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मास्टर पररपत्र - बैंकों द्िारा नििेश संविभाग के िगीकरि, मलूयांकि 

और पररचालि के ललए वििेकपिूण मािदंड 

 

1.  प्रस्ताििा 
 

पूंजी पयाणप्तता, आय-नििाणरण, आजस्त-िगीकरण तथा प्राििाि करि ेसे संबधंित अपेक्षाओं के बारे में 
वििेकपूणण मािदण्ड लागू ककये जािे से वपछले कुछ िषों में भारत में बैंकों की वित्तीय जस्थनत में 
सुिार हुआ है। इसके साथ-साथ, प्रनतभूनत बाज़ार में िेडडगं में पण्याितण तथा जजि अिधिपूणणताओं पर 
कायण ककया गया उिकी व्याजप्त की दृजटट से सिुार हुआ है। इि गनतविधियों को तथा विद्यमाि 
अंतराणटिीय प्रथाओ ंको ध्याि में रखते हुए भारतीय ररज़िण बैंक िे बैंकों द्िारा नििेश संविभाग के 
िगीकरण, मलूयांकि और पररचालि के सबंंि में समय-समय पर निम्िािुसार ददशानिदेश जारी ककए 
हैं: 
 

1.1  नििेश िीनत 

i)  बैंक आंतररक नििेश िीनत के ददशानिदेश तैयार करें और अपि ेनिदेशक बोडण का अिुमोदि प्राप्त 
करें। प्राथलमक व्यापारी गनतविधियों को भी शालमल करि ेके ललए नििेश िीनत में उपयुक्त सशंोिि 
ककया जािा चादहए। नििेश िीनत के समग्र ढांचे के भीतर बैंक द्िारा ककया जािेिाला प्राथलमक 
व्यापारी कारोबार सरकारी प्रनतभनूतयों में कारोबार करि,े हामीदारी और उसमें बाज़ार निमाणण करि ेतक 
सीलमत रहेगा। कंपिी/सरकारी के्षत्र के उपक्रमों/वित्तीय संस्थाओं के बांडों, िाणणजज्यक पत्रों, जमा प्रमाण 
पत्रों, ऋण म्युचुअल फंडों तथा अन्य नियत आय प्रनतभनूतयों में नििेश को प्राथलमक व्यापारी कारोबार 
का अंग िही ंमािा जाएगा। नििेश िीनत बिाते समय बैंकों को निम्िललणखत ददशानिदेश ध्याि में 
रखि ेचादहए: 

(क)  बैंक ऐसी ककसी भी सरकारी प्रनतभूनत को बेच सकते हैं जो पहले ही खरीद के ललए 
संविदागत है, बशते: 

 

i. बबक्री के पहले खरीद संविदा की पुजटट हुई हो, 
 

ii. खरीद संविदा भारतीय समाशोधि निगम लल. (सीसीआइएल) द्िारा गारंटीकृत हो 
अथिा प्रनतभूनत भारतीय ररज़िण बैंक से खरीद के ललए संविदागत हो और, 

 

iii. सबंंधित बबक्री लेिदेि या तो उसी निपटाि चक्र में निपटाया जायेगा जैसा कक 
पूिणिती खरीद संविदा में निपटाया गया था, या बादिाले निपटाि चक्र में निपटाया 
जाएगा ताकक खरीद संविदा के अिीि प्राप्त प्रनतभनूतयों द्िारा बबक्री सवंिदा के अिीि 
सुपदुणगी दानयत्ि को परूा ककया जा सके (अथाणत ्जब कोई प्रनतभूनत T+ 0 आिार पर 
खरीदी जाती है  तो  िह  खरीद के ददि को  या तो  T + 0  अथिा T + 1  आिार 
पर बेची जा सकती है; तथावप यदद िह  T+ 1 आिार पर खरीदी जाती है तो  िह 
खरीद के ददि को  T + 1 आिार पर बेची जा सकती है  या अगले ददि  T +  0 

अथिा T + 1 आिार पर बेची जा सकती है)। 
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         ररज़िण बैंक से खुले बाजार के पररचालिों के माध्यम से प्रनतभूनतयों की खरीद के            
ललए, ररज़िण बैंक से लेिदेि की पजुटट / आबंटि की सूचिा प्राप्त होिे के पहले बबक्री  लेिदेिों की 
संविदा िही ंकी जािी चादहए। 
 

 उपयुणक्त के अलािा, अिुसधूचत िाणणज्य बैंकों (के्षत्रीय ग्रामीण बैंकों और स्थािीय के्षत्र बैंकों 
से इतर) और प्राथलमक व्यापाररयों को अिुबधं 1-क में दी गयी अपेक्षाओ ं के अिुसार 
सरकारी प्रनतभनूतयों की शॉटण बबक्री की अिुमनत दी गयी है। 

 

 साथ ही, एिडीएस -ओएम सदस्यों को, एिडीएस -ओएम में आिश्यक सॉफ्टिेयर सशंोिि 
करि े के बाद अिुबंध 1-ख में ददये गये ददशा-निदेशों की शतण पर कें द्र सरकार की 
ददिांककत प्रनतभूनतयों में `जब जारी की जाए' आिार पर लेिदेि की अिुमनत दी गयी है। 

    

(ख)  सरकारी प्रनतभनूतयों के प्राथलमक निगणम की िीलामी में सफल बैंक, आबदंटत प्रनतभनूतयों की 
बबक्री के ललए अिुबधं 1-ग में उजललणखत शतों के अिुसार, संविदाएं कर सकते हैं। 
 

(ग)  सरकारी प्रनतभूनतयों में सभी एकमशु्त गौण बाजार लेिदेिों का निपटाि 24 मई 2005 से 
मािकीकृत T + 1 आिार पर ककया जाएगा। 

 

(घ)   ककसी बैंक द्िारा ककये गये सभी लेिदेि चाहे िे एकमशु्त आिार पर हों या हाजज़र-िायदा 
आिार पर और चाहे सहायक सामान्य खाता बही (एसजीएल) अथिा बैंक रसीदों के माध्यम से हों, 
उन्हें उसी ददि उसके नििेश खातों में और तदिुसार, जहा ंलागू हो, सांविधिक चलनिधि अिुपात के 
प्रयोजि हेत ु दशाणया जािा चादहए। लेखा पद्धनत में एकरूपता लािे के ललए बैंक को सरकारी 
प्रनतभूनतयों में खरीद एि ं बबक्री संबिंी लेिदेि को दजण करि े के प्रयोजि से ‘निपटाि की तारीख’ 
आिाररत लेखा पद्धनत का प्रयोग करिा चादहए। 
 

(ङ)  सौदे पर यदद दलाल को कोई दलाली, देय हो (यदद उक्त सौदा दलाल के माध्यम से ककया गया 
था) तो उक्त लेिदेि करिे के ललए अिुमोदि प्राप्त करि ेहेत ुउच्च प्रबिं-तंत्र के समक्ष प्रस्ततु ककये 
गये िोट / ज्ञापि में उसे स्पटट रूप से दशाणया जािा चादहए और प्रत्येक दलाल को, अदा की गयी 
दलाली का अलग खाता रखा जािा चादहए। 

 

(च)   बैंक रसीदें जारी करि ेके ललए बैंकों को भारतीय बैंक संघ द्िारा नििाणररत फामेट का प्रयोग 
करिा चादहए और इस संबिं में उिके द्िारा नििाणररत ककये गये ददशा-निदेशों का कडाई से पालि 
करिा चादहए। बैंकों को केिल अपि ेस्िय ंके बबक्री लेिदेिों के ललए बैंक रसीदें जारी करिी चादहए 
तथा अपि ेग्राहकों की ओर से जजिमें दलाल भी शालमल हैं, बैंक रसीदें जारी िहीं करिी चादहए। 
 

(छ)  बैंकों को दलालों की ओर से प्रनतभनूतयों का लेिदेि करि ेके ललए अपि ेदलाल ग्राहकों के एजेंट 
के रूप में कायण करते समय सतकण ता बरतिी चादहए। 
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(ज)  खाते में पयाणप्त रालश ि होिे की िजह से ररज़िण बैंक के लोक ऋण कायाणलय से लौटाये गये 
ककसी भी एसजीएल फामण के बारे में लेिदेि के ब्यौरों सदहत तत्काल ररज़िण बैंक को जािकारी दी 
जािी चादहए। 

 

(i)  जो बैंक ईजक्िटी शेयरों / डडबेंचरों में नििेश करि ेके इच्छुक हैं, उन्हें निम्िललणखत ददशा-निदेशों 
का पालि करिा चादहए: 

i. अपिे पररचालिों के पररमाण के अिुसार अलग से ईजक्िटी शोि विभाग स्थावपत करके 
उन्हें ईजक्िटी शोि में पयाणप्त विशेषज्ञता विकलसत करिी चादहए; 

           ii. निदेशक मडंल के अिुमोदि से शेयरों में नििेश के ललए एक पारदशणक िीनत और   

      कक्रयाविधि निलमणत करिी चादहए। 

iii. शेयरों, पररितणिीय बाडंों और डडबेंचरों में प्रत्यक्ष नििेश के संबिं में निणणय बैंक के निदेशक 
मंडल द्िारा गदठत नििेश सलमनत द्िारा ललया जािा चादहए। बैंक द्िारा ककये गये नििेशों के 
ललए उक्त नििेश सलमनत को उत्तरदायी बिाया जािा चादहए। 

 

ii) प्रनतभूनतयों का अपि ेस्ियं के नििेश खाते में तथा ग्राहकों की ओर से लेिदेि करते समय बैंकों 
द्िारा अपिाये जािेिाले नििेश के स्थलू उद्दशे्य सबंंधित निदेशक मंडल के अिुमोदि से स्पटट रूप से 
नििाणररत करि े चादहए, जजिमें जजस प्राधिकारी के माध्यम से सौदा ककया जािा है उसकी स्पटट 
पररभाषा, उपयुक्त प्राधिकारी की मंजूरी के ललए अपिायी जािेिाली कक्रयाविधि, सौदा करि ेमें अपिायी 
जािेिाली कक्रयाविधि, जोणखम की विलभन्ि वििेकपूणण सीमाएं और ररपोटण देिे की प्रणाली स्पटट रूप से 
पररभावषत की जािी चादहए । नििेश िीनत संबिंी इस प्रकार के ददशा-निदेश नििाणररत करते समय 
बैंकों को निम्िललणखत से संबधंित ररज़िण बैंक के विस्ततृ अिुदेशों का कडाई से पालि करिा चादहए: 
 

 (क)  जस्िप् स                                                (पैराग्राफ 1.1.1) 
 (ख)  सरकारी प्रनतभनूत में हाजज़र िायदा (खरीद-िापसी) सौदे           (पैराग्राफ 1.1.2) 

 (ग)  सहायक सामान्य खाता बही (एसजीएल) के माध्यम से लेिदेि     (पैराग्राफ 1.1.3) 

 (घ)  बैंक रसीदों का प्रयोग              (परैाग्राफ 1.1.4) 

 (ड.)  सरकारी प्रनतभनूतयों की खुदरा बबक्री                       (परैाग्राफ 1.1.5) 

 (च)  आतंररक नियंत्रण प्रणाली             (परैाग्राफ 1.1.6) 

 (छ)  दलालों के माध्यम से सौदे करिा            (परैाग्राफ 1.1.7)     

 (ज)  लेखा-परीक्षा, समीक्षा और ररपोदटिंग                  (पैराग्राफ 1.1.8) 
 

iii)  उपयुणक्त अिुदेश आिश्यक पररितणिों के साथ, बैंकों द्िारा स्थावपत सहायक कंपनियों और 
पारस्पररक निधियों पर केिल उि जस्थनतयों को छोडकर लाग ूहोंगे जहा ंउिके पररचालिों को नियबंत्रत 
करििेाले भारतीय प्रनतभूनत और विनिमय बोडण तथा भारतीय ररज़िण बैंक के विलशटट विनियम इसके 
प्रनतकूल हैं या असगंत हैं। 
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1.1.1 स्ट्स्िप् स 
 

विद्यमाि सरकारी प्रनतभूनत के आिधिक कूपि भुगताि को व् यापार योय य जीरो कूपि प्रनतभनूतयों में 
पररिनतणत करि ेकी प्रकक्रया जस्िवपगं है जजिका सामान् यतया बाजार में बटे्ट पर कारोबार होगा तथा 
उिका मोचि अंककत मूल य पर ककया जाएगा। इस प्रकार, पााँच िषीय प्रनतभूनत से 10 कूपि 
प्रनतभूनतयां (जो कूपि मािी जाएगंी)  प्राप् त होंगी जो उिकी कूपि तारीखों को पररपक् ि होंगी तथा 
एक मलू प्रनतभूनत मलू रालश की होगी और यह पााँच िषीय प्रनतभनूत की मोचि तारीख को पररपक् ि 
होगी। पिुगणठि जस्िवपगं की विपरीत प्रकक्रया है जहां कूपि जस्िप् स और मलू जस्िप् स को एक मूल 
सरकारी प्रनतभनूत में पिुगणदठत ककया जाता है। जस्िवपगं/पुिगणठि की प्रकक्रया का ब् यौरा दशाणिे िाले 
विस् ततृ ददशानिदेश और जस्िप् स में ककए जािे िाले लेिदेि से संबधंित अन् य पररचालिात् मक 
कक्रयाविधियां अिुबधं 1-घ में दी गई हैं। 
 

1.1.2 सरकारी प्रनतभनूतयों में हास्ट्जर िायदा संविदा 
 

जजि शतों के अिीि हाजज़र िायदा सवंिदाएं  (प्रनतिती हाजज़र िायदा सवंिदाओं सदहत) की जा सकती 
हैं, िे निम्िप्रकार होंगी: 
 

(क)  हाजज़र िायदा संविदाए ंकेिल निम्िललणखत में की जायें (i) भारत सरकार द्िारा जारी ददिांककत 
प्रनतभूनतयां और खज़ािा बबल तथा (ii) राज्य सरकार द्िारा जारी ददिांककत प्रनतभूनतयां। 
 

(ख)   ऊपर निददटटण प्रनतभूनतयों की हाजज़र िायदा संविदाए ंनिम्िललणखत द्िारा की जा सकें गी: 
 

i) भारतीय ररज़िण बैंक, मुंबई में सहायक सामान्य बही (एसजीएल) खाता रखिे िाले व्यजक्त 
अथिा कंपनियां और 

 

ii) निम्िललणखत श्रणणयों की कंपनियााँ जो ररज़िण बैंक के पास एसजीएल खाता िही ंरखती हैं 
लेककि ककसी बैंक में अथिा अन्य ककसी ऐसी कंपिी में धगलट खाते रखती हैं (अथाणत ्धगलट 
खाता िारक) जजन्हें भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा उसके लोक ऋण  कायाणलय, मुबंई के पास 
सहायक सामान्य खाता बही (सीएसजीएल) बिाए रखि ेकी अिुमनत है: 

 

             क) कोई अिुसूधचत बैंक, 

ख) भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा प्राधिकृत कोई प्राथलमक व्यापारी, 

ग)  कंपिी अधिनियम, 1956 की िारा 617 में यथा पररभावषत सरकारी कंपनियों के 
अलािा भारतीय ररज़िण बैंक के पास पंजीकृत कोई गैर-बैंककंग वित्तीय कंपिी, 

घ)  भारतीय प्रनतभूनत विनिमय बोडण के पास पंजीकृत कोई म्युच्युअल फंड, 

ङ)  राटिीय आिास बैंक (एिएचबी) के पास पंजीकृत कोई आिास वित्त कंपिी, और    
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च)  बीमा विनियामक और विकास प्राधिकरण (आईआरडीए) के पास पंजीकृत कोई 
बीमा कंपिी। 

छ)  कोई गरै-अिुसधूचत शहरी सहकारी बैंक, 

             ज)  कोई सचूीबद्ध कंपिी जो ककसी अिुसधूचत िाणणज्य बैंक के पास धगलट    

                 खाता रखती हो, लेककि इस सबंंि में निम्िललणखत शतें लागू होंगी:- 
 

(1)  सूचीबद्ध कंपनियों द्िारा ररिसण ररपो (निधि उिार देिा) के ललए न्यूितम 
अिधि सात ददि है। तथावप, सूचीबद्ध कंपनियां ररपो के जररए इिसे कम 
अिधि के ललए निधि उिार ले सकती हैं जजसमें एक ददिसीय अिधि (ओिर 
िाइट) भी शालमल है। 
 

(2) जहा ंसचूीबद्ध कंपिी ररपो सवंिदा के पहले चरण में प्रनतभूनतयों का के्रता 
(अथाणत ् निधियों का उिारदाता) है िहााँ अलभरक्षक को जजसके जररए ररपो 
लेिदेि को निपटाया गया है, को उि प्रनतभनूतयों को धगलट खाते में अिरुद्ध 
करिा चादहए और यह सनुिजश्चत करिा चादहए कक ये प्रनतभूनतयां आगे बेची 
ि जायें या ररपो अिधि में पुि: ररपो ि की जायें, बजलक दसूरे चरण के 
अिीि वितरण हेत ुरोक रखी जाएाँ। 

 

(3)  ररपो /ररिसण ररपो लेिदेिों के ललए सूचीबद्ध कंपनियों का प्रनतपक्ष ऐसा 
बैंक या प्राथलमक व्यापारी होिा चादहए जजसका ररज़िण बैंक के पास एसजीएल 
खाता हो। 
 

              (झ) उि गैर सूचीबद्ध कंपनियों को भी हाजजर िायदा संविदाओं में कारोबार  

                 करिे की अिुमनत सूचीबद्ध कंपनियों के ललए नििाणररत शतों के  

                 अनतररक् त निम् िललणखत शतों के अिीि दी गई है जजन् हें भारत सरकार  

                 द्िारा विशेष प्रनतभूनतयां जारी की गई हैं और जजिके धगल ट खाते  

                 अिुसधूचत िाणणज् य बैंकों में हैं। 
 

(1) पात्र गैर-सूचीबद्ध कंपनियां, भारत सरकार द्िारा उन् हें जारी की गई विशेष प्रनतभूनतयों के 
संपाजश्िणक पर ही ररपोटण सवंिदा के पहले चरण में निधि उिारकताण के रूप में हाजजर िायदा लेिदेि में 
कारोबार कर सकती हैं। 
(2) ररपो लेिदेि के ललए पात्र गैर-सूचीबद्ध कंपनियों के प्रनतरूप में कोई ऐसा बैंक अथिा प्राथलमक 

व् यापारी होिा चादहए जजसका ररज़िण बैंक के पास एसजीएल खाता हो। 
 

(ग)  उक्त (ii) में विनिददणटट सभी व्यजक्त या कंपनियां आपस में निम्िललणखत प्रनतबिंों के अिीि 
हाजज़र िायदा लेिदेि कर सकते हैं: 
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i) कोई एसजीएल खातािारक अपि ेही संघटक के साथ हाजज़र िायदा सवंिदा ि   करें। दसूरे 
शब्दों में, हाजज़र िायदा संविदाए ंअलभरक्षक और उसके धगलट खातािारक के बीच िहीं होिी 
चादहए। 
 

ii)  एक ही अलभरक्षक (अथाणत ्सीएसजीएल खाता िारक) के पास अपि ेधगलट खाते रखि े
िाले ककन्ही ंदो धगलट खातािारकों के बीच एक दसूरे के साथ हाजज़र िायदा संविदाएं ि की 
जाए,ं  और 

 

iii) सहकारी बैंक, गरै-बैंककंग वित्तीय कंपनियों के साथ हाजज़र िायदा संविदा िहीं  

करेंगे। यह प्रनतबिं शहरी सहकारी बैंकों और सरकारी प्रनतभूनतयों से सबंद्ध प्राधिकृत 
व्यापाररयों के बीच िाले ररपो लेिदेि पर लाग ूिहीं होगा। 

 

(घ)  सभी हाजज़र िायदा संविदाओ ंको तयशदुा लेिदेि प्रणाली (एिडीएस) पर ररपोटण ककया जाएगा। 
धगलट खातािारकों से सबंंधित हाजज़र िायदा सवंिदाओ ं के सबंंि में, जजस अलभरक्षक (अथाणत ्
सीएसजीएल खाता िारक) के साथ धगलट खाते रखे गये हैं िे घटकों (अथाणत ्धगलट खाता िारक) की 
ओर से एिडीएस पर लेिदेिों की ररपोटण करिे के उत्तरदायी होंगे। 
 

(ङ) सभी हाजज़र िायदा सवंिदाओ ंका भारतीय ररज़िण बैंक, मुंबई में एसजीएल खाते /सीएसजीएल खाते 
के माध्यम से निपटाि ककया जाएगा। ऐसी समस्त हाजज़र िायदा सवंिदाओ ं के ललए भारतीय 
समाशोिि निगम लल. (सीसीआइएल) कें द्रीय काउंटर पाटी की भूलमका करेगा। 

 

(च)  अलभरक्षकों को आतंररक नियंत्रण तथा समिती लेखा परीक्षा की एक प्रभािी प्रणाली स्थावपत 
करिी चादहए ताकक यह सनुिजश्चत हो कक: 

i) हाजज़र िायदा लेिदेि केिल धगलट खाते में प्रनतभनूतयों के स्पटट शेष की जमाित पर ककये 
जाते हैं, 

ii)  ऐसी सभी लेिदेिों को तुरंत एिडीएस पर ररपोटण ककया जाता है, तथा 

iii)  उपयुणक्त संदलभणत सभी अन्य शतों का अिुपालि ककया गया है। 
 

(छ)   भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा विनियलमत कंपनियां हाजज़र िायदा लेिदेि केिल सांविधिक 
चलनिधि अिुपात की नििाणररत अपेक्षाओ ंसे अधिक िाररत प्रनतभूनतयों में ही कर सकते हैं। 
 

(ज)   सीएसजीएल िारक अपि ेसंविभाग में िास्तविक रूप से प्रनतभूनतिारण ककये बबिा तयैार 
िायदा लेिदेि के पहले चरण में बबक्री लेिदेि आरंभ िही ंकरेंगे। 
 

(झ) तैयार िायदा सवंिदा के अंतगणत खरीदी गयी प्रनतभूनत संविदा की अिधि के दौराि बेची िहीं 
जाएगी। ऐसा केिल िे कर सकते हैं जजन्हें शॉटण सेललगं की अिुमनत दी गई हो। 
 

(ञ) ककसी भी प्रनतभनूत में दोहरा तैयार िायदा सौदा कडाई से प्रनतबंधित है। 
 

(ट) ररपो/ररिसण ररपो लेिदेि के एकरूप लेखांकि के ददशानिदेश परैाग्राफ 4 में ददए गए हैं। 
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1.1.3 एसजीएल खाते के माध्यम से लेिदेि 
 

भुगताि पर सपुुदणगी (डीिीपी) प्रणाली के अंतगणत, जजसमें प्रनतभनूतयों का अंतरण निधियों के अंतरण 
के साथ-साथ होता है, सहायक सामान्य खाता बही (एसजीएल) खाते के माध्यम से प्रनतभनूतयों की 
खरीद/बबक्री के ललए बैंकों को निम्िललणखत अिुदेशों का पालि करिा चादहए। अत: बबक्री करि ेिाले 
और खरीदि ेिाले बैंक दोिों के ललए यह जरूरी है कक िे ररज़िण बैंक के पास चालू खाता रखें। चूंकक 
चाल ूखाते में ओिरड्राफ्ट की कोई सुवििा प्रदाि िहीं की जायेगी, अत: बैंकों को खरीद लेिदेि करि े
के ललए चालू खाते में पयाणप्त जमा शेष रखिा चादहए। 

i) सरकारी प्रनतभूनतयों के ऐसे सभी लेिदेि केिल एस जी एल खातों के माध्यम से ककये 
जािे चादहए जजिके ललए एस जी एल सुवििा उपलब्ि है। 

ii) ककसी एक बैंक द्िारा ककसी दसूरे बैंक के पक्ष में जारी एस जी एल अंतरण फामण बबक्री 
करि ेिाले के एस जी एल खाते में प्रनतभूनतयों का पयाणप्त जमाशेष ि होिे या  

खरीददार के चालू खाते में निधियों का पयाणप्त जमाशेष ि होिे के कारण ककसी भी 
पररजस्थनत में लौटाया िहीं जािा चादहए। 

iii) खरीदार बैंक द्िारा प्राप्त एस जी एल अंतरण फामण उिके एस जी एल खातों में तत्काल 
जमा ककये जाि ेचादहए अथाणत ्ररज़िण बैंक के पास एस जी एल फामण जमा करि ेकी तारीख 
अंतरण फामण हस्ताक्षररत होि ेकी तारीख के बाद एक कायण ददि के भीतर होगी। जहा ंओ टी 
सी व्यापार के मामलों में निपटाि प्रनतभूनत संविदा अधिनियम, 1956 की िारा 2 (i) के 
अिुसार केिल `हाजज़र' दानत के आिार पर होिा चादहए,  िही ंमान्यताप्राप्त शेयर बाज़ारों में 
सौदों के मामलों में निपटाि उिके नियमों, उप-नियमों और विनियमों के अिुसार सुपदुणगी 
अिधि के भीतर होिा चादहए। सभी मामलों में, सहभाधगयों को `बबक्री तारीख' के  अंतगणत एस 
जी एल फामण के भाग `ग' में सौदे /व्यापार /संविदा की तारीख का अिश्य उललेख करिा 
चादहए। जहा ंइसे पूरा िहीं ककया जाता है, िहां भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा एस जी एल फामण 
स्िीकार िहीं ककया जाएगा। 

iv) बैंक द्िारा िाररत एस जी एल फामण लौटाकर कोई भी बबक्री िहीं की जािी चादहए। 

v) एस जी एल अंतरण फामों पर बैंक के दो प्राधिकृत अधिकाररयों के हस्ताक्षर होिे चादहए 
और उिके हस्ताक्षर भारतीय ररज़िण बैंक के सबंंधित लोक ऋण कायाणलय तथा अन्य बैंकों के 
ररकाडण में होिे चादहए। 

vi)  एस जी एल अंतरण फामण भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा नििाणररत मािक फामेट में होिे चादहए 
और अिण प्रनतभनूत पत्र (सेमी सेक्युररटी पेपर) पर एकसमाि आकार में मुदद्रत होि ेचादहए। उि 
पर क्रम सखं्या दी जािी चादहए और प्रत्येक एस जी एल फामण का दहसाब रखि ेकी नियंत्रण 
प्रणाली होिी चादहए। 

vii)  यदद एस जी एल खाते में पयाणप्त शेष ि होिे के कारण एस जी एल अंतरण फामण िकारा जाये 
तो फामण जारी करिे िाला (विके्रता) बैंक निम्िललणखत दंडात्मक कारणिाई का भागी होगा: 
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क)  एसजीएल फामण की रालश (प्रनतभनूत के खरीदार द्िारा अदा की गयी क्रय लागत) 
विके्रता बैंक के ररज़िण बैंक में चाल ूखाते में तुरंत िामे की जायेगी। 
 

ख) यदद इस प्रकार के िामे से चाल ू खाते में ओिरड्राफ्ट की जस्थनत होगी तो 
ओिरड्राफ्ट की रालश पर ररज़िण बैंक द्िारा संबधंित ददि को भारतीय लमतीकाटा और 
वित्त गहृ की मागं मदु्रा ऋण दर से तीि प्रनतशत अंक अधिक की दर पर दण्डात्मक 
ब्याज लगाया जायेगा। तथावप, यदद भारतीय लमतीकाटा और वित्त गहृ की मांग मुद्रा 
ऋण दर बैंक की मलू ऋण दर से कम हो, जो ब्याज दर के बारे में ररज़िण  बैंक  के 
लाग ू निदेश में निददटटण की गयी है,  तो िसलू की जािे िाली दंडात्मक लाग ूदर 
संबधंित बैंक की मूल ऋण दर से 3 प्रनतशत अंक अधिक होगी। 

 

ग)  “एसजीएल” बाउंलसगं से तात्पयण है के्रता के चालू खाता (करंट अकाउंट) में निधि 
की अपयाणप्तता के कारण या भारतीय ररज़िण बैंक के यहा ं विके्रता के 
एसजीएल/सीएसजीएल खाते में अपयाणप्त प्रनतभूनतयों के कारण सरकारी प्रनतभनूतयों के 
लेिदेि में निपटाि (सेटलमेंट) का िहीं हो पािा है। एसजीएल िासंफर फामण की 
बाउंलसगं तथा सबंंधित खातािारक की ऐसी बाउंलसगं के ललए संतोषजिक स्पटटीकरण 
देिे के प्रनत असमथणता की जस्थनत में खातािारक निम्िािुसार आधथणक दंड के भगुताि 
का पात्र होगा: 
 

(i) प्रनत दृटटातं अधिकतम आधथणक दंड 5 लाख रुपये के अिीि क्रलमक आधथणक दंड 
इस प्रकार होगा: 
 

क्र.सं. ककस स्तर पर लाग ू आर्थणक दंड उदाहरि (दृष्टातं) 
(5 करोड़ रुपये की 
चूक पर दंड रालश)  

1 वित्तीय िषण (अप्रलै 
से माचण तक) पहली 
तीि चूकें  

0.1% 

(प्रत्येक 100/- रु. 
अंककत मलूय पर 10 
पैसा) 

रु 50,000/- 

2 उसी वित्तीय िषण में 
अगली तीि चकूें  

0.25% 

(प्रत्येक 100/- रु. 
अंककत मलूय पर 25 
पैसा) 

रु 1,25,000/- 

3 उसी वित्तीय िषण में 
अगली तीि चकूें  

0.50% 

(प्रत्येक 100/- रु. 
अंककत मलूय पर 50 
पैसा) 

रु 2,50,000/- 
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(ii) वित्तीय िषण में दसिीं चूक पर, वित्तीय िषण की शेष अिधि के दौराि समय पर 
यथासंशोधित 31 जििरी 2007 के पररपत्र आंऋप्रवि.सं./11.01.01(बी)/2006-07 के 
अिीि स्िीकायण स्तर तक भी पात्र संस्थािों को सरकारी प्रनतभनूतयों में मंदडडया बबक्री 
(शाटण सेल) करिे के ललए एसजीएल खाते के प्रयोग से िधंचत ककया जाएगा। अगले 
वित्तीय िषण में इस तथ्य से सतंुटट होिे पर कक प्रश्िगत खातािारक िे अपिी 
आतंररक नियतं्रण प्रणाली (इटंरिल कंिोल लसस्टम) में सिुार लाया है, भारतीय ररज़िण 
बैंक एसजीएल खाते की सवुििा का प्रयोग करते हुए मदंडडया बबक्री (शाटण सेल) करि े
का विशेष अिुमोदि दे सकता है। 
 

(iii) संबधंित खातािारक द्िारा आधथणक दंड की रालश को भारतीय ररज़िण बैंक के पक्ष 
में चेक या इलेक्िॉनिक माध्यम से भुगताि कर सकता है तथा यह भगुताि सबंंधित 
खातािारक पर भारतीय ररज़िण बैंक के दंड लगािे के आदेश की प्राजप्त से पांच ददि 
के भीतर खातािारक को करिा चादहए। 
 

चूककताण सदस्य को तलुिपत्र (बेलेंस शीट) में ‘लेखे पर दटप्पणी’ के अिीि की गई 
चूकों की संख्या के साथ-साथ वित्तीय िषण में ररज़िण बैंक को भगुताि ककए गए दंड 
की रालश को उधचत रूप से प्रकट करिा होगा। 
 

भारतीय ररज़िण बैंक के पास यह अधिकार है कक िह एसजीएल/सीएसजीएल खातों के 
खोलिे एि ं बिाए रखि े की शतों के उललंघि या समय-समय पर जारी 
पररचालिात्मक ददशानिदेशों के ललघंि के ललए, जैसा िह उधचत समझे, सरकारी 
प्रनतभूनत अधिनियम, 2006 में प्रदत्त शजक्तयों के अिुसार एसजीएल खातािारक को 
अस्थायी या स्थायी आिार पर िधंचत करिे के साथ-साथ कोई भी कारणिाई कर 
सकता है।  

 
 

1.1.4   बैंक रसीदों का उपयोग (बी आर) 
 

बैंक रसीद जारी करते समय बैंकों को निम्िललणखत अिुदेशों का पालि करिा चादहए: 
 

(क)   जजि सरकारी प्रनतभूनतयों के ललए एसजीएल सवुििा उपलब्ि है उिके लेि-देि के 
संबिं में ककसी भी पररजस्थनत में बैंक रसीद जारी िहीं की जािी चादहए। 
 

(ख)  अन्य प्रनतभूनतयों के मामले में भी बैंक रसीद केिल हाजज़र लेि-देि के ललए 
निम्िललणखत पररजस्थनतयों में जारी की जा सकती है: 

 

i. जारीकताण द्िारा जस्क्रप अभी जारी की जािी है और बैंक के पास आबंटि-सूचिा है। 
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ii. प्रनतभनूत भौनतक रूप में ककसी अन्य केन्द्र पर रखी है और बैंक अलप समय में 
उस प्रनतभूनत को भौनतक रूप में अंतररत करि ेऔर उसकी सपुुदणगी देि ेकी जस्थनत 
में है। 
 

iii. प्रनतभूनत अंतरण/ब्याज अदायगी के ललए जमा की गयी है और इस तरह जमा 
करि ेका आिश्यक ररकाडण बैंक के पास है और िह प्रनतभनूत की भौनतक सपुदुणगी 
अलपकाल में देि ेकी जस्थनत में होगा। 

    

(ग) बैंक द्िारा िाररत (ककसी अन्य बैंक की) ककसी बैंक रसीद के आिार पर कोई भी बैंक 
रसीद जारी िहीं की जािी चादहए और बैंक द्िारा िाररत बैंक रसीदों के केिल विनिमय के 
आिार पर कोई लेिदेि िहीं होिा चादहए। 
 

(घ) बैंकों के केिल निजी नििेश खातों से सबंधंित लेिदेि की ही बैंक रसीदें जारी की जािी 
चादहए और बैंकों द्िारा ि तो सवंिभाग प्रबिंि योजिा के ग्राहकों के खातों से सबंंधित 
लेिदेिों की और ि ही दलालों सदहत अन्य ग्राहकों के खातों से संबधंित लेिदेिों की बैंक 
रसीद जारी की जािी चादहए। 
 

(ङ) कोई भी बैंक रसीद 15 ददि से अधिक के ललए बकाया िही ंरहिी चादहए। 
 

(च) बैंक रसीदें जस्क्रप की िास्तविक सपुुदणगी द्िारा मोधचत की जािी चादहए, ि कक लेिदेि के 
रद्द / अन्य लेिदेि के समंजि द्िारा। यदद बैंक रसीद को 15 ददि की ििैता अिधि के भीतर 
जस्क्रप की सपुुदणगी द्िारा मोधचत िहीं ककया जाता है तो बैंक रसीद को अस्िीकृत समझा 
जायेगा तथा जजस बैंक िे बैंक रसीद जारी की है, उसे मामला ररज़िण बैंक को भेजिा चादहए 
जजसमें निददणटट अिधि के भीतर जस्क्रप की सपुुदणगी िहीं की जा सकि े के कारणों को तथा 
लेिदेि निपटाि का प्रस्तावित तरीका स्पटट ककया जाये। 

 

(छ) बैंक रसीदें मािक फामेट (भारतीय बैंक संघ द्िारा नििाणररत) में अिण प्रनतभूनत पत्र पर 
जारी की जािी चादहए, जजि पर क्रम संख्या हो और बैंक के ऐसे दो प्राधिकृत अधिकाररयों के 
उि पर हस्ताक्षर होिे चादहए जजिके हस्ताक्षर अन्य बैंकों के पास ररकाडण में हों। जैसा कक एस 
जी एल फामों के मामले में है, प्रत्येक बैंक रसीद के फामण का दहसाब रखि ेकी नियंत्रण प्रणाली 
होिी चादहए। 

 

(ज)  जारी की गयी बैंक रसीदों और प्राप्त बैंक रसीदों के अलग-अलग रजजस्टर होि ेचादहए 
और इिका प्रणालीबद्ध रूप में पालि करिा तथा नििाणररत समय-सीमा में उिका समापि 
करिा सुनिजश्चत करि ेकी व्यिस्था होिी चादहए। 
 

(झ) बैंकों में अप्रयुक्त बैंक रसीद फामों की अलभरक्षा तथा उिके प्रयोग के ललए उपयुक्त 
प्रणाली भी होिी चादहए। बैंक के सबंंधित कायाणलयों/विभागों में इि नियंत्रणों के विद्यमाि होिे 
और पररचालिों की समीक्षा अन्यों के साथ, सांविधिक लेखा-परीक्षकों द्िारा की जािी चादहए 
तथा इस आशय का एक प्रमाणपत्र हर िषण ररज़िण बैंक के उस के्षत्रीय कायाणलय के बैंककंग 
पयणिेक्षण विभाग को भेजा जािा चादहए जजसके के्षत्राधिकार में बैंक का प्रिाि कायाणलय हो। 
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(ञ) बैंक रसीदों से संबधंित अिुदेशों के ककसी भी उललंघि पर दण्ड स्िरूप कारणिाई की 
जायेगी, जजसमें प्रारक्षक्षत निधि संबिंी अपेक्षाओ ं को बढािा, ररज़िण बैंक से प्राप्त पिुविणत्त 
सुवििा को िापस लेिा तथा मदु्रा बाज़ार में पहंुच रोकिा शालमल हो सकता है। ररज़िण बैंक 
बैंककारी विनियमि अधिनियम, 1949 के उपबंिों के अिुसरण में उपयुक्त समझा जािेिाला 
कोई अन्य दंड भी लगा सकता है। 

 

1.1.5 सरकारी प्रनतभनूतयों की खुदरा बबक्री 
 

बैंक निम्िललणखत शतों के अिीि बैंकों से इतर ग्राहकों के साथ सरकारी प्रनतभनूतयों की खदुरा बबक्री 
का कारोबार कर सकते हैं: 
 

i) इस प्रकार की खुदरा बबक्री एकमशु्त आिार पर होिी चादहए तथा बबक्री और खरीद के बीच 
अिधि का कोई प्रनतबंि िही ंहै। 

ii) सरकारी प्रनतभूनतयों की खुदरा बबक्री गौण बाज़ार में लेिदेि से उत्पन्ि चाल ू बाज़ार 
दरों/प्रनतफल िक्र पर आिाररत होिी चादहए। 

 

1.1.6 आतंररक नियंत्रण प्रणाली 
 

नििेश लेिदेिों के सबंंि में आतंररक नियंत्रण प्रणाली के ललए बैंकों को निम्िललणखत ददशानिदेश 
अपिाि ेचादहए: 

 

(क)   (i) व्यापार, (ii) निपटाि, निगरािी और नियंत्रण तथा (iii) दहसाब रखि ेके कायण स्पटट 
रूप से अलग-अलग होिे चादहए । इसी तरह बैंकों के निजी नििेश खातों, संविभाग प्रबंिि 
योजिा के ग्राहकों के खातों तथा अन्य ग्राहकों (दलालों सदहत) के खातों के संबिं में व्यापार 
और पश्च कायाणलय कायण भी अलग-अलग होिे चादहए। ग्राहकों को सवंिभाग प्रबंिि सेिा, इस 
संबिं में निददटटण ददशानिदेशों का कडाई से पालि करते हुए प्रदाि की जािी चादहए (पैराग्राफ 
1.3.3 में शालमल)। साथ ही, संविभाग प्रबंिि योजिा के ग्राहक-खातों की लेखा-परीक्षा बाहरी 
लेखा-परीक्षकों द्िारा अलग से  करायी जािी चादहए। 
 

(ख) सरकारी प्रनतभनूत बाजार में अखण्डता और अिुशासि पिूण स्ट्स्थनतयां बिाए रखिे की 
दृस्ट्ष्ट से एिडीएस-ओएम तथा ओटीसी बाजार में सौदों का निष्पादि करते समय सभी 
एसजीएल/सीएसजीएल खाताधारकों को किम्डा की आचार सहंहता का पालि करिा चाहहए। 
 

(ग)  ककये गये प्रत्येक लेिदेि के ललए इस तरह का व्यापार करि ेिाले डेस्क पर सौदे की 
पची तैयार की जािी चादहए, जजसमें सौदे के स्िरूप से सबंंधित आंकड,े प्रनतपक्ष का िाम, क्या 
यह सीिा सौदा है अथिा दलाल के माध्यम से और यदद दलाल के माध्यम से है तो दलाल 
का िाम, प्रनतभनूत के ब्यौरे, रालश, मूलय, संविदा की तारीख और समय से सबंंधित ब्यौरे ददये 
जायें । उक्त सौदा पधचणयों पर क्रम संख्या दी जाये और उिका अलग से नियतं्रण ककया जाये, 
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ताकक प्रत्येक पची का ठीक से दहसाब रखिा सुनिजश्चत ककया जा सके। एक बार सौदा परूा 
हो जाि ेपर सौदाकताण उस सौदा पची को तरंुत पश्च कायाणलय को ररकॉडडिंग और प्रोसेलसगं के 
ललए भेज दे। प्रत्येक सौदे के ललए प्रनतपक्ष को पुजटट जारी करि ेकी प्रणाली अिश्य होिी 
चादहए। प्रनतपक्ष से अपेक्षक्षत ललखत पजुटट समय पर प्राप्त होिे की निगरािी पश्च कायाणलय 
द्िारा की जािी चादहए। उक्त पुजटट में सवंिदा के सभी आिश्यक ब्यौरे शालमल होिे चादहए। 

 

(घ) एिडीएस -ओएम मॉड्यूल से मेल ककए गए लेिदेिों के संदभण में, चूंकक सभी सौदों में 
सीसीआइएल कें द्रीय प्रनतपक्ष है, व्यापार के ललए ककसी प्रनतपक्ष का एक्सपोज़र केिल 
सीसीआइएल के प्रनत होगा, ि कक उस संस्था के प्रनत जजसके साथ सौदे करता है। इसके 
अलािा, एिडीएस - ओएम सबंंिी  सभी सौदों के ब्यौरों की जब भी जरूरत हो तो िे प्रनतपक्ष 
को एिडीएस - ओएम के सबंिं में  ररपोटों के रूप में उपलब्ि है। उपयुणक्त को देखते हुए, 

एिडीएस-ओएम पर मैच ककए गए सौदों की प्रनतपक्ष की पजुटट की जरूरत िहीं है। ओटीसी 
बाज़ार में सरकारी प्रनतभूनतयों के लेिदेि में ककए गए सौदों का निपटाि सीसीआईएल के 
माध् यम से करि ेके निदेश ददए गए हैं जजसकी सूचिा एिडीएस पर दी जाए। इि सौदों का 
भौनतक रूप से पुजटट करिा आिश् यक िहीं है क् योंकक एिडीएस-ओएम सौदों की तरह ओटीएस 
सौदे एिडीएस प्रणाली पर दोिों प्रनतपक्षों के पश्च कायाणलयों (बैक ऑकफ स) द्िारा की गई 
पुजटट पर निभणर करते हैं। 
 

तथावप, उपयुणक् त लेिदेि से इतर, सभी सरकारी प्रनतभूनतयों के लिदेिों की अब तक की तरह, 

प्रनतपक्ष  के पश्च कायाणलयों द्िारा भौनतक रूप से पजुटट करिा जारी रहेगा। 
 

(ङ) एक बार सौदा परूा हो जाि ेपर जजस दलाल के माध्यम से सौदा ककया गया है उसके 
द्िारा प्रनतपक्ष बैंक के स्थाि पर ककसी अन्य बैंक को िही ंरखा जािा चादहए, इसी तरह सौदे 
में बेची गयी/खरीदी गयी प्रनतभनूत के स्थाि पर कोई दसूरी प्रनतभनूत िही ंहोिी चादहए। 

 

(च)  पश्च कायाणलय द्िारा पाररत िाउचरों के आिार पर लेखा अिुभाग को खाता बदहयां 
स्ितंत्र रूप से ललखिी चादहए (दलाल/प्रनतपक्ष से प्राप्त िास्तविक सवंिदा िोट और प्रनतपक्ष 
द्िारा सौदे की पजुटट के सत्यापि के बाद िाउचर पाररत ककये जािे चादहए)। 

 

(छ)  सवंिभाग प्रबिं योजिा के ग्राहकों (दलालों सदहत) के खाते से सबंंधित लेिदेिों के 
मामले में सभी प्रासधंगक ररकाडों में यह स्पटट संकेत होिा चादहए कक उक्त लेिदेि संविभाग 
प्रबिंि योजिा के ग्राहकों/अन्य ग्राहकों का है और िह बैंक के अपि ेनििेश खाते का िहीं है 
और बैंक केिल न्यासी/एजेन्सी की हैलसयत से कायण कर रहा है। 
 

(ज)   (i) जारी ककये गये/प्राप्त एस जी एल अंतरण फामों का ररकाडण रखा जािा चादहए। 

(ii) बैंक की बदहयों के अिुसार जमाशेष का समािाि (लमलाि) हर नतमाही के लोक 
ऋण कायाणलयों की बदहयों में शेष से ककया जािा चादहए। यदद लेिदेिों की संख्या से 
आिश्यक हो तो उक्त समािाि और जलदी-जलदी ककया जािा चादहए, जैसे कक 
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मालसक आिार पर। इस समािाि की आिधिक जाचं आंतररक लेखा विभाग द्िारा 
की जािी चादहए। 

(iii) विके्रता बैंक द्िारा के्रता बैंक के पक्ष में जारी ककये गये एस जी एल अंतरण 
फामण को िकारे जािे की जािकारी के्रता बैंक द्िारा भारतीय ररज़िण बैंक के बैंककंग 
पररचालि और विकास विभाग के के्षत्रीय कायाणलय को तरंुत दी जािी चादहए। 

(iv) जारी की गयी / प्राप्त की गयी बैंक रसीदों का ररकाडण रखा जािा चादहए। 

(v) अन्य बैंकों से प्राप्त बैंक रसीदों और एस जी एल अंतरण फामों की प्रामाणणकता 
के सत्यापि तथा प्राधिकृत हस्ताक्षरकताणओं के पुजटटकरण की प्रणाली अपिायी जािी 
चादहए। 

 

(झ)  प्रनतभूनतयों के लेिदेि के ब्यौरे, अन्य बैंकों द्िारा जारी ककये गये एस जी एल अंतरण 
फामों के िकारे जािे के ब्यौरे और एक महीिे से अधिक के ललए बकाया बैंक रसीदों के ब्यौरे 
और उक्त अिधि में ककये गये नििेश लेिदेिों की समीक्षा की जािकारी साप्तादहक आिार 
पर उच्च प्रबिं-ततं्र को देि ेकी प्रणाली बैंकों को अपिािी चादहए। 
 

(ञ) अंतर-बैंक लेिदेिों सदहत तीसरी पाटी के लेिदेिों के ललए बैंकों को भारतीय ररज़िण बैंक    
के पास अपि ेखाते पर चेक आहररत िही ंकरि ेचादहए। इस प्रकार के लेिदेिों के ललए बैंकर 
चेक/अदायगी आदेश जारी ककये जािे चादहए। 
 

 (ट) शेयरों में नििेश की चौकसी एिं निगरािी का कायण बोडण की लेखा-परीक्षा सलमनत द्िारा 
ककया जायेगा, जो अपिी प्रत्येक बैठक में ऊपर उजललणखत विलभन्ि रूपों में पूंजी बाज़ार में 
बैंक के कुल ऋण आदद जोणखम, निधि-आिाररत और गरै निधि-आिाररत दोिों, की समीक्षा 
करेगी तथा यह सनुिजश्चत करेगी कक भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा जारी ककये गये ददशा-निदेशों 
का अिुपालि ककया जाये तथा जोणखम प्रबंिि और आतंररक नियतं्रण की पयाणप्त प्रणाललयां 
स्थावपत की जायें; 

 

 (ठ) लेखा-परीक्षा सलमनत पूंजी बाजार में समग्र ऋण आदद जोणखम, भारतीय ररज़िण बैंक एि ं
बोडण के ददशा-निदेशों के अिुपालि, जोणखम प्रबिंि तथा आतंररक नियतं्रण प्रणाललयों की 
पयाणप्तता के बारे में बोडण को सधूचत ककया करेगी; 

 

(ड) दहतों में ककसी सभंावित टकराि को रोकिे के ललए यह सुनिजश्चत ककया जािा चादहए कक 
शेयर दलाल (स्टॉक ब्रोकर) बैंकों के बोडों में निदेशक के रूप में अथिा ककसी अन्य क्षमता में 
नििेश सलमनत में अथिा शेयर आदद में नििेश सबंंिी निणणय लेि ेअथिा शेयरों की जमाित 
पर अधग्रम प्रदाि करि ेकी प्रकक्रया में शालमल ि ककये जायें। 
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(ढ) आंतररक लेखा विभाग को प्रनतभनूत के लेिदेि की लेखा-परीक्षा लगातार करते रहिा 
चादहए और प्रबंि-तंत्र की नििाणररत िीनतयों तथा नििाणररत कक्रया-विधि के अिुपालि पर 
निगरािी रखिी चादहए और कलमयों की सचूिा बैंक के उच्च प्रबंि-ततं्र को सीिे देिी चादहए। 

 

(ि) बैंकों के प्रबिं-तंत्र को यह सनुिजश्चत करिा चादहए कक नििेश संविभाग के संचालि के 
संबिं में अिुदेशों का उधचत अिुपालि सुनिजश्चत करि े के ललए पयाणप्त आतंररक नियंत्रण 
और लेखा-परीक्षा कक्रयाविधियां मौजूद हैं। बैंकों को ररज़िण बैंक द्िारा जारी ककये गये 
वििेकपूणण मािदंडों और अन्य ददशानिदेशों के अिुपालि पर निगरािी की नियलमत प्रणाली 
स्थावपत करिी चादहए। बैंकों को प्रमुख के्षत्रों  में अिुपालि को अपि े लेखा-परीक्षकों द्िारा 
प्रमाणणत करािा चादहए तथा इस प्रकार का लेखा-परीक्षा प्रमाणपत्र ररज़िण बैंक के बैंककंग 
पयणिेक्षण विभाग के उस के्षत्रीय कायाणलय को भेजिा चादहए जजसके अधिकार के्षत्र में बैंक का 
प्रिाि कायाणलय आता हो। 

 

1.1.7 दलालों की नियुस्ट्क्त 

 

 i) नििेश लेिदेि करि ेके ललए दलालों को लगािे के ललए बैंकों को निम्िललणखत ददशानिदेश 
अपिाि ेचादहए: 

 

(क)  एक बैंक और दसूरे बैंक के बीच लेिदेि दलालों के खातों के माध्यम से िही ंककये जािे 
चादहए। लेिदेि करि ेके ललए दलाल को यदद सौदे पर दलाली, देय हो तो (यदद सौदा दलाल की 
सहायता के द्िारा ककया गया हो) अिुमोदि लेिे हेतु िररटठ प्रबंि ततं्र को प्रस्तुत 
िोट/मेमोरेंडम में स्पटट रूप से उसका उललेख ककया जािा चादहए तथा अदा की गयी दलाली 
का प्रत्येक दलाल के अिुसार अलग दहसाब रखा जािा चादहए। 
(ख)  यदद कोई सौदा दलाल की सहायता से ककया जाये तो दलाल की भलूमका सौदे के दोिों 
पक्षों को साथ लािे तक सीलमत रहिी चादहए। 
 

(ग)  सौदे के संबिं में बातचीत के समय यह आिश्यक िही ंहै कक दलाल उस सौदे के प्रनतपक्ष 
का िाम प्रकट करे, तथावप सौदा परूा होिे पर उसे प्रनतपक्ष का िाम बतािा चादहए और उसके 
संविदा िोट में प्रनतपक्ष का िाम स्पटट बताया जािा चादहए। बैंक द्िारा यह भी सुनिजश्चत 
ककया जािा चादहए कक दलाल के िोट में सौदे का सही समय ददया जाता है। उिका पश्च 
कायाणलय यह सुनिजश्चत करे कक दलाल के िोट तथा डील दटकट में सौदे का समय समाि है। 
बैंक को यह भी सुनिजश्चत करिा चादहए कक उिके समिती लेखा-परीक्षक इस पहल ूकी लेखा-
परीक्षा करते हैं। 
 

(घ)  प्रनतपक्ष का िाम प्रकट करि ेिाले सवंिदा िोट के आिार पर बैंकों के बीच सौदे का 
निपटाि अथाणत ्निधि का निपटाि और प्रनतभनूत की सुपदुणगी सीिे बैंकों के बीच होिी चादहए 
और इस प्रकक्रया में दलाल की कोई भूलमका िही ंहोिी चादहए। 
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(ङ)  बैंकों को अपि े उच्च प्रबिं-तंत्र के अिुमोदि से अिुमोददत दलालों का पैिल तयैार 
करिा चादहए, जजस पर िावषणक आिार पर अथिा आिश्यक हो तो और शीघ्र पिुविणचार ककया 
जािा चादहए। दलालों का पैिल बिािे के ललए स्पटट मािदंड नििाणररत होिा चादहए, जजसमें 
उिकी साख-पात्रता, बाजार में प्रनतटठा आदद का सत्यापि शालमल हो। जजि दलालों के 
माध्यम से सौदे ककये जाए ंउिके दलालिार ब्यौरों और अदा की गयी दलाली का ररकाडण रखा 
जािा चादहए। 

 

(च) केिल एक या थोड ेसे ही दलालों के माध्यम से अिुपात से अधिक व्यिसाय िहीं ककया 
जािा चादहए। प्रत्येक अिुमोददत दलाल के ललए समग्र संविदा सीमाए ं बैंकों को निजश्चत 
करिी चादहए। ककसी बैंक द्िारा दलालों के माध्यम से एक िषण के दौराि ककये गये कुल 
लेिदेिों (क्रय और विक्रय दोिों) के 5 प्रनतशत की सीमा को प्रत्येक अिुमोददत दलाल के ललए 
समग्र उच्चतम संविदा सीमा मािा जािा चादहए। इस सीमा में बैंक द्िारा स्ियं आरंभ ककया 
गया व्यिसाय तथा ककसी दलाल द्िारा बैंक को प्रस्ततु ककया गया /लाया गया व्यिसाय 
शालमल होगा। बैंकों को यह सुनिजश्चत करिा चादहए कक एक िषण के दौराि अलग-अलग 
दलालों के माध्यम से ककये गये लेिदेि सामान्यत: इस सीमा से अधिक ि हों। तथावप, ककसी 
कारणिश ककसी दलाल के ललए समग्र सीमा बढािी आिश्यक  हो जाये तो उक्त लेिदेि 
करि े के ललए अधिकृत प्राधिकारी द्िारा ललणखत रूप में उसके विशेष कारण अलभललणखत 
ककये जािे चादहए। इसके साथ ही इस कायण के बाद बोडण को इसकी सूचिा दी जािी चादहए। 
तथावप, प्राथलमक व्यापाररयों के माध्यम से ककये गये बैंकों के लेिदेिों पर 5 प्रनतशत का 
मािदण्ड लाग ूिहीं होगा। 
 

 छ  कोषागार पररचालिों (िेज़री आपरेशन्स) की लेखा-परीक्षा करि े िाले समिती लेखा 
परीक्षकों को दलालों के माध्यम से ककये गये कारोबार की जांच करिी चादहए और बैंक के 
मुख्य कायणपालक अधिकारी को प्रस्ततु की जािे िाली अपिी मालसक ररपोटण में उसे शालमल 
करिा चादहए। इसके अनतररक्त उक्त सीमा से अधिक ककसी एक दलाल या दलालों के 
माध्यम से ककये गये कारोबार को, उसके कारणों सदहत निदेशक मडंल/स्थािीय परामशी बोडण 
को प्रस्तुत की जािे िाली अिण िावषणक समीक्षा में शालमल करिा चादहए। ये अिुदेश बैंकों की 
सहायक कंपनियों और म्युचुअल फंडों पर भी लाग ूहोते हैं। 

 

[उक्त अिुदेशों के सबंंि में कनतपय स्पटटीकरण अिुबंध II में ददये गये हैं।] 
 

ii) अंतर-बैंक प्रनतभूनतयों के लेिदेि बैंकों के बीच सीिे ही होिे चादहए और ऐसे लेिदेिों में ककसी बैंक 
को ककसी दलाल की सेिाए ंिही ंलेिी चादहए। 

 

अपिाद: 
िोट (i)  बैंक, प्रनतभनूत लेिदेेि आपस में या गरै बैंक ग्राहकों के साथ राटिीय शेयर बाजार 
(एिएसई), ओटीसी एक्सचेंज ऑफ इंडडया (ओटीसीईआइ) और एमसीएक्स स्टॉक एक्सचेंज 
(एमसीएक्स-एसएक्स) के सदस्यों के माध्यम से कर सकते हैं। यदद ऐसे लेिदेि एि एसई, 
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ओटीसीईआइ या एमसीएक्स-एसएक्स पर िहीं ककये जा रहे हों तो बैंकों द्िारा दलालों की 
सेिाए ंललये बबिा ही, स्िय ंककये जािे चादहए। 
 

िोट (ii)  यद्यवप प्रनतभनूत संविदा (विनियमि) अधिनियम, 1956 में `प्रनतभनूतयां' शब्द का 
अथण, कंपिी निकायों के शेयर, डडबेंचर, सरकारी प्रनतभूनतयां और राइट्स या प्रनतभनूतयों में दहत 
है, परंत ु`प्रनतभनूतयां' शब्द में कंपिी निकायों के शेयर शालमल िही ंहोंगे। उपयुणक्त िोट (i) के 
प्रयोजिाथण इडंडयि िस्ट अधिनियम, 1882 के अंतगणत पंजीकृत भविटय/पेंशि निधियां और 
न्यास `गैर बैंक ग्राहक' पद की पररधि से बाहर रहेंगे। 

 

1.1.8 नििेश लेिदेिों की लेखा-परीक्षि, समीक्षा और ररपोटण देिा 
 

बैंकों को नििेश लेिदेिों की लेखा-परीक्षा, समीक्षा और सचूिा देिे के सबंंि में निम्िललणखत अिुदेशों 
का पालि करिा चादहए: 
 

क)  बैंक अपि े नििेश संविभाग की छमाही समीक्षा (31 माचण और 30 लसतबंर की) करें, 
जजसमें नििेश संविभाग के अन्य पररचालिगत पहलओु ंके अलािा नििेश िीनत में ककये गये 
संशोिि स्पटट रूप से बताये जायें और बतायी गयी आतंररक नििेश िीनत एि ं कक्रयाविधि 
तथा भारतीय ररज़िण बैंक के ददशानिदेशों का दृढता से पालि करि ेका प्रमाणपत्र ददया जाये। 
यह समीक्षा अपि ेसबंंधित निदेशक मंडल को एक महीिे में अथाणत ् अप्रलै के अंत और 
अक्तूबर के अंत में प्रस्ततु की जाये। 
 

ख)  बैंक के निदेशक मंडल को प्रस्तुत की गयी समीक्षा ररपोटण की एक प्रनत भारतीय ररज़िण 
बैंक (बैंककंग पयणिेक्षण विभाग के सबंंधित के्षत्रीय कायाणलय) को क्रमश: 15 मई और 15 
ििबंर तक भेजी जाये। 

 

ग)  दरुुपयोग की सभंाििा को ध्याि में रखते हुए, खज़ािा लेिदेिों की समिती लेखा-परीक्षा 
आतंररक लेखा-परीक्षकों द्िारा अलग से की जािी चादहए और उिकी   

     लेखा-परीक्षा के पररणाम प्रत्येक महीिे एक बार बैंक के अध्यक्ष और प्रबंि निदेशक को प्रस्तुत 
ककये जािे चादहए। बैंकों को उपयुणक्त समिती लेखा  परीक्षा ररपोटों की प्रनतललवपयां भारतीय 
ररज़िण बैंक को पे्रवषत करिा अपेक्षक्षत िहीं है। तथावप, इि ररपोटों में पायी गयी प्रमखु 
अनियलमतताओ ंतथा उिके अिुपालि की जस्थनत को नििेश संविभाग की अिण-िावषणक समीक्षा 
में सजम्मललत ककया जाए। 

 

1.2  सावंिर्धक चलनिर्ध अिुपात से इतर नििेश 

 

1.2.1 

i)  मलूयांकि 

बैंकों िे उि बांडों में निजी तौर पर काफी नििेश ककया है जजिकी साख शे्रणी नििाणररत िहीं की गई 
है और कुछ मामलों में तो उि कंपनियों के बांडों में नििेश ककया है, जो कंपनिया ंउिकी ग्राहक भी 
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िहीं हैं। निजी तौर पर नििेश के ऐसे प्रस्तािों का मूलयांकि करते समय हो सकता है कक बैंक 
मािकीकृत और अधिदेशात्मक प्रकटीकरण, जजिमें साख शे्रणी नििाणरण शालमल है, के ि होिे की िजह 
से नििेश के बारे में निणणय लेि ेके ललए उधचत अध्यिसाय करि ेकी जस्थनत में ि हों। इस प्रकार 
निजी तौर पर ककये गये निगणमों के मूलयांकि में कलमयां हो सकती हैं। 
 

ii) प्रस्ताि दस्तािेजों में प्रकटीकरि अपेक्षाए ं
 

प्रस्ताि के दस्तािेजों में पयाणप्त प्रकटीकरण ि होिे से उत्पन्ि जोणखम का नििाणरण ककया जािा 
चादहए और बैंक अपि ेनिदेशक मडंल के अिुमोदि से एक िीनत के रूप में ऐसे प्रकटीकरण के सबंिं 
में न्यूितम मािक नििाणररत करें। इस सबंंि में, हम यह उललेख करिा चाहते हैं कक भारतीय ररज़िण 
बैंक िे एक तकिीकी दल का गठि ककया था, जजसमें कुछ बैंकों के खज़ािा विभाग के अधिकारी और 
कंपिी वित्त के विशेषज्ञ शालमल थे। इस दल का उद्देश्य,  अन्य बातों के साथ-साथ, बैंकों द्िारा 
सामान्यत: सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर नििेशों को और विशेष रूप से निजी तौर के निगणमों 
में नििेश के ललए अपिायी जािी िाली पद्धनतयों का अध्ययि करिा तथा इि नििेशों को विनियलमत 
करि े के ललए उपायों का सुझाि देिा था। उक्त दल िे एक फॉमेट तैयार ककया है, जजसमें निजी 
निगणमों के ललए प्रकटीकरण करि ेके सबंंि में न्यूितम अपेक्षाए ंतथा दस्तािेजों और प्रभार निलमणत 
करि ेके बारे में कनतपय शतें निदहत हैं । यह बैंकों के ललए `सिोत्तम प्रथा के मॉडल' के रूप में काम 
आ सकता है। उक्त दल की लसफाररशों के ब्योरे अिुबंि III में ददये जा रहे हैं और बैंक तकिीकी दल 
की लसफाररशों के अिुसार प्रकटीकरण से संबधंित अपेक्षाओं का उपयुक्त फॉमेट अपि ेनिदेशक मंडल 
के अिुमोदि से तत्काल लाग ूकरें। 
 

(iii) आंतररक मूलयांकि 

 

यह सनुिजश्चत करि ेकी दृजटट से कक गरै-शे्रणीबद्ध निगणमों में निजी तौर पर नििेश, उिारकताण ग्राहक 
और उिार ि लेि े िाले ग्राहक दोिों के नििेश से प्रणालीगत धचतंा की कोई बात िहीं है, यह 
आिश्यक है कक बैंक यह सनुिजश्चत करें कक उिकी नििेश िीनतयां निम्िललणखत पहलओुं को ध्याि में 
रखते हुए निदेशक मंडल के अिुमोदि से बिायी गयी हैं: 
 

(क) बैंक का निदेशक मंडल बांडों और डडबेंचरों में नििेशों के सबंंि में िीनत और वििेकपूणण 
सीमाए ंनििाणररत करे, जजसमें निजी तौर पर नििेशों के ललए उच्चतम सीमा, सरकारी के्षत्र के 
प्रनतटठािों के बाडंों, कंपिी बांडों, गारंटीकृत बांडों, निगणमकताण की उच्चतम सीमा आदद के ललए 
उप सीमाए ंतय हों। 

 

(ख) नििेश के प्रस्तािों का ऋण जोणखम विश्लेषण उसी तरह ककया जाये, जजस तरह ककसी 
ऋण प्रस्ताि का ककया जाता है। बैंकों को अपिा आंतररक ऋण विश्लेषण और साख शे्रणी-
नििाणरण उि निगणमों के सबंंि में भी करिा चादहए जजिकी साख शे्रणी पिूण नििाणररत हो और 
केिल बाहरी एजेंलसयों के शे्रणी-नििाणरण पर पूरी तरह निभणर िहीं रहिा चादहए। उिार ि लेि े
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िाले ग्राहकों द्िारा जारी ककये गये ललखतों में नििेश के सबंंि में मूलयांकि और भी अधिक 
कडाई से ककया जािा चादहए। 
    

(ग)  बैंकों को अपिी आतंररक शे्रणी नििाणरण प्रणाली को मजबतू करिा चादहए। इि 
प्रणाललयों में, निगणमकताणओं/निगणमों के साख शे्रणी पररितणि पर निरंतर निगरािी सनुिजश्चत 
करि ेकी दृजटट से निगणमकताण की वित्तीय जस्थनत पर नियलमत रूप से (नतमाही या अिण-
िावषणक) िज़र रखि ेकी प्रणाली शालमल की जाए। 

 

(घ) यह वििेकपणूण होगा कक बैंक प्रिेश स्तर पर ही न्यूितम शे्रणी नििाणरण/ गणुित्ता मािक 
और उद्योगिार, अिधि के अिुसार, निगणमकताणिार आदद सीमाए ंनििाणररत करें, ताकक संकें द्रण 
और चलनिधि की कमी के जोणखम का प्रनतकूल प्रभाि कम से कम हो। 
 

(ङ)  इि नििेशों के संबिं में जोणखम की जािकारी प्राप्त करिे और उसका विश्लेषण करि े
और समय पर नििारक कारणिाई करि ेके ललए बैंकों को उधचत जोणखम प्रबंि प्रणाली लाग ू
करिी चादहए। 

 

(iv) कुछ बैंकों/वित्तीय संस्थाओं िे कंपनियों के बांडों, डडबेंचरों आदद में नििेश करते समय ररज़िण बैंक 
द्िारा पररचाललत/प्रकालशत चूककताणओं की सूची पर उधचत ध्याि िही ंददया है। अत: बाडंों, डडबेंचरों,  
शेयरों  आदद में  नििेश  करि े का  निणणय  लेते  समय  बैंक  उधचत साििािी बरतें और यह 
सुनिजश्चत करें कक नििेश बैंकों/वित्तीय संस्थाओ ंकी देिदारी में चूक करिे िाली कंपिी/इकाई में िही ं
ककया गया है । इसके ललए िे चकूकताणओ ंकी सूची अिश्य देख लें। कुछ कंपनियों के बैंक खाते अपि े
उद्योग विशेष में,  जैसे िस्त्र उद्योग में चल  रही मंदी के चलते प्रनतकूल वित्तीय जस्थनत से गुजरिे 
के कारण अिमािक के िगण में आ सकते हैं। ररज़िण बैंक के ददशानिदेशों के अिीि पिुगणठि सवुििा 
के बािजूद यह ररपोटण लमली है कक बैंक आगे और वित्त प्रदाि करि ेमें दहचककचाते हैं, जबकक मामले 
की गुणित्ता को देखते हुए वित्त प्रदाि करिा आिश्यक था। बैंक ऐसी कंपनियों में नििेश के 
प्रस्तािों को अस्िीकार ि करें जजिके निदेशक (कों) के िाम ररज़िण बैंक द्िारा समय-समय पर 
पररचाललत चूककताण कंपनियों  की  सूची  में हों, विशेष रूप से उि ऋण खातों के सबंंि में नििेश के 
प्रस्तािों को अस्िीकार ि करें जजन्हें ररज़िण बैंक के विद्यमाि ददशानिदेशों के अिीि पुिगणदठत ककया 
गया है, बशते कक प्रस्ताि व्यिहायण हो और ऐसा ऋण प्रदाि करि ेके ललए िह सभी शतें परूी करता 
हो। 
 

सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर  प्रनतभूनतयों में नििेश सबंंिी वििेकपणूण मािदंड 

 

1.2.2  व्यास्ट्प्त 

 

इि ददशानिदेशों के अंतगणत कॉपोरेट, बैंक वित्तीय संस्थाओं तथा राज्य तथा कें द्र सरकार प्रायोजजत  
संस्थाओ,ं एसपीिी आदद  द्िारा जारी की  गयी सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभनूतयां तथा 
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पूंजीगत अलभलाभ बाडं, प्राथलमकताप्राप्त के्षत्र स्तर के ललए पात्र बांड, शालमल होंगे। यह ददशा-निदेश 
प्राथलमक बाज़ार तथा अिुषगंी बाज़ार दोिों में ककये गये नििेशों पर लाग ूहोंगे। 
 

1.2.3  पैरा 1.2.7 तथा परैा 1.2.16 के अिुसार सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभनूतयों से 
संबधंित सचूीकरण तथा रेदटगं पर जारी ददशा-निदेश बैंकों के नििेशों की निम्िललणखत शे्रणणयों पर 
लाग ूिही ंहोंगे: 
 

(क) कें द्र तथा राज्य सरकारों द्िारा सीिे जारी की गयी ऐसी प्रनतभनूतयां जजिकी एसएलआर 
प्रयोजिों से गणिा िहीं होती है। 
(ख)  ईजक्िटी शेयर 
 

(ग)  ईजक्िटी उन्मुख म्युच्युअल फंड योजिाओ ंअथाणत ्ऐसी योजिाओ ं के यूनिट जहा ंमलू 
निधि के ककसी भी दहस्से का ईजक्िटी में नििेश ककया जा सकता है। 
 

(घ) जोणखम पूंजी निधियों द्िारा जारी ईजक्िटी/ऋण ललखत 
 

(ड.) िाणणजज्यक पत्र 
 

(च) जमा प्रमाण पत्र 

(छ) कंपनियों [गैर बैंककंग वित्तीय कंपनियों (एिबीएफसी) सदहत] द्िारा जारी एक िषण की 
मूल अथिा प्रारंलभक पररपक्िता अिधि िाले अपररितणिीय डडबेंचर (एिसीडी)। 

 

1.2.4   ददशानिदेशों का कायाणन्ियि करते समय दृजटटकोण में एकरूपता सनुिजश्चत करि ेकी दृजटट से 
इि ददशानिदेशों में उपयोग में लाये गये कुछ शब्दों को अिुबिं IV में पररभावषत ककया गया है। 
 

विनियामक आिश्यकताए ं
 

1.2.5  बैंकों को भारतीय ररज़िण बैंक के ितणमाि में लाग ूददशानिदेशों के अंतगणत आि ेिाले िाणणजज्यक 
पत्र तथा जमा प्रमाणपत्रों तथा एक िषण तक की अिधि िाले मलू अथिा प्रारंलभक पररपक्िता अिधि 
िाले कंपनियों (गरै-बैंककंग वित्तीय कंपनियों सदहत) द्िारा जारी अपररितणिीय डडबेंचरों (एिसीडी) को 
छोडकर गरै-सांविधिक चलनिधि अिुपात प्रनतभनूतयों में नििेश िही ं करिा चादहए। तथावप, ऐसे 
ललखतों में नििेश करते समय बैंकों को विद्यमाि वििेकपूणण ददशानिदेशों का पालि करिा चादहए, यह 
सुनिजश्चत कर लेिा चादहए कक अपररितणिीय डडबेंचर जारीकताण ि ेप्रकटीकरण दस्तािेज़ के अंतगणत 
अपररितणिीय डडबेंचर जारी करि ेका प्रयोजि प्रकट ककया है और ऐसे प्रयोजि बैंक वित्त के ललए 
पात्र हैं (कृपया गैर-बैंककंग वित्तीय कंपनियों को बैंक वित्त पर 01 जुलाई 2011 के मास्टर पररपत्र 
बैंपविवि.बीपी.बीसी.सं.20/21.04.172/2011-12 के पैरा 5 तथा 7 देखें)। 
 

1.2.6 सावंिधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों में नििेश के सबंंि में बैंकों को सामान्य 
सतकण ता बरतिी चादहए। भारतीय ररज़िण बेंक के विद्यमाि ददशानिदेश कनतपय प्रयोजिों के ललए ऋण 
सुवििा प्रदाि करि ेके ललए बैंकों को प्रनतबधंित करते हैं। बैंकों को यह सनुिजश्चत करिा चादहए कक 
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सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों के माध्यम से जमा की गयी निधियों द्िारा इि 
कायणकलापों का वित्तपोषण िहीं होता है। 
 

सूचीबद्धता तथा शे्रिी निधाणरि आिश्यकताए ं

 

1.2.7 बैंकों को ऐसी सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों में नििेश िहीं करिा चादहए 
जजिकी शे्रणी नििाणररत ि की गई हो। तथावप, बैंक बुनियादी सुवििा सबंिंी कायणकलापों में लगी 
कंपनियों के ऐसे बांडों में नििेश कर सकते हैं, जजिका शे्रणीनििाणरण िहीं ककया गया है। ये नििेश 
िीचे परैा 1.2.10 में यथानिददणटट सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर, सूचीबद्ध ि की गई प्रनतभूनतयों  
के ललए नििाणररत  प्रनतशत की उच्चतम सीमा के भीतर हों। 
 

1.2.8   भारतीय प्रनतभनूत और विनिमय बोडण िे 30 लसतबंर 2003 के अपि ेपररपत्र (11 मई 2009 
के पररपत्र द्िारा संशोधित) में उि अपेक्षाओ ंका नििाणरण ककया है जजिका अिुपालि संस्थागत बबक्री 
के आिार पर तथा स्टाक एक्सचेंज में सचूीबद्ध ऋण प्रनतभूनतयों का निगणम करि ेके ललए सूचीबद्ध 
कंपनियों द्िारा  ककया जािा है । इस पररपत्र के अिुसार, ककसी भी सूचीबद्ध कंपिी को जो ससं्थागत 
बबक्री के आिार पर तथा स्टाक एक्सजेंच में सूचीबद्ध ऋण  प्रनतभूनतयों का निगणम कर रही है, कंपिी 
अधिनियम, 1956  की अिुसचूी II,  सेबी (प्रकटीकरण तथा नििेशक सरुक्षा) ददशा-निदेश 2000 तथा 
एक्सचेंजेस के साथ सूचीबद्धता समझौता में नििाणररत तरीके से संपणूण प्रकटीकरण (प्रारंलभक तथा 
निरंतर) करिे होंगे । साथ ही, ऋण प्रनतभूनतयों का साख शे्रणी नििाणरण सेबी के पास पंजीकृत के्रडडट 
रेदटंग एजेन्सी से ऐसा के्रडडट रेदटगं होिा चादहए जो कक नििेश गे्रड से कम िहीं है। 
 

1.2.9 तदिुसार, सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों में िये नििेश करते समय, बैंकों को 
सुनिजश्चत करिा चादहए कक ऐसे नििेश केिल उि कंपनियों की सूचीबद्ध ऋण प्रनतभूनतयों में ककये 
जाए ं जो कक िीचे ददये गये परैाग्राफ 1.2.10 तथा 1.2.11 में दशाणयी गयी सीमा को छोडकर, 30 
लसतबंर 2003 के सेबी पररपत्र (11 मई 2009 के पररपत्र द्िारा संशोधित) की अपेक्षाओं का अिुपालि 
करती हैं। 
 

वििेककपूिण सीमाओ ंका निधाणरि 
 

1.2.10  बैंकों का सावंिधिक चलनिधि अिुपात से इतर गरै-सचूीबद्ध प्रनतभनूतयों में नििेश, वपछले िषण 
31 माचण की जस्थनत से सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभनूतयों में उिके कुल नििेश से 10 

प्रनतशत से अधिक िहीं होिा चादहए। बैंक ऊपर निददटटण सीमाओ ंतक जजि गरै-सचूीबद्ध सावंिधिक 
चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों में नििेश कर सकते हैं, उन्हें सेबी द्िारा सूचीबद्ध कंपनियों के 
ललए नििाणररत प्रकटीकरण अपेक्षाओ ंका अिुपालि करिा होगा।  इसके अलािा चूंकक सूचीकरण के 
ललए प्रस् तावित परंत ुअलभदाि के समय तक सूचीबद्ध िहीं हुई प्रनतभनूतयों को जारी करि े के बीच 
अंतराल रहता है इसललए बाजार (बाजारों) में सूचीबद्ध होिे के ललए प्रस् तावित प्रनतभूनतयों के मामले में 
बैंकों द्िारा गैर-एसएलआर ऋण प्रनतभनूतयों (प्राथलमक एि ंअिुषगंी बाजार दोिों) में नििेश को नििेश 
के समय सचूीबद्ध प्रनतभनूत में नििेश के रूप में मािा जाए। तथावप, यदद ऐसी प्रनतभनूत नििाणररत 
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समय-सीमा के भीतर सूचीबद्ध िहीं होती है तो उस पर भी 10 प्रनतशत की गरै सूचीबद्ध गैर-
एसएलआर प्रनतभूनतयों के ललए नििाणररत सीमा लाग ू होगी। यदद गैर-सूचीबद्ध गरै-एसएलआर 
प्रनतभूनतयों के अंतगणत शालमल नििेश के कारण 10 प्रनतशत की सीमा का उल लघंि होता है तो बैंक 
को गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयों (प्राथलमक और अिुषंगी दोिों) तथा इन् ाास् िक् चर गनतविधियों से जुडी 
कंपनियों द्िारा जारी अिरेटेड बांडों में आगे और नििेश करिे की अिुमनत िहीं दी जाएगी, जब तक 
कक गरै-सूचीबद्ध गरै-एसएलआर प्रनतभूनतयों में बैंक का नििेश 10 प्रनतशत की सीमा के भीतर ि आ 
जाए।  
1.2.11  बैंक का गरै-सूचीबद्ध सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों में नििेश 10 प्रनतशत 
की सीमा से अधिक अनतररक्त 10 प्रनतशत हो सकता है, बशते यह नििेश मूलभतू सुवििागत 
पररयोजिाओ ं के ललए जारी ककये गये प्रनतभूनतकरण पत्रों तथा वित्तीय आजस्तयों के प्रनतभूनतकरण 
तथा पुिनिणमाणण तथा प्रनतभनूत दहत प्रितणि अधिनियम, 2002 के अंतगणत स्थावपत तथा भारतीय 
ररज़िण बैंक के साथ रजजस्टडण प्रनतभनूतकरण कंपनियों तथा पुिनिणमाणण कंपनियों द्िारा जारी ककये गये 
बांड/डडबेंचरों में ककये गये नििेश के कारण है। अन्य शब्दों में इस परैाग्राफ में निददणटट प्रनतभूनतयो में 
अन्य नििेश, सावंिधिक चलनिधि अिुपात से इतर नििेश के 20 प्रनतशत की अिुमत अधिकतम 
सीमा तक हो सकता है।  
 

1.2.12 1 िषण तक की भारर त औसत परर पक्िता के पोटणफोलल यो िाली म्युच्युअल फंडों की 
तरल /अलपािधि क ऋण योजिाओं (उिका जो भी िाम हो) में बैंकों का कुल नि िेश वप छले िषण के 31 
माचण की जस्थ नत के अिुसार उिकी नि िल मालल यत के 10 प्रनत शत की वि िेकपूणण अधि कतम सीमा के 
अिीि होगा। भारर त औसत परर पक्िता की गणिा प्रनत भूनत यों की परर पक्िता की बची अिधि के 
औसत को नि वि टट रालश से भारांकक त करके की जाएगी। 
 
1.2.13 उपयुणक्त ददशा-निदेशों में नििाणररत वििेकपणूण सीमाओ ं के अिुपालि के नििाणरण हेत ु
निम्िललणखत में नििेश को "असचूीबद्ध गरै-सांविधिक चलनिधि अिुपात सबंंिी प्रनतभूनतयों" में िहीं 
की जाएगी: 

(i)  भारतीय ररज़िण बैंक में पंजीकृत प्रनतभूनतकरण कंपनियों/पुिनिणमाणण कंपनियों द्िारा जारी 
प्रनतभूनत रसीदें। 

(ii) न्यूितम नििेश गे्रड पर अथिा उससे ऊपर नििाणररत शे्रणी की आजस्त समधथणत 
प्रनतभूनतयों तथा बंिक समधथणत प्रनतभूनतयों में नििेश। तथावप, बौंककंग पयणिेक्षण विभाग 
द्िारा अलग से भेजे गये प्रोफामाण के अिुसार भारतीय ररज़िण बैंक को प्रस्ततु की जािेिाली 
मालसक ररपोटों के आिार पर विलशटट बैंक आिार पर आजस्त समधथणत प्रनतभूनतयों में नििेशों 
पर कडी निगरािी रखी जाएगी। 

 (iii)  गैर-सूचीबद्ध पररितणिीय डडबेंचरों में नििेश। तथावप, इि ललखतों में ककए  गए नििेशों 
को "पूंजी बाज़ार एक्सपोजर" के रूप में मािा जाएगा। 
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1.2.14. वपछले िषण के 31 माचण को बैंक की सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर कुल प्रनतभनूतयों के 
10 प्रनतशत की वििेकपणूण सीमा के अिुपालि के नििाणरण हेत ुग्रामीण मूलभतू सवुििा विकास निधि 
(आरआइडीएफ)/भारतीय लघु उद्योग विकास बैंक (लसडबी)/आरएसडीएफ जमा में ककए गए नििेश की 
गणिा भाज्य तथा भाजक के भाग के रूप में िहीं की जाएगी।  
 
1.2.15 1 जििरी 2005 से केिल ऐसी म्युच्युअल फंड योजिाओ ंके यूनिटों में ककया गया नििेश ही 
उपयुणक्त ददशानिदेशों में नििाणररत वििेकपूणण सीमाओ ंके अिुपालि के प्रयोजि से सूचीबद्ध प्रनतभनूतयों 
के समाि समझा जाएगा जजिका नििेश असचूीबद्ध प्रनतभनूतयों में नििेश फंड की मलू निधि के 10 
प्रनतशत से कम है। म्युच्युअल फंड की मूल निधि के 10 प्रनतशत से कम के मािदंड का अिुपालि 
करि े हेत ुगरै-सूचीबद्ध प्रनतभूनतयों में एक्सपोज़र की गणिा करते समय खजािा बबलों, सपंाजश्िणकृत 
उिार और ऋणदात्री बाध्यता (सीबीएलओ), ररपो/ररिसण ररपो और बैंक की मीयादी जमारालशयों को 
भाज्य में शालमल िहीं ककया जाए। 
 
1.2.16 ददशानिदेशों में नििाणररत वििेकपूणण सीमाओ ं के प्रयोजि से संकेतक अथाणत ् ' सांविधिक 
चलनिधि अिुपात से इतर नििेश' में तलुिपत्र से सलंयि अिुसूची 8 में निम्िललणखत 4 संिगण अथाणत ्
'शेयर', 'बांड तथा डडबेंचर', 'सहायक/संयुक्त उद्यम' तथा "अन्य" के अंतगणत ककया गया नििेश शालमल 
होगा। 
 
1.2.17 जजि बैंकों के सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर गैर-सचूीबद्ध प्रनतभूनतयों में नििेश वपछले 
िषण के 31 माचण की अपिी कुल सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभनूतयों के 10 प्रनतशत की 
वििेकपूणण सीमा के भीतर है िे ऐसी प्रनतभूनतयों में वििेकपणूण सीमाओ ं के भीतर िया नििेश कर 
सकते हैं। 
 
बोडण की भूलमका  

 

1.2.18 बैंकों को सनुिजश्चत करिा चादहए कक उिके निदेशक बोडण द्िारा विधिित ्रूप से अिुमोददत 
नििेश िीनतयां सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों में नििेश पर इि ददशानिदेशों में 
निददणटट समस्त संबधंित मामलों को ध्याि में लेते हुए तैयार की गयी हैं। बैंकों को सांविधिक 
चलनिधि अिुपात से इतर नििेश के सबंंि में जाणखम का विश्लेषण करि ेतथा उस पर रोक लगािे 
और समय पर सुिारात्मक कारणिाई करि े के ललए उधचत जोणखम प्रबंिि प्रणाली स्थावपत करिी 
चादहए। बैंकों को यह सुनिजश्चत करि ेके ललए उधचत प्रणाललयां स्थावपत करिा चादहए कक निजी तौर 
पर आबंदटत ललखतों में नििेश, सबंंधित बैंक की नििेश िीनत के अंतगणत नििाणररत प्रणाललयों तथा  
कक्रयाविधियों के अिुसार ककया गया है। 
 

1.2.19 बैंकों के बोडण को सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर नििेश के निम्िललणखत पहलओु ंकी 
कम-से-कम नतमाही अंतरालों पर समीक्षा करिी चादहए। 
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क)  ररपोदटिंग अिधि के दौराि कुल कारोबार (नििेश तथा विनििेश)। 
 

ख) सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर नििेश के ललए बोडण द्िारा नििाणररत वििेकपूणण 
सीमाओ ंका अिुपालि  
 

ग)  सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों पर ररज़िण बैंक द्िारा जारी वििेकपणूण 
ददशानिदेशों का अिुपालि  
 

घ)  बैंक की बदहयों में निगणमकताणओ/ंनिगणमों का रेदटंग अंतरण तथा उसके पररणामस्िरूप 
संविभाग  की गुणित्ता में होिे िाला ह्रास। 
 

ङ)   सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर शे्रणी में अिजणक नििेशों का पररमाण। 
 
प्रकटीकरि  
 

1.2.20  ऋण के निजी तौर पर आबंटि से सबंंधित कें द्रीय डाटाबेस निमाणण करि ेमें सहायता की 
दृजटट से नििेशकताण बैंकों के ललए आिश्यक है कक िे सभी प्रस्ताि दस्तािेजों की प्रनतललवपयााँ ककसी 
ऋण आसूचिा कंपिी जजसिे भारतीय ररजिण बैंक से पंजीयि प्रमाणपत्र प्राप्त ककया है और बैंक 
जजसका सदस्य है को भेजें। साथ ही, नििेशकताण बैंक को चादहए कक ककसी भी निजी तौर पर आबदंटत 
ऋण के मामले में ब्याज /ककस्त से सबंंधित चूक की जािकारी भी प्रस्ताि दस्तािेज की प्रनतललवप के 
साथ ककसी ऋण आसचूिा कंपिी जजसिे भारतीय ररजिण बैंक से पंजीयि प्रमाणपत्र प्राप्त ककया है 
और बैंक जजसका सदस्य है को भेज दें। 
 
1.2.21 बैंक सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर नििेशों तथा सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर 
अिजणक नििेशों की निगणमकताण संरचिा के ब्योरे अिुबधं V में दशाणए गए अिुसार तुलिपत्र की `लेखे 
पर दटप्पणणयों' में प्रकट करें। 
 

ऋण प्रनतभूनतयों में खरीद-बबक्री तथा निपटाि  
 

1.2.22 सेबी के ददशानिदेशों के अिुसार हाजज़र सौदे को छोडकर सूचीबद्ध ऋण प्रनतभूनत में समस्त 
खरीद-बबक्री केिल स्टॉक एक्स्चेंज की खरीद-बबक्री के माध्यम से निटपाददत होगी। सेबी के 
ददशानिदेशों का अिुपालि करि ेके अलािा, बैंकों को यह सुनिजश्चत करिा चादहए कक भारतीय ररज़िण 
बैंक द्िारा अधिसूधचत तारीख से सूचीबद्ध तथा असचूीबद्ध ऋण प्रनतभनूतयों में सभी हाजज़र सौदों को 
तयशुदा लेिदेि प्रणाली (एिडीएस) पर ररपोटण ककया जाता है और भारतीय समाशोिि निगम लल. 
(सीसील) के माध्यम से उिका निपटाि होता है।  
 
भारतीय राटिीय प्रनतभूनत समाशोिि निगम लल. (एिएससीसीएल), भारतीय समाशोिि निगम लल. 
(आइसीसीएल) तथा एमसीएक्स-एसएक्स समाशोिि निगम लल. (एमसीएक्स-एसएक्स सीसीएल) 
द्िारा समय-समय पर नििाणररत मािदंडों के अिुसार कापोरेट बांडों में ककए गए सभी ओटीसी व् यापार 
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का समािाि और निपटाि एिएससीसीएल अथिा आइसीसीएल अथिा एमसीएक्स-एसएक्स सीसीएल 
के माध् यम से करिा आिश् यक होगा। 
 

1.2.23  कापोरेट ऋि प्रनतभूनतयों में ररपो 
 

अिुबिं 1-उ के अंतगणत ददए गए विस् ततृ ददशानिदेशों के अिुसार पात्र संस् थाए ंरेदटंग एजेंलसयों द्िारा 
'एए' अथिा उससे अधिक रेदटंग प्राप्त ऐसी कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों (अथिा ऐसी अन्य एक समाि 
रेदटंग िाले एक िषण से कम पररपक्िता िाले ललखतों)में ररपो कर सकते हैं, जो ररपो विके्रता के 
प्रनतभूनत खाते में डडमटै रूप में रखी गई हों।  

1.2.24. ओटीसी लेिदेिों का निपटाि – जमा प्रमािपत्र (सीडी) तथा िाणिस्ट्ज्यक पत्रों (सीपी) में  

 

बैंक बाज़ार आसूचिा के ऑि-लाइि प्रसारण हेतु सीडी तथा सीपी में अपिे लेिदेि सौदा होिे के 
पन्द्रह लमिट के भीतर कफमडा ररपोदटिंग प्लेटफॉमण पर ररपोटण करेंगे। 

आगे, एिएससीसीएल, आईसीसीएल तथा द्िारा समय-समय पर विनिददणटट मािदंडों के अिुसार 
सीसीएल सीडी और सीपी में सभी ओटीसी सौदों का निपटाि अनििायणत: राटिीय प्रनतभूनत समाशोिि 
निगम लललमटेड (एिएससीसीएल) या भारतीय समाशोिि निगम लललमटेड (आईसीसीएल) या 
एमसीएक्स-एसएक्स  क्लीयररंग कॉपोरेशि लललमटेड (एमसीएक्स-एसएक्स सीसीएल) के माध्यम से 
ककया जाएगा।  

 

1.2.25   पूंजी बाजारों में बैंकों के नििेश (एक्सपोजर) की सीमा 
 

क. एकल आधार पर 
 

पूंजी बाजार में सभी रूपों में  (निधि आिाररत और गैर-निधि आिाररत दोिों) बैंक का कुल नििेश 
(एक्सपोज़र) वपछले साल के 31 माचण की जस्थनत के अिुसार उसकी नििल माललयत के 40 प्रनतशत 
से अधिक िहीं होिा चादहए। इस समग्र सीमा के अिीि बैंक का शेयरों, पररितणिीय बांडों/डडबेंचरों, 
ईजक्िटी उन्मखु म्युचुअल फंड की इकाइयों में प्रत्यक्ष नििेश तथा जोणखम पूजंी निधियों (पंजीकृत 
और अपंजीकृत दोिों) में समस्त नििेश उसकी नििल माललयत के 20 प्रनतशत से अधिक िहीं होिा 
चादहए।   
 
ख.  समेककत आधार पर 
 
पूंजी बाजार में सभी रूपों में (निधि आिाररत और गैर-निधि आिाररत दोिों) समेककत बैंक का कुल 
नििेश वपछले साल के 31 माचण की जस्थनत के अिुसार उसकी नििल माललयत के 40 प्रनतशत से 
अधिक िहीं  होिा चादहए । इस  समग्र  सीमा  के  अिीि  समेककत  बैंक  का शेयरों, पररितणिीय 
बांडों/डडबेंचरों, ईजक्िटी उन्मुख म्युचअुल फंड की इकाइयों में प्रत्यक्ष नििेश तथा जोणखम पूंजी निधियों 
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(पंजीकृत और अपंजीकृत दोिों) में समस्त नििेश उसकी नििल माललयत के 20 प्रनतशत से अधिक 
िहीं होिा चादहए।  
 

उपयुणक्त सीमाए ंअधिकतम अिुमत सीमाए ंहैं। बैंक का निदेशक मंडल बैंक के समग्र जोणखम प्रोफाइल 
और कापोरेट कायणिीनत को ध्याि में रखते हुए बैंक के ललए इिसे कम सीमा अपिाि ेके ललए स्ितंत्र 
है। बैंकों से यह अपेक्षक्षत है कक िे उक्त उच्चतम सीमा का निरंतर पालि करें। 
 
1.3  सामान्य 
 

1.3.1 सरकारी प्रनतभूनतयों के धारि का समाधाि - लेखा-परीक्षा प्रमािपत्र 
 

बैंकों को प्रत्येक लेखा िषण के अंत में बैंक के नििेशों (उसके अपि े नििेश खाते में तथा नििेश 
संविभाग प्रबंिि योजिा के अिीि िाररत) के समािाि के संबंि में बैंक के लेखा-परीक्षकों द्िारा 
विधिित ्प्रमाणणत वििरण ररज़िण बैंक को प्रस्तुत करिा चादहए। साथ ही, यह वििरण लेखा िषण 
समाप्त होिे के एक महीिे के भीतर ररज़िण बैंक के पास पहंुच जािा चादहए। ऊपर उजललणखत 
समािाि की अपेक्षा को बैंकों द्िारा भविटय में बैंक के बाह्य लेखा-परीक्षकों को जारी ककये जािे िाले 
नियुजक्त पत्रों में शालमल ककया जािा चादहए। उक्त वििरण का फामेट तथा उसे समेककत करि ेके 
ललए अिुदेश अिुबंध VI में ददए गए हैं।  
 

1.3.2   प्रनतभनूतयों के लेिदेि – अलभरक्षक  केकायण  
 

अपिी व्यापार बैंककंग सहायक संस्थाओ ंकी ओर से अलभरक्षक के कायण करते समय, इि कायों के 
संबिं में िही कक्रयाविधियां और सरुक्षा उपाय अपिाये जािे चादहए जो अन्य घटकों पर लाग ूहों। 
तदिुसार, जजस तरीके से लेिदेि ककये गये उसके बारे में बैंकों की सहायक ससं्थाओ ं के पास पूरे 
ब्यौरे उपलब्ि होिे चादहए। बैंकों को इस संबंि में उस विभाग/ कायाणलय को उपयुक्त अिुदेश भी 
जारी करि ेचादहए जो उिकी सहायक संस्थाओ ंकी ओर से अलभरक्षक के कायण कर रहा है।  
 

1.3.3 ग्राहकों की ओर से नििेश संविभाग प्रबंधि  
 

i)  नििेश संविभाग प्रबिंि योजिा (पी एम एस) और इसी तरह की योजिाए ंसंचाललत करि ेके ललए 
बैंकों में निदहत सामान्य शजक्तयों को िापस ले ललया गया है। अतः ककसी भी बैंक को भविटय में 
भारतीय ररज़िण बैंक का पूिण अिुमोदि ललये बबिा नििेश संविभाग प्रबिंि योजिा या इसी प्रकार की 
ककसी योजिा को शुरू या पुिः शुरू िहीं करिा चादहए। तथावप, बैंकों द्िारा प्रयोजजत एिबीएफसी को 
अपि े ग्राहकों को मामला-दर- मामला आिार पर मुबंई वििेकािीि पीएमएस का प्रस्ताि देिे की 
अिुमनत है। इस सबंिं में आिेदि बैंककंग पररचालि और विकास विभाग, भारतीय ररज़िण बैंक- 
400001 को प्रस्ततु ककए जाएं। 
     

ii) ररज़िण बैंक के विलशटट पूिण अिुमोदि से नििेश संविभाग प्रबंिि योजिा या इसी प्रकार की योजिा 
चलाि ेिाले बैंकों को निम्िललणखत शतों का कडाई से पालि करिा चादहए।  
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(क)  नििेश संविभाग प्रबंिि योजिा पूरी तरह से ग्राहक के जोणखम पर होिी चादहए, जजसमें 
पहले से नियत ककसी प्रनतलाभ की कोई गारंटी, प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप से िहीं होिी चादहए।  

 

(ख) नििेश संविभाग प्रबंिि के ललए निधियां एक िषण से कम अिधि के ललए स्िीकार िहीं 
की जािी चादहए।  
 

(ग) नििेश संविभाग की निधियों का विनियोजि मांग/िोदटस मुद्रा, अंतर बैंक मीयादी 
जमारालश और बबल पुिभुणिाई बाजारों में ऋण देिे और कंपिी निकायों को ऋण देि/े में 
रखि ेके ललए िहीं करिा चादहए।   

 

(घ) बैंकों को प्रबंिि के ललए स्िीकार की गयी निधियों और उिके ललए ककये गये नििेशों का 
ग्राहकिार खाता/ररकाडण रखिा चादहए और सवंिभाग के ग्राहकों को खाते का वििरण पािे का 
अधिकार होिा चादहए।  

 

(ङ) बैंकों के अपि ेनििेश और नििेश सवंिभाग प्रबिंि योजिा के ग्राहकों के नििेश एक दसूरे 
से पथृक रखे जािे चादहए और बैंक के नििेश खाते एि ंग्राहकों के संविभाग खातों के बीच 
कोई भी लेिदेि पूणणतया बाजार दरों पर ही होिा चादहए।  

 

(च) बैंकों के अपि ेनििेश खाते और सवंिभाग प्रबंिि योजिा के ग्राहकों के खातों के संबिं   में कायण 
और पश्च कायाणलय संबिंी कायण स्पटट रूप से अलग-अलग होिे चादहए।  
 

iii) नििेश संविभाग प्रबंिि योजिा के ग्राहकों के खातों की लेखा-परीक्षा बाह्य लेखा-परीक्षकों द्िारा 
अलग से होिी चादहए, जैसा कक पैरा 1.1.5 (क) में ददया गया है।  
 

iv) बैंकों को यह िोट करिा चादहए कक इि अिुदेशों के उललघंि को गभंीरता से ललया जायेगा और 
बैंकों पर नििारक कारणिाई की जायेगी, जजसमें बैंकों पर उपयुणक्त कायणकलाप करि ेपर प्रनतबंि के 
अलािा प्रारक्षक्षत निधि अपेक्षाए ंबढािा, ररज़िण बैंक से पुिविणत्त सुवििा िापस लेिा और मदु्रा बाजारों 
में उिकी पहंुच पर रोक लगािा शालमल है।  
 

v) साथ ही, उपयुणक्त अिुदेश आिश्यक पररितणिों के साथ बैंकों की सहायक कंपनियों पर भी लाग ू
होंगे, िे मामले अपिाद होंगे जहा ंिे उिके कायों को शालसत करि ेिाले भारतीय ररज़िण बैंक के या 
भारतीय प्रनतभूनत और विनिमय बोडण के विलशटट विनियमों के विपरीत हों।  
 

vi) जो बैंक/बैंकों की व्यापार बैंककंग सहायक कंपनियां ररज़िण बैंक के विलशटट पूिण अिुमोदि से नििेश 
संविभाग प्रबंिि योजिा और इसी प्रकार की योजिा चला रहे हैं उन्हें भी सेबी (संविभाग प्रबंि) 
नियमािली और विनियमािली, 1993 में निदहत तथा समय-समय पर जारी ददशानिदेशों का पालि 
होगा। 
 
1.3.4 बैंकों का नििेश संविभाग - सरकारी  प्रनतभूनतयों का लेिदेि 
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कनतपय सहकारी बैंकों द्िारा कुछ दलालों की सहायता से सरकारी प्रनतभनूतयों में भौनतक रूप में 
लेिदेिों के िाम पर ककये गये कपटपूणण लेिदेिों को देखते हुए यह निणणय ककया गया है कक 
प्रनतभूनतयों के भौनतक रूप में लेिदेिों की गुंजाइश कम करि ेसबंंिी उपायों को और अधिक प्रभािी 
बिाया जाये। ये उपाय निम्िललणखत हैं। 

(i) जजि बैंकों का ररज़िण बैंक के पास एस जी एल खाता िहीं है, उिके ललए केिल एक धगलट 
खाता खोला जा सकता है। 
(ii) ककसी अिुसूधचत िाणणज्य बैंक में धगलट खाता खोले जािे पर, खातेदार को उसी बैंक में 
निददणटट निधि खाता (धगलट संबिंी सभी लेिदेिों के ललए) खोलिा होगा। 

(iii) धगलट/निददणटट निधि खाता रखि ेिालों के ललए लेिदेि करि े से पूिण यह सुनिजश्चत 
करिा आिश्यक है कक खरीद हेत ु निददणटट निधि खाते में पयाणप्त निधि है और बबक्री हेतु 
धगलट खाते में पयाणप्त प्रनतभूनतयां हैं।  

(iv) बैंक ककसी दलाल के साथ भौनतक रूप में लेिदेि ि करें। 

(v) बैंक को यह सुनिजश्चत करिा चादहए कक सरकारी प्रनतभनूतयों के लेिदेि करि े हेत ु
अिुमोददत दलाल एि एस ई/बी एस ई/ओ टी सी ई आई के ऋण बाज़ार विभाग में पंजीकृत 
हैं। 
 

2. िगीकरि  
 

i)  बैंकों के समग्र नििेश सवंिभाग (सांविधिक चलनिधि अिुपात संबंिी प्रनतभूनतयों और गैर-
सांविधिक चलनिधि अिुपात संबिंी प्रनतभूनतयों सदहत) को निम्िललणखत तीि शे्रणणयों में िगीकृत 
ककया जायेगा। 
 

अथाणत ् 'पररपक्िता तक िाररत',  
'बबक्री के ललए उपलब्ि' तथा  
'िेडडगं के ललए िाररत'  

 तथावप, तलुिपत्र में नििेशों को मौजूदा छ िगीकरणों के अिुसार दशाणया जाता रहेगा, जो इस 
प्रकार हैं  

 

अथाणत ्  (क) सरकारी प्रनतभनूतयां,   
(ख) अन्य अिुमोददत प्रनतभनूतयां,  
(ग) शेयर, 
(घ) डडबेंचर और बांड, 
(ङ) सहायक/संयुक्त उद्यम और 
(च) अन्य (िाणणजज्यक पत्र, म्युचुअल फंडों के यूनिट, आदद)।  
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ii) बैंकों को नििेश के संिगण के बारे में निणणय अजणि के समय करिा चादहए तथा निणणय को नििेश 
संबिंी प्रस्तािों पर दजण ककया जािा चादहए। 
 

2.1 पररपक्िता तक धाररत 
 

i)  बैंकों द्िारा पररपक्िता तक िाररत ककये जािे के इरादे से प्राप्त की गयी प्रनतभनूतयों को   
'पररपक्िता तक िाररत' (एचटीएम) के अंतगणत िगीकृत ककया जायेगा। 
 
ii)  'पररपक्िता तक िाररत' शे्रणी के अंतगणत नििेश, बैंकों के कुल नििेशों के 25 प्रनतशत तक रखि े
की अिुमनत बैंकों को दी गयी थी।  
 

निम्िललणखत नििेशों को 'पररपक्िता तक िाररत' के अंतगणत िगीकृत ककया जायेगा, परंत ुउन्हें  इस 
शे्रणी के ललए विनिददणटट 25 प्रनतशत की उच्चतम सीमा के प्रयोजि के ललए दहसाब में िहीं ललया 
जायेगा: 
 

(क) पुिः पूंजीकरण सबंंिी आिश्यकता के ललए भारत सरकार से प्राप्त तथा उिके नििेश 
संविभाग में रखे गये पुिःपूंजीकरण बांड। नििेश के प्रयोजिों के ललए अजजणत अन्य बैंकों के 
पुिः पूंजीकरण बांड इसमें शालमल िहीं ककये जायेंगे। 

 

(ख) सहायक संस्थाओ ंऔर संयुक्त उद्यमों में ककये गये नििेश। (संयुक्त उद्यम उसे कहा 
जायेगा, जजसकी ईजक्िटी का 25 प्रनतशत से अधिक भाग सहायक संस्थाओ ंसदहत उस बैंक 
के पास हो)। 

 

(ग) इंाास् िक्चर गनतविधियों में लगी कंपनियों द्िारा जारी दीघणकाललक बांडों (सात िषण की 
न् यूितम अिलशट ट पररपक् िता अिधि िाली) में नििेश। सात िषण की न्यूितम पररपक् िता 
अिधि इि बाडंों में नििेश के समय होिी चादहए। एक बार नििेश करि े के बाद बैंक इि 
नििेशों को पररपक्िता तक िाररत शे्रणी के अंतगणत िगीकृत करिा जारी रखें भले ही बाद में 
अिलशटट पररपक्िता अिधि सात िषण से कम हो जाए। 

 

iii) बैंकों को एचटीएम शे्रणी के अंतगणत कुल नििेशों के 25 प्रनतशत की सीमा से अधिक नििेश करि े
की अिुमनत दी गयी है, बशते:  
 

(क) अनतररक्त नििेश में केिल सांविधिक चलनिधि अिुपात संबंिी प्रनतभूनतयां ही  शालमल 
हों, और             

(ख) एच टी एम शे्रणी में िाररत सांविधिक चलनिधि अिुपात सबंंिी कुल प्रनतभूनतयां दसूरे 
पूिणिती पखिाड ेके अंनतम शुक्रिार को उिकी मांग और मीयादी देयताओ ंके जूि 2013 के 
अंत मे 24.50 प्रनतशत, लसतबंर 2013 अंत मे 24.00 प्रनतशत, ददसबंर 2013 अंत मे 23.50 
प्रनतशत तथा माचण 2014 अंत मे 23.00 प्रनतशत से अधिक ि हों। 
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iv)  24 लसतबंर 2004 को 'पररपक्िता तक िाररत' (एचटीएम) के भाग के रूप में िाररत गरै-
सांविधिक चलनिधि अिुपात संबिंी प्रनतभनूतयां उस संिगण में रह सकती हैं । निम्िललणखत को 
छोडकर ककसी भी ियी गैर-सांविधिक चलनिधि अिुपात संबंिी प्रनतभूनतयों को एचटीएम शे्रणी में 
शालमल करि ेकी अिुमनत िहीं है। 

 

(क) अपिी पुिः पूंजीकरण अपेक्षा के ललए तथा अपिा नििेश संविभाग में िाररत भारत 
सरकार से प्राप्त िये पुिः पूंजीकरण बांड । इसमें नििेश के प्रयोजि हेत ुअजजणत दसूरे बैंकों 
के पुिः पूंजीकरण बांड शालमल िहीं होंगे। 
 

(ख) सहायक संस्थाओ ंतथा संयुक्त उद्यमों की ईजक्िटी में िये नििेश। 
 

(ग) ग्रामीण मूलभूत सुवििा विकास निधि (आरआइडीएफ)/भारतीय लघु उद्योग विकास बैंक 
(लसडबी)/ग्रामीण आिास विकास निधि (आरएचडीएफ) जमा। 
 

(घ) इंाास् िक् चर गनतविधियों में लगी कंपनियों द्िारा जारी दीघणकाललक बांडों (सात िषण की 
न् यूितम अिलशट ट पररपक् िता अिधि िाले) में नििेश। 

 

v)   संके्षप में, बैंक एचटीएम शे्रणी के अंतगणत निम्िललणखत प्रनतभूनतयां िारण कर सकते हैं:   
 

(क) दसूरे पिूणिती पखिाड ेके अंनतम शुक्रिार को अपिी मागं और मीयादी देयताओ ंके 25 
प्रनतशत तक सावंिधिक चलनिधि अिुपात सबंंिी प्रनतभनूतयां। 

 

(ख) 2 लसतंबर 2004 को एचटीएम के अंतगणत शालमल गैर-सावंिधिक चलनिधि अिुपात 
संबिंी प्रनतभनूतयां। 
 

(ग) अपिी पुिः पूंजीकरण अपेक्षा के ललए तथा नििेश सवंिभाग में िाररत भारत सरकार से 
प्राप्त िये पुिः पूंजीकरण बांड। 
 

             (घ) सहायक ससं्थाओ ंतथा संयुक्त उद्यमों में िये नििेश (संयुक्त उद्यम िह है जजसमें बैंक 
अपिी सहायक संस्थाओ ंके साथ 25 प्रनतशत से अधिक ईजक्िटी िारण करता है)। 
 
(ङ) ग्रामीण मूलभूत सुवििा विकास निधि/भारतीय लघु उद्योग विकास बैंक (ग्रामीण आिास 
विकास निधि)/आरएचडीएफ जमा।  
 

(च) इंाास् िक् चर गनतविधियों में लगी कंपनियों द्िारा जारी दीघणकाललक बांडों (सात िषण की 
न् यूितम अिलशट ट पररपक् िता अिधि िाले) में नििेश। 

 
(vi)  इस शे्रणी में नििेशों की बबक्री से होिे िाले लाभ को पहले लाभ-हानि लेखे में ललया जायेगा और 
उसके बाद उसका विनियोजि 'आरक्षक्षत पूंजी खाता' में ककया जायेगा। यह स् पट ट ककया जाता है कक 
इस प्रकार विनियोजजत रालश करों को घटाकर सावंिधिक आरक्षक्षत निधि में अंतररत की जाि ेिाली 
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अपेक्षक्षत रालश होगी। बबक्री से होिे िाली हानि को लाभ-हानि लेखे में दशाणया जायेगा। जहां तक 
आयकर अधिनियम, 1961 की िारा 36(1) के अंतगणत बैंकों द्िारा सजृजत 'विशेष आरक्षक्षत निधि' का 
संबिं है, दटयर-1 पूंजी के प्रयोजि के ललए ऐसी आरक्षक्षत निधि (देय कर घटाकर) की केिल नििल 
निधि को दहसाब में लेिा चादहए। 
 

(vii) बैंकों को सधूचत ककया गया था कक डडबेंचरों/बाडों को उस जस्थनत में अधग्रम के स्िरूप  का मािा 
जाये जब: 

 डडबेंचर/बांड पररयोजिा वित्त के प्रस्ताि के भाग के रूप में जारी ककया जाये तथा 
डडबेंचर की अिधि तीि िषण और उससे अधिक हो।  

अथिा 
डडबेंचर/बांड कायणशील पूंजी वित्त के प्रस्ताि के भाग के रूप में जारी ककया गया हो 
तथा डडबेंचर/बांड की अिधि एक िषण से कम हो।  

 और  
 उस निगणम में बैंक की दहस्सेदारी उललेखिीय, अथाणत ्10 प्रनतशत या अधिक  हो । 

                                       और  
 निगणम निजी तौर पर आबंटि (प्राइिेट प्लेसमेंट) का एक अंग हो, अथाणत ्ऋणकताण िे 

बैंक/वित्तीय संस्था से सपंकण  ककया हो तथा िह सािणजनिक निगणम का अंग ि हो, 
जजसमें बैंक/वित्तीय संस्था द्िारा अलभदाि के ललए आमंत्रण के प्रनतसाद (ररस्पासं) में 
अलभदाि ककया जाता है।  

 

चूंकक एचटीएम शे्रणी के अंतगणत ककसी भी ियी गैर-सांविधिक चलनिधि  अिुपात संबिंी प्रनतभनूत को 
शालमल करि ेकी अिुमनत िहीं दी गयी है, अतः इि नििेशों को एचटीएम शे्रणी के अंतगणत िाररत 
िहीं ककया जािा चादहए। ये नििेश बाज़ार दर पर मूलयांकि पद्धनत के अिीि होंगे। िे अिजणक नििेश 
की पहचाि तथा प्राििािीकरण के ललए वििेकपणूण मािदंडों के अिीि होंगे जैसा कक नििेशों के सबंंि 
में लाग ूहै। 
 

 
2.2   बबक्री के ललए उपलब्ध तथा िेडडगं के ललए धाररत  
 

i) बैंकों द्िारा अलपािधि मूलय/ब्याज दर गनतविधि का लाभ लेकर व्यापार की इच्छा से प्राप्त 
िेडडगं के ललए िाररत के अंतगणत प्रनतभनूतयों को निम्िललणखत के अिुसार िगीकृत ककया 
जािा चादहए।  

 

ii) जो प्रनतभनूतयां उपयुणक्त दो शे्रणणयों में िहीं आती ंउन्हें बबक्री के ललए उपलब्ि के अंतगणत 
िगीकृत करिा चादहए।  

 

iii) बबक्री के ललए उपलब्ि तथा िेडडगं के ललए िाररत शे्रणणयों के अंतगणत िाररताओ ंकी 
सीमा के बारे में निणणय करि ेकी स्िततं्रता बैंकों को होगी। िे प्रयोजि के आिार, व्यापाररक 
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कायण-िीनतयों, जोणखम प्रबंिि क्षमताओ,ं कर आयोजिा, श्रम-दक्षता, पूंजी की जस्थनत जैसे 
विलभन्ि पहलओु ंको ध्याि में रखते हुए इसका निणणय लेंगे। 
 

iv) िेडडगं के ललए िाररत शे्रणी के अंतगणत उि नििेशों को रखा जायेगा, जजिसे बैंक को 
ब्याज दरों/बाजार दरों में घट-बढ द्िारा लाभ कमािे की आशा हो। इि प्रनतभूनतयों को 90 
ददि के भीतर बेचा जािा है। 
 

v) दोिों शे्रणणयों में नििेशों की बबक्री से होिे िाले लाभ या हानि को लाभ-हानि लेखे में 
दशाणया जायेगा। 

 
2.3 एक शे्रिी से दसूरी शे्रिी में अंतररत करिा   
 

i)  बैंक पररपक्िता तक िाररत शे्रणी में/उससे नििेशों को निदेशक मंडल के अिुमोदि से िषण में एक 
बार अंतररत कर सकते हैं। ऐसे अंतरण की आम तौर पर लेखा-िषण के प्रारंभ में अिुमनत दी जायेगी। 
उस लेखा-िषण के शेष भाग में इस शे्रणी में से ककसी और अंतरण की अिुमनत िहीं दी जायेगी। 
तथावप, जैसा कक ऊपर पैरा 2.1(iii) में दशाणया गया है, बैंकों द्िारा प्रत्येक नतमाही में एक बार उिकी 
एसएलआर प्रनतभूनतयों को एचटीएम शे्रणी से एएफएस/एचटीएफ में अंतररत करिे की दृजटट से यह 
निणणय ललया गया है कक  िषण 2013-14 के दौराि प्रत्येक नतमाही की शुरुआत में ऐसे अंतरण की 
अिुमनत दी जाए। 
  
ii) यदद पररपक्िता तक िाररत (एचटीएम) शे्रणी में/से बबक्री तथा अंतरण का मलूय िषण के प्रारंभ में 
एचटीएम शे्रणी में िाररत नििेशों के बही मलूय के 5 प्रनतशत से अधिक हो तो बैंकों को एचटीएम 
शे्रणी में िाररत नििेशों के बाजार मलूय का प्रकटीकरण करिा चादहए और बाजार मूलय की तुलिा में 
अनतररक्त बही मूलय को दशाणिा चादहए जजिके ललए प्राििाि िहीं ककया गया है। यह प्रकटीकरण 
बैंकों के लेखापरीक्षक्षत िावषणक वित्तीय वििरणों के अंतगणत “लेखे पर दटप्पणणयां” में ककया जािा 
चादहए। तथावप, बैंकों को लेखा िषण के प्रारंभ में अपिे निदेशक मंडल के अिुमोदि से एचटीएम शे्रणी 
में/से जजि प्रनतभूनतयों का एकमुश्त अंतरण करिे तथा उन्हें पिूण-घोवषत खलेु बाजार के पररचालि 
(ओएमओ) िीलामी के अंतगणत भारतीय ्ररज़िण बैंक को बेचिे की अिुमनत दी गई है उन्हें उपयुणक्त 
पररपत्र के अंतगणत नििाणररत 5 प्रनतशत की उच्चतम सीमा से बाहर रखा जाएगा। 
 

iii)  बैंक निदेशक मंडल/आजस्त-देयता प्रबिंि सलमनत/नििेश सलमनत के अिुमोदि से बबक्री के ललए 
उपलब्ि शे्रणी से िेडडगं के ललए िाररत शे्रणी में नििेश अंतररत कर सकते हैं। आिश्यकता पडि ेपर 
बैंक के मुख्य कायणपालक/आजस्त-देयता प्रबिंि सलमनत के प्रमखु के अिुमोदि से इस प्रकार का 
अंतरण ककया जा सकता है, परन्त ुइसका अिुसमथणि निदेशक मंडल/आजस्त-देयता प्रबंिि सलमनत 
द्िारा ककया जािा चादहए।  
 

iv) िेडडगं के ललए िाररत शे्रणी से बबक्री के ललए उपलब्ि शे्रणी में नििेशों के अंतरण की अिुमनत 
आम तौर पर िहीं दी जाती। तथावप, लसफण  चलनिधि की कमी की जस्थनत या अत्यधिक अजस्थरता या 
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बाजार के एक ददशा में होिे जैसी अपिादस्िरूप पररजस्थनतयों के कारण 90 ददि के भीतर प्रनतभूनत 
की बबक्री करि ेमें असमथण होिे की अपिाद स्िरूप पररजस्थनतयों के अंतगणत इसकी अिुमनत निदेशक 
मंडल/आजस्त-देयता प्रबिंि सलमनत/नििेश सलमनत के अिुमोदि से दी जायेगी। 
 

v) एएफएस/एचएफटी शे्रणी से एचटीएम शे्रणी में जस्क्रपों का अंतरण बही मूल य अथिा बाजार मलू य 
की निम् ि सीमा पर की जािी चादहए। दसूरे शब् दों में, यदद अंतरण के समय जस्क्रप का बाजार मूल य 
उसके बही मूल य से अधिक हो तो उस िवृद्ध को िजरअंदाज करते हुए प्रनतभूनत को बही मूल य पर 
अंतररत ककया जािा चादहए । लेककि जहां बाजार मलू य बही मूल य से कम हो िहां उस प्रनतभनूत में 
मूल यह्रास के ललए िाररत प्राििाि (अंतरण की तारीख को ककए गए मलू यि के आिार पर अपेक्षक्षत 
अनतररक् त प्राििाि, यदद कोई, सदहत) को इस प्रकार समायेजजत करिा चादहए कक बही मूल य घटकर 
बाजार मूल य के बराबर हो जाए और प्रनतभनूत को बाजार मूल य पर अंतररत ककया जािा चादहए।  
 
एचटीएम से एएफएस/एचएफटी शे्रणी में प्रनतभनूतयों के अंतरण के मामले में: 
 

(क) यदद प्रनतभनूत को एचटीएम के अंतगणत बटे्ट पर शे्रणीबद्ध ककया गया है तो उसका 
एएफएस/एचएफटी शे्रणी में अंतरण अजणि मलू य/बही मूलय पर ककया जाए। (यह िोट ककया जाए कक 
मौजूदा अिुदेशों के अिुसार बैंकों को एचटीएम शे्रणी के अंतगणत िाररत प्रनतभनूतयों पर बट्टा उपधचत 
करिे की अिुमनत िहीं है और इसललए ऐसी प्रनतभूनतयों को उिकी पररपक् िता अिधि तक उिके 
अजणि की कीमत पर िाररत रखिा जारी रहेगा)। अंतरण के बाद इि प्रनतभूनतयों का तत् काल 
पुिमूणल यि ककया जािा चादहए और मूल यह्रास, यदद कोई, का प्राििाि ककया जाए।  
 

(ख) यदद प्रनतभूनत को मलू रूप से प्रीलमयम पर एचटीएम शे्रणी में रखा गया था तो एएफएस, 

एचएफटी शे्रणी में उसका अंतरण पररशोधित कीमत पर ककया जािा चादहए । अंतरण के बाद इि 
प्रनतभूनतयों का तत्काल पुिमूणलयि ककया जािा चादहए और मूलयह्रास, यदद कोई, का प्राििाि ककया 
जाए।  

 

एएफएस से एचएफटी अथिा एचएफटी से एएफएस शे्रणी में प्रनतभनूतयों के अंतरण के मामले में 
प्रनतभूनतयों का पुिमूणलयि अंतरण के ददि ककए जािे की आिश् यकता िहीं है और संधचत मूलयह्रास, 

यदद कोई, के ललए िाररत प्राििािों को एचएफटी प्रनतभूनतयों में होिे िाले मूलयह्रास के ललए ककए गए 
प्राििािों में और यदद प्रनतभनूतयों का अंतरण एचएफटी से एएफएस शे्रणी में हो तो एएफएस 
प्रनतभूनतयों में होिेिाले मलूयह्रास के ललए ककए गए प्राििािों में अंतररत ककया जाए ।          

  

3.   मूलयि 
 

3.1 पररपक्िता तक धाररत  
 

i)  पररपक्िता तक िाररत शे्रणी के अंतगणत िगीकृत नििेशों को बाजार भाि पर दशाणिे की 
आिश्यकता िहीं है तथा उन्हें तब तक अलभग्रहण लागत पर दशाणया जाएगा जब तक कक िह 
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अंककत मूलय से अधिक ि हो। इसके अंककत मूलय से अधिक होिे की जस्थनत में, प्रीलमयम की 
रालश पररपक्िता तक की शेष अिधि में पररशोधित की जािी चादहए। बैंकों को चादहए कक िे 
पररशोधित रालश को `अिुसूची 13- अजजणत ब्याज: मद II नििेशों पर आय' में कटौती के  रूप  में 
दशाणएं। तथावप, कटौती को अलग से दशाणिे की आिश्यकता िहीं है।प्रनतभनूत का बही मूलय संबधंित 
लेखाकरण अिधि में पररशोधित रालश की सीमा तक घटाया जािा जारी रखा जािा चादहए। 

 

ii) बैंकों को `पररपक्िता तक िाररत' शे्रणी के अंतगणत शालमल सहायक कंपनियों/सयुंक्त 
उद्यमों में अपि ेनििेशों के मूलय में हुई अस्थायी कमी को छोडकर ककसी भी कमी को 
दहसाब में लेते हुए उसके ललए प्राििाि करिा चादहए। ऐसी कमी नििाणररत की जािी 
चादहए और प्रत्येक नििेश के ललए अलग-अलग प्राििाि ककया जािा चादहए।  

 
iii)  नििेश के मलूय में स्थायी धगरािट हुई है या िहीं – इसे नििाणररत करिा एक सतत 

प्रकक्रया है और निम्िललणखत पररजस्थनतयों में ऐसा मलूय नििाणरण आिश्यक हो जाएगा 
 

 क  कोई ऐसी घटिा हो जजससे पता चलता हो कक नििेश के मलूय में स्थायी धगरािट आई 
है। ऐसी घटिा निम्िललणखत प्रकार की हो सकती है: 
(i)  कंपिी िे अपिी ऋण देयताओ ंकी चुकौती में चूक की है। 
(ii)  कंपिी को ककसी बैंक द्िारा ददए गए ऋण की पुिरणचिा की गई है। 
(iii)कंपिी की के्रडडट रेदटगं के स्तर को घटाकर नििेश स्तर के िीचे कर ददया गया है। 

 ख  जब कंपिी को लगातार तीि िषण हानि हुई हो और उसके फलस्िरूप उसकी नििल माललयत 
में 25% या उससे अधिक की कमी आ गई हो। 

 ग  ककसी िई कंपिी अथिा ककसी िई पररयोजिा के मामले में जब लाभ-अलाभ का स्तर 
हालसल करिे की मूल रूप से अिुमानित तारीख को आगे बढा ददया गया हो अथाणत कंपिी 
अथिा पररयोजिा िे मलू रूप में पररकजलपत उत्पादि-पूिण अिधि (जेस्टेशि पीररएड) के 
भीतर लाभ-अलाभ का स्तर हालसल िहीं ककया हो।  

 

ककसी सहायक कंपिी, संयुक्त उद्यम में ककए गए नििेश अथिा ककसी अहम नििेश के संबिं में जब 
यह नििाणररत करिा जरूरी हो कक क्या उिके मूलय में स्थायी धगरािट आई है तो बैंकों को ककसी 
प्रनतजटठत/योययताप्राप्त मलूयिकताण से नििेश का मूलयि प्राप्त      करिा चादहए और यदद उसमें कोई 
मूलयक्षरण आया हो तो उसके ललए उन्हें प्राििाि करिा चादहए।  
 

3.2 बबक्री के ललए उपलब्ध 
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बबक्री के ललए उपलबि शे्रणी की अलग-अलग जस्क्रपों को नतमाही या उससे कम अिधि के अंतराल 
पर बाज़ार भाि के अिुसार दशाणया जायेगा। इस शे्रणी के अंतगणत आिेिाली देशी प्रनतभनूतयों का 
मूलयांकि जस्क्रप-िार ककया जाएगा और उपयुणक्त मद 2(i) में उजललणखत प्रत्येक िगीकरण के ललए 
जोड ददया जाएगा तथा मूलयहास/मलूयिवृद्ध को पाचं िगीकरणों (अथाणत ्सरकारी प्रनतभूनतयां (स्थािीय 
प्राधिकरणों सदहत), शेयर, डडबेंचर और बांड, विदेश जस्थत सहायक संस्थाए ं और/ अथिा संयुक्त 
उद्यम तथा अन्य नििेश (विनिददणटट करें)) के ललए जोडा जाएगा। साथ ही, ककसी विलशटट िगीकरण 
में, देशी अथिा विदेशी दोिों प्रनतभनूतयों में ककए गए नििेशों को उस शे्रणी के अिीि नििेशों के 
नििल मलूयह्रास / मूलयिवृद्ध की गणिा के प्रयोजि के ललए जोडा जाए। यदद कोई नििल मूलयहास हो 
तो उसके ललए प्राििाि ककया जाएगा। यदद कोई नििल मूलयिवृद्ध हो तो उसे िजरअंदाज कर ददया 
जाए। ककसी एक िगीकरण के अंतगणत अपेक्षक्षत नििल मूलयहास के ललए प्राििाि को ककसी दसूरे 
िगीकरण में नििल मूलयिवृद्ध के कारण कम िहीं ककया जािा चादहए। बैंक विदेशी प्रनतभूनतयों को 
तीि शे्रणणयों (सरकारी प्रनतभूनतयां (स्थािीय प्राधिकरणों सदहत), विदेश जस्थत सहायक ससं्थाए ं
और/अथिा संयुक्त उद्यम तथा अन्य नििेश (विनिददणटट करें)) के अंतगणत अपिे तुलि पत्र में ररपोटण 
करिा जारी रखें। बाज़ार मूलय के अिुसार मूलयांककत करि े के बाद इस शे्रणी की अलग-अलग 
प्रनतभूनतयों के बही मूलय में कोई पररितणि िहीं होगा। 
 

3.3   िेडडगं के ललए धाररत 
 

िेडडगं के ललए रखे शेयरों की शे्रणी के अंतगणत आििेाली अलग-अलग कक्रपों का मालसक या उससे कम 
अिधि के अंतरालों पर बाज़ार मूलय के अिुसार मूलयांकि ककया जायेगा और उिके ललए उसी प्रकार 
प्राििाि ककया जायेगा जैसा कक बबक्री के ललए उपलब्ि शे्रणी के सबंंि में ककया जाता है। पररणामतः 
बाज़ार के मूलय के अिुसार मलूयांककत करि ेके बाद इस शे्रणी की प्रनतभनूतयों के बही मूलय में भी 
कोई पररितणि िहीं होगा। 
 

3.4 नििेश संबंधी उतार-चढ़ाि हेत ुप्रारक्षक्षत निर्ध तथा नििेश प्रारक्षक्षत निर्ध लेखा 
 

 नििेश संबंधी उतार-चढ़ाि हेत ुप्रारक्षक्षत निर्ध (आइएिआर) 
 

(i) अप्रत्यालशत पररजस्थनतयों के कारण भविटय में ब्याज दर में होिे िाले बदलाि की जस्थनत से 
बचि ेके ललए पयाणप्त प्रारक्षक्षत निधि जमा रखि ेके उद्दशे्य से बैंकों को सूधचत ककया गया था 
कक िे 5 िषण के भीतर नििेश संबिंी उतार-चढाि हेत ुप्रारक्षक्षत निधि स्थावपत करें जो उिके 
नििेश संविभाग का न्यूितम 5 प्रनतशत हो ।   

(ii)  बासल II के मािदंडों को अपिाि ेमें आसािी हो, यह सुनिजश्चत करि ेके ललए 24 जूि 2004 
को बैंकों को सधूचत ककया गया था कक िे दो िषण की अिधि में बाज़ार जोणखम के ललए 
चरणबद्ध तरीके से निम्िािुसार पूंजी प्रभार बिाए रखें: 
 

 क  व्यापार के ललए िाररत (एचएफटी) शे्रणी, खुली स्िणण जस्थनत की सीमा, खलुी विदेशी मुद्रा 
जस्थनत की सीमा, व्युत्पन्ि साििों (डेररिेदटव्ज़) में व्यापार की जस्थनतयां तथा व्यापार बही 
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जोणखमों से बचाि के ललए ककये गये व्युत्पन्ि साििों (डेररिेदटव्ज़) में   सजम्मललत 
प्रनतभूनतयों के संबंि में 31 माचण 2005 तक, तथा  

 (ख) बबक्री के ललए उपलब्ि (एएफएस) शे्रणी में सजम्मललत प्रनतभूनतयों के सबंंि में 31 माचण 
2006 तक। 

 

(iii) बाज़ार जोणखमों के ललए पूंजी प्रभार बिाए रखि े से सबंंधित ददशा-निदेशों का शीघ्र  अिुपालि 
करि ेके ललए बैंकों को प्रोत्सादहत करि ेकी दृजटट से अप्रलै 2005 में यह सूधचत ककया गया था कक 
जजि बैंकों िे दोिों व्यापार के ललए िाररत शे्रणी (उपयुणक्त  (क) में दशाणई गयी मद) तथा बबक्री के 
ललए उपलब्ि शे्रणी के ललए ऋण जोणखम तथा बाज़ार जोणखम, दोिों के ललए जोणखम-भाररत आजस्तयों 
के न्यूितम 9 प्रनतशत की पूंजी को बिाए रखा है, िे नििेश उतार-चढाि प्रारक्षक्षत निधि (आइएफआर) 
में व्यापार के ललए िाररत तथा बबक्री के ललए उपलब्ि शे्रणणयों में शालमल प्रनतभूनतयों के 5 प्रनतशत से 
अधिक शेष को दटयरI पूंजी के रूप में मािें। उपयुणक्त अपेक्षा को पणूण करि ेिाले बैंकों  को नििेश 
उतार-चढाि प्रारक्षक्षत निधि में उक्त 5 प्रनतशत से अधिक रालश को सांविधिक प्रारक्षक्षत निधि में 
अंतररत करि ेकी अिुमनत दी गयी। 

 

(iv) अक्तूबर 2005 में बैंकों को यह सूधचत ककया गया कक यदद बैंकों िे 31 माचण 2006 की जस्थनत 
के अिुसार दोिों, व्यापार के ललए िाररत तथा बबक्री के ललए उपलब्ि शे्रणी (उपयुणक्त (i) में दशाणई गई 
मदें) के ललए ऋण जोणखम तथा बाज़ार जोणखम, दोिों के ललए जोणखम-भाररत आजस्तयों के न्यूितम 9 
प्रनतशत की पूंजी को बिाए रखा है, उन्हें नििेश उतार-चढाि प्रारक्षक्षत निधि में संपूणण शेष को दटयर I 
पूंजी के रूप में मािि ेकी अिुमनत दी  जाएगी। इस प्रयोजि के ललए, बैंक लाभ-हानि विनियोग लेखे 
में 'लाभ निकालि ेके बाद' (बबलो दी लाइि) नििेश उतार-चढाि प्रारक्षक्षत निधि में शेष को सांविधिक 
आरक्षक्षत निधि, सामान्य प्रारक्षक्षत निधि अथिा लाभ-हानि लेखा शेष में अंतररत कर सकते हैं। 
 

नििेश प्रारक्षक्षत निर्ध लेखा 
 

(v) यदद 'बबक्री के ललए उपलब्ि' अथिा `व्यापार के ललए िाररत' शे्रणणयों में मूलयह्रास के कारण 
ककये गये प्राििाि ककसी िषण में आिश्यक रालश से अधिक पाए जाते हैं तो उस अधिक रालश 
को लाभ-हानि लेखे में जमा ककया जाए तथा उसकी  समकक्ष रालश का (यदद कोई कर है तो 
उसे घटाकर तथा ऐसे अधिक प्राििाि पर लाग ू होिे िाले सांविधिक आरक्षक्षत निधि में 
अंतरण को घटाकर) अिुसचूी 2 में नििेश प्रारक्षक्षत निधि - "राजस्ि तथा अन्य प्रारक्षक्षत 
निधि" शीषण के अंतगणत 'प्रारक्षक्षत निधियां तथा अधिशेष' में विनियोग ककया जाए तथा यह 
रालश सामान्य प्राििािों/हानि प्रारक्षक्षत निधियों के ललए नििाणररत कुल जोणखम-भाररत 
आजस्तयों के 1.25 प्रनतशत की समग्र उच्चतम सीमा के भीतर दटयर II में शालमल करि ेके 
ललए पात्र  होगी। 

 

(vi)   बैंक नििेश प्रारक्षक्षत निधि लेखे का निम्िािुसार उपयोग कर सकते हैं: 
 

`बबक्री के ललए उपलबि' और 'िेडडगं के ललए रखे गये' शे्रणणयों में मूलयहास के ललए अपेक्षक्षत प्राििाि 
को लाभ-हानि लेखा में िामे डालिा चादहए और सममूलय रालश (कर लाभ को घटाकर और सांविधिक 
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आरक्षक्षत निधि को अंतरण में पररणामस्िरूप कटौती को घटाकर) नििेश संबिंी प्रारक्षक्षत निधि खाते 
(आइआरए) से लाभ-हानि लेखा में अंतररत की जाये। 
 

उदाहरण के तौर पर, िषण के दौराि िेडडगं के ललए रखे गये और बबक्री के ललए उपलब्ि 
शे्रणणयों में नििेश में मूलयहास के ललए ककये गये प्राििाि (कर को घटाकर, यदद कुछ हो, 
और सांविधिक आरक्षक्षत निधि में अंतरण को घटाकर जो ऐसे अनतररक्त प्राििाि के ललए 
लाग ूहो) की सीमा तक बैंक आइआरए से आहरण द्िारा कम कर सकते हैं। दसूरे शब्दों में, 
जो बैंक 30 प्रनतशत कर का भुगताि करता है और जजसे सांविधिक आरक्षक्षत निधि में नििल 
लाभ का 25 प्रनतशत विनियोग करिा चादहए, िह  आइआरए से  52.50 रुपये आहरण 
द्िारा कम कर सकता है, यदद बबक्री के ललए उपलब्ि और िेडडगं के ललए रखे गये शे्रणणयों 
में शालमल नििेशों में मूलयहास के ललए ककया गया प्राििाि 100 रुपये है।  

 

(vii) प्राििाि हेत ुलाभ-हानि लेखे में िामे डाली गयी रालश "व्यय-प्राििाि और  आकजस्मकता" शीषण 
के अंतगणत िामे डाली जािी चादहए। आइआरए से लाभ-हानि लेखे में अंतररत रालश को िषण के ललए 
लाभ निजश्चत करि े के बाद लाभ-हानि विनियोग लेखे में "लाभ निकालि े के बाद" मद के रूप में 
दशाणया जािा चादहए। ककसी आजस्त के मूलय में कमी हेत ुप्राििाि लाभ-हानि लेखे पर एक प्रभार की 
मद है और लेखा अिधि के ललए लाभ निकालि े से पहले उसे उस खाते में ददखाई देिा चादहए। 
निम्िललणखत को अपिािा ि केिल गलत लेखा लसद्धांत का स्िीकरण होगा, बजलक इसके 
पररणामस्िरूप लेखा अिधि के ललए लाभ का एक गलत वििरण तैयार होगा। 
 

(क)  लाभ-हानि लेखे में दशाणये बबिा आरक्षक्षत निधि की मद के अंतगणत प्राििाि को सीिे 
समायोजजत करि ेकी अिुमनत देिा,        या 
 
(ख)  लेखा अिधि के ललए लाभ निकालि ेके पहले नििेश संबिंी उतार-चढाि हेत ुप्रारक्षक्षत 
निधि से आहरण द्िारा कम करि ेकी अिुमनत ककसी बैंक को देिा (अथाणत ्लाभ निकालि ेसे 
पहले),                     या  
 
(ग)  विलशटट अिधि के ललए लाभ निकालि ेके बाद नििेश पर मूलयहास हेत ुप्राििाि लाभ 
निकालि ेके बाद की मद के रूप में करि ेकी अिुमनत ककसी बैंक को देिा,  
 

अतः उपयुणक्त कोई भी विकलप अिुमत िहीं है। 
  
(viii)   बैंकों द्िारा लाभाशं के भुगताि के संबिं में हमारे ददशा-निदेशों के अिुसार लाभाशं केिल 
चाल ूिषण के लाभ से ही देय होिा चादहए। इसललए नििेश संबिंी उतार-चढाि हेत ुप्रारक्षक्षत निधि से 
आहरण द्िारा प्राप्त की गयी रालश शेयरिारकों को लाभाशं का भगुताि करि े के ललए बैंकों को 
उपलब्ि िहीं होगी। तथावप लाभ-हानि विनियोग लेखे में `लाभ निकालि े के बाद' नििेश संबंिी 
प्रारक्षक्षत निधि में जो शेष सावंिधिक प्रारक्षक्षत निधि सामान्य प्रारक्षक्षत निधि या लाभ-हानि लेखे शेष 
में अंतररत ककया गया िह दटयर I पूंजी के रूप में गणिा करि ेके ललए पात्र होगा।  
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3.5 बाजार मूलय 
 

`बबक्री के ललए उपलब्ि' और `िेडडगं के ललए िाररत' शे्रणणयों में शालमल नििेशों के आिधिक 
मूलयांकि के प्रयोजि के ललए 'बाजार मलूय' उस कक्रप का िह बाज़ार भाि होगा जो शेयर बाजारों पर 
िेड /कोट, एस जी एल खाते के लेिदेिों, भारतीय ररज़िण बैंक की मूलय सूची, समय-समय पर कफक्स्ड 
इिकम मिी माकेट एंड डेररिेदटव्ज असोलसएशि ऑफ इंडडया (एफ आइ एम एम डी ए) से उपलब्ि 
हो। कोट ि की गयी प्रनतभूनतयों के संबिं में निम्िललणखत ब्यौरेिार प्रकक्रया अपिायी जािी चादहए। 
 

3.6 कोट ि की गयी सांविर्धक चलनिर्ध अिुपात प्रनतभूनतयां 
 

3.6.1 कें द्र सरकार की प्रनतभूनतयां 
 

i) बैंकों को केद्र सरकार की कोट ि की गयी प्रनतभनूतयों का मूलयांकि पीडीएआइ/ 
एफआइएमएमडीए द्िारा आिधिक अंतरालों पर ददये जािेिाले भािों/पररपक्िता पर प्रनतलाभ 
(िाइटीएम) सबंंिी दरों के आिार पर करिा चादहए। 
ii) 6.00 प्रनतशत पूंजी इंडेक्स्ड बांडों का मूलयि 'लागत' के आिार पर करिा चादहए जैसा कक 
22 जििरी 1998 के पररपत्र बैंपविवि. सं. बीसी.8/12.02.001/97-98  
और 16 अगस्त 2000 के पररपत्र बीसी.18/12.02.001/2000-2001 में पररभावषत है।  
iii) खज़ािा बबलों का मूलयि रखाि लागत पर ककया जािा चादहए। 

 
3.6.2 राज्य सरकार की प्रनतभनूतयां 
 

राज्य सरकार की प्रनतभनूतयों का मूलयि पी डी ए आइ/एफ आइ एम एम डी ए द्िारा समय-समय 
पर प्रस्ततु समाि पररपक्िता कें द्र सरकार की प्रनतभूनतयों के प्रनतलाभों से ऊपर 25 आिार अंक पर 
उसे माकण  करते हुए िाइटीएम पद्धनत लाग ूकरके ककया जायेगा।  
 

3.6.3 अन्य 'अिुमोहदत' प्रनतभूनतयां 
 

अन्य अिुमोददत प्रनतभूनतयों का मूलयि पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्िारा आिधिक रूप से प्रस्ततु 
की जािेिाली समाि पररपक्िता िाली कें द्र सरकार की प्रनतभनूतयों के प्रनतलाभों से ऊपर 25 आिार 
अंक पर माककिं ग करके पररपक्िता की तुलिा में प्रनतलाभ (िाइ टी एम) पद्धनत लाग ूकरके ककया 
जायेगा।   
 

3.7  सावंिर्धक चलनिर्ध अिुपात से इतर प्रनतभनूतयां, स्ट्जिकी दरें िहीं दी जाती ं 
 

3.7.1 डडबेंचर/बांड 
 

सभी डडबेंचरों/बांडों का मलूयि पररपक्िता पर प्रनतलाभ की दर पर ककया जायेगा । इस प्रकार के 
डडबेंचर/बांड विलभन्ि कंपनियों के और लभन्ि-लभन्ि दरों िाले हो सकते हैं। इिका मलूयि 
पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्िारा आिधिक रूप से प्रस्ततु की जािेिाली केद्र सरकार की समाि 
अिधि िाली प्रनतभनूतयों के ललए अिधिपणूणता पर प्रनतलाभ के ललए प्रयुक्त दरों के ऊपर उधचत रूप 
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से माकण अप करके  ककया जायेगा। यह  माकण अप  शे्रणी-नििाणरक  (रेदटगं) एजेजन्सयों द्िारा 
डडबेंचरों/बांडों को दी गई शे्रणी के अिुसार गे्रड रूप में ददया जाता है, जो निम्िललणखत बातों के अिीि 
होता है: 

 

(क) शे्रणी नििाणररत डडबेंचरों/बांडों के ललए पररपक्िता पर प्रनतलाभ के ललए प्रयुक्त दर समाि 
अिधि पूणणता िाले भारत सरकार के ऋण के ललए लाग ूदर से कम से कम 50 आिार अंक 
अधिक होिी चादहए। 

 

िोट: 
भारत सरकार द्िारा दहताधिकारी कंपिी को सीिे ही जारी की गई जो विशेष प्रनतभूनतयााँ  एसएलआर 
दजे की िहीं हैं, उिका मलूयि वित्तीय िषण 2008-09 से भारत सरकार की प्रनतभूनतयों पर तदिुरूपी 
प्रनतलाभ से 25 आिार अंक ऊपर के  स्प्रडै पर ककया जाए। कफलहाल, इि विशेष प्रनतभनूतयों में 
शालमल हैं : तेल बांड, उिणरक बांड, भारतीय स्टेट बैंक (हाल के अधिकार निगणम के  दौराि), यूनिट 
िस्ट ऑफ इंडडया, भारतीय औद्योधगक वित्त निगम, भारतीय खाद्य निगम, भारतीय औद्योधगक 
नििेश बैंक लल., पूिणिती भारतीय औद्योधगक  विकास बैंक  तथा पूिणिती िौिहि विकास वित्त 
निगम को जारी बांड।  

 

(ख) शे्रणी नििाणरण ि ककए गए डडबेंचरों/बांडों के ललए पररपक्िता पर प्रनतलाभ के ललए प्रयुक्त दर 
समाि अिधिपूणणतािाले शे्रणीनििाणररत डडबेंचरों/बांडों के ललए लाग ू दर से कम िहीं होिी चादहए। 
शे्रणीनििाणरण ि ककए गए डडबेंचरों/बांडों के ललए माकण अप में बैंक द्िारा उठाया जािेिाला ऋण 
जोणखम उधचत रूप से पररलक्षक्षत होिा चादहए। 

 

 ख  जहा ंडडबेंचरों/बांडों की दरें दी जाती हैं और लेिदेि मूलयि की तारीख से 15 ददि पहले ककया 
गया हो, िहा ंअपिाया गया मूलय शेयर बाजार में ररकाडण ककये गये लेिदेि की दर से अधिक िहीं 
होिा चादहए।  

 
3.7.2 वित्तीय पुिगणठि प्लाि के अंतगणत राज्य वितरि कंपनियों (डडस्कॉम) द्िारा जारी बांड  

 (i) यदद इि बांडों का व्यापार और कोट ककया जाता है तो उिका मूलयि उिके चालू बाजार मूलय पर 
ककया जाएगा, जैसा कक इस मास्टर पररपत्र के परैा 3.5 में पररभावषत ककया गया है।  

(ii) यदद इि बाडंों का व्यापार और कोट िहीं ककया जाता है तो उिका मूलयि िायटीएम आिार पर 
ककया जाएगा। संबधंित िायटीएम समाि पररपक्िता िाली कें द्र सरकार की प्रनतभूनतयों के ललए 
िायटीएम दरों पर होगा, जैसा कक कफम्डा द्िारा मलूयि के ददि निम्िललणखत माकण -अप पर रखा गया 
है: 
     (क) उस अिधि में जब बाडं की देयताए ंसंबधंित राज्य डडस्कॉम की हैं और  

 यदद संबधंित राज्य सरकारों द्िारा गारंटीकृत हैं – 75 आिार अंक  

 यदद संबधंित राज्य सरकारों द्िारा गारंटीकृत िहीं हैं –100 आिार अंक  
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 (ख) उस अिधि में जब बांड की देयताए ंसंबधंित राज्य सरकारों की हैं : 50 आिार अंक  

3.7.3 जीरो कूपि बांड (जेडसीबी) 
 

जीरो कूपि बांडों को बदहयों में रखाि लागत पर ददखाया जािा चादहए, रखाि लागत का अथण 
अलभग्रहण लागत तथा अलभग्रहण के समय प्रचललत दर पर प्रोद्भतू बट्टा है जो बाजार मूलय के संदभण 
में बाजार भाि पर हो। बाज़ार  मूलय  के  अभाि में जीरो कूपि बांड उिके ितणमाि मूलय के संदभण 
में बाज़ार भाि (माक्डण-टु -माकेट)पर होिे चादहए। जीरो कूपि बांडों के ितणमाि मूलय की गणिा 
कफमडा द्िारा आिधिक रूप से ददए जािे िाले जीरो कूपि स्पे्रड के अिुसार उधचत मूलय बढािे (माकण  
अप) सदहत जीरो कूपि  यीलड किण का प्रयोग कर अंककत मूलय में बट्टा काटते हुए करिा चाहए। 
यदद बैंक अभी अलभग्रहण लागत पर जीरो कूपि बांड अपिा रहे हैं तो बाज़ार भाि पर लगाि े के 
पहले ललखत पर प्रोद्भूत बटे्ट को कालपनिक रूप से बांड के बही मूलय में  जोडिा चादहए। 
 

3.7.4 अर्धमाि शेयर 
 

अधिमाि शेयरों का मूलयि पररपक्िता पर प्रनतलाभ की दर के आिार पर होिा चादहए। अधिमाि 
शेयर कंपनियों द्िारा लभन्ि-लभन्ि दरों पर जारी ककये जायेंगे। इिका मूलयि पी डी एआइ/एफआइएम 
एम डी ए द्िारा आिधिक रूप से प्रस्तुत की जािेिाली समाि अिधि िाली केद्र सरकार की 
प्रनतभूनतयों के ललए िाइ टी एम दरों के ऊपर उधचत रूप से ककया जायेगा। यह माकण अप शे्रणी-
नििाणरक (रेदटगं) एजेजन्सयों द्िारा डडबेंचरों/बांडों को दी गयी शे्रणी के अिुसार गे्रड रूप में ददया जाता 
है, जो निम्िललणखत बातों के अिीि होता है: 
 

क) अिधिपूणणता पर प्रनतलाभ की दर समाि अिधि िाले भारत सरकार के ऋण के ललए 
कूपि दर/अिधिपूणणता की तलुिा में प्रनतलाभ से कम िहीं होिी चादहए। 

 

ख) बबिा शे्रणीबद्ध अधिमाि शेयरों के ललए पररपक्िता पर प्रनतलाभ के ललए प्रयुक्त दर 
समाि अिधि के शे्रणीबद्ध अधिमाि शेयरों के  ललए लाग ूदर  से कम िहीं  होिी  
चादहए। बबिा शे्रणीबद्ध डडबेंचरों/बांडों के ललए माकण अप में बैंक द्िारा उठाया जािेिाला ऋण 
जोणखम  उधचत रूप से पररलक्षक्षत होिा चादहए। 

 

ग) पररयोजिा वित्तपोषण के भाग के रूप में अधिमाि शेयरों में नििेश का मूलयि उत्पादि 
प्रारंभ होिे के दो िषण बाद अथिा अलभदाि के 5 िषण बाद, जो भी पहले हो, की अिधि के 
अिुसार ककया जािा चादहए। 

 

घ) जहा ंअधिमाि शेयरों में नििेश पुििाणस के एक भाग के रूप में है, िहा ंपररपक्िता की 
तुलिा में प्रनतलाभ की दर समाि पररपक्िता िाले भारत सरकार के ऋण के ललए कूपि 
दर/पररपक्िता पर प्रनतलाभ से 1.5 प्रनतशत अधिक से कम िही ंहोिी चादहए। 

 

ङ) जहां अधिमाि लाभांश बकाया हो िहा ंप्रोद्भूत लाभांश को दहसाब में िहीं ललया जािा 
चादहए और पररपक्िता पर प्रनतलाभ के आिार पर नििाणररत मूलय को कम से कम 15 
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प्रनतशत की दर पर बट्टा ददया जािा चादहए यदद बकाया एक िषण के ललए हो और यदद 
बकाया एक िषण से अधिक समय से हो तो इससे अधिक बट्टा ददया जािा चादहए। जहा ं
लाभाशं बकाया है, िहा ंअिजणक शेयरों के सबंंि में उपयुणक्त ढंग से निकाले गये मूलयह्रास 
/प्राििाि की अपेक्षा को आय देििेाले अन्य अधिमाि शेयरों पर मलूयिवृद्ध में से समजंजत 
(सेट ऑफ) करि ेकी अिुमनत िहीं होगी। 

 

च) अधिमाि शेयर का मूलयि उसके मोचि मलूय से अधिक पर िहीं ककया जािा चादहए।  
 

छ) जब ककसी अधिमाि शेयर का क्रय-विक्रय मूलयि की तारीख से 15 ददि पहले की अिधि 
में शेयर बाज़ार में ककया गया हो, तो उसका मूलय उस मूलय से अधिक िहीं होिा चादहए, 
जजस मूलय पर उसका क्रय-विक्रय ककया गया हो।  

 
3.7.5 ईस्ट्क्िटी शेयर 
 

बैंक के नििेश संविभाग िाले ईजक्िटी शेयरों का मूलयि बाज़ार दर पर अधिमाितः दैनिक आिार पर 
तथा कम-से-कम साप्तादहक आिार पर ककया जािा चादहए। जजि इजक्िटी शेयरों के ललए चाल ूदरें 
उपलब्ि िहीं हैं अथिा शेयर बाज़ारों में जजिकी दर िहीं दी जाती है उिका मूलयि बे्रक-अप मूलय पर 
ककया जािा चादहए (पुिमूलयणि प्रारक्षक्षत निधि, यदद कोई हो, पर विचार ककये बबिा), जजसका 
नििाणरण कंपिी के अद्यति तुलिपत्र से ककया जािा चादहए (यह तलुिपत्र मलूयि की तारीख से एक 
िषण पहले से अधिक पुरािा िहीं होिा चादहए)। यदद अद्यति तुलिपत्र उपलब्ि ि हो तो शेयरों का 
मूलयि एक रुपया प्रनत कंपिी की दर पर ककया जािा चादहए।  
 

3.7.6 म्युच्युअल िंड यूनिट 
 

'कोट' ककए गए  म्युच्युअल फंड यूनिटों के नििेशों का मूलयि शेयर बाज़ार की दरों के अिुसार ककया 
जािा चादहए। 'कोट' ि ककए गए म्युच्युअल फंड के यूनिटों में नििेश का मूलयि प्रत्येक विलशटट 
योजिा के सबंंि में म्युच्युअल फंड द्िारा घोवषत अद्यति पुिखणरीद मूलय पर ककया जािा चादहए। 
यदद निधियों के ललए रुद्धता अिधि हो तो उस मामले में पुिखणरीद मूलय/बाज़ार दर उपलब्ि ि होिे 
पर यूनिटों का मूलयि नििल आजस्त मूलय (एिएिी) पर ककया जािा चादहए। यदद नििल आजस्त 
मूलय उपलब्ि ि हो तो इिका मलूयि लागत पर तब तक ककया जािा चादहए जब तक कक रुद्धता 
अिधि समाप्त ि हो जाये। जहा ंपुिखणरीद मूलय उपलब्ि ि हो िहा ं यूनिटों का मूलयि संबधंित 
योजिा के नििल आजस्त मलूय पर ककया जा सकता है। 
 

3.7.7 िाणिस्ट्ज्यक पत्र 
 

िाणणजज्यक पत्र का मूलयि उिकी रखाि लागत पर ककया जािा चादहए।  
 
3.7.8 के्षत्रीय ग्रामीि बैंकों में नििेश 
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के्षत्रीय ग्रामीण बैंकों में नििेश उिकी रखाि लागत (अथाणत ्बही मूलय) पर सतत आिार पर ककया 
जािा है।  
 

3.8     प्रनतभनूतकरि कंपनियों (एससी)/पुिनिणमाणि कंपनियों (आरसी)  
        द्िारा जारी की गई प्रनतभूनतयों में नििेश   
 

जब बैंक/वित्तीय संस्थाए ंएससी/आरसी को उिके द्िारा बेची गयी वित्तीय आजस्तयों के सबंंि में  
एससी/आरसी द्िारा निगणलमत प्रनतभूनत रसीदों/पास-थ्रू प्रमाणपत्रों में नििेश करते हैं तो उस बबक्री का 
बैंकों/वित्तीय ससं्थाओ ंकी बदहयों में निम्िललणखत में से निम्ितर पर मूलयि ककया जाएगा। 
 

 प्रनतभूनत रसीदों/पास-थ्र ूप्रमाणपत्रों के प्रनतदेय मूलय, तथा 
 वित्तीय आजस्त का नििल बही मूलय (एिबीिी) 

 

उपयुणक्त नििेश को बैंक/वित्तीय ससं्थाओ ंकी बदहयों में उसकी बबक्री अथिा िसलूी तक उपयुणक्त के 
अिुसार नििाणररत मूलय पर रखा जाए तथा ऐसी बबक्री अथिा िसलूी पर, लाभ अथिा हानि पर 
निम्िािुसार कारणिाई की जाए: 
 

(i) यदद एससी/आरसी को नििल बही मूलय (एिबीिी) (अथाणत ् बही मलूय में से िाररत 
प्राििािों को घटािे के बाद) से कम मूलय पर बेचा जाता है तो कमी को उस िषण के लाभ-
हानि लेखे में िामे डाला जाए। 

(ii) यदद एिबीिी से उच्चतर मूलय पर बबक्री होती है तो अनतररक्त प्राििाि को प्रत्यािनतणत 
िहीं ककया जाएगा लेककि एससी/आरसी को अन्य वित्तीय आजस्तयों की बबक्री के कारण होिे 
िाली कमी/ हानि को परूा करि ेके ललए उसका उपयोग ककया जाएगा।बैंकों/वित्तीय संस्थाओ ं
द्िारा एससी/आरसी से उन्हें बेची गयी वित्तीय आजस्तयों की बबक्री प्रनतफल के रूप  में प्राप्त 
सभी ललखतों तथा एससी/आरसी द्िारा निगणलमत अन्य ललखत जजिमें बैंक/वित्तीय संस्थाए ं
नििेश करते हैं, िे भी सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों के स्िरूप में होंगे। 
तदिुसार, भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा समय समय पर नििाणररत सावंिधिक चलनिधि अिुपात 
से इतर ललखतों में नििेशों को लाग ू होिे िाले, मूलयि, िगीकरण तथा अन्य मािदंड 
एससी/आरसी द्िारा निगणलमत डडबेंचर/बांड/प्रनतभूनत रसीदों/पास-थ्र ूप्रमाणपत्रों में बैंकों/वित्तीय 
संस्थाओ ंके नििेश को भी लाग ूहोंगे। तथावप, यदद एससी/आरसी द्िारा निगणलमत उपयुणक्त 
ललखतों में से कोई एक ललखत भी संबधंित योजिा में ललखतों को समिुदेलशत वित्तीय 
आजस्तयों की िास्तविक िसूली तक सीलमत है तो, बैंक/वित्तीय संस्था ऐसे नििेशों के मूलयि 
के ललए एससी/आरसी से समय-समय पर प्राप्त नििल आजस्त मूलय (एिएिी) को ध्याि में 
होंगे। 
 
 
 

3.9 जोणखम पूंजी निर्ध (िीसीएि) में बैंकों के नििेश का मूलयांकि एि ंिगीकरि 
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3.9.1 बैंक के संविभाग में जोणखम पूंजी निधियों (िीसीएफ) के कोट ककए गए ईजक्िटी शेयरों/ बांडों/ 
यूनिटों को बबक्री के ललए उपलब्ि (एएफएस) शे्रणी में िाररत ककया जािा चादहए तथा यथासंभि 
दैनिक आिार पर, बाज़ार दर पर मलूयांकि ककया जािा चादहए, अन्यथा कम-से-कम साप्तादहक 
आिार पर मौजूदा निदेशों के अिुसार अन्य ईजक्िटी शेयरों के मूलयांकि मािदंड के अिुरूप मूलयांकि 
ककया जािा चादहए। 
3.9.2 23 अगस्त 2006 के बाद (अथाणत ् जोणखम पूंजी निधियों में नििेश के मूलयांकि और 
िगीकरण सबंंिी ददशानिदेशों के जारी होिे के बाद) जोणखम पूंजी निधियों के गरै सूचीबद्ध 
शेयरों/बांडों/यूनिटों में बैंकों द्िारा ककए गए नििेशों को प्रारंलभक तीि िषों के ललए अिधिपणूणता तक 
िाररत (एचटीएम) शे्रणी में िगीकृत ककया जाएगा तथा इस अिधि के दौराि लागत पर मूलयांकि 
ककया जाएगा । इि ददशानिदेशों के जारी होिे से पहले ककए गए नििेशों के ललए, विद्यमाि मािदंडों 
के अिुसार िगीकरण ककया जाएगा। 
 

3.9.3 इस प्रयोजि के ललए, तीि िषण की अिधि की गणिा प्रनतबद्ध पूंजी की मागं करि ेपर उद्यम 
पूंजी निधि को बैंक द्िारा ककये गये प्रत्येक संवितरण के ललए अलग से की  
जाएगी। तथावप, एचटीएम शे्रणी से प्रनतभनूतयों का अंतरण करि े हेत ु ितणमाि मािदंडों के साथ 
अिुरूपता सुनिजश्चत करि ेके ललए ऊपर उललेख ककये अिुसार जजि प्रनतभनूतयों िे तीि िषण पूरे कर 
ललए हों उि सभी का अंतरण अगले लेखा िषण के प्रारंभ में एक ही लॉट में लाग ूककया जाएगा ताकक 
एचटीएम शे्रणी से नििेशों के िावषणक अंतरण के साथ मेल हो सके। 
 

3.9.4 तीि िषों के बाद, ऐसे यूनिटों/शेयरों/बांडों को एएफएस शे्रणी में अंतररत कर निम्िललणखत रूप 
में मलूयांककत ककया जािा चादहए जजिकी दरें ि बताई गई हों। 
 

 

i)  यूनिट : 
 

यूनिटों के रूप में नििेश करि े के मामले में, जोणखम पूंजी निधि द्िारा अपिे वित्तीय 
वििरणों में दशाणए गए नििल आजस्त मूलय (एिएिी) पर उिका मूलयांकि ककया जाएगा। 
नििल आजस्त मूलय (एिएिी) पर आिाररत यूनिटों पर यदद कोई मूलयहास हो तो, एचटीएम 
शे्रणी से एएफएस शे्रणी में नििेशों का अंतरण करते समय उसके ललए प्राििाि ककया जािा 
चादहए तथा इसके बाद भी उद्यम पूंजी निधि से प्राप्त वित्तीय वििरणों के आिार पर 
नतमाही या उससे कम अंतरालों पर ककया जािा चादहए। कम-से-कम िषण में एक बार, लेखा 
परीक्षा के पररणामों के आिार पर उक्त यूनिटों को मूलयांककत ककया जािा चादहए। तथावप, 
यदद मूलयांकि करि ेकी तारीख को लेखा परीक्षक्षत तलुि पत्र/वित्तीय वििरण, जजसमें एिएिी 
आंकड ेदशाणए जाते हैं, लगातार 18 महीिों से अधिक समय तक उपलब्ि िहीं हैं, तो नििेशों 
का मूलयांकि प्रनत जोणखम पूंजी निधि (िीसीएफ) 1.00 रुपये की दर पर ककया जाए। 
 

 

 ii) ईस्ट्क्िटी:  
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शेयरों के रूप में ककये गये नििेशों के मामले में, कंपिी (िीसीएफ) के  अद्यति तलुि पत्र 
(जो मूलयांकि की तारीख से 18 महीिे से अधिक पुरािा िहीं होिा चादहए) से प्राप्त 
विश्लेवषत मूलय ('पुिमूणलयि आरक्षक्षत निधियां' यदद कोई हों पर ध्याि ददये बबिा), के आिार 
पर अपेक्षक्षत बारंबारता (काक्िेन्सी) पर मूलयांकि ककया जा सकता है। यदद शेयरों पर कोई 
मूलयहास है तो नििेशों को बबक्री के ललए उपलब्ि शे्रणी में अंतररत करते समय तथा अिुिती 
मूलयांकि जो कक नतमाही अथिा उससे भी थोड-ेथोड ेअंतरालों पर करिा चादहए, के समय 
उसके ललए प्राििाि करिा चादहए। यदद उपलब्ि अद्यति तलुि पत्र 18 महीिों से अधिक 
पुरािा है तो शेयरों का प्रनत कंपिी 1.00 रुपये की दर पर मूलयांकि ककया जाए। 
 

iii) बांड 
 

िीसीएफ के बांडों में नििेश, यदद कोई हो तो उिका मलूयि बैंकों द्िारा नििेश संविभाग के 
िगीकरण, मूलयांकि तथा पररचालि के ललए भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा समय-समय पर जारी 
ककये गये वििेकपूणण मािदंडों  के  अिुसार ककया जाए। 

 
3.9.5 बकाया रालशयों के रूपांतरि से संबरं्धत मूलयांकि मािदंड 
 

(क) बकाया मलू िि और/अथिा ब्याज के रूपांतरण के ज़ररए प्राप्त ईजक्िटी, डडबेंचर और अन्य 
वित्तीय ललखतों का एएफएस शे्रणी के अंतगणत िगीकरण ककया जािा चादहए, तथा उसका मूलयांकि 
बैंकों के नििेश संविभाग के मलूयांकि संबंिी विद्यमाि अिुदेशों के अिुरूप ककया जाए, परंत ुयदद (i) 
ईजक्िटी कोट की गई है तो बाज़ार मूलय पर उसका मूलयांकि ककया जाए, (ii) यदद ईजक्िटी कोट िहीं 
की गई है तो मािक  पररसपंजत्तयों के संबिं में बे्रकअप मलूय पर  मलूयांकि  हो  तथा  अिमािक 
/संददयि आजस्तयों के मामले में ईजक्िटी का मलूयांकि प्रारंभ में 1 रुपए पर और मािक शे्रणी में 
पुि:रखे जािे/उन्ियि ककए जािे के बाद बे्रकअप मूलय पर मूलयांकि ककया जाए। 
 
3.10 अिजणक नििेश 
 

3.10.1 तीि शे्रणणयों में से ककसी एक शे्रणी में शालमल प्रनतभूनतयों के संबिं में जहा ंब्याज/मूलिि 
बकाया है, बैंकों को प्रनतभूनतयों पर आय का सगंणि िहीं करिा चादहए और नििेश के मूलय में 
मूलयहास हेत ुउधचत प्राििाि भी करिा चादहए। बैंकों को चादहए कक िे इि अिजणक प्रनतभूनतयों के 
संबिं में मूलयहास की अपेक्षाओ ंका समंजि अन्य अजणक प्रनतभनूतयों की मलूयिवृद्ध के साथ ि करें। 
 

3.10.2 एक अिजणक नििेश (एिपीआइ) एक अिजणक अधग्रम (एिपीए) के समाि है, जहा:ं 
 

(i) ब्याज/ककस्त (अिधिपूणणता आगम को लमलाकर) देय है और 90 ददि से अधिक अिधि 
तक उसकी अदायगी िहीं की गई है। 

 

(ii) उपयुणक्त अपेक्षा आिश्यक पररितणिों सदहत ऐसे अधिमाि शेयरों पर लाग ू होगी, जहा ं
नियत लाभाशं अदा िहीं ककया गया है। 
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(iii) ईजक्िटी शेयरों के मामले में 16 अक्तूबर 2000 के पररपत्र डीबीओडी. बीपी. बीसी. 32/ 
21.04.048/2000-01 के संलयिक के पैरा 28 में निदहत अिुदेशों के अिुसार अद्यति 
तुलिपत्र उपलब्ि ि होिे के कारण ककसी भी कंपिी के शेयरों में नििेश का मूलयि 1 रुपया 
प्रनत कंपिी करि ेकी जस्थनत में, उि ईजक्िटी शेयरों की भी गणिा अिजणक नििेश के रूप में 
की जाएगी। 
 

(iv) यदद जारीकताण द्िारा उपयोग की गयी कोई ऋण सुवििा बैंक की बदहयों में अिजणक 
आजस्त है तो उसे जारीकताण द्िारा जारी ककसी भी प्रनतभूनत जजसमें उसी जारीकताण द्िारा जारी 
अधिमाि शेयरों का भी समािेश है,  में ककए नििेश को अिजणक नििेश और उससे उलटा 
मािा जाएगा। तथावप, यदद केिल अधिमाि शेयरों को अिजणक नििेश के रूप में िगीकृत 
ककया जाता है तो उसी जारीकताण द्िारा जारी ककसी अन्य अजणक प्रनतभूनतयों में ककए 
नििेशको अिजणक नििेश के रूप में िगीकृत िहीं ककया जाएगा तथा उस उिारकताण को मंजूर 
ककसी अजणक ऋण को  अिजणक पररसंपजत्त मािि ेकी की आिश्यकता िहीं है। 
 

(v) डडबेंचरों/बांडों में नििेश, जो अधग्रम के स्िरूप के मािे जाते हों, भी नििेशों के ललए लाग ू
अिजणक नििेश मािदंडों के अिीि होंगे। 
 

(vi) यदद मलू िि और/या ब्याज़ का ईजक्िटी, डडबेंचर, बांडों आदद में रूपांतरण ककया जाता है 
तो ऐसे ललखतों को उसी आजस्त िगीकरण शे्रणी में ऋण के रूप में शुरू से ही अिजणक 
आजस्त मािा जाए, यदद पुिरणचिा पैकेज के कायाणन्ियि के बाद उस ऋण का िगीकरण 
अिमािक अथिा संददयघ हो, तथा संबधंित मािदंडों के अिुसार प्राििाि ककया जािा चादहए। 

 

3.10.3   राज्य सरकारों द्िारा गारंटीकृत नििेश 
 

31 माचण 2005 को समाप्त िषण के ललए यदद  बैंक को देय ब्याज और/या मलूिि या अन्य कोई 
रालश 180 ददिों से अधिक अिधि तक अनतदेय है तो राज्य सरकारों द्िारा गारंटीकृत प्रनतभूनतयों में 
नििेश के सबंंि में अिजणक नििेशों (एिपीआई) की पहचाि और प्राििािीकरण के ललए वििेकपणूण 
मािदंड लाग ूहोंगे। 31 माचण 2006 को समाप्त िषण से जब बैंक को देय ब्याज/मलूिि की ककस्त 
(अिधिपूणणता आगम को लमलाकर) या अन्य कोई रालश 90 ददिों से अधिक अिधि तक अदा िहीं की 
गई हो तब राज्य सरकारों द्िारा गारंटीकृत प्रनतभूनतयों में नििेश जजसमें 'डीम्ड अधग्रम' के स्िरूप की 
प्रनतभूनतयां शालमल हैं, पर अिजणक नििेशों (एिपीआई) की पहचाि और प्राििािीकरण के ललए 
नििाणररत वििेकपणूण मािदंड लाग ूहोंगे। 
 
कें द्र सरकार द्िारा गारंटीकृत बांडों के ललए वििेकपूणण मािदंडों का अिुपालि िसेै ही होिा चादहए जैसे 
कें द्र सरकार द्िारा गारंटीकृत अधग्रमों के मामले में ककया जाता है। अत: कें द्र सरकार द्िारा गारंटीकृत 
बांडों में में बैंकों के नििेशों को तब तक अिजणक नििेश (एिपीआइ) के रूप में िगीकृत करि ेकी 
जरूरत िहीं है जब तक कें द्र सरकार गारंटी लागू करते समय ही उसे भंग ि कर दे। तथावप, अिजणक 
नििेश के रूप में िगीकरण से यह छूट आय-नििाणरण के प्रयोजि के ललए िहीं है।  
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4.   ररपो /ररिसण ररपो लेिदेि के ललए एकसमाि लेखा पद्धनत 
 

4.1 सरकारी प्रनतभूनतयों तथा कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों में बाजार ररपो लेिदेि पर लाग ू होिे िाले 
लेखा ददशानिदेश 01 अप्रलै 2010 से प्रभािी होंगे । तथावप, ये लेखा मािदंड भारतीय ररज़िण बैंक की 
चलनिधि समायोजि सवुििा (एलएएफ) के अंतगणत ककए गए ररपो/ररिसण ररपोटण लेिदेि पर लाग ूिहीं 
होंगे। 
 

4.2 बाजार सहभागी नििेश की तीि शे्रणणयों अथाणत खरीद-बबक्री के ललए धाररत, बबक्री के ललए 
उपलब्ध तथा पररपक्िता तक धाररत में से ककसी एक से ररपो ले सकते हैं । 
 

4.3   ररपो लेिदेि का आधथणक अलभप्राय अथाणत ्प्रनतभनूतयों की बबक्री (खरीद) के द्िारा निधियों का 
उिार लेिा (उिार देिा) बदहयों में सहमनत के आिार पर नििाणररत शतों पर पिुखणरीद के समझौते के 
साथ उन् हें सपंाजश्िणक उिार देिे तथा उिार लेिे के रूप में लेखांककत ककया जाए । तदिुसार, ररपो 
विके्रता अथाणत ् प्रथम चरण में निधियों के उिारकताण को ररपो के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयों को 
निकाल देिा चादहए लेककि उसे अपि े नििेश खाते में दजण करिा जारी रखे (कृपया अिुबिं में 
उदाहरण देखें) जजससे ररपो अिधि के दौराि प्रनतभूनतयों में उसका सतत आधथणक ब् याज प्रदलशणत हो। 
दसूरी तरफ, ररपो के्रता अथाणत ्प्रथम चरण में निधियों का उिारदाता ररपो के अंतगणत खरीदी गई 
प्रनतभूनतयों को अपिे नििेश खाते में शालमल िहीं करेगा बजलक उसे अलग से एक उप-शीषण (कृपया 
अिुबिं देखें) के अंतगणत प्रदलशणत करिा चादहए । तथावप, प्रनतभूनतयों को सामान् य आउट राइट 
बबक्री/खरीद लेिदेि के मामले की तरह ररपो विके्रता से ररपो के्रता को अंतररत ककया जाएगा और 
प्रनतभूनतयों के ऐसे अंतरण को ररपो/ररिसण ररपो खातों तथा दो तरफा प्रविजटटयों का प्रयोग करते हुए 
प्रदलशणत ककया जाए । ररपो विके्रता के मामले में ररपो खाते में बेची गई प्रनतभूनतयों (प्राप् त निधियों) 
के ललए प्रथम चरण में जमा ककया जाता है जबकक दसूरे चरण में जब प्रनतभूनतयों को पिु: खरीदा 
जाता है तो उसे प्रत् यािनतणत कर ददया जाता है । इसी प्रकार, ररपो के्रता के मामले में खरीदी गई 
प्रनतभूनतयों (उिार दी गई निधि) की रालश को ररिसण ररपो खाते के िामे ककया जाता है और जब 
प्रनतभूनतयों को िापस खरीदा जाता है तो दसूरे चरण में उस रालश को प्रत् यािनतणत कर ददया जाता है। 
 
4.4 ररपो का पहला चरण प्रचललत बाजार दरों पर सवंिदाकृत ककया जाए। लेिदेि का प्रत् याितणि 
(दसूरा चरण) इस प्रकार ककया जाए कक प्रथम तथा द्वितीय चरणों के बीच प्रनतफल रालशयों का अंतर 
ररपो ब् याज को दशाणए। 
 

 

4.5 ररपो/ररिसण ररपो का दहसाब लगाते समय निम्िललणखत अन्य लेखा लसद्धांतों का अिुपालि करिा 
होगा:  
 

(i)  कूपि/बट्टा  
 

ररपो/विके्रता ररपो की अिधि के दौराि ररपो के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयों पर कूपि/बट्टा 
उपधचत करिा जारी रखेगा । खरीददार बट्टा उपधचत िहीं करेगा।  
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यदद ररपो के अंतगणत प्रस्तावित प्रनतभनूत के ब्याज के भुगताि की तारीख ररपो अिधि के 
दौराि आती है तो प्रनतभूनत के खरीदार द्िारा प्राप्त कूपिों को प्राप्त करि ेकी तारीख को 
विके्रता को प्रदाि ककया जाए क्योंकक दसूरे चरण में विके्रता द्िारा देय िकद प्रनतफल में कोई 
मध्यिती िकदी प्रिाह  शालमल िहीं है।  

 
(ii)   ररपो ब्याज आय /व्यय 
 

ररपो /ररिसण ररपो के दसूरे चरण का लेिदेि पूरा होिे के बाद, ररपो पहले चरण तथा दसूरे चरण के 
बीच प्रनतभनूतयों की प्रनतफल रालश में अंतर को के्रता/ विके्रता की बदहयों में क्रमशः ररपो ब्याज आय 
/व्यय के रूप में धगिा जाए; तथा 
ररपो ब्याज आय /व्यय खाते में बकाया शेष को लाभ तथा हानि खाते में आय अथिा व्यय के रूप में 
अंतररत ककया जाए। तुलिपत्र की तारीख को बकाया ररपो /ररिसण ररपो लेिदेिों के संबिं में केिल 
तुलिपत्र-तारीख तक उपधचत आय/व्यय को लाभ-हानि खाते में ललया   जाए। बकाया लेिदेिों के 
संबिं में अिुिती अिधि के ललए कोई भी ररपो आय/व्यय को अगली लेखा अिधि के ललए ध्याि में 
ललया जाए। 
 

(iii)   बाजार दर पर 
 

ररपो विके्रता प्रनतभूनत के नििेश िगीकरण के अिुसार ररपो लेिदेि के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयों 
का बाजार दर मलू यि करिा जारी रखेगा। उदाहरण के ललए, ररपो लेिदेि के अंतगणत बैंकों द्िारा बेची 
गई प्रनतभनूतयां बबक्री के ललए उपलब् ध शे्रणी से बाहर हो गयी हों। 
 

4.6 लेखा पद्धनत 
जजि लेखा पद्धनतयों का अिुपालि करिा है उन्हें िीचे ददया गया है तथा अिुबधं VIII-1 तथा  VIII-2 
में उदाहरण ददए गए हैं। बाजार के जो सहभागी अधिक कड ेलेखा लसद्धांतों का उपयोग कर रहे हैं , िे 
उन् ही ंलसद्धांतों का उपयोग जारी रखें। इसके साथ ही, ररपो लेिदेिों से उठि ेिाले वििादों को दरू करिे 
के ललए सहभागी, कफमडा द्िारा अंनतम रूप ददए गए प्रलेखि के अिुसार द्विपक्षीय मास्टर ररपो 
समझौता करि े पर विचार करें। कें द्रीय प्रनतपक्ष (सीसीपी) अथाणत भारतीय समाशोिि निगम 
लल.(सीसीआइएल) के माध्यम से भुगताि की गई सरकारी प्रनतभनूतयों में ररपो लेिदेि के ललए 
आिश्यक िहीं है जजिके पास न्यूितम ब्याज दर (हेयर कट), एमटीएम मलूय, माजजणि, बहुमखुी 
िेदटगं, क्लोजजंग आउट, समंजि का अधिकार, समायोजि गारंटी निधि/सपंाजश्िणक, चूक, जोणखम 
प्रबिंि तथा वििाद समािाि/मध्यस्थता जैसे विलभन्ि सुरक्षात्मक उपाय हैं। तथावप, ररपो करार उि 
कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों में ररपो लेिदेि के ललए आिश्यक है जजिका निपटाि सीसीपी को शालमल 
ककए बबिा द्विपक्षीय आिार पर होता है। 
 

4.7 खातों का िगीकरि 
बैंकों को ररपो खाता में शेष को यथोधचत रूप से अिुसूची 4 की मद 1(ii) अथिा (iii) के अंतगणत 
िगीकृत करिा चादहए। इसी प्रकार, ररिसण ररपो खाता में शेष को यथोधचत रूप से अिुसचूी 7 की मद 
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1(ii) क अथिा (iii) ख के अंतगणत िगीकृत ककया जािा चादहए। ररपो ब् याज व् यय खाते तथा ररिसण 
ररपो ब् याज आय खाते में शेष को क्रमश: अिुसूची 15 (यथोधचत रूप से मद II अथिा III के अंतगणत) 
तथा अिुसचूी 13 (यथोधचत रूप से मद  III अथिा IV के अंतगणत) िगीकृत ककया जाए। अन् य 
सहभाधगयों के ललए तलुिपत्र िगीकरण पर उिसे सबंंधित रेगुलेटरों द्िारा जारी ददशानिदेश लाग ूहोंगे। 
 

4.8 प्रकटीकरि 
 
अिुबधं VII के अंतगणत नििाणररत ककए गए प्रकटीकरण बैंकों द्िारा 'लेखे पर दटप् पणणयों' में ककए जािे 
चादहए । 
 

4.9   आरक्षक्षत िकदी निर्ध अिुपात (सीआरआर) तथा सावंिर्धक  
 चलनिर्ध अिुपात (एसएलआर) पर कारणिाई करिा 
 

(i) सरकारी प्रनतभनूत : 
 

सरकारी प्रनतभूनतयों में बाजार ररपो लेिदेि पर विनियामक कारणिाई जैसे अब तक चल 
रही थी िसेै ही जारी रहेगी अथाणत ् ररपो के अंतगणत उिार ली गई निधियों को 
सीआरआर/एसएलआर की गणिा में शालमल िहीं ककया जाएगा और ररिसण  
ररपो के अंतगणत अजजणत प्रनतभनूत एसएलआर में शालमल होिे की पात्र बिी  
रहेगी । 
 

(ii) कापोरेट ऋि प्रनतभनूतयां 
 

कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ररपो लेिदेि के सबंंि में, जैसा कक आईडीएमडी. डीओडी. 
05/11.08.38/2009-10 ददिांक 8 जििरी 2010 के माध् यम से पहले ही सधूचत ककया 
गया है कक- 
 

क  ररपो के माध् यम से ककसी बैंक द्िारा उिार ली गई रालश की गणिा उसकी मागं और 
मीयादी देयताओं (डीटीएल) के एक दहस् से के रूप में की जाएगी और िह रालश 
सीआरआर/एसएलआर की पात्र होगी । 
 

ख  कापोरेट बांडों में ररपो के माध् यम से बैंक द्िारा ललए गए उिार की गणिा ररज़िण 
अपेक्षा के ललए उसकी देयताओ ंके रूप में उस सीमा तक की जाए जजस सीमा तक 
िे बैंककंग प्रणाली के प्रनत देयताएं हैं और भारतीय ररज़िण बैंक अधिनियम, 1934 की 
िारा 42(1) के अंतगणत खंड (घ) के अिुसार उन् हें घटाया जाए। तथावप, इस प्रकार के 
उिार अंतर-बैंक देयताओ ंके ललए वििेकपणूण सीमाओं के अिीि होंगे। 

 

5. सामान्य 
 

5.1   आय-निधाणरि 



 

  

 

  

51      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨ ½̧©¸ ¬ ¿̧¤ ¿̧š¸ú ¢¨¸¨ ½̧̂ Åœ »̧µ Ä̧ Ÿ¸¸›¸™¿”- 2013 

 

i)  कंपिी निकायों / सािणजनिक के्षत्र के उपक्रमों  की प्रनतभनूतयों के सबंंि में, कें द्र सरकार अथिा 
राज्य सरकार िे ब्याज के भुगताि तथा मलूिि की िापसी की गारंटी दी है िहा ं बैंक आय को 
उपचय आिार पर दजण कर सकते हैं बशते ब्याज नियलमत रूप से ददया जाता है और कुछ बकाया 
िहीं है।  

ii) बैंक उपचय आिार पर कॉपोरेट निकायों के शेयरों पर लमलि ेिाले लाभाशं से प्राप्त आय दजण कर 
सकते हैं बशते कॉपोरेट निकाय िे अपिी िावषणक सामान्य बैठक में शेयरों पर लाभांश की घोषणा की 
है तथा शेयरों के स्िामी का भुगताि प्राप्त करि ेपर अधिकार स्थावपत है।  

iii) जहा ंइि ललखतों पर ब्याज दर पूिण नििाणररत है तथा इस शतण पर कक ब्याज की नियलमत चुकौती 
की जा रही है और कुछ बकाया िहीं है ऐसी सरकारी प्रनतभनूतयों तथा कॉपोरेट निकायों के बांडों तथा 
डडबेंचरों से प्राप्त आय को बैंक उपधचत आिार पर दजण कर सकते हैं।  

iv) बैंकों को चादहए कक िे म्युचुअल फंडों की इकाइयों से प्राप्त आय को िकद आिार पर दजण करें। 
 

5.2 खंडडत अिर्ध ब्याज  
 

सरकारी तथा अन्य अिुमोददत प्रनतभनूतयों में नििेश के संबिं में बैंकों को विके्रता को भगुताि ककए 
गए खंडडत अिधि ब्याज को लागत के एक दहस्से के रूप में पूंजीकरण िहीं करिा चादहए, ककंत ुउसे 
लाभ तथा हानि खाते के अंतगणत व्यय की मद के रूप में समझा जािा चादहए। यह िोट ककया जाए 
कक उपयुणक्त लेखा पद्धनत कर से संबधंित प्रभािों को ध्याि में िहीं लेती है तथा इसललए बैंकों को 
आयकर प्राधिकरणों की अपेक्षाओ ंका उिके द्िारा नििाणररत पद्धनत के अिुसार अिुपालि करिा 
चादहए।  
 

5.3    डडमेहटररयलाइज्ड धाररताए ं
 

बैंकों को सूधचत ककया गया है कक भारतीय प्रनतभनूत तथा विनिमय बोडण द्िारा अिुसधूचत ककये गये 
अिुसार िे प्रनतभूनतयों में ककए जािेिाले लेिदेि का निपटाि केिल डडपॉजजटरीज के माध्यम से करें। 
बैंकों को यह भी सधूचत ककया गया था कक डडमदैटररयलाइज्ड फॉमण में अनििायण खरीद-बबक्री की 
प्रकक्रया लाग ूकर ददये जािे के बाद िे सूचीबद्ध कंपनियों के ऐसे शेयर िहीं बेच सकें गे जो कफजज़कल 
फॉमण में रखे गये थे। यह निणणय ललया गया था कक 31 अक्तूबर 2001 से बैंकों, वित्तीय कंपनियों, 
प्राथलमक व्यापाररयों तथा अिुषगंी व्यापाररयों को िए नििेश करिे तथा निजी या अन्य रूप में रखे 
गए बांड और डडबेंचरकेिल डीमेदटररयलाइज्ड फॉमण में िारण करिे  की अिुमनत दी गई।  30 जूि 
2002 तक कक्रप फामण में रखे गये बकाया नििेशों को डडमेदटररयलाइज्ड फामण में पररिनतणत करिा 
अपेक्षक्षत था। ईजक्िटी ललखतों के संबिं में बैंकों से यह अपेक्षक्षत था कक िे  31 ददसंबर 2004 तक 
अपिी सभी कक्रप फामण में रखी गयी ईजक्िटी िाररताओ ंको डडमेदटररयलाइज्ड फामण में पररिनतणत कर 
लें। 
 
5.4 कापोरेट द्िारा जारी ककए गए शनू्य कूपि बॉण्डों (जेडसीबी) तथा निम्ि कूपि बॉण्डों (एलसीबी) 
में नििेश  
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कापोरेट द्िारा जारी दीघाणिधि शून्य कूपि बॉण्ड (जजिमें एिबीएफ़सी द्िारा जारी शून्य कूपि बॉण्ड 
भी शालमल हैं) में उच्च ऋण जोणखम को देखते हुए बैंकों को ऐसे शून्य कूपि बॉण्ड में केिल तब 
नििेश करिा चादहए जब निगणमकताण िे सभी उपधचत ब्याजों के ललए एक निके्षप निधि निमाणण की हो 
और उस निधि को तरल नििेश/प्रनतभनूतयों (सरकारी बॉण्डों) में निविटट रखा हो। यह हमारे ध्याि में 
आया है कक बैंक ऐसे बांड में नििेश कर रहे हैं, जो बहुत निम्ि कूपि िाले हैं और बाजार से सबंंधित 
भी िहीं हैं और इसललए पररपक्िता पर इिका मोचि काफी प्रीलमयम पर ककया जाता है। ऊतएि, ये 
बांड शून्य कूपि बांड के्रडडड जोणखम िाले हैं। बैंकों को ऐसे निम्ि कूपि बांडों में नििेश िहीं करिा 
चादहए जब तक कक जारीकताण बांड पर लाग ूिायटीएम के आिार पर पररगणणत उपधचत ब्याज के 
अंतर की सीमा तक ऋणशोिि निधि का निमाणण िहीं करता तथा उसे तरल नििेश/प्रनतभूनतयों 
(सरकारी) में नििेलशत िहीं रखता। साथ ही बैंकों को ऐसे बांडों में अपिे नििेश पर भी पररलमत 
सीमाए ंलाग ूकरिी चादहएं। 
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अिुबिं 1-क 
पैरा 1.1.i) (क)  

 
सरकारी प्रनतभनूतयों में शाटण सेल 

 
बैंक कें द्र सरकार की ददिांककत प्रनतभनूतयों में शॉटण सेल कर सकते हैं, बशते शॉटण पोजजशि बबक्री के 
ददि सदहत तीि महीिे की अधिकतम अिधि के दौराि किर ककया जाता है। इस प्रकार के शॉटण 
पोजजशि उसी प्रनतभनूत की समाि रालश की सीिी खरीद द्िारा अथिा व्हेि इश्यूड(डबलयूआई)बाजार 
में लॉन्ग पोजजशि द्िारा अथिा प्राथलमक िीलामी में आबंटि द्िारा किर की जाएगी। तथावप यह 
िोट ककया जाए कक डबलयूआई बाजार में लॉन्ग पोजजशि की समाप्ती (डबलयूआई प्रनतभनूतयों की 
बबक्री द्िारा) का पररणाम होगा डबलयूआई बाजार में बबक्री की सीमा तक शॉटण पोजजशि की 
पुिःस्थापिा । इस प्रयोजि के ललए विशेष रूप से बिाये गये 'लसक्योररटीज़ शॉटण सोलड (एसएसएस) 
खाते' में शॉटण पोजजशि प्रनतबबजम्बत होगा। इस पररपत्र के प्रयोजि के ललए शॉटण सेल और िोशिल 
शॉटण सेल को निम्िािुसार पररभावषत ककया गया है। 
 

'शॉटण सेल' उि प्रनतभूनतयों की बबक्री है जो विके्रता के पास िहीं है। बैंक `िोशिल' शॉटण सेल भी कर 
सकते हैं जजसमें िे ऐसी प्रनतभूनत बेच सकते हैं जो `व्यापार के ललए िाररत' (एचएफटी) में िहीं है, 
भले ही िह `व्यापार के ललए िाररत' (एचएफटी)/बबक्री के ललए उपलब्ि (एएफएस)/पररपक्िता तक 
िाररत (एचटीएम) बही में िाररत हो। इसके फलस्िरूप जो `िोशिल' शॉटण पोजजशि होगा उस पर िही 
विनियामक अपेक्षाए ंलाग ूहोंगी जो शॉटण सेल पर लाग ूहोती हैं। इि ददशानिदेशों के प्रयोजि से शॉटण 
सेल में 'िोशिल' शॉटण सेल को भी शालमल ककया गया है। बैंकों द्िारा ककया गया शॉटण सेल तथा 
किर करि े के ललए ककया गया लेिदेि एचएफ़टी/एएफएस/एचटीएम शे्रणणयों में रखी गयी उसी 
प्रनतभूनत की िाररता और मूलयांकि को ककसी भी रूप में प्रभावित िहीं करेगा। 
 
शॉटण सेल सौदे बैंक द्िारा निम्िललणखत शतों के अिीि ककये जा सकते हैं : 
 
न्यूितम अपेक्षाए:ं 
शॉटण सेल के संबिं में बैंक निम्िललणखत शतों का पालि करेंगे: 
क)  सौदे का बबक्री का चरण और 'क) सौदे का बबक्री चरण केिल तयशुदा लेिदेि प्रणाली - ऑडणर 
मैधचगं (एिडीएम -ओएम) प्लेटफॉमण पर ककया जािा चादहए। तथावप किर' का चरण तयशदुा लेिदेि 
प्रणाली - ऑडणर मैधचगं (एिडीएम -ओएम) प्लेटफॉमण पर अथिा उसके बाहर ककया जा सकता है।  
ख)  सौदे का बबक्री के चरण और 'ख) सौदे के बबक्री चरण और किर' के चरण का दहसाब एचएफटी 
संिगण में होिा चादहए। 
ग)  ककसी भी हालत में निपटाि ददिस को प्रनतभागी को शॉटण बेची गयी प्रनतभूनत की सुपदुणगी करि े
में चूक िहीं होिी चादहए। शॉटण बेची गयी प्रनतभूनत की सपुुदणगी ि कर पािे पर उसे `एसजीएल 
बाउंलसगं' मािा जाएगा तथा इसके ललए बैंक एसजीएल बाउंलसगं के ललए नििाणररत अिुशासनिक 
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कारणिाई के पात्र होंगे। साथ ही, आिश्यक समझ ेजािे पर अन्य विनियामक कारणिाई भी की जा 
सकती है । 
घ)  ककसी भी समय बैंक के पास एचएफटी संिगण में निम्िललणखत सीमाओ ं से अधिक ककसी 
प्रनतभूनत में शॉटण पोजजशि (अंककत शून्य) संधचत िहीं होिी चादहए । 
 

i.  अथणसलुभ (ललजक्िड) प्रनतभनूतयों को छोडकर अन्य प्रनतभूनतयों के मामले में प्रत्येक प्रनतभनूत के 
निगणत कुल बकाया भंडार का 0.25 % । 
ii.   अथणसलुभ प्रनतभनूतयों के मामले में प्रत्येक प्रनतभूनत के निगणत कुल बकाया भंडार का  0.50% 
। 
ङ)  उपयुणक्त वििेकपूणण सीमा का तात्काललक आिार पर कडाई से अिुपालि सुनिजश्चत करि ेके ललए 
बैंक पूरी तरह जजम्मेिार होंगे। इसके ललए उन्हें समुधचत प्रणाली और आतंररक नियतं्रण स्थावपत 
करिा चादहए। िेडडगं प्लेटफॉमण (एिडीएस-ओएम) में जो नियतं्रण ददये गये हैं िे अनतररक्त सािि के 
रूप में हैं तथा आतंररक या विनियामक सीमाओ ंके उललंघि के ललए उन्हें जजम्मेिार िहीं ठहराया 
जािा चादहए।  भारत सरकार की प्रत्येक ददिांककत प्रनतभनूत के बकाया भंडार के बारे में सूचिा 
भारतीय ररज़िण बैंक के िेबसाइट (यूआरएल :-  http://rbi.org.in/scripts/NDSUserXs1.aspx) पर उपलब्ि 
करायी जा रही है। सीमाओ ंके अिुपालि के ललए अथणसलुभ प्रनतभूनतयों की सूची नियत आय मुद्रा 
बाजार और डेररिेदटि संघ (ककमडा) द्िारा समय-समय पर उपलब्ि करायी जाएगी। 
च) जो बैंक शॉटण सेल सौदे करते हैं िे दैनिक आधार पर शाटण पोजजशि सदहत अपि ेसंपूणण एचएफटी 
संविभाग का बाज़ार आिाररत मूलयांकि करेंगे तथा इसके पररणामस्िरूप बाज़ार आिाररत लाभ/हानि 
का दहसाब एचएफटी संविभाग के बाजार आिाररत मूलयांकि संबिंी संबधंित ददशानिदेश के अिुसार 
करेंगे। 
छ)  सीएसजीएल सुवििा के अंतगणत धगफ्ट खाता िारकों (जीएएच) को शॉटण सेल करि ेकी सुवििा 
िहीं है। सीएसजीएल खाता रखििेालों से यह अपेक्षा की जाती है कक िे यह सनुिजश्चत करें कक धगलट 
खाता िारक  शॉटण सेल िहीं करते हैं। 
 

सुपदुणगी दानयत्ि को परूा करि ेके ललए (ररपो बाजार के माध्यम से) प्रनतभूनत उधार लेिा 
 
चूाँकक जजि प्रनतभूनतयों की शॉटण बबक्री की जाती है उिकी अनििायण रूप से निपटाि की तारीख को 
सुपदुणगी करिी पडती है, अतः प्रनतभाधगयों को यह अिुमनत दी जाती है कक िे ररपो बाजार से 
प्रनतभूनत प्राप्त कर सुपदुणगी दानयत्ि को पूरा करें। अतः, निपटाि चक्रों के दौराि प्रनतभाधगयों को शॉटण 
पोजजशि रखि ेके ललए समथण बिाि ेकी दृजटट से बैंकों को यह अिुमनत दी गयी है कक िे ररिसण ररपो 
के अंतगणत प्राप्त प्रनतभनूतयों का उपयोग शॉटण सेल सौदे के दानयत्ि को पूरा करिे में कर सकते हैं। 
यद्यवप, ररिसण ररपो का रोल ओिर ककया जा सकता है, इस बात पर जोर ददया जाता है कक एक के 
बाद एक आिेिाली ररिसण ररपो संविदाओ ंकी सपुुदणगी बाध्यताओ ंको भी अनििायण रूप से परूा ककया 
जािा चादहए, अन्यथा संबधंित बैंकों के विरुद्ध ऊपर निददणटट विनियामक कारणिाई की जा सकती है। 
तथावप, यह िोट ककया जािा चादहए कक ररिसण ररपो के अंतगणत प्राप्त प्रनतभूनतयों के उपयाग की 

http://rbi.org.in/scripts/NDSUserXs1.aspx
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उपयुणक्त अिुमनत केिल बाजार ररपो के अंतगणत प्राप्त प्रनतभूनतयों पर लाग ूहोती है, ि कक ररज़िण बैंक 
की चलनिधि समायोजि सुवििा के अंतगणत प्राप्त प्रनतभनूतयों पर। 
 

िीनत और आंतररक नियतं्रि प्रिाली  
 

इस पररपत्र के अिुसार िास्तविक रूप से लेिदेि करि े के पहले बैंकों को शॉटण सेल के संबिं में 
ललणखत िीनत बिािी चादहए जो उिके निदेशक मंडल द्िारा अिुमोददत होिी चादहए। िीनत में 
आतंररक ददशानिदेश होिे चादहए जजसमें अन्य बातों के साथ-साथ शॉटण पोजजशि की जोणखम सीमा, 
सभी पात्र प्रनतभूनतयों में कुल िोलमिल शॉटण सीमा (अंककत मूलय के संदभण में), हानि रोको सीमा, 
विनियामक और आतंररक ददशानिदेशों  का  अिुपालि  सुनिजश्चत करि े के ललए आतंररक नियतं्रण 
प्रणाली,शॉटण सेल गनतविधि की सूचिा बोडण और ररज़िण बैंक को देिा, उललंघि के मामले में प्रकक्रया, 
आदद शालमल होंगे। बैंक ऐसी प्रणाली स्थावपत करेंगे ताकक यदद कोई उललंघि हो तो तरंुत, उसी 
िेडडगं ददिस के भीतर पता चल जाए। 
 
आतंररक नियंत्रण प्रणाली के अलािा सगंामी लेखा परीक्षकों को इि निदेशों तथा आतंररक ददशानिदेशों 
के अिुपालि का विशेष रूप से सत्यापि करिा चादहए तथा यदद कोई उललंघि हो तो उसकी सूचिा 
उधचत रूप से कम अिधि के भीतर उपयुक्त आतंररक प्राधिकारी को देिी चादहए। अपिी मालसक 
सूचिा प्रणाली के एक अंग के रूप में सगंामी लेखा परीक्षक इस बात की जााँच कर सकते हैं कक क्या 
स्ितंत्र बैक/लमड ऑकफस िे उललघंिों को ध्याि में ललया है तथा क्या उन्होंिे अपेक्षक्षत समय-सीमा के 
भीतर उपयुक्त आंतररक प्राधिकारी को सधूचत ककया है। इस सबंंि में विनियामक ददशानिदेशों के 
उललंघि की सूचिा अविलंब उस लोक ऋण कायाणलय में, जहााँ एसजीएल खाता रखा जाता है तथा 
आतंररक ऋण प्रबिं विभाग, भारतीय ररज़िण बैंक, मुबंई को भेजी जािी चादहए। 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 

  

 

  

56      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨ ½̧©¸ ¬ ¿̧¤ ¿̧š¸ú ¢¨¸¨ ½̧̂ Åœ »̧µ Ä̧ Ÿ¸¸›¸™¿”- 2013 

 

अिुबधं 1-ख 
पैरा 1.1.i)(क) 

जारी होिे पर (व्हेि इश्यूड)  बाजार - हदशानिदेश 
पररभाषा 
 

"व्हेि, एज़ और इफ इश्यूड" (सामान्यतः "व्हेि-इश्यूड" (डब्लयू आइ) के रूप में जािा जाता है) 
प्रनतभूनत िह प्रनतभूनत है जजसके निगणमि का अधिकार ददया गया है परंत ुअभी तक िास्तविक रूप 
में निगणम िहीं ककया गया । डब्लयू आइ िेडडगं िये शेयर की घोषणा के समय और उसे िास्तविक 
रूप में जारी करि ेके समय के बीच में होती है । सभी "व्हेि इश्यूड" लेिदेि "इफ" आिार पर होते 
हैं जजसका निपटाि यदद और जब िास्तविक प्रनतभनूत जारी की जाये तब ककया जाता है । 
 

पररचालि की कक्रयाविर्ध 
 

व्हेि इश्यूड आिार पर ककसी प्रनतभनूत का  लेिदेि निम्िललणखत पद्धनत से ककया जाएगा । 

क.  डब्लयूआइ लेिदेि ऐसी प्रनतभूनतयों के मामले में ककया जा सकता है जजिका पुिनिणगणम  
ककया जा रहा हो तथा ियी प्रनतभनूतयों के निगणम के ललए डब्लयू आइ लेिदेि चयनित 
आिार पर ककया जाएगा । 

 
ख.  डब्लयूआइ लेिदेि की शरुुआत अधिसचूिा की तारीख को की जाएगी और जारी करि ेकी 

तारीख के तुंत पहले कायण ददिस पर इसे बंद ककया जाएगा । 
 
ग.  सभी व्यापार की तारीखों के ललए सभी डब्लयूआइ लेिदेिों के निपटाि हेत ुजारी करि ेकी 

तारीख को संविदाकृत ककया जाएगा । 
 
घ.  जारी करि ेकी तारीख को निपटाि के समय डब्लयूआइ प्रनतभूनत में व्यापार ितणमाि 

प्रनतभूनत में लेिदेि के साथ समायोजजत ककये जा सकते हैं । 
 
ङ   'डब्लयूआइ' लेिदेि तयशदुा लेिदेि प्रणाली आडणर मैधचगं (एिडीएस-ओएम) पर ही शुरू ककए 

जाए ं। 
 
च. डब्लयूआइ बाजार में केिल प्राथलमक व्यापारी खरीद से अधिक बबक्री कर सकते हैं । 

प्राथलमक व्यापारी से इतर संस्थाए ंडब्लयूआइ प्रनतभूनत की बबक्री केिल तभी कर सकते हैं 
जब उिके पास समकक्ष या उच्चतर रालश की पिूणगामी खरीद की संविदा हो। 

छ.  डब्लयूआइ बाजार में जोणखम की जस्थनत निम्िललणखत सीमाओ ंके अिीि है  : 
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शे्रिी पुिनिगणलमत प्रनतभनूत  ियी निगणलमत प्रनतभूनत 

प्राथलमक 
व्यापारी से इतर 

अधिक्रय, अधिसूधचत रालश के 5 

प्रनतशत से अिधिक 

अधिक्रय, अधिसूधचत रालश के 5 

प्रनतशत से अिधिक 

प्राथलमक 
व्यापारी 

अधिक्रय अथिा खरीद से अधिक 
बबक्री, अधिसूधचत रालश के 10 

प्रनतशत से अिधिक 

खरीद से अधिक बबक्री तथा 
अधिक्रय अधिसूधचत रालश के 
क्रमश: 6 प्रनतशत और 10 प्रनतशत 
से अिधिक 

 

ञ.  ककसी भी कारणिश निलामी के रद्द होिे की जस्थनत में सभी डब्लयूआइ व्यापार को अनििायण 
बाध्यता के आिार पर प्रारंभ से अकृत और शून्य मािा जाएगा । 

आतंररक नियंत्रि 

डब्लयूआइ बाजार में भाग लेि ेिाले एिडीएस-ओएम के सभी सदस्यों के ललए डब्लयू आइ पर ललणखत 
िीनत होिा अनििायण है जो निदेशक बोडण द्िारा अिुमोददत होिी चादहए । इस िीनत में  आंतररक 
ददशानिदेश नििाणररत ककये जािे चादहए जजसमें अन्य बातों के साथ-साथ डब्लयूआइ जस्थनत (प्रनतभूनत 
में समग्र जस्थनत को शालमल करते हुए डब्लयूआइ और ितणमाि प्रनतभूनत) पर जोणखम सीमा, 
डब्लयूआइ और समग्र प्रनतभूनत के ललए कुल िाम मात्र सीमा (अंककत मूलय में) विनियामक तथा 
आतंररक ददशानिदेशों का अिुपालि सुनिजश्चत करि े के ललए आंतररक नियतं्रण व्यिस्थाए,ं उच्च 
प्रबिंि के डब्लयूआइ के कायणकलापों की सूचिा, अनतक्रमण से निपटि ेकी कायण प्रणाली, आदद का 
समािेश ककया जािा चादहए । उललंघिों का निजश्चत रूप से लेिदेि के ददि के  भीतर ही तुंत पता 
लगाि ेहेत ुएक प्रणाली होिी चादहए । 

समिती लेखा परीक्षकों को इि अिुदेशों के अिुपालि का विलशटट रूप मे सत्यापि करिा चादहए और 
उधचत आंतररक प्राधिकारी को पयाणप्त अलपािधि के भीतर लेिदेि के ददि ही उललघंिों, यदद कोई हो, 
की सूचिा देिी चादहए । अपि ेमालसक ररपोदटिंग के भाग के रूप में समिती लेखा परीक्षक इस बात 
का सत्यापि करें कक क्या स्ितंत्र बैक ऑकफस िे ऐसे सभी व्यपगमों की पहचाि की है और अपेक्षक्षत 
समय सीमा के भीतर उिकी सूचिा दी है । इस सबंंि में पाये गये ककसी भी प्रकार के उललघंि की 
सूचिा ररज़िण बैंक के संबंधित विनियामक विभाग तथा लोक ऋण कायाणलय (पीडीओ), मुंबई और 
आतंररक ऋण प्रबिं विभाग, भारतीय ररज़िण बैंक को तुरंत दी जािी चादहए । 
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अिुबधं - 1 ग 
पैरा 1.1 (i) (बी) 

 

बैंकों का नििेश संविभाग - प्रनतभूनतयों के लेिदेि - प्राथलमक निगणमों के ललए 
िीलामी में आबंहटत प्रनतभनूतयों को बेचि ेकी शतें 

 

(i) भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा जारी की गयी अधिकृत आबटंि-सचूिा के आिार पर आबंदटती बैंक 
द्िारा बबक्री की संविदा केिल एक बार की जा सकती है। 20 जुलाई 2005 के हमारे पररपत्र स.ं 
आरबीआइ/2005-06/73 आईडीएमडी. पीडीआरएस.337/10.02.01/ 2005-06 तथा 29 माचण 2004 के 
हमारे पररपत्र सं. आइडीएमडी. पीडीआरएस. 05/10.02.01/2003-04 में विनिददणटट शतों एि ंनिबिंिों 
का अिुपालि ककए जािे पर आबदंटती में से खरीदार को सबंंधित प्रनतभूनत की ककसी प्राथलमक 
िीलामी में पिु: बबक्री की भी अिुमनत है। प्रनतभनूतयों की कोई भी बबक्री केिल T+0 अथिा T+1 
निपटाि आिार पर ही की जाए। 

 

(ii)   आबंदटत प्रनतभूनतयों की बबक्री की संविदा बैंकों द्िारा उि संस्थाओ ंके साथ की जा सकती है 
जजिके एसजीएल खाते भारतीय ररज़िण बैंक में हैं तथा यह संविदा सीएसजीएल खातािारकों के साथ 
तथा उिके बीच की जा सकती है । उक्त संविदा  भुगताि पर सुपुदणगी (डीिीपी) प्रणाली के माध्यम 
से अगले कायण ददिस पर सुपदुणगी और निपटाि के ललए होगी। 

 

(iii)   बेची गयी प्रनतभूनतयों का अंककत मूलय आबंटि-सूचिा में बताये गये अंककत मूलय से अधिक 
िहीं होिा चादहए। 
 

(iv)   प्राथलमक निगणमों में आिंदटत प्रनतभनूतयों की उसी ददि बबक्री के ललए  दलालों की सेिाए ंली 
जा सकती हैं। 

 

(v)   इस तरह के बबक्री-सौदों का अलग ररकॉडण रखा जािा चादहए, जजसमें आबंटि-सचूिा की 
संख्या और तारीख, आबंदटत प्रनतभूनतयों के वििरण और अंककत मूलय जैसे ब्यौरे, खरीद संबिंी बातें, 
बेची गयी प्रनतभूनतयों की संख्या, सुपुदणगी की तारीख और अंककत मूलय, बबक्री संबिंी बातें, िास्तविक 
सुपदुणगी की तारीख और ब्यौरे अथाणत ् एसजीएल. फामण सं. आदद ददए जािे चादहए। यह ररकॉडण 
सत्यापि के ललए ररज़िण बैंक को उपलब्ि कराया जािा चादहए। इस तरह का ररकॉडण रखि ेमें बैंक की 
कोई चूक हो तो उसकी ररपोटण तत्काल दी जािी चादहए। 
 

(vi) प्राथलमक निगणमों के ललए िीलामी में आबदंटत और अधिकृत आबंटि-सूचिा पर आिाररत 
सरकारी प्रनतभूनतयों के उसी ददि बबक्री-लेिदेिों की समिती लेखा-परीक्षा की जायेगी और संबंधित 
लेखा-परीक्षा ररपोटण बैंक के कायणपालक निदेशक, अध्यक्ष एि ंप्रबिं निदेशक को हर महीिे प्रस्ततु की 
जािी चादहए। उसकी एक प्रनत बैंककंग पयणिेक्षण विभाग, भारतीय ररज़िण बैंक, कें द्रीय कायाणलय, मुंबई 
को भी भेजी जािी चादहए। 
  
(vii) भुगताि ि होिे / चेक िकारे जािे आदद के कारण बैंकों के एसजीएल खाते में प्रनतभनूतयां 
जमा ि होिे के कारण ककसी संविदा की असफलता के ललए संबधंित बैंक परूी तरह जजम्मेदार होंगे।  
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(viii) बैंक बबक्री के ललए पहले से ही संविदाकृत (टी+1आिार पर) सरकारी प्रनतभूनतयों की 
पुिःखरीद (टी+0 आिार पर) कर सकते हैं। ऐसे लेिदेि करते समय बैंक यह सुनिजश्चत 
करेंगे कक निपटाि की तारीख को लेिदेि के निपटाि को सनुिजश्चत करिे के ललए अपिे 
एसजीएल/सीएसजीएल खातों में पयाणप्त शेष उपलब्ि है।  
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अिुबधं 1 – घ 
पैरा 1.1.1  

 
सरकारी प्रनतभनूतयों की स्ट्स्िवपगं/पुिगणठि  पर  हदशानिदेश 

 
 

विद्यमाि सरकारी प्रनतभूनत के आिधिक कूपि भुगताि को व्यापार योयय जीरो कूपि प्रनतभनूतयों में 
पररिनतणत करि ेकी प्रकक्रया जस्िवपगं है जजिका सामान्यतया बाजार में बटे्ट पर कारोबार होगा तथा उिका 
मोचि अंककत मूलय पर ककया जाएगा। इस प्रकार, पााँच िषीय प्रनतभनूत से 10 कूपि प्रनतभूनतयां (जो कूपि 

मािी जाएाँगी) प्राप्त होंगी जो उिकी कूपि तारीखों को पररपक्ि होंगी तथा एक मूल प्रनतभनूत मूल रालश की 
होगी और यह पााँच िषीय प्रनतभूनत की मोचि तारीख को पररपक्ि होगी । पुिगणठि जस्िवपगं की विपरीत 

प्रकक्रया है जहााँ कूपि जस्िप् स और मूल जस्िप् स को एक मलू सरकारी प्रनतभनूत में पुिगणदठत ककया जाता है। 
 

2.  सरकारी प्रनतभूनत अधिनियम 2006 के खंड 11(2) के स्पटटीकरण के अिुसार ककसी सरकारी प्रनतभनूत 

को विलशटट शतों के अिीि उसके िारक से प्राप्त आिेदि पर उसके ब्याज और मलूिि के ललए अलग से 

जस्िप अथिा पुिगणदठत ककया जा सकता है। तदिुसार, भारत सरकार द्िारा जारी प्रनतभूनतयों की जस्िवपगं 

तथा/अथिा पुिगणठि के ललए शतों को भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा 16 अक्तबूर 2009 की अधिसचूिा 
आंऋप्रवि.1762/2009-10 द्िारा अधिसधूचत ककया गया है (अिुबंध I- घ-1)। 
 

स्ट्स्िवपगं/पुिगणठि की प्रकक्रया 
 

3.  जस्िवपगं/पुिगणठि भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा तयशदुा लेि-देि प्रणाली (एिडीएस) के अंतगणत स्िचललत 

प्रकक्रया द्िारा ककया जाएगा। जस्िवपगं/पुिगणठि की प्रकक्रया एक "स्िेट थ्रू" प्रकक्रया होगी जजसमें हस्तचाललत 

हस्तके्षप िहीं होगा। जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए अिुरोि एिडीएस  पर  बाजार सहभाधगयों द्िारा सजृजत और 
अिुमोददत ककया जाएगा तथा उसके बाद उसे प्राधिकरण के ललए उिके पसंद के प्राथलमक व्यापारी को भेज 

ददया जाएगा। पीडी के प्राधिकरण के बाद ऐसे अिुरोि प्रणाली (पीडीओ-एिडीएस) पर प्राप्त करके उि 

परकारणिाई की जाएगी और सजृजत जस्िप् स/पुिगणदठत प्रनतभनूतयों के ललए अिुरोि करि ेिाले सहभाधगयों के 

खातों में आिश्यक लेखांकि प्रविजटटयााँ की जाएगंी। सहभाधगयों द्िारा जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए ककए गए 

अिुरोिों पर एिडीएस द्िारा प्रनतभूनतयों की िैिता, उपलब्ि शेष रालश जैसी आिश्यक िैिता जााँच की 
जाएगी। तथावप, सहभाधगयों से अपेक्षा की जाती है कक िे यह सुनिजश्चत करें कक जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए 

अिुरोि करते समय उिके खाते में पयाणप् त शेष रालश उपलब्ि है । 
 

4.   सामान्यतया, सरकारी प्रनतभूनतयों के ललए आइएसआइएि प्रनतभूनतयों की िीलामी के समय दी जाती है 

। तथावप, जस्िप् स के मामले में, क्योंकक ये प्रनतभूनतयां सहभागी के अिुरोि पर सजृजत  

की जाती हैं, आइएसआइएि तथा जस्िप् स का िाम पहले से नििाणररत एलॉगधथणम द्िारा सजृजत ककया जाता है 

(अिुबंध-1-घ-2 देखें)। 
5.  प्रत्येक जस्िप् स (कूपि तथा मूल) का अंककत मूलय 100 रुपये होगा। 
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पात्रता 
 

6.   सरकारी प्रनतभूनतयों, जो जस्िवपगं/ पुिगणठि के पात्र हैं, के शेष िाररत करि ेिाले व्यजक्तयों सदहत कोई 

भी संस्था, (समय-समय पर भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा अधिसूधचत ककए अिुसार), इि प्रनतभनूतयों को 
जस्िप् स/पुिगणदठत करा सकते हैं। तथावप, पात्र सरकारी प्रनतभनूतयों/जस्िप् स की अपिी शेष रालश की 
जस्िवपगं/पुिगणठि के इच्छुक सहभागी (गरै-पीडी) ककसी एक प्राथलमक व्यापारी का चयि करके 

जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए एिडीएस पर अपिा अिुरोि सजृजत कर सकते हैं। गरै-पीडी सदस्यों द्िारा 
जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए ककए गए ऐसे अिुरोि पीडी द्िारा प्राधिकृत ककए जाएगें तथा उसके बाद एिडीएस 

को उधचत कारणिाई (जस्िवपगं/पुिगणठि) के ललए भेजे जाएगें। धगलट खातािारकों द्िारा जस्िवपगं/पुिगणठि का 
अिुरोि उिके अपि ेअलभरक्षकों के समक्ष रखा जाएगा जो अपि ेग्राहकों की ओर से एिडीएस में अिुरोि करेंगे 

। चूंकक जस्िवपगं/पुिगणठि की अिुमनत केिल इलैक्िॉनिक रूप में ही है, सरकारी प्रनतभूनतयों की 
जस्िवपगं/पुिगणठि के इच्छुक सहभाधगयों का एसजीएल खाता भारतीय ररज़िण बैंक के पास होिा चादहए अथिा 
उस अलभरक्षक के पास धगलट खाता होिा चादहए जजसका सीएसजीएल खाता भारतीय ररज़िण बैंक के पास हो । 
प्राथलमक व्यापारी जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए सीिे एिडीएस में अिुरोि कर सकते हैं तथा उन्हें ककसी अन्य 

पीडी के माध्यम से आि ेकी आिश्यकता िहीं है। 
 

7. आरंभ में सभी प्राथलमक व्यापारी जस्िवपगं/पुिगणठि प्राधिकृत करि ेके पात्र होंगे। तथावप, ररज़िण बैंक अपि े

वििेक के आिार पर ककसी प्राथलमक व्यापारी को ऐसा अिुरोि प्राधिकृत करि ेके ललए इिकार कर सकता है। 
जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए अपिा अिुरोि प्रस्ततु करते समय बाजार भागीदारों को अपिा पीडी चुििे की 
स्ितंत्रता होगी । जस्िप् स में पीडी की भूलमका माकेट मेकर की होगी और िह बाजार में दो तरफा बोली लगाएगा 
। 
 

समय 

 

8.   जस्िवपगं के ललए अिुरोि केिल 9.00 बजे पूिाणह्ि से 2.00 बजे अपराह्ि के बीच ही ककया जा सकेगा। 
प्रणाली (पीडीओ-एिडीएस) द्िारा प्राप्त जस्िवपगं के सभी अिुरोिों पर 2.00 बजे अपराह्ि में कारणिाई की 
जाएगी तथा जस्िवपगं के कारण जस्िप् स की देय रालश (कूपि तथा मूल रालश) सहभाधगयों के एसजीएल खाते में 
जमा करि े के ललए प्रविजटटयााँ पाररत की जाएंगी। 2.00 बजे अपराह्ि तक प्राधिकृत ि ककए गए अिुरोि 

लसस्टम द्िारा अस्िीकृत कर ददए जाएंगे। ककसी भी कारोबार/कायण ददिस को जस्िवपगं अिुरोि 2.00 बजे 

अपराह्ि के बाद अिुमोददत/प्राधिकृत िहीं ककए जाएंगे। 
 

9.   इसी प्रकार, पुिगणठि के ललए अिुरोि 9.00 बजे पझिाणह्ि और 2.00 बजे अपराह्ि के बीच प्रस्तुत ककए 

जा सकते हैं। तथावप पुिगणठि के ललए अिुरोिों पर ऑिलाइि कारणिाई की जाएगी अथाणत पीडी द्िारा ऐसे 

अिुरोि प्राधिकृत ककए जािे पर तथा पयाणप् त और आिश्यक शेष रालश उपलब्ि होिे  पर  आिेदक सहभागी 
के खाते में आिश्यक लेखांकि प्रविजटटयााँ तरंुत पाररत की जाएंगी। तथावप ऊपर पैराग्राफ 8 में निददणटट ककए 

अिुसार 2.00 बजे अपराह्ि तक प्राधिकृत ि ककए गए पुिगणठि के अिुरोि प्रणाली द्िारा अस्िीकृत कर ददए 

जाएगें। ककसी भी कारोबार/कायण ददिस को 2.00 बजे अपराह्ि के बाद पुिगणठि का कोई भी अिुरोि 
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अिुमोददत/प्राधिकृत िहीं ककया जाएगा । चूंकक पुिगणठि के अिुरोिों पर कारणिाई ऑि लाइि होती है, ऐसे 

अिुरोि जब भी ककसी पीडी के माध्यम से आए, पीडी द्िारा लसस्टम अधिसचूिा (प्राधिकरण का अिुरोि) की 
प्राजप्त के 15 लमिट के भीतर प्राधिकृत कर ददए जाएं।   
 

पात्र प्रनतभनूतयााँ 
 

10.  भारतीय ररज़िण बैंक समय-समय पर जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए पात्र प्रनतभूनतयों को अधिसधूचत करता 
रहेगा। आरंभ करते हुए, भारत सरकार द्िारा जारी प्रनतभूनतयााँ, अस्थायी दर बाडंों को छोडकर, जजिकी कूपि 

तारीख 2 जििरी और 2 जुलाई है, जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए पात्र होंगी। इस प्रकार, भारत सरकार द्िारा जारी 
बकाया प्रनतभनूतयााँ, अस्थायी दर बाडंों को छोडकर, जजिकी कूपि तारीखें/पररपक्िता अिधि 2 जििरी और 2 

जुलाई है, चाहे उिका पररपक्िता का िषण कोई भी हो, जस्िवपगं/पुिगणठि की पात्र होंगी। 
 

स्ट्स्िवपगं/पुिगणठि के ललए न्यूितम रालश 
 

11.   जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए प्रस्ततु की जािे िाली प्रनतभूनतयों की न्यूितम रालश 1 करोड रु. (अंककत 

मूलय) और उसके गुणजों में होिी चादहए। 
 

लेखांकि और मूलयांकि 

 

12.   जस्िप् स, जीरो कूपि प्रनतभूनतयााँ होिे के कारण, का कारोबार बटे्ट पर ककया जाता है तथा अंककत मूलय 

पर उिका मोचि ककया जाता है। इस प्रकार जस्िप् स का मलूयांकि और लेखांकि जीरो कूपि बाडं के रूप में 
इस मास्टर पररपत्र के द्िारा नििाणररत ककए अिुसार ककया जाएगा। 
 

13.   जस्िप् स के मूलयांकि के ललए आरंभ में प्रयोग की जािे िाली छूट की दरें बाजार आिाररत होिी चादहए । 
तथावप, कारोबार की गई ज़ीरो कूपि दरें उपलब्ि ि होिे पर उिके स्थाि पर कफमडा द्िारा प्रकालशत ज़ीरो 
कूपि आय का प्रयोग ककया जािा चादहए। 
 

14.   जस्िवपगं/पुिगणठि के पररणामस्िरूप एसजीएल खातों में लेखांकि प्रविजटटयााँ अंककत मूलय पर  पाररत 

की जाएंगी। अतः सहभागी द्िारा जस्िवपगं के ललए अिुरोि करि ेपर इस प्रयोजि के ललए प्रस्तुत सरकारी 
प्रनतभूनत का अंककत मूलय उसके एसजीएल खाते में िामे डाला जाएगा तथा उसी समय कूपि जस्िप् स (सकल 

कूपि रालश के बराबर) का कुल अंककत मूलय तथा मूल जस्िप् स (सरकारी प्रनतभूनत के अंककत मूलय के बराबर) 
का अंककत मूलय जमा ककया जाएगा। अिुबंध 1-घ-3 में एक उद्धरण ददया गया है।  
 

15.1.  तथावप जस्िवपगं के ददि जस्िप् स की पहचाि उिके छूट प्राप् त मूलय पर तथा उसी समय इस सरकारी 
प्रनतभूनत की पहचाि रद्द की जािी चादहए। पुिगणठि के ललए लेखांकि प्रकक्रया जस्िवपगं के बबलकुल विपरीत 

होिी चादहए । जस्िप् स के लेखांकि के ललए विस्ततृ प्रकक्रया निम्िािुसार है। 
 

15.2. जस्िवपगं/पुिगणठि से अपि े आप में कोई लाभ/हानि िहीं होिी चादहए । जैसा कक जस्िप् स का 
जे़डसीिाइसी का उपयोग करते हुए ितणमाि बटे्ट खाते डाला गया मूलय (कूपि तथा मूलिि) प्रनतभूनत के 

अंककत मूलय/बाजार मूलय के बराबर िहीं होगा, जस्िप् स का मूलय एक घटक का प्रयोग करते हुए सामान्य 
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ककया जाएगा जो उस प्रनतभनूत के अंककत मूलय अथिा बाजार मूलय (जो भी कम हो) तथा उस प्रनतभूनत से 

सजृजत सभी जस्िप् स के बाजार मूलय के कुल जोड का अिुपात होगा (उद्धरण अिुबधं 1-घ- 4 में ददया गया है) 

। इससे यह सुनिजश्चत होगा कक जस्िप् स के बाजार मूलय का जोड प्रनतभनूत के अंककत मलूय/बाजार मूलय, जो 
भी कम हो, के बराबर होगा। 
 

15.3. बैंक अपि ेनििेश संविभाग के एएफएस/एचएफटी के अंतगणत िाररत पात्र सरकारी प्रनतभूनतयों को जस्िप 

कर सकता है । तथावप, यदद जस्िप का सजृि एचटीएम शे्रणी में िाररत प्रनतभनूतयों में से ककया जािा है तो 
प्रनतभूनत का अंतरण एएफएस/एचएफटी शे्रणी में ककए जािे की आिश्यकता है। जस्िवपगं के प्रयोजि हेत ु

एचटीएम शे्रणी से प्रनतभूनतयों का अंतरण, बैंको द्िारा नििेश संविभाग के िगीकरण, मूलयांकि और 
पररचालि के ललए वििेकपणूण मािदंड पर बैंककंग पररचालि और विकास विभाग के संबधंित ददशानिदेशों के 

अिुसार होगा। 
 

15.4. यदद जस्िप् स का सजृि एचटीएम संविभाग में िाररत प्रनतभनूतयों से होगा तो प्रनतभनूतयों का अंतरण 

एचटीएम शे्रणी से एएफएस/एचएफटी शे्रणी में होगा (एचटीएम से अंतरण व्यिस्था के अिुसार) तथा अंतररत 

प्रनतभूनत अंककत मलूय/बाजार मूलय की न्यूितम रालश आगे ले जायी  
जाएगी। मूल यह्रास होिे पर उपलब्ि कराया जाएगा तथा मूलयिवृद्ध होिे पर उसे पहले के समाि अिदेखा कर 
ददया जाएगा । उसके बाद अंककत मूलय/बाजार मूलय में से न्यूितर का उपयोग प्रत्येक जस्िप के बाजार मूलय 

को अंककत मूलय/बाजार मूलय तक सामान्य करि े के ललए ककया जाएगा। जस्िवपगं के बाद विद्यमाि 

प्रनतभूनतयों के अंककत मूलय/बाजार मूलय की पहचाि समाप् त कर दी जाएगी तथा जस्िप् स का सामान्य मूलय 

कर ददया जाएगा जजसका कुल जोड अंककत मूलय/बाजार मूलय के बबलकुल बराबर होगा (जजससे यह 

सुनिजश्चत हो जाएगा कक जस्िवपगं के कारण कोई लाभ या हानि िहीं हुई है)। एचटीएम से प्रनतभूनत के अंतरण 

के कारण हुई मूलयिवृद्ध को अिदेखा कर ददया 
जाएगा। एएफएस/एचएफटी संविभाग से जस्िप की गई प्रनतभूनतयों के ललए यही प्रकक्रया अपिाई जाएगी। 
 

15.5.  

(i)  प्रनतभूनत को जस्िप करिे से पहले उसे माक्डण तो माकेट करिा चादहए। मलूयिवृद्ध, यदद हो, 
को अिदेखा ककया जाएगा और मूलयह्रास, यदद हो, को स्िीकार ककया जाएगा,(i) यदद बाजार 
मूलय बही मूलय से कम हो। ऐसे मलूयह्रास को एएसएफ/एचएफटी शे्रणी के अंतगणत नििेश के 
नििल मलूयह्रास/मूलयिवृद्ध की गणिा के प्रयोजि से िहीं जोडा जा सकता। प्रनतभनूत का बही 
मूलय/बाजार मूलय, जो भी कम हो, को जस्िप के सामान्यीकरण के ललए प्रयुक्त होिा चादहए।  

 

(ii) जस्िवपगं/ पिुगणठि के ललए समान्यीकरण का लसद्धान्त प्रनतभनूत के स्पटट मूलय    उपधचत 
ब्याज को ध्याि में ि लेते हुए) पर लागू ककया जाएगा, (क्योंकक उपधचत ब्याज को आय/व्यय 
के रूप में बही में ललया गया है)। 

(iii) पुिगणठि के मामले में भी सामान्यीकरण को लाग ूककया जािा चादहए (जब जस्िप बाजार से 
अलभगदृहत ककए हों, तब भी)। 
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(iv) ितणमाि बैंपविवि ददशानिदेशों के अिुसार जस्िप्स (जे़डसीबी) के बही मूलय का मूलयि और 

माक्डण टु माकेट ककया जािा चादहए। तदिुसार, जस्िप्स का बही मूलय एमटीएम तक उपधचत 

ब्याज की सीमा तक ललखा जाएगा। दसूरे शब्दों में, एक बार प्रनतभूनत अलभग्रदहत करिे 
के बाद उसे ककसी भी अन्य शून्य कूपि प्रनतभूनत की तरह ही मािा जाएगा।  

 
स्ट्स्िप् स की एसएलआर स्ट्स्थनत 
 

16.   जस्िप् स की पहचाि एसएलआर प्रयोजिों के ललए पात्र सरकारी प्रनतभूनतयों के रूप में की जाएगी तथा 
उिमें सरकारी प्रनतभनूतयों की सभी विशेषताएाँ होंगी। िे बाजार ररपो के साथ-साथ भारतीय ररज़िण बैंक की 
चलनिधि समायोजि सुवििा के अंतगणत ररपो के ललए, उधचत कााँट-छााँट सदहत, पात्र प्रनतभूनतयााँ होंगी। 
 

स्ट्स्िप् स में कारोबार 
 

17.   आरंभ में जस्िप् स पर ओटीसी बाजार में ही कारोबार ककया जा सकेगा। अतः जस्िप् स में कारोबार ओटीसी 
बाजार में ककया जाएगा तथा सीसीसआइएल के माध्यम से समाशोिि और समायोजि के ललए एिडीएस को 
ररपोटण ककया जाएगा। 
 

18.   जस्िप् स की मंदडडया बबक्री की अिुमनत िहीं होगी। 
 

19. जजि जस्िप् स/प्रनतभनूतयों की जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए अिुरोि ककया गया है, सहभागी उन्हें पहले बेच 

िहीं सकते। तदिुसार, सहभाधगयों द्िारा जस्िप् स/प्रनतभूनतयों का बबक्री लेिदेि प्रनतभनूतयों के 

जस्िप् स/पुिगणठि तथा सहभाधगयों के एसजीएल खाते में दशाणए जािे के बाद ही होगी। 
 

शुलक और प्रभार 
 

20. ररज़िण बैंक सरकारी प्रनतभूनतयों की जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए कोई शलुक प्रभाररत िहीं करेगा। साथ ही, 
आरंभ में, प्राथलमक व्यापारी, जो पीडीओ-एिडीएस में जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए अिुरोि प्राधिकृत करि ेके 

ललए "प्राधिकृत ससं्थाएाँ" हैं, इस गनतविधि के ललए सहभाधगयों से कोई प्रभार िहीं लेंगे।  
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अिुबधं 1-घ-1 
I. पररभाषा : 
 

(क)  जस्िप् स (प्रनतभनूतयों के पंजीकृत ब् याज और मलूिि का पथृक व् यापार) लभन् ि, क) जस्िप्स 
(प्रनतभूनतयों के पंजीकृत ब्याज और मलूिि की अलग-अलग िेडडगं) स्पटट और पथृक 
प्रनतभूनतयां हैं जो सरकारी प्रनतभूनत के िकदी प्रिाह से सजृजत होती हैं तथा निम् िललणखत से 
बिती हैं :- 
 

(i)  कूपि जस्िप् स,(i) जहां जस्िप का एकल िकदी प्रिाह मलू प्रनतभनूत के कूपि प्रिाह का 
प्रनतनिधित् ि करता है। 

(ii)  मलू जस्िप,(ii) जहा ंजस्िप का एकल िकदी प्रिाह मलू प्रनतभनूत के मलू िकदी प्रिाह का 
प्रनतनिधित् ि करता है। 
 

स् पट टीकरण : प्रनतभूनत की जस्िवपगं के पररणामस् िरूप बकाया कूपि भगुताि तथा एक मूल 
जस्िप के मोचि भुगताि होंगे। तदिुसार प्रत् येक जस्िप 'शून् य कूपि बांड' बि जाएगी क् योंकक 
पररपक् िता पर उसका केिल एक िकदी प्रिाह होगा। प्रत् येक जस्िप एक लभन् ि सरकारी 
प्रनतभूनत होगी और उसकी एक लभन् ि अंतराणट िीय प्रनतभनूत पहचाि सखं् या (आइएसआइएि) 
होगी। 
 

(ख)  'जस्िवपगं' का अथण है, ख) नियलमत सरकारी प्रनतभूनत से जुड ेिकदी प्रिाह को पथृक करि ेकी 
प्रकक्रया अथाणत ्प्रत् येक बकाया अिण िावषणक कूपि भगुताि तथा अंनतम मूलिि के भुगताि को 
पथृक प्रनतभनूतयों में पररिनतणत करिा। 
 

(ग)  'पुिगणठि' का अथण है, जस्िवपगं की विपरीत प्रकक्रया, जहां जस्िप ् स को कफर से मूल प्रनतभूनत बिािे 

के ललए दबुारा इकट्ठा ककया जाता है । 
 

(घ)  'प्राधिकृत संस्था' का अथण िह प्राथलमक व्यापारी अथिा अन्य कोई संस्था है जजसकी पहचाि 

भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा सरकारी प्रनतभूनतयों के िारक से प्रनतभूनतयों की जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए 

उिके िारकों से अिुरोि स्िीकार करके भारतीय ररज़िण बैंक को प्रस्ततुकताण के रूप में की गई है । 

II. स्ट्स्िप् स के ललए निबधंि और शतें: 
1.  सरकारी प्रनतभूनतयों की जस्िवपगं/पुिगणठि की प्रकक्रया भारतीय ररज़िण बैंक, लोक ऋण 

कायाणलय में पीडीओ-एिडीएस (तयशुदा लेिदेि प्रणाली) में की जाएगी। 
2. सभी ददिांककत सरकारी प्रनतभूनतयां, अस्थायी दर बांड के अनतररक्त, जजिकी कूपि भुगताि 

की तारीख 2 जििरी तथा 2 जुलाई है, पररपक्िता का िषण चाहे कोई भी हो, जस्िवपगं/पुिगणठि की पात्र 

होंगी। 
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3.  उसी पररपक् िता तारीख िाली सभी कूपि जस्िप् स की आइएसआइएि िही होगी, चाहे निदहत 
प्रनतभूनत कोई भी हो, जजससे ब् याज का भगुताि अलग ककया जा रहा है तथा उसी िकदी 
प्रिाह की कूपि जस्िप् स प्रनतमोच् य (आपस में अदला-बदली होिे िाली) होंगी। कूपि जस्िप्स 
की आइएसआइएि मलू जस्िप् स के आइएसआइएि से लभन् ि होगी, चाहे उिकी पररपक् िता 
तारीख िही हो, तथा िे प्रनतमोच् य िहीं होंगी। 
 

4.  िारक के विकल प पर जस्िवपगं/पुिगणठि सरकारी प्रनतभनूत जारी करिे की तारीख से उसकी 
पररपक् िता तक कभी भी ककया जा सकता है। 
 

5.  जस्िवपगं/पुिगणठि केिल उि पात्र सरकारी प्रनतभूनतयों के ललए अिुमत होगा जो लोक ऋण 
कायाणलय, भारतीय ररज़िण बैंक, मुबंई के पास सहायक सामान् य खाता बही (एसजीएल)/ ग्राहकों 
की सहायक सामान् य खाता बही (सीएसजीएल) खाते में रखी गई हो । प्रत् यक्ष प्रनतभूनतयां 
जस्िवपगं/पुिगणठि की पात्र िहीं होंगी। 
 

6.  सरकारी प्रनतभनूतयों के िारक जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए अपिा अिुरोि केिल 'प्राधिकृत 
संस् थाओं' के समक्ष रखेंगे। 
 

7.  ररज़िण बैंक जस्िवपगं/पिुगणठि के ललए कोई शलु क प्रभाररत िहीं करेगा। 
 

8.  जस्िवपगं/पुिगणठि के ललए प्रस् ततु की जा सकिे िाली प्रनतभूनतयों की न् यूितम रालश 1 करोड 
रुपये अथिा उसके गुणजों में होिी चादहए। 
 

9.  ये शतें अधिसूचिा की तारीख से प्रभािी होंगी। 
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अिुबधं 1-घ-2 
 

स्ट्स्िप् स के ललए आइ एस आइ एि 
संरचिा: 
आइ एि   एम  एम िाइ  िाइ    
देश कूट जारीकताण 

प्रकार/ राज् य 
कूट 

जस्िप् स की पररपक्िता का 
महीिा एि ंिषण 

प्रनतभूनत 
प्रकार 

परिती 
जस्िप् स/ 
शे्रणी क्रमांक 

चेक 
सम 
डडजजट 

 
माचण 2011 में पररपक्ि होिे िाले एक सी जी मलू स्ट्स्िप का उदाहरि: 
 
आइ एि 0  0  3 1  1  पी 0 1  
देश कूट जारीकताण 

प्रकार/ राज् य 
कूट 

जस्िप् स की पररपक्िता का 
महीिा एि ंिषण 

प्रनतभूनत 
प्रकार 

परिती 
जस्िप् स/ 
शे्रणी क्रमांक 

चेक 
सम 
डडजजट 

   
माचण 2011 में पररपक्ि होिे िाले एक सी जी कूपि स्ट्स्िप का उदाहरि: 
 
आइ एि 0  0  3 1  1  सी 0 1  
देश कूट जारीकताण 

प्रकार/ राज् य 
कूट 

जस्िप् स की पररपक्िता का 
महीिा एि ंिषण 

प्रनतभूनत 
प्रकार 

परिती 
जस्िप् स/ 
शे्रणी क्रमांक 

चेक 
सम 
डडजजट 

 
कूपि स्ट्स्िप् स का िामकरि 
 
जीएसडीडीएमओएििाइिाइिाइिाइसी; जहा ंजीएस = सरकारी प्रनतभूनत, डीडीएमओएििाइिाइिाइिाइ = 
जस्िप् स की पररपक्िता की तारीख तथा सी = कूपि जस्िप । (उदाहरण: 25 माचण 2011 को पररपक्ि 
होिे िाले ककसी कूपि जस्िप को जीएस 25 एमएआर 2011सी के रूप में ललखा जाएगा। 
 

मूल स्ट्स्िप् स के िामकरि 

 

x.xx% जीएसडीडीएमओएििाइिाइिाइिाइपी; जहा ं x.xx  = मूल प्रनतभूनत का कूपि है जजससे प्रिाि 
जस्िप सजृजत ककया गया है, जीएस = सरकारी प्रनतभूनत, डीडीएमओएििाइिाइिाइिाइ =  जस्िप् स की 
पररपक्िता की तारीख तथा पी =  मलू जस्िप् स । (उदाहरण: 02 जुलाई 2019 को पररपक्ि होिेिाले 
7.99%  2019 से सजृजत ककसी मलू जस्िप को 7.99%जीएस02जुलाई 2019पी के रूप में ललखा 
जाएगा)। 
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अिुबधं 1-घ-3 
  

 प्रनतभूनतयों की स्ट्स्िवपगं - एक उदाहरि 
 
स्ट्स्िवपगं करिे योग् य प्रनतभूनतया ं
 

प्रनतभूनत पररपक् िता की तारीख 
9.39%2011 02 जुलाई 11 
12.30%2016 02 जुलाई 16 

 
नििेशक 'क'           16 अक् तूबर 2009 की स्ट्स्थनत के अिुसार संविभाग (लोक ऋि कायाणलय की बहहयों में)  

प्रनतभूनत रालश करोड़ रुपयों में
 
(अंककत मूल य) 

9.39%2011 100.00 
12.30% 2016 250.00 

 
नििेशक 'क' द्िारा 17 माचण 2010 को 9.39%2011 के समतुल य 5 करोड़ रुपये तथा 12.30%2016 के समतुल य 10 
करोड़ रुपये का स्ट्स्िप ककया गया 
 
ससृ्ट्जत स्ट्स्िप्स 

9.39%2011  12.30%2016 
         02 जुलाई 10 2,347,500   02 जुलाई 10 6,150,000 
 02 जििरी 11 2,347,500   02 जििरी 11 6,150,000 
 02 जुलाई 11 2,347,500   02 जुलाई 11 6,150,000 
मूल 
स्ट्स्िप
 
(पीएस) 

02 जुलाई 11 50,000,000   02 जििरी 12 6,150,000 

# प्रत् येक कूपि जस्िप = (9.39%/2) x 5 करोड   02 जुलाई 12 6,150,000 
     02 जििरी 13 6,150,000 
     02 जुलाई 13 6,150,000 
     02 जििरी 14 6,150,000 
     02 जुलाई 14 6,150,000 
     02 जििरी 15 6,150,000 
     02 जुलाई 15 6,150,000 
     02 जििरी 16 6,150,000 
     02 जुलाई 16 6,150,000 
    मूल स्ट्स्िप
 

(पीएस) 
02 जुलाई 16 100,000,000 

                                              # प्रत् येक कूपि जस्िप = (12.30%/2) x 10 करोड  
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स्ट्स्िवपगं के बाद 17 माचण 2010 की स्ट्स्थनत के अिुसार संविभाग (लोक ऋि कायाणलय, मंुबई की बहहयों में)     
 

प्रनतभूनत रालश करोड़ रुपयों में
 
(अंककत मूल य) 

9.39%2011   950,000,000 
12.30% 2016 2,400,000,000 
सीएस 02 जुलाई 10     8,497,500 
सीएस 02 जििरी 11     8,497,500 
सीएस 02 जुलाई 11      6,150,000 
सीएस 02 जििरी 12      6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 12       6,150,000 
सीएस 02 जििरी 13       6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 13       6,150,000 
सीएस 02 जििरी 14       6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 14       6,150,000 
सीएस 02 जििरी 15       6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 15       6,150,000 
सीएस 02 जििरी 16       6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 16       6,150,000 
पीएस 02 जुलाई 11      50,000,000 
पीएस 02 जुलाई 16      100,000,000 

             # सीएस= कूपि जस्िप् स;  पीएस = मूल जस्िप 
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अिुबधं  1-घ-4 
पैरा1.1.1 

 
लाभ रहहत/हानि रहहत स्ट्स्थनत सुनिस्ट्श्चत करि ेके ललए स्ट्स्िप् स  
(स्ट्स्िवपगं/पुिगणठि के सामान् यीकरि की कक्रयाविर्ध) 
 

(केिल उदाहरण के ललए) 
प्रनतभूनत   12.30% 2016 
पररपक्िता की तारीख  02 जुलाई 2016 
कूपि    12.30% 
जस्िवपगं की तारीख  03 माचण 2010 
 
(1) 03 माचण 2010 को 12.30%  का बाजार मूल य         129.96 
(2) बही मलू य                                       120.00 
(3) जस्िप् स के पी िी का कुल योग                      127.87 
(4) सामान् यीकरण गुणक  [(2)÷(3)]                     0.9385  
 
 पररपक्िता 

की तारीख 
पररपक्िता 
पर रालश 

जेडसीिाइसी स्ट्स्िप् स का पीिी 
(बाजार मलू य) 

स्ट्स्िप् स का 
सामान् यीकृत मूल य 

(क) (ख) (ग) (घ) [0.9385×(घ)] 
1 2 जुलाई 10 6.15  4.0683 6.0274 5.6564 
2 2 जििरी 11  6.15 4.6948 5.8711 5.5098 
3 2 जुलाई 11  6.15 5.3212 5.6841 5.3343 
4 2 जििरी 12  6.15 5.6128 5.5055 5.1666 
5 2 जुलाई 12  6.15 5.9044 5.3174 4.9901 
6 2 जििरी 13  6.15 6.1339 5.1305 4.8147 
7 2 जुलाई 13  6.15  6.3633 4.9392 4.6352 
8 2 जििरी 14  6.15  6.4744 4.7663 4.4730 
9 2 जुलाई 14  6.15  6.5855 4.5946 4.3118 

10 2 जििरी 15  6.15  6.7227 4.4187 4.1467 
11 2 जुलाई 15  6.15  6.8599 4.2439 3.9827 
12 2 जििरी 16  6.15  6.9971 4.0707 3.8201 
13 2 जुलाई 16  106.15 7.1343 67.3029 63.1606 

कुल 127.87 120.00 
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हटप् पिी : 
  

1. प्रनतभूनत को एचटीएम शे्रणी में िाररत मािा जाता है और इसललए उसे जस्िवपगं, बाजार की दर 
पर नििाणररत ककए जािे से पहले एएफएस/एचएफटी में स् थािांतररत ककया जाता है और बही मूल य 
अथिा बाजार मलू य की निम् ि सीमा का उपयोग सामान् यीकरण गणुक की गणिा करिे में ककया 
जाएगा । 
 
2. यदद 12.30% 2016 का बाजार मूल य उसके बही मलू य से कम हो तो जस्िप् स को सामान् यीकृत 
करिे के ललए बही मूल य के बजाय बाजार मूल य का प्रयोग ककया जाएगा अथाणत सामान् यीकरण कारक 
बाजार मूल य ÷ स्ट्स्िप् स के पीिी का कुल योग होगा; जहा ंजस्िप् स के पीिी की गणिा जेडसीिाइसी का 
प्रयोग करके िकदी पर बट्टा लगाकर की जाती है । 
 
3. एएफएस/एचएफटी में प्रनतभूनतयों को इसी लसद्धांत के प्रयोग से सामान् यीकृत ककया जाएगा (अथाणत ्
बाजार मूल य/बही मलू य की निम् ि सीमा) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

  

 

  

72      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨ ½̧©¸ ¬ ¿̧¤ ¿̧š¸ú ¢¨¸¨ ½̧̂ Åœ »̧µ Ä̧ Ÿ¸¸›¸™¿”- 2013 

 

अिुबधं 1-ड. 
पैरा1.2.23 

 
कापोरेट ऋि प्रनतभनूतयों में ररपो (ररजिण बैंक) निदेश, 2010 
 

1. संक्षक्षप् त शीषणक और निदेशों का प्रारंभ 
 

इि निदेशों को कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ररपो (ररज़िण बैंक) निदेश, 2010 कहा जाता है जो 01 
माचण 2010 से लाग ूहैं। 
 

2. पररभाषाए ं
 

क. 'कापोरेट ऋि प्रनतभनूत' का तात् पयण है अपररितणिीय ऋण प्रनतभनूतयां जजिसे ऋणग्रस् तता सजृजत 
होती है अथिा अलभस् िीकृत होती है । इिमें ककसी कें द्रीय अथिा राज् य अधिनियम द्िारा अथिा 
उसके अंतगणत गदठत ककसी कंपिी अथिा निगलमत निकाय के डडबेंचर, बांड तथा ऐसी अन् य 
प्रनतभूनतयां शालमल होती हैं जजिसे कंपिी अथिा निगलमत निकाय की आजस्तयों पर कोई प्रभार 
सजृजत होता हो या ि होता हो परंत ु उसके अंतगणत सरकार द्िारा जारी की गई ऋण प्रनतभूनतयां 
अथिा ररज़िण बैंक द्िारा यथानििाणररत ऐसे अन् य व् यजक्त, प्रनतभनूत प्राजप्तयां तथा प्रनतभूनतकृत ऋण 
ललखत शालमल िहीं होते। 
 

ख. 'प्रनतभूनत प्रास्ट्प्तयां' का तात् पयण वित्तीय आजस्त प्रनतभूनतकरण और पुिगणदठत अधिनियम, 2002 
(िषण 2002 का 54) की िारा 2 के खडं (जेडजी) के अंतगणत यथानििाणररत पररभाषा 
है। 
 

ग. 'प्रनतभनूतकृत ऋि ललखत' का तात् पयण प्रनतभूनत संविदा (विनियमि) अधिनियम, 1956 (िषण 
1956 का 42) की िारा 2 के खंड (एच) के उप-खंड (आइई) के अंतगणत उजललणखत प्रकृनत की 
प्रनतभूनत है। 
 

3. कापोरेट ऋि प्रनतभूनतयों में ररपो के ललए पात्र प्रनतभूनतयां 
 

क. रेदटगं एजेंलसयों द्िारा 'एए' की रेदटगं या उससे ऊपर की रेदटगं प्राप्त केिल िे सूचीबद्ध कापोरेट 
ऋण प्रनतभूनतयां पात्र होंगी जो ररपो विके्रता के प्रनतभनूत खाते में डडमैट के रूप में िाररत हों। इसके 
समाि न्यूितम एए या उससे ऊपर की रेदटग िाले िाणणजज्यक पत्रों, जमा प्रमाण पत्रों तथा एक िषण 
से कम की मलू पररपक् िता अिधि के अपररितणिीय डडबेंचरों पर भी ररपो करिे की अिुमनत होगी। 
  

4. पात्र सहभागी 
 

निम् िललणखत संस् थाए ंकापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ररपो लेिदेि करि ेकी पात्र होंगी : 
 

क  के्षत्रीय ग्रामीण बैंकों तथा स् थािीय के्षत्र बैंकों को छोडकर कोई अिुसूधचत िाणणज् य बैंक; 
ख  भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा प्राधिकृत कोई प्राथलमक व् यापारी; 
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ग  भारतीय ररज़िण बैंक द्िारा पंजीकृत कोई गरै-बैंककंग वित्तीय कंपिी (कंपिी अधिनियम, 1956 
की िारा 617 के अंतगणत यथापररभावषत सरकारी कंपनियों से इतर कंपनियां); 

घ  एजक््जम बैंक, िाबाडण, राट िीय आिास बैंक तथा लसडबी जैसी अणखल भारतीय वित्तीय संस् थाए;ं 
ङ  अिुसधूचत शहरी सहकारी बैंक 
च  अन् य विनियलमत ससं् थाए ं बशते उन् हें सबंधंित विनियामक का अिुमोदि प्राप् त हो;  

उदाहरणाथण 
 

i.   भारतीय प्रनतभूनत और विनिमय बोडण द्िारा पंजीकृत कोई म् यूचअुल फंड; 
ii.  राट िीय आिास बैंक द्िारा पंजीकृत कोई आिास वित्त कंपिी; तथा 
iii. बीमा विनियामक तथा विकास प्राधिकार द्िारा पंजीकृत कोई बीमा कंपिी 
 

छ. इडंडया इन् ाास् िक् चर फाइिान् स कंपिी लललमटेड (आइआइएफसीएल) 
ज. ररज़िण बैंक द्िारा विशेष रूप से अिुमत अन् य कोई ससं् था 
 

5. अिर्ध 
 

कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ररपो की न् यूितम अिधि एक ददि तथा अधिकतम अिधि एक िषण 
होगी। 
 

6. व् यापार 
 

सहभागी कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों में ररपो लेिदेि ओटीसी बाजार में करेंगे।  
 

7. व् यापारों की सूचिा देिा 
 

क. सभी ररपो व् यापारों की ररपोदटिंग व् यापार होि ेके 15 लमिट के भीतर कफम् डा ररपोदटिंग प्लेटफॉमण 
पर की जाए। 
ख. समाशोिि तथा निपटाि के ललए व् यापारों की सचूिा बाजार के ककसी समाशोिि गहृ को भी दी 
जाए। 
 

8. व् यापारों का निपटाि 
 

क. कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों में ककए गए सभी ररपो व् यापारों को सपुुदणगी बिाम भगुताि (डीिीपी) 
प्रणाली के अंतगणत टी + 1 अथिा टी + 2 आिार पर निपटाया जाए।  
 

ख. कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों में ररपो लेिदेि का निपटाि उसी प्रकार ककया जाए जैसे उिमें ककए गए 
एकमशु् त ओटीसी व् यापारों का ककया जाता है। 
 

ग. ररपो व् यापारों के प्रत् याितणि की तारीख को समाशोिि गहृ पक्षकारों की देयताओ ंकी  गणिा 
करेंगे और सुपदुणगी बिाम भुगताि (डीिीपी) आिार पर निपटाि करि े में मदद  
करेंगे। 
 

9. ररपोकृत प्रनतभनूत की बबक्री पर प्रनतबंध 
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ररपो के अंतगणत अजजणत प्रनतभनूत ररपो के्रता (निधियों का उिारदाता) द्िारा ररपो की अिधि के दौराि 
िहीं बेची जाएगी। 
 

10. हेयरकट 
 

डीिीपी संरचिा I (सकल आिार) के अंतगणत कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों में रेपो सौदों का निपटाि 
ितणमाि टी+1 और टी+2 के अनतररक्त टी+0 में करिे की अिुमनत है। प्रथम चरण के सौदे की 
तारीख को विद्यमाि कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों के बाजार मूल य लाग ू न्यूितम हेयरकट, जो पहले 
25% नििाणररत ककया गया था, अब निम्िािुसार संशोधित ककया गया है: 
  
 

रेदटंग एएए एए+  एए 

न्यूितम हेयरकट*  7.5%  8.5%  10%  

 

*उपयुणक्त हेयरकट न्यूितम निधाणररत हेयरकट हैं, जहा ंरेपो अिर्ध एक हदिसीय है अथिा जहा ंशेष 
आिसृ्ट्त्त (दीघण अिर्ध िाले रेपो के मामले में) दैनिक है। अन्य सभी मामलों में सहभागी उर्चत 
उच्चतर हेयरकट अपिा सकते हैं। 
11. मलू यि 
 

कापोरेट ऋण प्रनतभनूत के बाजार मलू य की गणिा करिे के ललए कापोरेट बांडों में ररपो करिे िाले 
सहभागी कफम् डा द्िारा प्रकालशत ऋण ताललकाए ंदेखें। 
 

12. पूजंी पयाणप् तता 
 

कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ररपो लेिदेि पर बासल III पूंजी विनियमि पर 01 जुलाई 2013 के 
मास् टर पररपत्र बैंपविवि. सं. बीपी.बीसी.2/21.06.201/2013-14 के पैरा 7.3.8 के अिुसार पूंजी प्रभार 
लगेगा। 
 

13. प्रकटीकरि 
 

ररपो अथिा ररिसण ररपो लेिदेि के अंतगणत उिार दी गई अथिा अजजणत कापोरेट ऋण प्रनतभूनतयों के 
ब् यौरे को तुलि पत्र 4 के 'लेखे पर दटप् पणी' के अंतगणत प्रकट ककया जाएगा। 
 

14. लेखा पद्धनत 
 

कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ररपो लेिदेि सरकारी प्रनतभनूतयों में ररपो/ररिसण ररपो लेिदेि के ललए एक 
समाि लेखा पद्धनत पर सशंोधित ददशानिदेशों के अिुसार लेखे में शालमल ककया जाएगा। 
 

15. सीआरआर/एसएलआर की गििा तथा उधार सीमा 
 

क. ककसी बैंक द्िारा ररपो के माध् यम से उिार ली गई रालश की गणिा उसकी मागं एि ंमीयादी 
देयताओ ं (डीटीएल) के एक दहस् से के रूप में की जाएगी और उस पर 1 जुलाई 2013 के मास् टर 
पररपत्र बैंपविवि.आरईटी.बीसी.19/12.01.001/2013-14 के उपबिंों के अिुसार सीआरआर/एसएलआर 
लगाया जाएगा। 
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ख. ककसी बैंक द्िारा कापोरेट बाडंों में ररपो के माध् यम से ललए गए उिार की गणिा आरक्षक्षत निधि 
अपेक्षा के प्रयोजि से उसकी देयताओ ंके रूप में की जाएगी और जजस सीमा तक िे बैंककंग प्रणाली 
के ललए देयताए ंहोंगी उस सीमा तक उन् हें भारतीय ररज़िण बैंक अधिनियम, 1934 की िारा 42(1) के 
अंतगणत व् याख् या के खंड (घ) के अिुसार समंजजत ककया जाए । तथावप, ऐसे उिार 06 माचण 2007 के 
पररपत्र बैंपविवि. बीपी. बीसी. 66/21.01.002/2006-07 के माध् यम से नििाणररत अंतर-बैंक देयताओ ं
के ललए वििेकपणूण मािदंडों के अिीि होंगे। 
 

16. प्रलेखि 

सहभागी कफम् डा द्िारा नििाणररत प्रलेखि के अिुसार द्विपक्षीय मास् टर  ररपो समझौता  
करेंगे।   
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अिुबधं - II 
पैरा  1.1.6 (i) (जी)  

 

बैंकों का नििेश संविभाग - प्रनतभूनतयों के लेिदेि - 
प्रत्येक दलाल के ललए सकल संविदा सीमा  

 

क्र. 
सं. उठाए गए मुद्द े उत्तर 

1. िषण कैलेंडर िषण होिा चादहए या वित्तीय 
िषण? 

चूंकक बैंक माचण के अंत में अपिा खाता बंदी 
करते हैं, अत: वित्तीय िषण का अिुपालि करिा 
अधिक सवुििाजिक होगा । कफर भी, बैंक कैलेंडर 
िषण या 12 महीिे की ककसी अन्य अिधि का 
अिुपालि कर सकते हैं, बशते कक भविटय में 
इसका अिुपालि लगातार ककया जाये। 

2. क्या सीमा का अिुपालि पिूणिती िषण के 
कुल लेिदेि के संदभण में ककया जािा 
चादहए, क्योंकक चालू िषण के लेिदेि की 
जािकारी िषण के अंत में ही हो सकती  
हैं? 

सीमा का अिुपालि समीक्षािीि िषण के संदभण में 
ककया जािा है। सीमा का पररचालि करते समय 
बैंक को चाल ूिषण के प्रत्यालशत कारोबर को, जो 
पूिणिती िषण के कारोबार और चाल ू िषण में 
व्यिसाय के पररमाण में होिे िाली िवृद्ध या 
कमी के आिार पर हो सकती है, ध्याि में रखिा 
चादहए। 

3. क्या िषण में ककये गये कुल लेिदेि ज्ञात 
करिे के ललए प्रनतपक्षक्षयों के साथ ककये 
गये प्रत्यक्ष लेिदेि, जजिमें दलाल शालमल 
िहीं होते, को भी दहसाब में लेिा चादहए? 

आिश्यक िहीं । कफर भी, यदद के्रता या विके्रता 
के रूप में दलालों के साथ कोई प्रत्यक्ष लेिदेि 
ककया जाये तो ककसी दलाल के माध्यम से ककये 
जािे िाले लेिदेि की सीमा ज्ञात करिे के ललए 
उसे कुल लेिदेि में शालमल करिा होगा। 

4. क्या कुल लेिदेि का पररमाण ज्ञात करि े
के ललए हाजज़र िायदा लेिदेि के मामले 
में सौदे के दोिों चरणों, अथाणत ् क्रय और 
विक्रय, को शालमल ककया जायेगा? 

हााँ। चूकंक खज़ािा बबलों को छोडकर सरकारी 
प्रनतभूनतयों के हाजज़र िायदा लेिदेि पर अब 
प्रनतबिं लगा ददया गया है और 3 िषीय 
ददिांककत प्रनतभनूतयां हाल ही में खज़ािा बबलों 
के पररितणि द्िारा जारी की गयी हैं, अत: यह 
केिल सैद्धांनतक है। 

5. क्या कुल लेिदेि के पररमाण में प्रत्यक्ष 
अलभदाि/िीलामी द्िारा खरीदे गये केन्द्रीय 
ऋण/राज्य ऋण/खज़ािा बबलों आदद को 
शालमल ककया जायेगा? 

िहीं, क्योंकक इसमें बबचौललए के रूप में दलाल 
शालमल िहीं हैं। 

6. यह सभंि है कक कोई दलाल विशेष 5% यदद प्राप्त प्रस्ताि अधिक लाभकारी हो तो उस 
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नििाणररत सीमा पर पहंुच गया हो, कफर भी 
िह िषण की शेष अिधि में कोई प्रस्ताि 
लेकर आये और बैंक को अन्य दलालों, 
जजन्होंिे अभी तक नििाणररत सीमा तक 
व्यिसाय िहीं ककया हो, से प्राप्त प्रस्तािों 
की तुलिा में लाभकारी प्रतीत हो, तो क्या 
बैंक उस पर विचार कर सकता है। 

दलाल के ललए सीमा बढायी जा सकती है। उसके 
ललए कारण अलभललणखत ककये जाएं और सक्षम 
प्राधिकारी/बोडण का कायोत्तर अिुमोदि प्राप्त 
ककया जाये । 

7. क्या ग्राहकों की ओर से ककये गये लेिदेि 
भी िषण के कुल लेिदेि में शालमल ककये 
जायेंगे। 

हााँ, यदद िे दलालों के माध्यम से ककये जायें। 

8. यदद 5 प्रनतशत की दलालिार सीमा बिाये 
रखि े िाला कोई बैंक, जो दलालों के 
माध्यम से बहुत कम लेिदेि करता है 
और उसके पररणामस्िरूप उसके व्यिसाय 
का पररमाण बहुत कम होता है, विलभन्ि 
दलालों के बीच छोटे मूलयों में आदेशों का 
विभाजि करिा चाहे, जजससे मूलय विभेद 
भी उत्पन्ि हो सकता है, तो क्या ऐसा 
ककया जा सकता है? 

ककसी आदेश को विभाजजत करिे की आिश्यकता 
िहीं है। यदद ककसी सौदे के कारण ककसी विशेष 
दलाल का अंश 5 प्रनतशत की सीमा से अधिक 
हो जाये तो हमारे पररपत्र में आिश्यक लचीलेपि 
का प्राििाि ककया गया है कक उसके ललए बोडण 
का कायोत्तर अिुमोदि प्राप्त ककया जा सकता   
है। 

9. समधुचत रूप से यह भविटयिाणी करिा 
संभि िही ं है कक िषण में दलालों के 
माध्यम से ककये जािेिाले कारोबार की 
कुल मात्रा क्या होगी, जजसके 
पररणामस्िरूप 5 प्रनतशत के मािदंड के 
अिुपालि में विचलि हो सकता है। 

जजि पररजस्थनतयों में सीमा बढायी गयी हो, 
उिका स्पटटीकरण देकर बैंक बोडण से कायोत्तर 
अिुमोदि प्राप्त कर सकता है। 

10. निजी के्षत्र के कुछ छोटे बैंकों िे उललेख 
ककया है कक जहा ं दलालों के माध्यम से 
लेिदेि ककये जाते हैं, िहां कारोबार की 
मात्रा कम होि े के कारण 5 प्रनतशत की 
सीमा का अिुपालि करि े में कदठिाई 
होती है। इसललए सझुाि ददया गया है कक 
जब ककसी दलाल के माध्यम से ककया 
गया कारोबार एक सीमा, अथाणत ्10 करोड 
रुपये से अधिक हो जाये तभी नििाणररत 
सीमा के अिुपालि की अपेक्षा की जािी  
चादहए। 

जैसा कक पहले ही देखा गया है कक 5 प्रनतशत 
की सीमा बढायी जा सकती है, बशते कक 
कायोत्तर स्िीकृनत के ललए सक्षम प्राधिकारी को 
कारोबार की सूचिा दी जाए। इसललए हमारे 
अिुदेशों में कोई पररितणि करिा आिश्यक प्रतीत 
िहीं होता है। 
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    अिुबधं - III 

                                    परैा 1.2 (ii) 
 

बैंकों के सावंिर्धक चलनिर्ध अिुपात से इतर नििेशों से सबंंर्धत कायणदल की लसिाररशें 
 

निजी तौर के निगणमों के सबंंध में प्रकटीकरि से संबरं्धत 
न्यूितम अपेक्षाओ ंका प्रोिामाण  -  प्रस्ताि का मॉडल दस्तािेज 
 
सभी निगणमकताणओ ंको एक प्रस्ताि दस्तािेज जारी करिा चादहए, जो निदेशक मंडल के संकलप से 
प्राधिकृत हो और यह संकलप निगणम की तारीख से 6 महीिे से अधिक परुािा िहीं होिा चादहए। 
प्रस्ताि दस्तािेज में निगणम को प्राधिकृत करि ेके ललए निदेशक मंडल के संकलप का तथा प्रस्ताि 
दस्तािेज के निगणम के ललए प्राधिकृत अधिकाररयों के पदिामों का विलशटट रूप से उललेख होिा 
चादहए। प्रस्ताि दस्तािेज मदुद्रत या टाइप ककया हुआ होिा चादहए और उस पर 'केिल निजी 
पररचालि के ललए' ललखा होिा चादहए। प्रस्ताि दस्तािेज पर प्राधिकृत अधिकारी के हस्ताक्षर होिे 
चादहए। प्रस्ताि दस्तािेज में कम से कम निम्िललणखत जािकारी अिश्य होिी चादहए। 
 

I. सामान्य जािकारी 
 

1. कंपिी के पंजीकृत कायाणलय का िाम और पता 
2. निदेशकों के पूरे िाम (आद्यक्षरों से बिि ेिाले पूणण िाम), पते और उि कंपनियों 

के िाम, जजिमें िे निदेशक के रूप में हैं । 
3.    निगणम की सूचीबद्धता (यदद सूचीबद्ध हो तो शेयर बाज़ार का िाम) 
4. निगणम के खुलिे की तारीख 

निगणम के बंद होिे की तारीख 
बंद होिे की तारीख से पहले बदं होिे की तारीख 

5. लेखा-परीक्षकों और अग्रणी प्रबंिकों / व्यिस्था करि ेिालों के िाम और पते 
6. न्यासी (िस्टी) का िाम और पता - सहमनत पत्र प्रस्ततु ककया जािा है (डडबेंचरों के 

मामले में) 
7.  ककसी साख शे्रणी-नििाणरक एजेंसी द्िारा साख शे्रणी-नििाणरण और /अथिा अद्यति 

शे्रणी-नििाणरण के औधचत्य की प्रनत  
 

II. निगणम के ब्योरे  

  (क)    उद्दशे्य 

    (ख)   ियी पररयोजिा के संबिं में पररयोजिा लागत और वित्त व्यिस्था के      सािि 
(जजसमें प्रितणकों का अंशदाि शालमल हो) 
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III. मॉडल प्रस्ताि (ऑिर) दस्तािेज में निम्िललणखत जािकारी भी होिी चाहहए : 
 

(1) आिेदि-ििरालश पर आबंटि की तारीख तक देय ब्याज की दर 
(2)  जमाित, यदद िह जमािती निगणम है तो निगणम को जमाित प्राप्त होिी चादहए, 
प्रस्ताि दस्तािेज़ में जमाित, जमाित का प्रकार, प्रभार का प्रकार, न्यालसयों, निजी प्रभार-
िारकों, यदद कोई हों, का िणणि होिा चादहए तथा जमाित निलमणत करि े की सभंावित 
तारीख, न्यूितम प्रनतभनूत सुरक्षा, पुिमूणलयि, यदद कोई हो, का उललेख होिा चादहए । 
(3)  यदद जमाित के ललए गारंटी द्िारा सपंाजश्िणक जमाित है, तो गारंटी की प्रनत या 
गारंटी की प्रिाि शतें प्रस्ताि दस्तािेज़ में शालमल की जायें । 
(4) आतंररक लेखे, यदद कोई हों । 
(5) वपछले लेखा-परीक्षक्षत तुलि-पत्र तथा लाभ-हानि लेखे का साराशं, लेखा-परीक्षकों द्िारा 
प्रनतबिं, यदद कोई हों, सदहत । 
(6)  वपछले दो प्रकालशत तुलि-पत्र संलयि ककये जायें । 
(7) कर छूट, पूंजी पयाणप्तता आदद से सबंंधित कोई शतें हों तो उन्हें दस्तािेज़ में पूरी 
तरह लाया  जाये । 
(8) बड ेस्तर पर विस्तार करि ेिाली या ियी पररयोजिाए ंहाथ में लेि ेिाली कंपनियों के 
मामले में निम्िललणखत ब्यौरे (अिुरोि ककये जािे पर पररयोजिा मूलयांकि की प्रनत उपलब्ि 
करायी जाये): 

 

(क)  पररयोजिा की लागत, निधियों के स्रोतों और उपयोग सदहत 

(ख)  अिुमानित िकदी प्रिाह सदहत प्रारंभ होिे की तारीख 

        (ग)  वित्तीय समापि की तारीख (अन्य संस्थाओ ंद्िारा ककये गये िायदों के ब्यौरे) 

(घ)  पररयोजिा की रूपरेखा (टेक्िोलोजी, बाज़ार आदद) 

(ङ)  जोणखम िाले तत्ि 
 

(9)   यदद ललखत 5 िषण या अधिक की अिधि का है, तो अिुमानित िकदी प्रिाह  
 

IV. बैंक निजी तौर पर ककये गये निगणमों के ललए निम्िललणखत शतों पर जोर देि ेके ललए सहमत हो 
सकते हैं: 
 

कंपनियों के सभी निगणमकताणओ ंको खास कर निजी के्षत्र की कंपनियों के निगणमकताणओ ंको सभी 
जमािती ऋण निगणमों के मामले में, न्यास विलेख और प्रभार दस्तािेज़ निटपाददत होिे तक, एक 
अलभदाि करार निटपाददत करि ेका इच्छुक होिा चादहए । बैंकों को अन्य बातों के साथ-साथ 
निम्िललणखत प्राििािों सदहत एक मािकीकृत अलभदाि करार का प्रयोग करिा चादहए। 

 

(क)  आबंटि के 30 ददि के भीतर आबंटि पत्र बिाया जािा चादहए। कंपिी अधिनियम में 
नििाणररत सीमा के अंतगणत न्यास विलेख और प्रभार दस्तािेज़ निटपादि परूा ककया जािा 
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चादहए तथा डडबेंचर प्रमाणपत्र पे्रवषत ककये जािे चादहए, परन्त ु यह कायण हर हालत में 
अलभदाि करार की तारीख से 6 महीिे में होिा चादहए।  
 

(ख)  उपयुणक्त का अिुपालि करि ेमें विलबं के मामले में कंपिी बैंक विकलप के अिुसार 
सहमत ब्याज दर से अलभदाि की रालश की चुकौती करेगी, या जब तक उपयुणक्त शतें पूरी 
िहीं होती ंतब तक कूपि दर से 2 प्रनतशत अधिक का दंडात्मक ब्याज अदा करेगी।  

 

(ग)  जमाित निलमणत ककये जािे तक, 6 महीिे की अिधि (या बढायी गयी अिधि) के दौराि 
कंपिी के प्रिाि निदेशकों को उिके ऋण निगणम में अलभदाि क रि ेके कारण बैंक को होिे 
िाली ककसी हानि के ललए क्षनतपूनत ण करि ेके ललए सहमत होिा चादहए । (यह शतण सािणजनिक 
के्षत्र के उपक्रमों पर लाग ूिहीं होगी)। 

 

(घ)  यह कंपिी की जजम्मेदारी होगी कक िह नििाणररत अिधि में जमाित निलमणत करि ेके 
ललए पिूण ऋणभार-िारकों की सहमनत प्राप्त कर ले। अलग-अलग बैंकों को उपयुणक्त तरीके से 
प्रस्ताि की शतों, जैसे न्यासी की नियुजक्त, जमाित निलमणत करि ेआदद के अिुपालि के 
ललए अलभदाि करार निटपाददत करि ेया उपयुक्त पत्र के ललए जोर देिा चादहए। 

 

(ङ)  साख शे्रणी: दल यह लसफाररश करता है कक सािणजनिक प्रस्तािों में सभी ऋण ललखतों 
की साख शे्रणी नििाणरण के सबंंि में 'सेबी' के ितणमाि विनियमों को निजी निगणमों के ललए 
भी लाग ूककया जाये। यह शतण उि अधिमाि शेयरों पर भी लाग ूहोगी जो 18 महीिे के बाद 
प्रनतदेय हैं। 

 

(च)  सूचीबद्धता: इस समय, निजी तौर के निगणमों में बैंकों द्िारा अपेक्षक्षत सचूीबद्धता के 
संबिं में काफी लचीलापि है। तथावप, दल यह लसफाररश करता है कक कंपनियों को सूचीबद्ध 
ककये जािे पर बल ददया जािा चादहए (बैंकों की नििेश िीनत में इस नियम का कोई अपिाद 
हो तो िह बताया जािा चादहए) इससे यथासमय गौण बाज़ार विकलसत करि ेमें सहायता  
लमलेगी। सूचीबद्धता का लाभ यह होगा कक सूचीबद्ध कंपनियों को आिधिक रूप से स्टॉक 
एक्सचेंजों को सचूिा प्रकट करिी होगी, जजससे  
नििेशक सूचिा के रूप में गौण बाज़ार विकलसत करि ेमें सहायता लमलेगी। िास्ति में, `सेबी' 
िे सभी स्टॉक एक्सचेंजों को सूधचत ककया है कक सभी सूचीबद्ध कंपनियों के लेखा-परीक्षक्षत ि 
ककये गये वित्तीय पररणाम नतमाही आिार पर प्रकालशत ककये जािे चादहए और उिके द्िारा 
ऐसी सभी घटिाओ ंकी तत्काल स्टॉक एक्सचेंजों को सूचिा दी जािी चादहए जजिका असर 
कंपिी के कायणनिटपादि / कायणकलापों पर पडता हो तथा जो सूचिा भािों को प्रभावित करि े
की दृजटट से संिेदिशील हो। 

 

 
(छ)  जमाित / दस्तािेज़ ढ यह सुनिजश्चत करि ेके ललए कक दस्तािेज़ समय पर पूरे ककये 
जाए ंतथा जमाित  निलमणत की जाये, दल िे जो लसफाररशें की हैं िे प्रस्ताि के मॉडल 
प्रस्ताि में दी गयी हैं । यह िोट ककया जाये कक न्यास विलेख और प्रभार दस्तािेज़ों के 
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निटपादि में विलंब के मामले में कंपिी शतें पूरी ि होिे तक बैंक के विकलप पर सहमत 
ब्याज दर से अलभदाि की चुकौती करेगी या कूपि दर से 2 प्रनतशत अधिक का दंडात्मक 
ब्याज अदा करेगी। इसके अलािा, कंपिी के प्रिाि निदेशकों को जमाित निलमणत होिे तक 6 
महीिे की अिधि (या बढायी गयी अिधि) के दौराि ऋण निगणम में अलभदाि के कारण बैंक 
को होिेिाली हानि के ललए बैंक को प्रनतपूनत ण करि ेके ललए सहमत होिा होगा। 

………………………………………………………………  
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अिुबधं IV 
पैरा  1.2.4 

 
बैंकों द्िारा गरै-सांविर्धक चलनिर्ध अिुपात नििेश संविभाग में नििेशों पर हदशानिदेश - पररभाषाए ं

 

1. सुस्पटटता तथा ददशा-निदेशों के कायाणन्ियि में कोई लभन्िता ि होिा सनुिजश्चत करि ेकी 
दृजटट से ददशा-निदेशों की कुछ शतों को िीचे पररभावषत ककया गया है। 
 

2. ककसी प्रनतभूनत को 'रेटेड' तब समझा जाएगा जब भारत में सेबी के साथ रजजस्टडण बाहरी 
रेदटंग एजेंसी द्िारा विस्ततृ रेदटगं प्रकक्रया की गयी है तथा इसके पास चाल ूअथिा िैि रेदटगं है। 
रेदटंग को चाल ूअथिा िैि तब समझा जाएगा जब 
 

(i) जजस के्रडडट रेदटगं पत्र पर निभणर ककया गया है िह निगणम खोलि ेकी तारीख को एक 
महीिे से अधिक परुािा िहीं होगा। 
 
(ii) निगणम खोलि ेकी तारीख को रेदटंग एजेन्सी का रेदटगं तकाणिार एक िषण से अधिक पुरािा 
िहीं होगा, तथा 
 

(iii) रेदटगं पत्र तथा रेदटंग तकाणिार प्रस्ताि दस्तािेज का एक दहस्सा है। 
 

(iv) अिुषगंी बाज़ार अजणि के मामले में निगणम की के्रडडट रेदटगं प्रचललत होिी चादहए तथा 
संबधंित रेदटगं एजेंसी द्िारा प्रकालशत ककये जािेिाले मालसक बुलेदटि से उसकी पुजटट होिी 
चादहए। 
 

जजि प्रनतभूनतयों के ललए बाहरी रेटाग एजेंसी से चाल ूअथिा ििै रेदटंग प्राप्त िहीं है उन्हें 
अिरेटेड प्रनतभूनतयां समझा जाएगा। 

 

3. भारत में कायणरत प्रत्येक बाहरी रेदटगं एजेंलसयों द्िारा प्रदाि ककये गये नििेश गे्रड रेदटंग का 
आइबीए/एफआइएमएमडीए द्िारा नििाणरण ककया जाएगा। इिकी आइबीए /एफआइएमएमडीए द्िारा 
िषण में कम-से-कम एक बार समीक्षा भी की जाएगी। 
 

4. 'सूचीबद्ध प्रनतभूनत' िह प्रनतभनूत है जजसे स्टॉक एक्सचेंज में सूचीबद्ध ककया गया है। यदद ऐसा 
िहीं है तो िह "असचूीबद्ध" प्रनतभूनत है। बाजार (बाजारों) में सचूीबद्ध होिे के ललए प्रस् तावित 
प्रनतभूनतयों के मामले में बैंकों द्िारा गरै-एसएलआर ऋण प्रनतभूनतयों (प्राथलमक एि ंअिुषगंी बाजार 
दोिों) में नििेश को नििेश के समय सूचीबद्ध प्रनतभूनत में नििेश के रूप में मािा जाए। 

…………………………………………………   
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अिुबधं V 
पैरा 1.2.20 

 
बैंकों द्िारा गरै-सांविर्धक चलनिर्ध अिुपात नििेश संविभाग के प्रबंधि पर 

वििेकपूिण मािदंड - प्रकटीकरि संबधंी अपेक्षाए ं
 
31 माचण 2004 को समाप्त होिेिाले वित्तीय िषण से बैंकों को अपि ेगरै-सांविधिक चलनिधि अिुपात 
नििेश संविभाग के संबिं में तुलि-पत्र की 'लेखों पर दटप्पणणयों' में निम्िललणखत प्रकटीकरण करि े
चादहए।  
(i)  गैर-सांविर्धक चलनिर्ध अिुपात नििेशों की निगणमकताण संरचिा 
 

(रालश करोड रुपयों में) 
क्र. 
सं. 
 

निगणमकताण 
 
 

रालश 

 
 

निजी 
प्लेसमेंट 

की 
सीमा 

नििेश गे्रड से 
निम्ि स्तर 

की 
प्रनतभूनतयां 

अिरेटेड 
प्रनतभूनत 
की सीमा 

असूचीबद्ध 
प्रनतभूनत 
की सीमा 

1 2 3 4 5 6 7 

1. सरकारी के्षत्र के बैंक      

2. वित्तीय ससं्था      

3. बैंक      

4. निजी कंपनियां      

5. सहयोगी/संयुक्त 
उद्यम 

     

6. अन्य      

7. मूलयह्रास के ललए 
प्राििाि 

 XXX XXX XXX XXX 

 कुल*      

 
हटप्पिी: 1.     * स्तंभ-3 के अंतगणत कुल योग का लमलाि, तलुि पत्र की अिुसूची 8 में 
निम्िललणखत शे्रणणयों के अंतगणत शालमल नििेशों के योग के साथ होिा चादहए:  

(क)  शेयर 
(ख)  डडबेंचर तथा बांड 
(ग)  सहायक/संयुक्त कंपनियां 
(घ)  अन्य 

 
2. उक्त स्तभं 4,5,6 और 7 के अंतगणत दशाणई गई रालशयााँ, हो सकता है कक  परस्पर 

अिन्य ि हों। 
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(ii)   सांविर्धक चलनिर्ध अिुपात से इतर अिजणक नििेश 
 

वििरि रालश 

(करोड़ रुपए) 
प्रारंलभक शेष  

1 अप्रैल से िषण के दौराि जोड  

उक्त अिधि में कटौती  

अंनतम शेष  

रखे गए कुल प्राििाि  

 
 

………………………………………………………    
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अिुबधं VI 
पैरा 1.3.1 

वििरिी / वििरि स.ं 9 
 

31 माचण ......की जस्थनत के अिुसार नििेश खाते के समािाि की जस्थनत दशाणिे िाला वििरण 
बैंक / ससं्था का िाम :    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(अंककत मूलय करोड रुपये में) 
प्रनतभूनतयों के ब्यौरे सामान्य 

बही 
खाता शषे 

एसजीएल शषे धाररत 
बैंक 
रसीदें 

धाररत 
एसजीएल 
िामण 

िास्ति 
में 
धाररत 
स्ट्स्क्रप 

बकाया 
सुपुदणगी 

  लोक ऋण 
का. की 
बदहयों के 
अिुसार 

बैंक / 
संस्था की 
बदहयों के 
अिुसार 

    

1 2 3 4 5 6 7 8 

I.  कें द्र सरकार        

II. राज्य सरकार        

III अन्य 

अिुमोददत 
प्रनतभूनतयां 

       

IV.  सरकारी के्षत्र के 
बांड 

       

V.  भा.यूनिट िस्ट 
के यूनिट (1964) 

       

VI. अन्य (शेयर और 
डडबेंचर आदद) 

 
 
 

      

         कुल        

 
 

प्राधिकृत अधिकारी के हस्ताक्षर, 
िाम और पदिाम सदहत 

 

हटप्पिी : इसी प्रकार के वििरण संविभाग प्रबंिि योजिा के ग्राहकों के खातों और अन्य ग्राहकों के 
खातों (दलालों सदहत) के सबंंि में प्रस्ततु कक ये जाएं। संविभाग प्रबंिि योजिा / अन्य 
ग्राहकों के खातों के मामले में प्रनतभूनतयों का अंककत मलूय और बही मूलय, जो बैंक के 
संबधंित रजजस्टरों में हो, स्तभं 2 में दशाणया जाएं। 
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समाधाि वििरि के संकलि के ललए सामान्य अिुदेश 
क)   स्तभं - 2 (सामान्य बही खाता शेष) 
 

फामेट में प्रनतभूनतयों के संपणूण ब्यौरे देिा आिश्यक िहीं है। प्रत्येक शे्रणी में केिल अंककत मूलय की 
कुल रालश का उललेख ककया जाये। प्रनतभनूतयों का तदिुरूप बही मूलय प्रत्येक शे्रणी के अंतगणत 
प्रनतभूनतयों के अंककत मूलय की रालश के अंतगणत कोटठक में ददया जाए।  
 

ख)  स्तंभ - 3 और 4 (एसजीएल शेष) 
 

सामान्य रूप से मद 3 और 4 में उजललणखत शेष परस्पर लमलि ेचादहए। ककसी लेिदेि के लोक ऋण 
कायाणलय अथिा बैंक की बदहयों में ररकॉडण ि हेि े के ककसी कारण से यदद कोई अंतर हो तो िह 
प्रत्येक लेिदेि के पूरे ब्यौरे देते हुए स्पटट ककया जािा चादहए। 
 

ग)  स्तंभ - 5 (धाररत बैंक रसीदें) 
 

यदद कोई बैंक खरीद के ललए ककसी बैंक रसीद को जारी होिे की तारीख से 30 ददि से अधिक रखे 
तो इस तरह की बैंक रसीदों के ब्यौरे अलग वििरण में ददए जाएं।  
 

घ)  स्तभं - 6 (धाररत एसजीएल िामण) 
 

खरीद के ललए प्राप्त ऐसे एसजीएल फामों की रालश यहां दी जािी चादहए जो लोक ऋण कायाणलय को 
प्रस्ततु िहीं ककये गये हैं।  
 

ङ)  स्तंभ - 7 
 

बांडों, आबंटि पत्रों, अलभदाि रसीदों और जारीकताण की खाता बदहयों में प्रविजटट के प्रमाणपत्रों 
(सरकारी प्रनतभूनतयों से इतर के ललए), आदद के रूप में िाररत सभी कक्रपों, बेची गयी ककंत ुभौनतक 
रूप में सुपदुण ि की गई प्रनतभनूतयों सदहत, की कुल रालश का उललेख ककया जािा चादहए।  
च)  स्तंभ - 8 (बकाया सुपुदणर्गयां) 
यह बैंक द्िारा जारी की गयी उि बैंक रसीदों से संबधंित है, जहा ंभौनतक कक्रप सपुुदण िहीं की गयी है 
ककंत ुसामान्य बही खाते में रालश घटा दी गयी है। यदद कोई बैंक रसीदें 30 ददि से अधिक तक 
बकाया रहे तो उि बैंक रसीदों के ब्यौरे अलग सूची में ददये जायें, जजसमें कक्रप की सपुुदणगी ि करि े
के कारण बताये जायें।  
 

छ)  सामान्य 
 

स्तभं 2 में प्रत्येक मद के सामि ेबतायी गयी प्रनतभनूतयों के अंककत मूलय लेखा स्तभं स.ं 4 से 7 
तक ककसी के भी अंतगणत बताया जािा चादहए। इसी प्रकार बकाया सुपदुणधगयों (जारी की गयी बैंक 
रसीदों) की रालश, जो स्तंभ 8 में बतायी गयी है, स्तंभ सं. 4 से 7 तक में ककसी के भी अंतगणत 
बतायी जािी चादहए। इस तरह स्तंभ स.ं 2 और 8 का जोड स्तभं सं. 4 से 7 तक के जोड से मेल 
खायेगा।  
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अिुबधं - VII 
पैरा  4.8 

प्रकटि 
 

बैंकों द्िारा निम्िललणखत प्रकटि तलुि-पत्र की 'लेखा दटप्पणणयों' में ककया जाए:  
(रालश करोड रुपयों में ) 

 िषण के दौराि 
न्यूितम 
बकाया 

िषण के दौराि 
अर्धकतम 
बकाया 

िषण के दौराि 
दैनिक औसत 

बकाया 

माचण 31 की 
स्ट्स्थनत 

`ररपो' के अंतगणत 
बेची गयी प्रनतभनूतयां 
 

    

`ररिसण ररपो' के 
अंतगणत खरीदी गयी 
प्रनतभूनतयां 
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अिुबधं – VIII क 
पैरा 4.6 

ररपो /ररिसण ररपो लेिदेिों के ललए लेखा पद्धनत हेत ुसंस्तुत लेखा पद्धनत  
 

(i) निम्िललणखत खाते रखे जाए ंअथाणत: i) ररपो खाता, ii) ररिसण ररपो खाता, iii) ररिसण ररपो ब्याज 
समायोजि खाता, iv) ररपो ब्याज व्यय खाता, v) ररिसण ररपो प्राप् य ब् याज खाता तथा vi) ररपो ब् याज 
देय खाता। 
(ii) उपयुणक् त के अलािा निम् िललणखत 'कािंो' खाते भी रखे जा सकते हैं जैसे (i) ररपो खाता के अंतगणत 
बेची गई प्रनतभनूतयां, (ii) ररिसण ररपो खाता के अंतगणत खरीदी गई प्रनतभनूतयां, (iii) ररपो खाते के 
अंतगणत प्राप् य प्रनतभूनतयां तथा (iv) ररिसण ररपो खाता के अंतगणत जमा योय य प्रनतभनूतयां। 
 

ररपो 
(iii) ररपो लेिदेि के पहले चरण में प्रनतभनूतयों के बाज़ार संबधंित मूलयों पर बेचा जाए तथा दसूरे 
चरण में व्युत्पन्ि मूलय पर पुिः खरीदा जाए। बबक्री तथा पुिः खरीद को ररपो खाते में दशाणया जाए। 
तथावप, दसूरे चरण में प्रनतफल रालश में ररपो ब् याज शालमल होगा।  
(iv) यद्यवप प्रनतभूनतयों को विके्रता के नििेश खाते से अलग िहीं ककया गया है और उन् हें ररपो के्रता 
के नििेश खाते में शालमल िहीं ककया गया है। इसललए आिश् यक कांिा प्रविजटटयों का प्रयोग करते हुए 
प्रनतभूनतयों का अंतरण दशाणया जाएगा।    
  

 

ररिसण ररपो 
(v) ररिसण ररपो लेिदेि में पहले चरण में प्रनतभूनतयों को प्रचललत बाज़ार मूलय पर खरीदा जाए तथा 
दसूरे चरण में उसी मूलय पर बेचा जाए। तथावप, दसूरे चरण में प्रनतफल रालश में ररपो ब् याज शालमल 
ककया जाएगा। खरीद तथा बबक्री को ररिसण ररपो खाते में दहसाब में ललया जाए। 
(vi) ररिसण ररपो लेिदेिों के अंतगणत अजजणत प्रनतभूनतयां यदद अिुमोददत प्रनतभूनतयों हों तो ररिसण ररपो 
खाते में शेष, तलुिपत्र प्रयोजिों से नििेश खाते का दहस्सा होंगे लेककि उन्हें सांविधिक चलनिधि 
अिुपात के प्रयोजिों से ध्याि में ललए जा सकता हैं। 
 
ररपो/ररिसण ररपो से सबंंर्धत अन्य पहल ू
 

(vii) यदद ररपो के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूत के ब्याज के भगुताि की तारीख ररपो अिधि में 
आती है तो प्रनतभनूत के के्रता द्िारा प्राप्त कूपिों को प्राजप्त की तारीख को विके्रता को ददया 
जाए क्योंकक दसूरे चरण में विके्रता द्िारा देय िकद प्रनतफल में कोई मध्यिती िकद प्रिाह 
शालमल िहीं हैं। 

(viii) लेखा अिधि के अंत में बकाया ररपो लेिदेिों के संबिं में ब्याज के उपचय को दशाणिे के ललए 
के्रता/विके्रता की बदहयों में क्रमशः ररपो ब्याज आय/व्यय को दशाणिे के ललए लाभ तथा हानि 
खाते में उधचत प्रविजटटयां पाररत की जाए ंतथा उसी प्राप् य आय/देय व् यय के रूप में िामे/जमा 
ककया जाए।  
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(ix) ररपो अिधि के दौराि भी ररपो विके्रता जैसी जस्थनत होगी उसके अिुसार कूपि/बट्टा उपधचत 
करता रहेगा जबकक ररपो के्रता उसे उपधचत िहीं करेगा। 

(x) निदशी उदाहरण अिुबंध – VIII ख में ददए गए हैं। 
 

इस तरह से पाररत प्रविजटटयां को अगली लेखा अिधि के पहले कायण ददि को ररिसण ककया 
जािा चादहए। 
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अिुबधं – VIII ख 

पैरा 4.6 
 

ररपो तथा ररिसण ररपो लेिदेि की समाि लेखा प्रिाली के ललए निदशी उदाहरि 
 
यद्यवप इस पररपत्र में "ररपो" शब्द का प्रयोग सामान्य अथण में ककया गया है स्ट्जसके भीतर ररपो तथा 
ररिसण ररपो दोिों (जो केिल ररपो लेिदेि को दशाणता है) को समाहहत ककया गया है। इस अिुबंध में 
ररपो तथा ररिसण ररपो लेिदेि को स्पष्ट करिे के ललए उिकी लेखापद्धनत के सबंंध में अलग-अलग 
हदशानिदेश हदए गए हैं। 

 

क.   हदिांककत प्रनतभनूत के संबधं में ररपो /ररिसण ररपो  
1. कूपि  धाररत प्रनतभनूत में ररपो के संबधं में ब्योरा: 
 
ररपो के अंतगणत प्रस्ततु प्रनतभूनत 6.35% 2020  

कूपि अदायगी की तारीख 02 जििरी तथा 02 जुलाई  

प्रनतभूनत का बाजार मलूय रु. 90.9100 (1) 
ररपो की तारीख़ 28 माचण 2010  
ररपो ब्याज दर 5.00%  
ररपो की अिधि 5 ददि  

ररपो के प्रत् याितणि की तारीख 2 अप्रलै 2010  

पहले चरण के ललए खडंडत अिधि का 
ब्याज* 

6.35% x 86 / 360 x 100 = 1.5169 (2) 

पहले चरण के ललए िकदी प्रनतफल (1) + (2) = 92.4269 (3) 
ररपो ब्याज ** 92.4269 x5/365x5.00%= 0.0633 (4) 
दसूरे चरण के ललए िकदी प्रनतफल (3)+(4) = 92.4269 + 0.0633 = 92.4902  

 

*   30 /360 हदिस गििा पद्धनत का प्रयोग करते हुए  
** िास्तविक / 365 हदिस गििा पद्धनत का प्रयोग करते हुए  
 

2. ररपो विके्रता के ललए लेखा पद्धनत (निर्धयों का उधारकताण)                        

पहला चरण  
 िामे जमा 
िकदी  92.4269  

ररपो खाता  92.4269 

ररपो खाता के अंतगणत प्राप् य प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा) 92.4269  

ररपो खाता के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयां (कािंा द्िारा)  92.4269 

दसूरा चरण   
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 िामे जमा 
ररपो खाता  92.4269  

ररपो ब् याज व् यय खाता 0.0633  

िकदी खाता  92.4902 

ररपो खाता के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयां (कािंा द्िारा) 92.4269  

ररपो खाता के अंतगणत प्राप्य प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा)  92.4269 

 
3. ररपो के्रता के ललए लेखा पद्धनत (निर्धयों का उधारदाता)   
प्रथम चरण  
 िामे जमा 
ररिसण ररपो खाता 92.4269  

िकदी खाता  92.4269 

ररपो खाता के अंतगणत खरीदी गई प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा) 92.4269  

ररपो खाता के अंतगणत सपुुदण की गई प्रनतभूनतयां (कांिा 
द्िारा) 

 92.4269 

 

दसूरा चरण 
 िामे जमा 
िकदी खाता 92.4902  

ररिसण ररपो खाता  92.4269 

ररिसण ररपो ब्याज आय खाता  0.0633 

ररपो खाता के अंतगणत सपुुदण की गई प्रनतभूनतयां (कांिा 
द्िारा) 

92.4269  

ररपो खाता के अंतगणत खरीदी गई प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा)  92.4269 

 

4. समायोजि लेखों के ललए लेजर प्रविस्ट्ष्टयां 
 

ररपो खाता के अंतगणत प्राप् य प्रनतभूनतयां 
 

िामे जमा 
ररपो खाता के अंतगणत 
बेची गई प्रनतभनूतयों को 
(ररपो प्रथम चरण) 

92.4269 ररपो खाता के अंतगणत बेची 
गई प्रनतभनूतयों के द्िारा 
(ररपो दसूरा चरण) 

92.4269 
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ररपो खाता के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयां 
 

िामे जमा 
ररपो खाता के अंतगणत 
प्राप् य प्रनतभूनतयों को 
(ररपो दसूरा चरण) 

92.4269 ररपो खाता के अंतगणत प्राप् य 
प्रनतभूनतयों द्िारा (ररपो 
प्रथम चरण) 

92.4269 

ररपो खाता के अंतगणत खरीदी गई प्रनतभूनतयां 
 

िामे जमा 
ररिसण ररपो खाता के 
अंतगणत जमा करिे योय य 
प्रनतभूनतयों को (ररिसण 
ररपो प्रथम चरण) 

92.4269 ररिसण ररपो खाता के अंतगणत 
जमा करिे योय य प्रनतभूनतयों 
के द्िारा (ररिसण ररपो दसूरा 
चरण) 

92.4269 

 
ररपो खाता के अंतगणत जमा करि ेयोग् य प्रनतभनूतयां 

 

िामे जमा 
ररिसण ररपो खाता के 
अंतगणत खरीदी गई 
प्रनतभूनतयों को (ररिसण 
ररपो दसूरा चरण) 

92.4269 ररिसण ररपो खाता के अंतगणत 
खरीदी गई प्रनतभूनतयों के 
द्िारा (ररिसण ररपो प्रथम 
चरण) 

92.4269 

 

5. यदद तलुि पत्र की तारीख ररपो की अिधि के दौराि पडती हो तो सहभागी उपधचत ब् याज दजण 
करिे तथा दसूरे ददि उसे प्रत् यािनतणत करिे के ललए िांजजट खातों अथाणत ्देय ररपो ब् याज खाता तथा 
प्राप् य ररिसण ररपो ब् याज खाता का पार्योग कर सकते हैं । प्राप् य तथा देय ररपो ब् याज का शेष तुलि 
पत्र में उपयुक् त प्रविजटटयां पाररत करके लाभ तथा हानि खाते में ललया जाएगा : 
 

लेिदेि चरि  पहला चरि तुलि पत्र तारीख दसूरा चरि 
तारीख  28 माचण 10  31 माचण 10  02 अप्रलै 10 
 
क) 31 माचण 2010 को ररपो विके्रता (निर्धयों का उधारकताण) की बही में प्रविस्ट्ष्टया ं
 

लेखा शीषण िामे जमा 
ररपो ब् याज व् यय खाता (लाभ और हानि लेखे 
में अंतररत ककए जािे िाले खाता शेष) 

0.0506 (4 ददिों का 
ररपो ब् याज) 

 

देय ररपो ब् याज खाता  0.0506 
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लेखा शीषण िामे जमा 
लाभ हानि लेखा 0.0506   
ररपो ब् याज व् यय खाता  0.0506 
 
ख) 01 अप्रलै 2010 को ररपो विके्रता (निर्धयों का उधारकताण) की बहहयों में प्रविस्ट्ष्टयों का प्रत् याितणि 
 

लेखा शीषण िामे जमा 
देय ररपोटण ब् याज खाता 0.0506   
ररपो ब् याज व् यय  0.0506 
 
ग) 31 माचण 2010 को ररपो के्रता (निर्धयों का उधारदाता) की बहहयों में प्रविस्ट्ष्टयां 
 

लेखा शीषण िामे जमा 
प्राप् य ररिसण ररपो ब् याज खाता 0.0506   
ररिसण ररपो ब् याज आय खाता (लाभ और हानि 
लेखे में अंतररत ककए जािे िाले खाता शेष) 

 0.0506 (4 ददिों 
का ररपो ब् याज) 

 
लेखा शीषण िामे जमा 

ररिसण ररपो ब् याज आय खाता 0.0506   
लाभ हानि लेखे  0.0506 
 
घ) 01 अप्रलै 2010 को ररपो के्रता (निर्धयों का उधारदाता) की बहहयों में प्रविस्ट्ष्टयों का प्रत् याितणि 
 

लेखा शीषण िामे जमा 
ररिसण ररपो ब् याज आय खाता 0.0506   
प्राप् य ररिसण ररपो ब् याज खाता  0.0506 

ख.  खजािा बबल का ररपो /ररिसण ररपो  
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1. खजािा बबल के ररपो का ब्योरा  

ररपो के तहत प्रस्तुत प्रनतभनूत 07 मई 2010 को अिर्धपिूण होिे िाले भारत 
सरकार के  91 हदिसीय खजािा बबल 

 

ररपो के तहत प्रस्तुत प्रनतभनूत का मूलय 99.0496 रुपये (1) 

ररपो की तारीख 28 माचण 2010  

ररपो ब्याज दर 5%  

ररपो की अिधि 5 ददि  

पहले चरण के ललए कुल िकदी प्रनतफल 99.0496 (2) 

ररपो ब्याज* 99.0496 X 5%X 5 /365 = 0.0678 (3) 

दसूरे चरण के ललए िकदी प्रनतफल (2)+(3) = 99.0496 + 0.0678 = 99.1174  

* िास्तविक / 365 हदिस गििा पद्धनत का प्रयोग करते हुए  
 
2.  ररपो विके्रता (निर्धयों का उधारकताण) के ललए लेखा पद्धनत 
पहला चरण  
 िामे जमा 
िकदी  99.0496  

ररपो खाता  99.0496 

ररपो खाता के अंतगणत प्राप् य प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा) 99.0496  

ररपो खाता के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयां (कािंा द्िारा)  99.0496 

 
दसूरा चरण   
 िामे जमा 
ररपो खाता  99.0496  

ररपो ब् याज व् यय खाता 0.0678  

िकदी खाता  99.1174 

ररपो खाता के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयां (कािंा द्िारा) 99.0496  

ररपो खाता के अंतगणत प्राप्य प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा)  99.0496 

 
3.ररपो के्रता के ललए लेखा पद्धनत (निर्धयों का उधारदाता)   
प्रथम चरण  
 िामे जमा 
ररिसण ररपो खाता 99.0496  

िकदी खाता  99.0496 

ररपो खाता के अंतगणत खरीदी गई प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा) 99.0496  

ररपो खाता के अंतगणत जमा की गई प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा)  99.0496 
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दसूरा चरण 
 िामे जमा 
िकदी खाता 99.1174  

ररिसण ररपो खाता  99.0496 

ररिसण ररपो ब्याज आय खाता  0.0678 

ररपो खाता के अंतगणत जमा की गई प्रनतभूनतयां (कांिा 
द्िारा) 

99.0496  

ररपो खाता के अंतगणत खरीदी गई प्रनतभूनतयां (कांिा द्िारा)  99.0496 

 
4.समायोजि लेखों के ललए लेजर प्रविस्ट्ष्टया ं
ररपो खाता के अंतगणत प्राप् य प्रनतभूनतयां 

िामे जमा 
ररपो खाता के अंतगणत 
बेची गई प्रनतभनूतयों को 
(ररपो प्रथम चरण) 

99.0496 ररपो खाता के अंतगणत बेची 
गई प्रनतभनूतयों के द्िारा 
(ररपो दसूरा चरण) 

99.0496 

    

ररपो खाता के अंतगणत बेची गई प्रनतभनूतयां 
िामे जमा 

ररपो खाता के अंतगणत 
प्राप् य प्रनतभूनतयों को 
(ररपो दसूरा चरण) 

99.0496 ररपो खाता के अंतगणत 
प्राप् य प्रनतभूनतयों द्िारा 
(ररपो प्रथम चरण) 

99.0496 

    

 
ररपो खाता के अंतगणत खरीदी गई प्रनतभूनतयां 

िामे जमा 
ररिसण ररपो खाता के 
अंतगणत जमा करिे योय य 
प्रनतभूनतयों को (ररिसण 
ररपो प्रथम चरण) 

99.0496 ररिसण ररपो खाता के 
अंतगणत जमा करिे योय य 
प्रनतभूनतयों के द्िारा (ररिसण 
ररपो दसूरा चरण) 

99.0496 

 
ररपो खाता के अंतगणत जमा करि ेयोग् य प्रनतभनूतयां 

िामे जमा 
ररिसण ररपो खाता के 
अंतगणत खरीदी गई 
प्रनतभूनतयों को (ररिसण 
ररपो दसूरा चरण) 

99.0496 ररिसण ररपो खाता के 
अंतगणत खरीदी गई 
प्रनतभूनतयों के द्िारा (ररिसण 
ररपो प्रथम चरण) 

99.0496 
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5. यदद तलुि पत्र की तारीख ररपो की अिधि के दौराि पडती हो तो सहभागी उपधचत ब् याज दजण 
करिे तथा दसूरे ददि उसे प्रत् यािनतणत करिे के ललए िांजजट खातों अथाणत ्देय ररपो ब् याज खाता तथा 
प्राप ् य ररिसण ररपो ब् याज खाता का प्रयोग कर सकते हैं । प्राप् य तथा देय ररपो ब् याज का शेष तलुि 
पत्र में उपयुक् त प्रविजटटयां पाररत करके लाभ तथा हानि खाते में ललया जाएगा : 
 

लेिदेि चरि  पहला चरि तुलि पत्र तारीख दसूरा चरि 
तारीख  28 माचण 10  31 माचण 10  02 अप्रलै 10 
 
क) 31 माचण 2010 को ररपो विके्रता (निर्धयों का उधारकताण) की बही में प्रविस्ट्ष्टया ं
 

लेखा शीषण िामे जमा 
ररपो ब् याज व् यय खाता (लाभ और हानि लेखे 
में अंतररत ककए जािे िाले खाता शेष) 

0.0543 (4 ददिों का 
ररपो ब् याज) 

 

देय ररपो ब् याज खाता  0.0543 
 

लेखा शीषण िामे जमा 
लाभ हानि लेखा 0.0543  
ररपो ब् याज व् यय खाता  0.0543 
 
ख) 01 अप्रलै 2010 को ररपो विके्रता (निर्धयों का उधारकताण) की बहहयों में प्रविस्ट्ष्टयों का प्रत् याितणि 
 

लेखा शीषण िामे जमा 
देय ररपोटण ब् याज खाता 0.0543  
ररपो ब् याज व् यय  0.0543 
 
ग) 31 माचण 2010 को ररपो के्रता (निर्धयों का उधारदाता) की बहहयों में प्रविस्ट्ष्टयां 
 

लेखा शीषण िामे जमा 
प्राप् य ररिसण ररपो ब् याज खाता 0.0543  
ररिसण ररपो ब् याज आय खाता (लाभ और हानि 
लेखे में अंतररत ककए जािे िाले खाता शेष) 

 0.0543 (4 ददिों 
का ररपो ब् याज) 

 
लेखा शीषण िामे जमा 

ररिसण ररपो ब् याज आय खाता 0.0543  
लाभ हानि लेखे  0.0543 
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घ) 01 अप्रलै 2010 को ररपो के्रता (निर्धयों का उधारदाता) की बहहयों में प्रविस्ट्ष्टयों का प्रत् याितणि 
 

लेखा शीषण िामे जमा 
ररिसण ररपो ब् याज आय खाता 0.0543  
प्राप् य ररिसण ररपो ब् याज खाता  0.0543 
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पररलशष्ट 
मास्टर पररपत्र में समेककत पररपत्रों की सचूी 

 
सं. पररपत्र स.ं तारीख विषय 

1. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी. 69/ सी.469-90/91 

18 जििरी 1991 ग्राहकों की ओर से सवंिभाग प्रबंिि 

2. अ. शा. बपैविवि. सं. 
एफएससी.46/सी. 469-91/92 

26 जुलाई  1991 बैंकों का नििेश सवंिभाग - प्रनतभूनतयों का 
लेि-देि 

3. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी. 143ए/ 24.48. 001/ 

91-92 

20 जूि 1992 बैंकों का नििेश सवंिभाग - प्रनतभूनतयों का 
लेि-देि 

4. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी.11/  24.01.009/92-93 

30 जुलाई  1992 ग्राहकों की ओर से सवंिभाग प्रबंिि 

5. बैपविवि. सं. एफएमसी. 
बीसी.17/  24.48.001/ 92-93 

19 अगस्त 1992 बैंकों का नििेश सवंिभाग - प्रनतभूनतयों का 
लेि-देि 

6. बैपविवि. सं. एफएमसी. 
बीसी. 62/ 27.02.001/ 92-

93 

31 ददसबंर 1992 बैंकों का नििेश संविभाग - प्रनतभूनतयों का 
लेि-देि 

7. बैपविवि. सं. एफएमसी. 
1095/ 27. 01.002/93 

15 अप्रैल 1993 बैंकों का नििेश संविभाग- िाररत शेयरों आदद 
का समािाि 

8. बैपविवि. सं. एफएमसी. 
बीसी. 141/ 27.02.006/93-

94 

19 जुलाई 1993 बैंकों का नििेश सवंिभाग-प्रनतभूनतयों का लेि-
देि - अलग-अलग दलालों के ललए समग्र 
संविदा सीमा-स्पटटीकरण 

9. बैपविवि. सं. एफएमसी. 
बीसी.1/ 27.02.001/93-94 

10  जििरी 1994 बैंकों का नििेश संविभाग-प्रनतभनूतयों का 
लेिदेि- सहायक सामान्य बही खाता अंतरण 
फामण का अिादररत होिा - लगाये जािे िाले 
अथणदंड 

10. बैपविवि. सं. एफएमसी.73/ 

27. 7.001/94-95 

7 जूि  1994 संविभाग प्रबंिि योजिा के अंतगणत 
जमारालशयां स्िीकार करिा 

11. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी. 130/24.76.002/ 94-

95 

15 ििंबर 1994 बैंकों का नििेश संविभाग-प्रनतभनूतयों का 
लेिदेि - बैंक रसीदें (बी आर) 

12. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी.129/ 24.76.002/ 94-95 

16 ििंबर 1994 बैंकों का नििेश संविभाग- प्रनतभनूतयों का 
लेिदेि - दलालों की भूलमका 

13. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी. 142/24.76.002/ 94-

95 

9 ददसबंर 1994 बैंकों का नििेश संविभाग- प्रनतभनूतयों का 
लेिदेि - दलालों की भूलमका 
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14. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी.70/ 24.76.002/ 95-96 

8 जूि 1996 सरकारी प्रनतभनूतयों की खुदरा बबक्री 

15. बैपविवि. सं. एफएससी. 
बीसी. 71/24.76.001/ 96 

11 जूि 1996 बैंकों का नििेश सवंिभाग - प्रनतभूनतयों का 
लेिदेि 

16. बैपविवि. सं.  बीसी. 
153/24.76.002/96 

29 ििंबर 1996 बैंकों का नििेश सवंिभाग - प्रनतभूनतयों का 
लेिदेि 

17. बैंपविवि. बीपी. बीसी. 9/ 

21.04.048/98 

29 जििरी   
1997 

वििेक सम्मत मािदंड - पूंजी पयाणप्तता, आय 
नििाणरण, आजस्त िगीकरण और प्राििािीकरण 

18. बैंपविवि. बीपी. बीसी. 32/ 

21.04.048/97 

12 अप्रैल  1997 वििेक सम्मत मािदंड - पूंजी पयाणप्तता, आय 
नििाणरण, आजस्त िगीकरण और प्राििािीकरण 

19. बैंपविवि. सं.एफएससी.  
बीसी.129/ 

24.76.002/97 

22 अक्तूबर 1997 सरकारी प्रनतभनूतयों की खुदरा बबक्री 

20. बैंपविवि. सं. बीसी. 112/ 

24.76.002/97 

14 अक् तूबर 1997 बैंकों का नििेश संविभाग- प्रनतभनूतयों का 
लेिदेि - दलालों की भूलमका 

21. बैंपविवि. बीपी. बीसी.  75/ 

21.04.048/98 

4 अगस्त 1998 सरकारी और अन्य अिुमेाददत प्रनतभनूतयों का 
अधिग्रहण – खजण्डत अिधि का ब्याज  - 
लेखांकि प्रकक्रया 

22. डीबीएस. सीओ. एफएमसी. 
बीसी.1/ 22.53.014/98-99 

7 जुलाई  1999 बैंकों का नििेश संविभाग - 
प्रनतभूनतयों का लेिदेि 

23. डीबीएस. सीओ. एफएमसी. 
बीसी. 18/ 22.53.014/ 99-

2000 

28 अक्तूबर 1999 बैंकों का नििेश संविभाग - 
प्रनतभूनतयों का लेिदेि 

24. बैपविवि. सं.  एफएससी. 
बीसी. 26/ 24.76.002/ 2000 

6 अक्तूबर  2000 प्राथलमक निगणमों की िीलालमयों में आबंदटत 
की गयी सरकारी प्रनतभनूतयों की बबक्री 

25. बैपविवि. बीपी. बीसी. 32/ 

21.04.048/ 2000-01 

16 अक्तूबर   
2000 

नििेशों के िगीकरण और मूलयि के संबिं में 
ददशा-निदेश 

26. बैंपविवि. एफएससी.  बीसी. 
सं. 39/ 24.76.002/2000 

25 अक्तूबर  
2000 

बैंकों का नििेश संविभाग- प्रनतभनूतयों का 
लेिदेि - दलालों की भूलमका 

27. डीआइआर. बीसी. 107/ 
13.03.00/ 2000-01 

19 अप्रैल 2001 िषण 2001-2002 की मौदद्रक एि ंऋण िीनत -
ब्याज दर िीनत 

28. बैपविवि. बीपी. बीसी. 119/ 

21.04.137/ 2000-2001 

11मई   2001 बैंकों द्िारा ईजक्िटी का वित्तपोषण और 
शेयरों में नििेश- सशंोधित ददशा-निदेश 

29. बैंपविवि. बीपी. बीसी. 127/ 

21.04.048 2000-01 

7 जूि   2001 बैंकों के  एस एल आर से इतर नििेश 

30. बैंपविवि. बीपी. बीसी. 
61/21.04.048/2001-02 

25 जििरी 2002 बैंकों /वित्तीय ससं्थाओ ंद्िारा नििेश के ललए 
ददशानिदेश और बैंकों /वित्तीय ससं्थाओ ंद्िारा 
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पुिगणदठत खातों के वित्तपोषण के ललए 
ददशानिदेश 

31. बैंपविवि. एफएससी.  बीसी. 
सं. 113/ 24.76.002/ 

2001-02 

7 जूि 2002 बैंकों के नििेश सवंिभाग - सरकारी 
प्रनतभूनतयों में लेिदेि 

32. डीबीएस.सीओ. 
एफएमसी.बीसी.7/22.53.014/

2002-03 

7 ििंबर 2002 बैंकों द्िारा नििेश संविभाग का पररचालि - 
बैंकों द्िारा समिती लेखा परीक्षा - ररपोटों का 
प्रस्ततुीकरण 

33. बैंपविवि.एफएससी.बीसी. सं. 
90/ 24.76.002/2002-03 

31 माचण 2003 हाजज़र िायदा सवंिदाए ं

34. आइडीएमसी. 3810/11.08. 

10/2002-03 

24 माचण 2003 विपो/ररिसण ररपो लेिदेिों की एकसमाि लेखा 
पद्धनत के ललए ददशानिदेश 

35. बैपविवि.बीपी.बीसी. 44/21. 
04.141/2003-04 

12 ििंबर 2003 एसएलआर से इतर प्रनतभूनतयों में बैंक के 
नििेश पर वििेकपूणण ददशानिदेश 

36. बैपविवि. बीपी. बीसी. 
53/21.04.141/2003-04 

10 ददसबंर 2003 एसएलआर से इतर प्रनतभूनतयों में बैंक के 
नििेश पर वििेकपूणण ददशानिदेश 

37. बैंपविवि. एफएससी.बीसी.  
59/24.76.002/ 2003-04 

26 ददसबंर 2003 प्राथलमक निगणमों के ललए िीलामी में आबंदटत 
सरकारी प्रनतभनूतयों की उसी  ददि बबक्री 

38. आइडीएमडी. पीडीआरएस. 
05/10.02.01/2003-04 

29 माचण 2004 सरकारी प्रनतभनूतयों में लेिदेि 

39. आइडीएमडी. पीडीआरएस. 
4777/ 10.02. 01/2004-05 

11 मई 2005 प्राथलमक निगणमों में आबदंटत प्रनतभनूतयों की 
बबक्री 

40. आइडीएमडी. 
पीडीआरएस.4779/ 10.02. 

01/2004-05 

11 मई 2005 हाजज़र िायदा सवंिदाए ं

41. आइडीएमडी.पीडीआरएस. 
4783/10.02.01/2004-05 

11 मई 2005 सरकारी प्रनतभनूतयों में लेिदेि-टी+1 निपटाि 

42. बैंपविवि. एफएससी.बीसी.सं. 
28/ 24.76.002/ 2004-05 
 

12 अगस्त 2004 सरकारी प्रनतभनूतयों में लेिदेि 

43. बैपविवि. बीपी. बीसी. 
29/21.04.141/2004-05 

13 अगस्त 2004 वििेकपूणण मािदंड - राज्य सरकार के 
गारंटीकृत नििेश 

44. बैपविवि. डीआइआर. बीसी. 
32/13.07.05/2004-05 

17 अगस्त 2004 ईजक्िटी में बैंकों के नििेश का 
डडमेटेररयलाइजेशि 

45. बैंपविवि. बीपी. बीसी. 
37/21.04.141/2004-05 

2  लसतबंर 2004 बैंकों के नििेश संविभाग के िगीकरण पर 
वििेकपूणण मािदंड 

46. बैंपविवि.एफएसडी.बीसी.सं. 
31/ 24.76.002/ 2005-06 

1  लसतबंर 2005 एिडीएस - ओएम - प्रनतपक्ष की पजुटट 
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47. बैंपविवि. बीपी. बीसी. सं. 
38/21.04.141/ 2005-06 

10 अक्तूबर 2005 पूंजी पयाणप्तता - नििेश उतार-चढाि आरक्षक्षत 
निधि 

48. आइडीएमडी.सं.03/11.01.01 

(बी)/2005-06 

28 फरिरी 2006 सरकारी प्रनतभूनतयों में अिुषगंी बाज़ार लेिदेि 
- आतंर ददिसीय मदंडडया बबक्री 

49. आइडीएमडी. सं. 3426/  

11.01.01 (डी)/2005-06 

3 मई 2006 कें द्र सरकार की प्रनतभनतयों में `व्हेि  इश्यूड' 

लेिदेि 

50. बैंपविवि.सं. बीपी. बीसी. 27/ 

21.01.002/ 2006-07 

23 अगस्त  2006 वििेकपूणण ददशानिदेश - िी सी एफ में बैंक 
नििेश 

51. आइडीएमडी.सं. 2130/ 

11.01.01 (डी)/2006-07 

16 ििंबर 2006 कें द्र सरकार की प्रनतभनतयों में `व्हेि  इश्यूड' 

लेिदेि 

52. बैंपविवि. सं. एफएसडी.बीसी. 
46/ 24.01.028/ 2006-07 

12 ददसबंर  2006 संपणूण प्रणाली की दृजटट से महत्िपणूण गरै-
बैंककंग वित्तीय कंपनियों का वित्तीय 
विनियमि तथा बैंकों से उिका सबंंि 

53. आइडीएमडी. सं. . . .        
/ 11.01.01(बी)/ 2006-07 

31 जििरी 2007 सरकारी प्रनतभूनतयों में अिुषगंी बाज़ार लेिदेि 
- शॉटण सेललगं 

54. 
 

मेलबॉक्स स्पटटीकरण 11 जुलाई 2007 अिधिपणूणता तक िाररत प्रनतभनूतयााँ 
 
 

55. 
 

बैंपविवि.सं. बीपी.बीसी. 
56/21.04.141/2007-08 

6 ददसबंर 2007 शे्रणीनििाणरण ि की गई सांविधिक चलनिधि 
अिुपात से इतर प्रनतभूनतयों में नििेश पर 
सीमा - बुनियादी सुवििा बांड 

56. 
 

बैंपविवि.सं. बीपी.बीसी.  86 / 

21.04.141/ 2007-08 

22 मई 2008 प्रनतभूनतयों का मलूयांकि 

57. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 10 अक् तबूर 
2008 

एक शे्रणी से दसूरी शे्रणी में प्रनतभनूतयों का 
अंतरण 

58. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 16 माचण 2009 सांविधिक चलनिधि अिुपात से इतर 
प्रनतभूनतयााँ 

59. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 5 फरिरी 2009 गैर सूचीबद्ध सांविधिक चलनिधि अिुपात से 
इतर प्रनतभूनतयााँ 

60. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 19 लसतबंर 2008 प्रनतभूनतयों का िगीकरण 
61. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 11 फरिरी 2009 बैंकों का नििेश संविभाग  
62. आइडीएमडी.डीओडी. सं.        

334/11.08.36/ 2009-10 
20 जुलाई 2009 सरकारी प्रनतभनूतयों में हाजजर िायदा सवंिदा  

63. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 3 लसतबंर 2009 ओटीसी बाज़ार में सरकारी प्रनतभनूतयों के 
लेिदेि में व् यापार की छूट 

64. आरबीआइ/2009-10/184 

आइडीएमडी.सं.        
16 अक् तबूर 
2009 

कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ओटीसी व् यापार 
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1764/11.08.38/ 2009-10 
65. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 6 ििबंर 2009 आरक्षक्षत निधि तथा आय कर अधिनियम 

1961 के अंतगणत सजृजत विशेष पूंजी आरक्षक्षत 
निधि खाते से सबंधंित स् पट टीकरण 

66. मेलबॉक्स स्पटटीकरण 23 ददसबंर 2009 

 

 

राट िीय आिास बैंक की ग्रामीण आिास 
विकास निधि (आरएचडीएफ) में नििेश सबंंिी 
कारणिाई 

67. आरबीआइ/2009-10/284 

आइडीएमडी.डीओडी. सं.        
05/11.08.38/2009- 10 

8 जििरी 2010 कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में ररपो 

68. आइडीएमडी/4135/        
11.08.043/2009-10 

23 माचण 2010 सरकारी प्रनतभनूतयों में ररपो- ररिसण ररपो 
लेिदेि के ललए एक समाि लेखा पद्धनत 

69. आरबीआइ/2009-10/360 

आइडीएमडी.डीओडी. सं.        
07/11.01.09/2009-10 

25 माचण 2010 जस्िवपगं/सरकारी प्रनतभूनतयों के पुिगणठि से 
संबधंित ददशानिदेश 

70. मेलबॉक् स स् पट टीकरण 30 माचण 2010 अधग्रम के प्रकार के डडबेंचरों में नििेश सबंंिी 
स् पट टीकरण 

71. आरबीआइ/2009-10/403 

आइडीएमडी.डीओडी. सं.        
08/11.08.38/ 2009-10 

16 अप्रलै 2010 कापोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में हाजजर िायदा 
संविदा 

72. बैंपविवि. सं. बीपी. बीसी. 
98/ 21.04.141 /2009-10 

23 अप्रलै 2010 गैर-सूचीबद्ध गरै-एसएलआर प्रनतभनूतयों में 
नििेश 

73. बैंपविवि. सं. बीपी. बीसी. 
97/ 21.04.141 /2009-10 

23 अप्रलै 2010 इन् ाास् िक् चर गनतविधियों से सबंद्ध कंपनियों 
द्िारा जारी बांडों में बैंकों द्िारा ककये गये 
नििेशों का िगीकरण 

7
4. 

आईडीएमडी.डीओडी.11/11.08.3
6/2009-10  

30 जूि  2010 जमा प्रमाणपत्र (सीडी) तथा िाणणजज्यक पत्र 
(सीपी) मे ओटीसी लेिदेिों को ररपोटण करिा 
 

75. आरबीआइ/2010-11/115 

आइडीएमडी.डीओडी. 
17/11.01.01(बी)/2010-11 

14 जुलाई 2010 सरकारी प्रनतभूनत अधिनियम, 2006, िारा 27 
और 30  - एसजीएल फामण के बाउंस होिे पर दंड 
लगािा  

76.  मेलबॉक् स स् पट टीकरण 20 जुलाई 2010 बैंकों द्िारा इंाास्िक्चर कक्रया-कलापों से संबद्ध 
कंपनियों द्िारा जारी बांडों में नििेशों के िगीकरण 
पर स्पटटीकरण  

77. मेलबॉक् स स् पट टीकरण 3 अगस्त  2010 कें द्र सरकार के गारंटीकृत बांडों में बैंकों का 
नििेश – आजस्त िगीकरण 
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78. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.34/21
.04.141/2010-11 तथा 
डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.56/21
.04.141/2010-11   

6 अगस्त तथा 1 
ििंबर 2010 

पररपक्िता अिधि (एचटीएम) तक िाररत 

शे्रणी के अंतगणत िाररत नििेशों की बबक्री  

79. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.44/21
.04.141/2010-11  

29 लसतंबर 2010  जीरो कूपि बांडों में नििेश सबंिंी वििेकपूणण 
मािदंड 

80. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.58/21
.04.141/2010-11  

4 ििंबर 2010 नििेश के ललए लेखापद्धनत – निपटाि की तारीख 
आिाररत लेखांकि   

81. डीबीओडी.बीपी.बीसी.स.ं72/21
.04.141/2010-11  

31 ददसंबर 2010  एक िषण की पररपक्िता अिधि िाली गरै-
एसएलआर प्रनतभनूतयों  - अपररितणिीय 
डडबेंचरों (एिसीडी) में नििेश  

82. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.79/21
.04.141/2010-11  

31 जििरी 2011 बैंकों की सहायक कंपनियों/संयुक्त उद्यमों में 
नििेश के मूलय में स्थायी ह्रास का मूलय नििाणरण  

83. भाररबैं/2010-11/551 
आइडीएमडी.सं.29/11.08.043/2
010-11 

30 मई 2011 ररवप/ररिसण ररपो लेिदेि के लेखांकि हेतु 
ददशानिदेश - स्पटटीकरण 

84. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.23/21
.04.141/2011-12 

5 जुलाई 2011  म्युच्युअल फंडों की तरल (लल जक्ि ड)/अलपािधि क 
ऋण योजिाओं में बैंकों के नि िेश 

85. आईडीएमडी.पीसीडी 
14/14.03.07/2011-12 

28 ददसबंर 2011  सरकारी प्रनतभूनतयों में अिुषंगी बाजार लेिदेि-शॉटण 
सेललगं 

86. आईडीएमडी.पीसीडी 
19/14.03.07/2011-12 

6 फरिरी 2012 सरकारी प्रनतभूनतयों में लेिदेि  

87. आईडीएमडी.पीसी.डी.20/14.0
1.02/2011-12 

5 माचण 2012 जमा प्रमाणपत्र (सीडी) तथा िाणणजज्यक पत्रों 
(सीपी) में ओटीसी लेि-देिों का निपटाि  

88. आईडीएमडी.पीसीडी 
21/14.03.07/2011-12 

21 जूि 2012 सरकारी प्रनतभूनतयों में अिुषंगी बाजार लेिदेि-शॉटण 
सेललगं 

89. भाररबैं/2012-13/133 
आईडीएमडी.पीडीआरडी.188/0
3.64.00/2012-13 

16 जुलाई 2012 प्राथलमक निगणम में आिंदटत प्रनतभूनतयों की उसी 
ददि बबक्री 

90. भाररबैं/2012-13/270 
आईडीएमडी.पीसीडी.1423/14
.03..02/2012-13 

30 अक्तूबर 
2012 

कॉपोरेट ऋण प्रनतभूनतयों में तैयार िायदा संविदाएं 
– अिुसूधचत शहरी सहकारी बैंकों को अिुमनत देिा 

91. भाररबैं/2012-13/316 
आईडीएमडी.डीओडी.सं.06/ 
10.25.6/2012-13 

06 ददसबंर 2012 एिडीएस-ओएम तथा ओटीएस बाजार के प्रयोग के 
ललए कफम्डा आचार संदहता 

92. भाररबैं/2012-13/365 07 जििरी 2013 कॉपोरेट ऋण प्रनतभनूतयों में तैयार िायदा 
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आईडीएमडी.पीसीडी.09/ 
14.03.02/2012-13 

संविदाओ ंपर संशोधित ददशानिदेश 

93. मेल-बॉक्स स्पटटीकरण 30 जििरी 2013 निम्ि कूपि बांड में नििेश के ललए वििेकपणूण 
मािदंड 

94. बैंपविवि.सं.बीपी.बीसी.92/21.
04.141/2012-13 

15 मई 2013 मौदद्रक िीनत िक्तव्य 2013-14 – एचटीएम 
शे्रणी के अंतगणत एसएलआर िाररत रालश 

95. भाररबैं/2012-13/550 

आईडीएमडी.पीसीडी.11/14.03

.06/ 2012-13 

26 जूि  2013 कॉपोरेट बाडंों में डीिीपी-I आिार पर ओदटसी 
लेिदेिों का निपटाि  

96. आईडीएमडी.पीसीडी.12/14.03

.02/2012-13 

26 जूि  2013 जमा प्रमाणपत्र (सीडी) तथा िाणणजज्यक पत्रों 
(सीपी) में ओदटसी लेिदेिों का निपटाि  

97. आईडीएमडी.पीसीडी.13/14.03

.07/2012-13 

26 जूि  2013 प्राथलमक व्यापाररयों द्िारा पालि ककए जािे 
हेत ुप्रनतभनूत लेिदेिों के सबंंि में ददशा-निदेश 

98. बैंपविवि.बीपी.बीसी.सं.105/21.0

4.132/2012-13 

27 जूि   2013 राज्य वितरण कंपनियों (डडस्कॉम्स) द्िारा जारी 
बांड – मूलयांकि पर ददशानिदेश 
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