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भाग I  
प�रचय  

अध्याय 1 
�ारंिभक 

  
1. सिंक्ष� नाम और �दशािनद�श का �ारंभ ।  

(1) इन िनदशे� को - स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलर (�रज़वर् ब�क) िनदशे, 2016 कहा जाएगा। 

(2) उ� िनदशे तत्काल �भाव से लाग ूह�गे।  

2. �योज्यता  

(1) इन िनदशे� के �ावधान ब�क के साथ गैर ब��कंग िव�ीय कंपनी के �प म� पंजीकृत  
सभी - स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलर (एसपीडी) पर लागू ह�ग।े  

(2) यह िनदशे भारतीय �रज़वर् ब�क के गरै-ब��कंग िविनयमन िवभाग �ारा जारी िविनयम� को 

समे�कत करता ह।ै हालां�क ब�क के �कसी अन्य िवभाग �ारा जारी स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलर 
(एसपीडी) पर लागू कोई अन्य �दशािनद�श/िनदशे का पालन करना होगा। 

 
अध्याय - ॥ 
प�रभाषाएं 

3. इन िनदशे� के �योजन के िलए, जब तक संदभर् से अन्यथा अपेिक्षत न होः 

(i) "अिधिनयम" से तात्पयर् ह ैभारतीय �रज़वर् ब�क अिधिनयम, 1934; 

(ii) "ब�क" से तात्पयर् ह ैभारतीय �रज़वर् ब�क अिधिनयम, 1934 क� धारा 3 के तहत ग�ठत भारतीय 

�रज़वर् ब�क; 

(iii) "गौण ऋण” का अथर् ह ै पूणर्तः चुकता, गैर-जमानती अन्य ऋणदाता के दाव� से गौण, 
�ितबंिधत खण्ड� से मु� और धारक के अनुरोध पर अथवा ब�क क� सहमित के िबना 
िवमोच्य नह� होने वाला िलखत 5 वषर् से कम क� �ारंिभक प�रप�ता वाले या एक वषर् से 
कम क� शेष प�रप�ता वाले एसडी िलखत� को �टयर-II पूंजी के िहस्से के �प म� शािमल 
नह� �कया जाएगा। �टयर-2 पूंजी के िलए पा� एसडी िलखत �टयर-1 पूंजी के 50 �ितशत 
तक सीिमत ह�गे। इसे जारी करने हतेु अनुल�क । म� �दये अनुसार एसडी बॉण्ड (टीयर ॥ पूंजी) 
पर जारी �दशािनद�श का अनुपालन करना होगा। उ� एसडी िलखत� को िन�ानुसार ब�ा दर 
लागू  होगाः 
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िलखत� क� शषे प�रप�ता अविध ब�ा दर 
एक वषर् से कम 100% 
एक वषर् से अिधक �कंतु दो वषर् से कम 80% 
दो वषर् से अिधक �कंतु तीन वषर् से कम 60% 
तीन वषर् से अिधक �कंतु चार वषर् से कम  40% 
चार वषर् से अिधक �कंतु पांच वषर् से कम 20% 

  

(iv)  "�टयर-I पूंजी" का अथर् ह ैचुकता पूजंी, सांिविधक आरिक्षत िनिध और अन्य घोिषत िनब�ध 
आरिक्षत िनिधयाँ। सहायक कंपिनय� (जहाँ लागू हो) म� िनवेश, अमूतर् आिस्तय�, चालू िव� वषर् 
म� हािन, आस्थिगत कर आिस्तय�, और गत लेखांकन अविधसे लायी गई हािनय� को �टयर -। पूँजी 
से घटाया जाएगा।  

 

य�द �कसी एसपीडी �ारा समूह क� अन्य कंपिनय� म� �ावसाियक सम्बन्ध से नह� जुड़ा 
�आऋण� और अि�म� के �प म� �दया गया सारवान  िहत/एक्सपोजर ह ै(जैसा �क एनबीएफसी 
के िलए प�रभािषत �कया गया ह)ै, तो इस रािश को �टयर । पूँजी से घटा �दया जाएगा।  
 

(v) "�टयर-II पूंजी" म� िन�िलिखत शािमल हःै 
 

i. अ�� आरिक्षत िनिध और संचयी अिधमानी शेयर0

1(अिनवायर् �प से इ��टी म� प�रवतर्नीय 
को छोड़कर)। संचयी अिधमानी शेयर पूणर्तः चुकता होगी और और धारक �ारा मोचन क� 
अनुमित दनेे वाला कोई खंड शािमल नह� होगा।   

ii. 55 �ितशत के ब�ा दर पर पुनमूर्ल्यांकन आरिक्षत िनिध; 
iii. जोिखम भा�रत प�रसंपि�य� के 1.25 �ितशत क� सीमा तक सामान्य �ावधान एवं 

हािन आरिक्षत िनिध, (िजसका �कसी िविश� आिस्थ के मूल्य म� वास्तिवक कमी 
अथवा उसम� ज्ञात� संभािवत हािन से संबंध नह� लगाया जा सकता  और जो  
अ�त्यािशत हािन को पूरा करने के िलए उपलब्ध रहती ह�); 

iv. संिम� (हाइि�ड) ऋण पूंजी िलखत; िजसम� इ��टी और ऋण दोन� क� कुछ िवशेषताएं 
ह�। 

v. गौण ऋण 
 

4. इसम� �यु� ऐसे शब्द अथवा अिभ�ि�याँ, �कन्तु जो यहां प�रभािषत नह� ह� और आरबीआई 

अिधिनयम म� प�रभािषत क� गई ह,ै का वही अथर् होगा जो आरबीआई अिधिनयम म� ह।ै इसम� 

�यु� अन्य शब्द अथवा अिभ�ि�या,ँ �कन्तु जो आरबीआई अिधिनयम अथवा �रज़वर् ब�क �ारा 

जारी �कसी िनदशे म� प�रभािषत नह� ह�, का यथास्थित  वही अथर् होगा जो कंपनी अिधिनयम 

1956 अथवा कंपनी अिधिनयम 2013 (2013 का अिधिनयम 18) म� िनयत ह।ै 

 
 

                                            
1संचयी अिधमानी शेयर (�ेफ्स) संिचत हो जाते ह� जब कोई लाभांश दये होने पर भुगतान नह� �कया जाता ह ैऔर 
�कसी भी साधारण शेयर पर लाभांश का भुगतान तब तक नह� �कया जा सकता ह ैजब तक संचयी �ेफ्स पर बकाया 
पूरा लाभांश अदा नह� कर �दया जाता ह।ै     
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अध्याय –Ⅲ 

पजंीकरण 
 

5. भारतीय �रज़वर् ब�क अिधिनयम 1934 (1934 का 2) क� धारा 45-आईए क� उपधारा (1) के 

खंड (बी) �ारा �द� शि�य� और इस संबंध म� इसे समथर् बनाने वाली सभी शि�य� का �योग 

करते �ए �रजवर् ब�क �ारा िनवल स्वािधकृत िनिध (एनओएफ़) के संबंध म� ब�क �ारा अन्यथा 

िविन�दर्� आवश्यकता के अित�र� गैर ब��कंग िव�ीय संस्थान का कारोबार करने वाली सभी गैर 
ब��कंग िव�ीय कंपिनय� के िलए िनवल स्वािधकृत िनिध दो सौ लाख �पए होना िविन�दर्� �कया 
जाता ह।ै स्ट�ड एलोन �ाइमरी डीलर के �प म� कायर् करने का �ािधकार ब�क के आंत�रक ऋण �बंध 
िवभाग �ारा एनएफ़बीसी को समय-समय पर जारी अहर्ता शत� के अनुपालन के अधीन होगा।  
 

भाग - II  
�डुेिन्शयल म�ेु 

अध्याय IV  
पूजंीगत िनिध और पूजंीगत आवश्यकताएं  

 

6. पूजंीगत िनिध  
पूंजीगत िनिधय� म� �टयर-1 और �टयर-2 पूंजी शािमल ह�। 
   

7. न्यनूतम सीआरएआर अनपुात  
एसपीडी को िनरंतर आधार पर जोिखम भा�रत आिस्तय� क� तुलना म� पूँजी अनुपात (सीआरएआर) 

कम से कम 15 �ितशत बनाए रखने क� आवश्यकता ह।ै  
 

8. जोिखम भा�रत आिस्तय� का मापन  
तुलन प� और तुलनप�े�र िविभ� मद� के िलए ऋण जोिखम भ�रता का िववरण और ऋण जोिखम 
के िलए ऋण जोिखम आिस्तय� क� गणना क� िविध अनलु�क II म� दी गई ह।ै बाजार जोिखम के 

िलए पूंजी �भार क� गणना क� ���या अनलु�क III म� दी गई ह।ै  
 

9. पूजंी पयार्�ता आवश्यकताएं  
(i) अनुल�क II और अनुल�क III म� दशार्ए गए ऋण जोिखम और बाजार जोिखम के िलए पूजंीगत 

�भार को हर समय बनाए रखना चािहए ।  
(ii) अहर्ता योग्य पूंजी क� गणना के �म म�, सवर्�थम ऋण जोिखम और उसके बाद बाजार जोिखम 

के िलए एसपीडी क� न्यूनतम अपिेक्षत पूजंी क� गणना करना आवश्यक होगा, ता�क यह स्थािपत 

�कया जा सके �क बाजार जोिखम के िलए �कतनी �टयर-I और �टयर-II पूंजी उपलब्ध ह।ै ऋण 

जोिखम के िलए 15% पूंजी �भार म� से, कम से कम 50% �टयर-I पूंजी �ारा पूरा �कया जाना 

चािहए, अथार्त �टयर-II पूंजी का कुल, य�द कोई हो, ऋण जोिखम के िलए पूंजीगत �भार को 

पूरा करने के िलए �कसी भी समय �टयर-I पूंजी के एक सौ �ितशत से अिधक नह� होगा।  
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(iii) �टयर-II पूंजी के �प म� गौण ऋण �टयर-I पूंजी के 50 �ितशत से अिधक नह� होगा।  

(iv) �टयर-II क� कुल पूंजी �टयर-I पूंजी के 100 �ितशत  से अिधक नह� होगी।  

(v) अहर्ता योग्य पूंजी एसपीडी क� �टयर-I क� कुल पूंजी और ऊपर �दय ेअनुसार सीमा� के 

अंतगर्त �टयर-II क� कुल पूंजी का योग होगी।  

(vi) सम� पूंजी पयार्�ता अनुपात क� गणना ऋण जोिखम और बाजार जोिखम कारक� के बीच 

एक स्प� संख्यात्मक �लंक स्थािपत करके, बाजार जोिखम पूंजी �भार को 6.67 अथार्त न्यूनतम 

ऋण जोिखम पूंजी �भार 15 �ितशत का पारस्प�रक सेगुणा करके क� जाएगी ।  

(vii) प�रणामी आंकड़ा ऋण जोिखम के िलए तैयार जोिखम भा�रत आिस्तय� के योग म� जोड़ा 

जाएगा। सम� अनुपात क� गणना के िलए अंश-गणक एसपीडी क� कुल पूंजीगत िनिध (�टयर-1 

और �टयर-II पूंजी, लागू कटौती के बाद, य�द कोई हो) होगा। पूंजी �भार क� गणना अनुल�क 

IV म� द�दया गया ह।ै    
  

10. एसपीडी क� गितिविधय� का िविवधीकरण  

(i) एसपीडी क� गितिविधय� के िविवधीकरण संबंधी �दशा-िनद�श इन िनदशे� म� िनधार्�रत के 

अित�र� �दनांक 01 जुलाई, 2016 को जारी मास्टर िनदशे आईडीएमडी.पीडीआरडी. 

01/03.64.00/2016-17 के माध्यम से जारी �ाथिमक डीलर� के िलए प�रचालन �दशािनद�श� 

म� िनिहत ह�ग।े   
  

(ii) बाजार जोिखम के िलए पूंजी गत �भार {मूल्य-जोिखम (वीआर) क� गणना 99 �ितशत 

िव�ास स्तर, 15 �दन क� हो�ल्डंग अविध, 3.3 के गुणक के साथ }, नीचे प�रभािषत गितिविधय� 

के िलए िपछले लेखा-परीिक्षत तुलनप� के अनुसार िनवल स्वािधकृत आिस्तय� वाल े फंड1

2 

(एनओएफ) के 20 �ितशत से अिधक नह� होगा:                                                               

(क) इ��टी और इ��टी ड�ेरवे�टव म� िनवेश/�ापार  

(ख) इ��टी उन्मुख म्यूचुअल िनिध क� इकाइय� म� िनवेश  

                                            
2 भारतीय �रजवर् ब�क अिधिनयम, 1934 के अध्याय III-बी क� धारा 45-आईए के स्प�ीकरण परूक  नोट क� शत� के अनुसार, एनओएफ 
क� गणना इस �कार क� जाएगी - )क ( चुकता इ��टी पूंजी और मु� आरिक्षत िनिधय� का वह योग, िजन्ह� कंपनी के अ�तन 
तुलन प� म� �कट �कया गया हो और िजसम� से िन�िलिखत को घटाया गया हो – i. संिचत हािन रािश का बेलन्स ii. 
आस्थिगत राजस्व �य iii. अन्य अमूतर् प�रसंपि�यां और ख) उसम� से िन�िलिखत को भी उस सीमा तक घटाया जाए जहा ँ
तक ऐसी रािश उिल्लिखत )क(  के 10 �ितशत स ेअिधक हो 1. कंपनी के �ारा िन�िलिखत के शेयर� म� �कए गए िनवेश - i) 
उसक� सहायक कंपिनय� म�; ii) उसी समूह क� कंपिनय� म�; iii) सभी अन्य गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� म�; और 2.(i) ऐसी 
कंपनी क� सहायक कंपिनय� और (ii) उसी समूह क� कंपिनय� के िडब�चर�, बांड�, उन्ह े �दए गए बकाया ऋण तथा अि�म� 
(�कराया खरीद तथा प�ादायी िव� सिहत) एवं जमारािशय� का बही मूल्य। 
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(ग) इ��टी क� हमीदारी के सावर्जिनक इश्यू 

(डी) म�ुा वायदा बाजार म� सहभािगता  
  

(iii) एसपीडी 01 जलुाई, 2016 को जारी मास्टर िनदशे आईडीएमडी.पीडीआरडी. 

01/03.64.00/2016-17 के माध्यम से जारी �ाथिमक डीलर� के िलए प�रचालन �दशािनद�श� 

के अनुल�क VII म� िनिहत िनद�श� के अनुसार आंत�रक मॉडल� (वीआर आधा�रत) का उपयोग 

करके स्टॉक िस्थितय� /अंत�नर्िहत स्टॉक िस्थितय� /इ��टी उन्मुख म्यचूुअल िनिधय� क� इकाइय� 

पर बाजार जोिखम के िलए पूंजीगत �भार क� गणना कर�गे। एसपीडी इ��टी, इ��टी डे�रवे�टव्स 

और इ��टी उन्मुख म्यूचुअल िनिधय� म� एक्सपोजर से उत्प� होने वाले ऋण जोिखम के िलए पूंजी 
�भार क� गणना अनुल�क II म� िनधार्�रत िनद�श� के अनुसार कर�गे।  
  

अध्याय V  

िनिधय� के �ोत और उपयोग  
 

11. िनिधय� के �ोत  

(1) एसपीडी को कॉल/नो�टस/टमर् मनी माक� ट, रेपो (सीबीएलओ सिहत) बाजार, इंटर-कॉप�रेट 

िडपॉिजट, एफसीएनआर (बी) ऋण, वािणिज्यक प� और गैर-प�रवतर्नीय िडब�चर के माध्यम से 

धन उधार लेन ेक� अनुमित ह।ै वे ब�क से तरलता सहायता के िलए भी पा� ह�। 
 

(2) कॉल/नो�टस माक� ट  

(i) एसपीडी को कॉल/नो�टस बाजार से, �रपो�ट�ग पखवाड़े म� औसतन, िपछले िव�ीय वषर् के 

माचर् के अंत म� उनके एनओएफ़ का 225 �ितशत तक उधार लनेे क� अनुमित ह।ै वे '�रपो�ट�ग 

पखवाड़े' म� कॉल/नो�टस मु�ा बाजार म� औसतन अपने एनओएफ़ के 25 �ितशत तक उधार द े

सकते ह�। उधार लेने और ऋण दने े संबंधी ये सीमाएं ब�क �ारा आविधक समीक्षा के अधीन ह�। 
एसपीडी "कॉल/नो�टस मनी माक� ट ऑपरेशन्स" पर और समय-समय पर यथासंशोिधत 01 जुलाई 

2015 को जारी आरबीआई मास्टर प�रप� एफएमआरडी.डीआईआरडी. 

01/14.01.001/2015-16 के �ावधान� से संचािलत होते ह�।  

(3) अतंर-कॉप�रेट जमारािश (आईसीडी)                                                                                                              

(i) एसपीडी �ारा अपनी आवश्यकता� के अनुसार आईसीडी के माध्यम से िनिध उठाया जा 

सकता ह।ै आईसीडी के िलए एसपीडी, बोडर् अनुमो�दत नीित लागू करेगा, जो संबंिधत जोिखम� को 

ध्यान म� रखती और उसम� िन�िलिखत सामान्य िस�ांत शािमल ह�ग:े  

क) आईसीडी उधार �कसी भी िस्थित म� िपछले िव�ीय वषर् के माचर् के अंत के एनओएफ के 150 

�ितशत से अिधक नह� होगा।  
ख) एसपीडी �ारा स्वीकार �कए गए आईसीडी एक स�ाह क� न्यूनतम अविध के िलए ह�गे।  
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ग) मूल/�मोटर/समूह कंपिनय� या �कसी अन्य संबंिधत पक्ष से स्वीकार �कए गए आईसीडी ‘स्वतं� 

आधार’ पर ह�गे और उनका िव�ीय िववरण� म� "संबंिधत पक्ष लेनदने" के �प म� �कटीकरण �कया 

जाएगा।  
घ) आईसीडीएस के माध्यम से जुटाई गई धनरािश एएलएम अनुशासन के अधीन ह।ै  
 

(ii) एसपीडी �ारा आईसीडी बाजार म� िनिध का िनवेश व�जर्त ह।ै  
 

(4) एफसीएनआर (बी) ऋण / िवदशेी वािणिज्यक उधार  

(i) एसपीडी िपछले िव�ीय वषर् के माचर् के अंत के एनओएफ के अिधकतम 25 �ितशत तक 

एफसीएनआर (बी) ऋण का लाभ उठा सकते ह�, बशत� �क िवदशेी मु�ा जोिखम के अधीन इस 

तरह के ऋण� को हर समय कम से कम 50 �ितशत एक्सपोजर को हजे �कया जा रहा ह।ै  

एसपीडी "�ाथिमक डीलर� (पीडीएस) �ारा एफसीएनआर (बी) ऋण� का लाभ उठाना" िवषय 

पर आरबीआई के 24 माचर्, 2003 के समय-समय पर यथासंशोिधत प�रप� 

आईडीएमसी.पीडीआरएस.सं 3820/036400/2002-03 के �ावधान� से संचािलत होते ह�।  

(ii) एसपीडी को िवदशेी वािणिज्यक उधारी के माध्यम से धन जुटाने क� अनुमित नह� ह।ै  

 

(5) गरै-प�रवतर्नीय िडब�चर (एनसीडी):  

एसपीडी �कसी ब�क म� कायर्शील पूजंी सीमा होन ेक� आवश्यकता के िबना एक वषर् तक प�रप�ता 
क� एनसीडी जारी कर सकते ह�। इस हतेु वे 23 जून, 2010 के प�रप� आरबीआई/2009-

10/505-आईडीएमडी.डीओडी.10/11.01.01(A)/2009-10 के माध्यम से जारी "गैर-

प�रवतर्नीय िडब�चर जारी �कए जाने संबंधी (�रजवर् ब�क) िनद�श, 2010" के समय-समय पर 

यथासंशोिधत िनद�श� �ारा िनयंि�त �कए जाएंग।े  
 

(6) वािणिज्यक प�  

एसपीडी �ारा वािणिज्यक प� का जारी करना 1 जुलाई, 2015 का समय-समय पर 

यथासंशोिधत "वािणिज्यक प� जारी करने के िलए �दशािनद�श" पर मास्टर प�रप� 

एफ़एमआरडी.डीआईआरडी.02/14.01.002/2015-16 के अनुसार िनगर्त �कया जाएगा।  
 

12. िनिध का उपयोग  

(1) एसपीडी को कुछ �मखु और कुछ गरै-�मुख गितिविधयां करने क� अनमुित ह।ै एसपीडी जो 

केवल �मुख गितिविधयां संपा�दत करत ेह�, वे 150 करोड़ �पये का न्यूनतम एनओएफ बनाए 

रख�गे। ऐसे एसपीडी जो गरै-�मुख गितिविधयां भी करते ह�, वे 250 करोड़ �पये का न्यूनतम 

एनओएफ बनाए रख�ग।े 
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(2) िनवेश के पैटनर् म� जी-सेक म� िनवेश का गैर-�मखु गितिविधय� पर �भुत्व होना चािहए। 

एसपीडी �कसी भी समय जी-सेक म� अपने कुल िव�ीय िनवेश (दीघार्विध और अल्पाविध दोन�) 

का कम से कम 50 �ितशत बनाए रखकर �भुत्व सुिनि�त कर�गे। जी-सेक िनवेश म� एसपीडी का 

अपना स्टॉक, तरलता सपोटर्/इं�ा-डे तरलता (आईडीएल)/ एलएएफ के अंतगर्त ब�क के साथ का 

स्टॉक, रेपो उधारी के िलए बाजार के साथ का स्टॉक और सीसीआईएल के साथ िगरवी रखा गया 

जी-सेक शािमल होगा।  
  

(3) दिैनक आधार पर जी-सेक (टी-िबल और सीएमबी सिहत) और कॉप�रेट बॉन्ड (एनओएफ के 

50% तक) म� एसपीडी का िनवेश कम से कम उसके िनवल कॉल/नो�टस/रेपो(सीबीएलओ सिहत) 

उधार के अलावा िनवल आरबीआई उधार (एलएएफ/इं�ा-डे तरलता/तरलता सपोटर्  �ारा  एवं 

न्यूनतम िनधार्�र� एनओएफ़ के योग के बराबर होगा।  
 

(4) �मुख गितिविधय� के अंतगर्त िन�िलिखत क� अनुमित ह:ै  
(i) जी-सेक म� डी�लगं और अंडरराइ�टंग,  

(ii) ब्याज दर डे�रवे�टव म� डी�लंग,  

(iii) जी-सेक म� �ो�कंग सेवाएं �दान करना,  

(iv) कॉरपोरेट/पीएसयू/एफआई बांड/िडब�चर म� डी�लगं और अंडरराइ�टंग,   

(v) कॉल/नो�टस/टमर्/रेपो/सीबीएलओ माक� ट म� उधार दनेा,   

(vi) वािणिज्यक प� (सीपीज) म� िनवेश,  

(vii) जमा �माण प� (सीडीज) म� िनवेश,  

(viii) �ितभूितकरण कंपिनय�/पुन�नर्मार्ण कंपिनय� �ारा जारी �ितभूित �ाि�य�, प�रसंपि� 

सम�थर्त �ितभूितय� (एबीएस), बंधक सम�थर्त �ितभूितय� (एमबीएस) म� िनवेश,  

(ix) डेट म्यचूुअल फंड, जहां सम्पणूर् िनिध को डेट िसक्यो�रटीज म� िनवेश �कया जाता ह,ै म� 

िनवेश,   

(x) एनसीडी म� िनवेश, और  

(xi) �ेिडट िडफ़ॉल्ट स्वैप म� डी�लंग।  
 

(5) एसपीडी को िन�िलिखत गौण गैर-�मुख गितिविधयां करने क� अनुमित ह:ै  

(i) ऐसी गितिविधयां िजसम� पूंजी लगने क� संभावना ह:ै  

ए) इ��टी और इ��टी डे�रवे�टव बाजार म� िनवेश/�ापार,  

बी) इ��टी उन्मुख म्युचुअल फंड क� इकाइय� म� िनवेश,  

सी) इ��टी के सावर्जिनक िनगर्मन का अडंरराइ�टंग,-  

डी) चलन फ्यूचसर् बाजार म� सह-भािगता, और  
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ई) समय-समय पर �रज़वर् ब�क �ारा �दत अनुमित के अनुसार अपने एफपीआई �ाहक� को िवदशेी 

मु�ा उत्पाद �दान करना।  
 

(ii) ऐसी सेवाएं, िजनके िलए काफ� हद तक पूंजी प�र�य क� आवश्यकता नह� हो जैसे:  

ए) �ावसाियक समाशोधन सेवाएं,  

बी) पोटर्फोिलयो �बंधन सेवाएं,  

सी) िनगर्मन मैनेजम�ट सेवाएं,  

डी) िवलय और अिध�हण परामशर् सेवाएं,  

ई) िनजी इ��टी �बंधन सेवाएं,  

एफ) प�रयोजना मूल्यांकन सेवाएं,  

जी) ऋण समहून सेवाएं,  

एच) ऋण पनुरर्चना सेवाएं,  

आई) कंसल्ट�सी सेवाएं,  

जे) म्यूचुअल फंड इकाइय� का िवतरण, और  

के) बीमा उत्पाद� का िवतरण। 
 

(iii) बीमा उत्पाद� के िवतरण के िलए, एसपीडी को सूिचत �कया जाता ह ै�क वे अपने सांिविधक 

लेखा परीक्षक� �ारा �मािणत आवश्यक िववरण� के साथ गैर-ब��कंग पयर्वेक्षण िवभाग के उस 

के्ष�ीय कायार्लय को आवेदन कर�, िजनके के्ष�ािधकार म� एसपीडी का पंजीकृत कायार्लय िस्थत ह।ै 

एसपीडी कुछ पा�ता शत� के अधीन �रज़वर् ब�क के अनुमोदन के िबना फ�स के िलए और जोिखम 
भागीदारी के िबना बीमा एज�सी �वसाय कर सकते ह�। अनलु�क V म� िवस्तृत �दशा-िनद�श �दए 

गए ह�।   
(iv) �रज़वर् ब�क म� पजंीकृत एसपीडी को सेबी के आचार संिहता सिहत सेबी के �दशा-

िनद�श�/िविनयम� के अनुपालन के अधीन म्यूचुअल फंड उत्पाद� को िवत�रत करने क� अनुमित ह।ै 

िवस्तृत �दशा-िनद�श अनलु�क VI म� �दय ेगए ह�।   
 

(v) ऊपर उिल्लिखत गितिविधय� को आरंभ करने के िलए य�द आवश्यक हो तो अन्य िनयामक� 

से िविश� अनुमोदन �ा� �कए जाना चािहए।  
 

(vi) एसपीडी को इ��टी म� �ो�कंग, कमोिडटीज और सोने म� �े�डंग/�ो�कंग करने क� अनुमित 

नह� ह।ै   
 

(vii) गैर-�मखु गितिविधय� का एक्सपोजर, िनदशे म� �कए गए �ावधान� के अनुसार एसपीडी 

�ारा गितिविधय� के िविवधीकरण हतेु िनयामक और �ुडेिन्शयल मानदडं� के अधीन होगा। 
(viii) गैर-�मुख �ावसाियक के्ष�� म� िविवधता का चयन करने वाले एसपीडी अंतगर्त �प से 

िविवधीकरण का दायरा, संगठन संरचना और �रपो�ट�ग स्तर� को प�रभािषत कर�गे। वे अपन ेबोडर् 
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�ारा अनुमो�दत िनवेश नीित म� उन के्ष�� के िलए स्प� �प से जोिखम और जोिखम सीमा िनधार्�रत 
कर�गे।  
 

(6) एसपीडी क� �मुख और गैर-�मुख गितिविधय� का एक्सपोजर इन िनदशे� के अध्याय IV म� 

िनधार्�रत जोिखम पूंजी आबंटन (�ेिडट जोिखम और बाजार जोिखम) के अधीन होगा।  

  

 

 

अध्याय VI 

�डुेिन्शयल िविनयम  
 

13. �ितभिूत लनेदने के िलए लेखाकंन मानक   

(1) �े�डंग पोटर्फोिलयो म� सभी �ितभूितय� को उिचत अंतराल पर माक्डर् टू माक� ट �कया जाना 

चािहए।  
 

(2) �ितभूितय� के अिध�हण के समय दलाली शुल्क, कमीशन या कर जैसी लागत� 

राजस्व/आस्थिगत �कृित क� होती ह�। �ा�/भुगतान क� गई खंिडत अविध क� ब्याज भी कूपन 

भुगतान के समय समायोिजत हो जाती ह।ै एसपीडी या तो आईएएस या जीएएपी लेखांकन मानक� 
को अपना सकते ह�, ले�कन यह सुिनि�त करना होगा �क िविध सही और िनष्पक्ष होगी और इसके 

प�रणामस्व�प लाभ या आिस्त मूल्य को अितरंिजत नह� �कया जाए। इसका िनरंतर पालन �कया 
जाना चािहए और सामान्य तौर पर स्वीकायर् होना चािहए, िवशेष �प से कर �ािधका�रय� को।  
 

(3) सरकार और अन्य �ितभूितय� के अिध�हण पर लागत के िहस्से के �प म� िव�ेता को भुगतान 

�कए गए खंिडत अविध के ब्याज को पूंजीकृत नह� �कया जाएगा बिल्क लाभ और हािन खाते के 
तहत �य क� मद के �प म� माना जाएगा। एसपीडी खंिडत अविध के ब्याज के िलए अलग-अलग 

समायोजन खाते रख सकते ह�।   
 

(4) �ितभूित पोटर्फोिलयो का मूल्यांकन डी�लंग और संचालन काय� से स्वतं� होगा और समय-

समय पर �फमड़ा �ारा घोिषत क�मत� को ले कर  �कया जाएगा।  
 

(5) एसपीडी �मुख िव�ीय दिैनक समाचार प�� म� और अपनी वेबसाइट पर िनधार्�रत �ा�प 

(अनलु�क VII) म� अपने लखेा परीिक्षत वा�षर्क प�रणाम �कािशत कर�गे। िन�िलिखत न्यूनतम 

जानकारी को तुलन प� क� खाता �टप्पिणय� के माध्यम से शािमल �कया जाएगा:  

(i) कॉल म� िनवल उधार (अविध के दौरान औसत और उ�तम),  

(ii) मूल्यांकन का आधार,  

(iii) लीवरेज अनुपात (औसत और उ�तम),  

(iv) सीआरएआर (�ैमािसक आंकड़)े, और  
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(v) गैर-जीसेक िनवेश� क� जारीकतार् संरचना का िववरण।  

एसपीडी अित�र� �कटीकरण �ारा अिधक जानकारी भी �स्तुत कर सकते ह�।  
 

14. एक्सपोजर मानदडं  

(1) एसपीडी के िलए मौजूदा एक्सपोजर मानदडं इस �कार ह�-  

(i) एएए रेटेड कॉप�रेट बांड म� िनवेश को छोड़कर, एकल उधारकतार्/�ितपक्ष के िलए एक्सपोजर 

िपछले लेखा-परीिक्षत खात� के अनुसार िनवल स्वािमत्व िनिध (एनओएफ) के 25 �ितशत से 

अिधक नह� होगा और एक समूह उधारकतार्/�ितपक्ष के िलए एनओएफ का 40 �ितशत होगा। 

एएए रेटेड कॉप�रेट बांड म� िनवेश के िलए, एकल उधारकतार्/�ितपक्ष के िलए यह सीमा िनवल 

स्वािमत्व िनिध (एनओएफ) के 50 �ितशत और एक समूह उधारकतार्/�ितपक्ष के िलए 65 �ितशत 

होगी।  

(ii) एकल/समूह एक्सपोजर सीमा क� अिधकतम सीमा उन िस्थितय� म� लागू नह� होगी जहां भारत 

सरकार �ारा मूलधन और ब्याज क� पूरी गारंटी ह।ै  
(iii) एसपीडी म्यूचुअल फंड, वािणिज्यक प�, जमा �माण प�, अहर्ता�ा� सीसीपी (क्यूसीसीपी) 

के �ारा सेटल न होने वाले ओटीसी डे�रवे�टव म� पोिज़शन, आ�द म� िनवेश सिहत गैर-सरकारी 

�ितभूितय� क� अन्य सभी वगर् के िलए ऋण जोिखम एक्सपोजर शािमल कर�गे ता�क िनधार्�रत 
�ुडेिन्शयल सीमा� का पालन करने के िलए �ेिडट एक्सपोजर क� सीमा क� गणना क� जा सके।  
(iv) �कसी क्यूसीसीपी के �ित समाशोधन एक्सपोजर को एकल �ितपक्षकार पर लागू एनओएफ़ 
के 25 �ितशत क� एक्सपोजर सीमा से बाहर रखा जाएगा। 

(v) समय-समय पर यथासंशोिधत 27 माचर् 2014 का प�रप� आईडीएमडी 

पीसीडी.11/14.03.05/2013-14 के माध्यम से जारी �दशािनद�श� म� प�रभािषत, क� �ीय 

�ितपक्ष� के साथ एसपीडी के एक्सपोजर के िलए पूंजीगत आवश्यकता� के अनुसार �ापार 
एक्सपोजर और िडफॉल्ट िनिध एक्सपोजर, क्यूसीसीपी के समाशोधन एक्सपोजर म� शािमल होगा।  

(vi) सीसीपी क� पूजंी म� िनवेश, आ�द जैसे क्यूसीसीपी के अन्य अनमुेय एक्सपोजर एकल 

उधारकतार्/�ितपक्षकार के िलए एनओएफ के 25 �ितशत क� मौजूदा एक्सपोजर सीमा के भीतर 

बने रह�गे। हालां�क, गैर-क्यूसीसीपी के िलए �कसी एसपीडी के सभी एक्सपोजर 25 �ितशत क� 

एक्सपोजर सीमा के भीतर ह�गे।  
(vii) वतर्मान म� चार सीसीपी ह�, नामतः िक्लय�रंग कॉरपोरेशन ऑफ इंिडया िलिमटेड 

(सीसीआईएल), नेशनल िसक्यो�रटीज िक्लय�रंग कॉरपोरेशन िलिमटेड (एनएससीसीएल), 

इंिडयन िक्लय�रंग कॉरपोरेशन िलिमटेड (आईसीसीएल), और एमसीएक्स-एसएक्स िक्लय�रंग 

कॉरपोरेशन िलिमटेड (एमसीएक्स-एसएक्ससीसीएल) जो िनरंतर आधार पर, िव�ीय बाजार 

अवसंरचना� के िलए सीपीएसएस-आईओएससीओ के िनयम� और िविनयम� के अनु�प ह�। जहां 

सीसीआईएल को ब�क ने क्यूसीसीपी का दजार् �दया ह,ै वह� अन्य तीन सीसीपी को सेबी ने 

क्यूसीसीपी का दजार् �दया ह।ै  
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(2) एसपीडी इन िनदशे� के अध्याय IV म� िनिहत िनद�श� के अनुसार िविभ� मद� के िलए 

एक्सपोजर क� गणना कर�गे।   
  

भाग – III  

अिभशासन मामल े
अध्याय VII 

कारपोरेट अिभशासन 
15. बोडर् क� सिमितय� का गठन  

(1) लेखा परीक्षा सिमित  

(i) एसपीडी एक लेखा परीक्षा सिमित का गठन करेगी, िजसम� इसके िनदशेक मंडल के कम से कम 

तीन सदस्य शािमल ह�गे।  
स्प�ीकरण I: एसपीडी �ारा ग�ठत, कंपनी अिधिनयम, 2013 क� धारा 177 के तहत आवश्यक 

लेखा परीक्षा सिमित, इस पैरा�ाफ के �योजन� के िलए लेखा परीक्षा सिमित होगी। 

स्प�ीकरण II: इस पैरा�ाफ के तहत ग�ठत लेखा परीक्षा सिमित म� कंपनी अिधिनयम, 2013 क� 

धारा 177 म� िनधार्�रत समान शि�या,ं कायर् और कतर्� ह�गे।  

(ii) लेखा परीक्षा सिमित को यह सुिनि�त करना चािहए �क एसपीडी के सामने आन े वाले 

प�रचालनात्मक जोिखम� का आकलन करने के िलए आतं�रक �णािलय� और ���या� का सूचना 
�णाली लेखा परीक्षा, दो वष� म� कम से कम एक बार आयोिजत क� जाए।  

(2) नामाकंन सिमित 
एसपीडी �स्तािवत/मौजदूा िनदशेक� क� ‘उिचत और उपयु�’ िस्थित सुिनि�त करने के िलए 

एक नामांकन सिमित बनाएंगे।  
स्प�ीकरण I- इस पैरा�ाफ के तहत ग�ठत नामांकन सिमित म� कंपनी अिधिनयम, 2013 क� धारा 

178 म� िनधार्�रत समान शि�यां, कायर् और कतर्� ह�गे।  

(3) जोिखम �बंधन सिमित-  

एक�कृत जोिखम का �बंधन करने के िलए, एसपीडी आिस्त दयेता �बंधन सिमित के अलावा एक 

जोिखम �बंधन सिमित भी बनाएंगे।   
  

16. उिचत और उपय�ु मापदडं  

(1) एसपीडी िन�िलिखत कर�गे –  

(i) िनदशेक मडंल के अनुमोदन से यह सुिनि�त करने के िलए एक नीित लाग ूक� जाए �क िनयुि� 

के समय और िनरंतर आधार पर िनदशेक� के उिचत और उपयु� मानदडं� का पालन �कया जाए। 
उिचत और उपयु� मापदडं पर नीित अनलु�क VIII म� िनिहत �दशा-िनद�श� के अनुसार होगी;  
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(ii) िनदशेक� से उनके बारे म� अित�र� जानकारी दने ेवाले घोषणाप� और वचनप� �ा� कर�। 

घोषणाप� और वचनप� का �ा�प अनलु�क IX म� �दया गया ह;ै  

(iii) िनद�शक� �ारा अनलु�क X म� �दए गए �ा�प म� हस्ताक्ष�रत सहमित करार प� �ा� कर�;  

(iv) िनदशेक� के प�रवतर्न पर ब�क को �ैमािसक िववरण �स्तुत कर�, और एसपीडी के �बंध 

िनदशेक से इस बात का एक �माण प� �स्तुत कर� �क िनदशेक� के चयन म� उिचत और उपयु� 
मापदडं का पालन �कया गया ह।ै यह िववरण संबंिधत ितमाही क� समाि� के 15 �दन� के भीतर 

�रज़वर् ब�क के गैर-ब��कंग पयर्वेक्षण िवभाग के उस के्ष�ीय कायार्लय तक प�चंना चािहए जहां कंपनी 

पंजीकृत ह।ै 31 माचर् को समा� होन ेवाली ितमाही के िलए एसपीडी �ारा �स्तुत िववरण लेखा 

परीक्षक� �ारा �मािणत �कया जाएगा।  
 

हालां�क �रज़वर् ब�क, य�द उिचत और जनिहत म� समझे, तो �कसी भी एसपीडी के िनदशेक� के 

उिचत और उपयु� मानदडं� क� जाचं करने का अिधकार सुरिक्षत रखता ह।ै   
 

17. �कटीकरण और पारद�शर्ता  

(1) एसपीडी बोडर् �ारा िनधार्�रत िन�िलिखत िववरण िनयिमत अतंराल पर िनदशेक मंडल को 

�स्तुत कर�गे:  

(i) �गितशील जोिखम �बंधन �णाली, जोिखम �बंधन नीित और एसपीडी �ारा अपनाई गई 

रणनीित को लागू करने म� क� गई �गित;   

(ii) कारपोरेट गवन�स मानक� का अनुपालन नामत: िविभ� सिमितय� के गठन, उनक� भूिमका 

और कायर्, बैठक� क� आविधकता और कवरेज तथा समीक्षा काय� का अनुपालन।   
 

(2) 31 माचर्, 2015 से एसपीडी अपने वा�षर्क िव�ीय िववरण� म� िन�िलिखत का �क�टकरण 

भी कर�गे:  

(i) िव�ीय के्ष� के अन्य िनयामक� से �ा� �कया गया �कसी भी नाम से 

पंजीकरण/लाइस�स/�ािधकार;  

(ii) �ेिडट रे�टंग एज�िसय� �ारा �द� रे�टंग और वषर् के दौरान रे�टंग म� प�रवतर्न;  

(iii) �कसी भी िनयामक �ारा य�द कोई दडं लगाया जाता ह ैतो उसका िववरण;  

(iv) संयु� उ�म� और िवदशेी सहायक कंपिनय� के संबंध म� के्ष�, संचालन का दशे और संयु� 

उ�म भागीदार� क� जानकारी और  
(v) आिस्त-दयेता �ोफ़ाइल, मूल कंपनी के उत्पाद� के िव�पोषण क� सीमा, एनपीए और एनपीए 

म� प�रवतर्न, तुलन-प� के बाहर के सभी एक्सपोजर का िववरण, उनके �ारा जारी �कए गए 

संरिचत उत्पाद� के साथ-साथ �ितभूितकरण/समनुदशेन लेनदने और अनलु�क XI म� �दये अनुसार 

अन्य �कटन।  
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(3) �रज़वर् ब�क �ारा लगाए गए दडं के बारे म� ब�क �ारा दडं लगाने क� सूचना आम जनता को दनेे 

के साथ एक �ेस िवज्ञि� जारी क� जाएगी, िजसम� उन प�रिस्थितय� का िववरण �दया जाएगा 

िजनम� एसपीडी पर दडं लगाया गया।  
  

18. सािंविधक लेखा परीक्षक- लेखा परीक्षा फमर् के भागीदार� का बारी प�रवतर्न  

एसपीडी लेखा परीक्षा करने वाले चाटर्डर् अकाउंट�ट फमर् के भागीदार� को �त्येक तीसरे वषर् म� बदल 
द�गे ता�क एक ही भागीदार तीन साल से अिधक समय तक लगातार कंपनी क� लेखा परीक्षा न कर 
सके। हालां�क, इस �कार बदले गए भागीदार तीन वषर् के अंतराल के प�ात, य�द एसपीडी क� 

इच्छा हो तो, पुनः एसपीडी क� लेखा परीक्षा करने के िलए पा� ह�ग।े एसपीडी लखेा परीक्षक� क� 

फमर् क� िनयुि� प� म� उिचत शत� को शािमल करेगा और इसका अनुपालन सुिनि�त करेगा।  
 

19. आतं�रक �दशा-िनद�श तयैार करना  

एसपीडी अपने िनदशेक मडंल के अनमुोदन से कॉरप�रेट गवन�स पर अपन ेआंत�रक �दशा-िनद�श 

तैयार कर�गे, जो उपरो� �दशा-िनद�श� क� अंत�नर्िहत भावना का त्याग �कए िबना उनके दायरे 

को बढ़ाएंग ेऔर उसे िविभ� िहतधारक� क� जानकारी के िलए कंपनी क� वेब-साइट, य�द कोई 

हो, पर �कािशत कर�गे। 

  

भाग IV  

िविवध मद  
अध्याय - VIII  

िविवध िनद�श  
  

20. शयेरधा�रता स्व�प म� प�रवतर्न   

एसपीडी के शयेरधा�रता स्व�प/पूंजीगत संरचना म� �कसी �कार के प�रवतर्न के िलए �रज़वर् ब�क 

के पूवर् अनुमोदन क� आवश्यकता होगी। एसपीडी के �प म� लाइस�स दनेे क� शत� को �भािवत करने 
वाली �कसी अन्य महत्वपणूर् प�रवतर्न जसेै �वसाय �ोफाइल, संगठन आ�द क� तत्काल �रपो�ट�ग 

वे ब�क को कर�गे। 
 

21. तयैार वायद ेलनेदने के िलए मानदडं   

1. एफएमआरडी और आईडीएमडी �ारा जारी �मशः 03 फरवरी 2015 के प�रप� 

एफएमआरडी.डीआईआरडी.03/14.03.002/2014-15, 25 अगस्त 2016 के प�रप�  

एफएमआरडी डीआईआरडी.6/14.03.002/2016-17 और �दनांक 29 माचर् 2004 के प�रप� 

आईडीएमडी.पीडीआरएस 05/10.02.01/2003-04 म� �दय े और समय-समय पर इनके 

यथासंशोिधत िनद�श� के अधीन एसपीडी को कॉप�रेट ऋण �ितभूितय� और सरकारी �ितभूितय� 
म� ऋणदाता� और उधारकतार्� दोन� के �प म� तैयार वायदा (रेपो) बाजार म� भाग लेने क� 
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अनुमित ह।ै इसके अलावा, रेपो लेनदने म� भाग लेन ेवाले ऐसे एनबीएफसी �रपो/�रवसर् रपो लेनदने 

के िलए एक समान लेखांकन पर �दशा-िनद�श आईडीएमडी �ारा जारी 23 माचर् 2010 का 

प�रप� आईडीएमडी/4135/11.08.43/2009-10 और एफएमआरडी �ारा जारी 19 मई 

2016 का प�रप� डीआईआरडी.10/14.03.002/2015-16 एवं समय-समय पर इसके 

संशोधन� म� �दये िनद�श� का अनुपालन सुिनि�त कर�गे।  

2. एक एसपीडी अपन ेघटक के साथ कॉप�रेट ऋण �ितभूितय� म� रेपो म� �वेश नह� करेगा या 
अपने घटक� म� से दो के बीच रेपो क� सुिवधा �दान नह� करेगा।  
 

3. सूचीब� कंपिनयां िन�िलिखत शतर् के अधीन रेपो लनेदने म� �वेश कर सकती ह�: जहां सूचीब� 
कंपनी रेपो अनुबंध (यानी िनिधय� के ऋणदाता) के पहले चरण म� �ितभूितय� का 'खरीदार' ह,ै 
संरक्षक िजसके माध्यम से रेपो लेनदने का िनपटारा �कया जाता ह,ै उसे िगल्ट खाते म� इन �ितभूितय� 
को अव�� करना चािहए और यह सुिनि�त करना चािहए �क इन �ितभूितय� को रेपो अविध के 
दौरान आग ेबेचा या �फर से रेपो नह� �कया जाए, बिल्क इन्ह� दसूरे चरण के तहत िडलीवरी के िलए 
रखा जाए। 

  
22. एसपीडी �ारा पोटर्फोिलयो �बधंन सेवाएं  
(1) एसपीडी पीएमएस क� सेबी योजना के तहत अपने �ाहक� को पोटर्फोिलयो �बंधन सेवाएं 
(पीएमएस) िन�िलिखत शत� के अधीन �दान कर सकती ह�:  
(i) पीएमएस शु� करने से पहले, एसपीडी ने सेबी से पोटर्फोिलयो �बंधक के �प म� पजंीकरण 
�माण प� �ा� �कया हो और �रज़वर् ब�क से एक िविश� अनुमोदन भी �ा� �कया हो।  
(ii) पीएमएस आरबीआई िविनयिमत �कसी भी इकाई को �दान नह� �कया जा सकता ह।ै हालां�क, 
उन्ह� उिचत अस्वीकरण के साथ परामशर् सेवाएं �दान क� जा सकती ह�।  
(iii) जहां लागू हो, �कसी अन्य �ािधकरण �ारा िविनयिमत �ाहक� को एसपीडी के साथ पीएमएस 
क� कोई �वस्था करने से पहले िनयामक या �कसी अन्य �ािधकरण से मंजूरी लेनी होगी।  
(iv) एसपीडी को सेबी (पोटर्फोिलयो मैनजेसर्) िविनयम, 1993 और उसके �ारा जारी �कए गए 
�कसी भी संशोधन या इस संबंध म� जारी �कए गए िनद�श� का अनुपालन करना ज�री ह।ै 
  
(2) एसपीडी िन�िलिखत शत� का पालन कर�गे:  
(i) पीएमएस �ाहक� से एक स्प� अिधदशे �ा� �कया जाएगा और इसका कड़ाई से पालन �कया 
जाएगा। िवशषे �प से, इससे जुड़े जोिखम �कटीकरण, हािन क्षमता और लागत (शुल्क और 
कमीशन) पर पूरी समझ होनी चािहए।  
(ii) पीएमएस �त्यक्ष या अ�त्यक्ष �प से, �कसी भी �रटनर् क� गारंटी के िबना पूरी तरह से �ाहक 
के जोिखम पर होगा।  
(iii) जब भी फंड/�ितभूितयां को  पोटर्फोिलयो �बंधन के िलए एसपीडी के साथ रखा  जायगेा, 
तो उन्ह� एक वषर् से कम अविध के िलए स्वीकार नह� �कया जाएगा।  
(iv) पोटर्फोिलयो फंड कॉल/नो�टस/टमर् मनी/िबल �रिडस्काउं�टंग माक� ट्स, बदला फाइनां�संग या 
कॉप�रेट/नॉन-कॉप�रेट िनकाय� को ऋण दनेे/उनम� प्लेसम�ट म� नह� लगाए जाएंगे।  
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(v) �बंधन के िलए स्वीकार �कए गए िनिध के िनवेश के संबंध म� �ाहक-वार खात�/अिभलेख� को 
बनाए रखा जाएगा और �ाहक को िनरंतर अंतराल पर खात� के िववरण �ा� करने का अिधकार 
होगा।  
(vi) पीएमएस �ाहक� से संबंिधत िनवेश और िनिध को एक दसूरे से और एसपीडी से अलग रखा 
जाएगा। जहा ंतक संभव हो, सभी �ाहक लेनदने बाजार म� िनष्पा�दत �कए जाएंगे और या तो 
एसपीडी या �कसी अन्य �ाहक के साथ आंत�रक �प से ऑफ-सेट नह� ह�गे। एसपीडी और �कसी 
पीएमएस क्लाइंट के बीच या दो पीएमएस क्लाइंटस के बीच सभी लेनदने बाजार दर� पर सख्ती से 
ह�गे। 
  
23. ब्याज दर डे�रव�ेटव सबंधंी �दशािनद�श  
(1) एसपीडी 20 अ�ैल, 2007 का ब्याज दर डे�रवे�टव पर लाग ू प�रप� 
डीबीओडी.No.BP.BC.86/21.04.157/2006-07 और 05 �दसंबर, 2013 को जारी ब्याज 
दर वायदा (�रजवर् ब�क) िनदशे, 2013 एवं उनके समय-समय पर यथासंशोिधत �दशा-िनद�श� का 
पालन कर�गे। एसपीडी को 1 िसतंबर, 2009 को जारी एवं समय-समय पर यथासंशोिधत प�रप� 
आईडीएमडी.पीडीआरडी.सं. 1056/03।64.00/2009-10 म� �दए गए िनद�श अनसुार अपने खाते 
पर ह�ेजगं और �े�डंग दोन� के िलए ब्याज दर वायदा (आईआरएफ) म� सौदा करने क� अनुमित ह ैन 
�क �ाहक के खाते पर।  
  
(2) भारतीय �रजवर् ब�क के प�रप� आईडीएमडी/11.08.15/809/2007-08 �दनांक 23 अगस्त, 
2007 के अनुसार, �ाहक� को छोड़कर, एसपीडी अपने सभी आईआरएस/एफआरए �ेड� क� �रपोटर् 
सौद ेके समय से 30 िमनट के भीतर सीसीआईएल �रपो�ट�ग प्लेटफॉमर् पर कर�गे। इसके अलावा, 4 
�दसंबर, 2013 को जारी प�रप� एफएमड.एमएसआरजी.94/02.05.002/2013-14 के 
अनुसार, INR FRA/IRS म� �ाहक� के साथ सभी लनेदने क� सूचना अगले कारोबार �दवस क� 
दोपहर 12 बजे से पहले दी जाएगी।  
 
24. �ेिडट िडफ़ॉल्ट स्वपै पर �दशािनद�श 
एसपीडी 07 जनवरी, 2013 को जारी प�रप� आईडीएमडी.पीसीडी.सं.10/14.03.04/2012-
13 म� िनधार्�रत �ेिडट िडफ़ॉल्ट स्वैप पर लागू �दशा-िनद�श� का पालन कर�गे। सीडीएस म� बाजार 
िनमार्ता� के �प म� कायर् करने के इच्छुक एसपीडी िन�िलिखत मानदडं� को पूरा कर�गे: (i) 500 
करोड़ �पये के न्यूनतम िनवल स्वािधकृत िनिध (ii) न्यूनतम सीआरएआर 15 �ितशत (iii) िविभ� 
जोिखम� से िनपटने के िलए मजबूत जोिखम �बंधन �णाली हो। 
 
सीडीएस बाजार म� बाजार िनमार्ता� के �प म� कायर् करने के िलए एसपीडी को िनयामक अनमुोदन 
मुख्य महा�बंधक, आंत�रक ऋण �बंधन िवभाग, क� �ीय कायार्लय, आरबीआई, मुंबई �ारा �करण 
के िहसाब से इसके िलए आवेदन �ा� होने पर �दान �कया जाएगा। 
 
25. गरै-जीसके म� िनवशे सबंंधी �दशािनद�श  
(1) एसपीडी गैर-जीसेक (पूंजीगत लाभ बांड, �ाथिमकता के्ष� क� िस्थित के िलए पा� बांड, 
सरकारी गारंटी के साथ अथवा इसके िबना क� � या राज्य सावर्जिनक के्ष� के उप�म� �ारा जारी �कए 
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गए बांड और ब�क� और िव�ीय कंपिनय� �ारा जारी बांड सिहत) म� िनवेश के िलए, जो आम तौर 
पर कॉप�रेट, ब�क�, िव�ीय संस्था� और राज्य और क� � सरकार �ायोिजत संस्थान�, िवशेष उ�ेश्य 
वाहन (एसपीवी) आ�द �ारा जारी �कए गए ह�, �दशा-िनद�श� का अनुपालन कर�गे। हालां�क, ये 
�दशािनद�श (i) इ��टी उन्मुख म्यूचुअल फंड योजना� क� इकाइय� म�, जहां कॉपर्स के �कसी भी 
िहस्से को इ��टी िनवेश �कया जा सकता ह,ै (ii) व�चर कैिपटल फंड्स, (iii) सीपी, (iv) सीडी और 
(v) इ��टी शयेर� म� िनवेश पर लागू नह� ह�गे। यह �दशा-िनद�श �ाथिमक और ि�तीयक दोन� 
बाजार म� िनवेश पर लागू ह�गे।   
(2) एसपीडी को कॉप�रेट बांड म� �ो�ायटरी लेनदने करने के उ�ेश्य से सेबी अनुमो�दत स्टॉक 
एक्सच�ज� का सदस्य बनने क� अनुमित ह।ै ऐसा करते समय एसपीडी सेबी �ारा िनधार्�रत सभी 
िनयामक मानदडं� और स्टॉक एक्सच�ज� के सभी पा�ता मानदडं�/िनयम� का पालन कर�गे। 
(3) 01 जुलाई, 2016 को जारी मास्टर िनदशे आईडीएमडी पीडीआरडी.01/03.64.00/2016-
17 के माध्यम से जारी मास्टर िनदशे �ाथिमक डीलर� के िलए प�रचालन �दशािनद�श म� िनिहत 
िनद�श� के अनसुार, एसपीडी को कॉल/नो�टस मनी माक� ट से उधार लेने के िलए िपछले िव�ीय वषर् 
के माचर् के अतं के एनओएफ़ के 225 �ितशत क� कुल अनुमत पािक्षक सीमा के अंतगर्त कारपोरेट 
बांड म� िनवेश के िलए एनओएफ के 50 �ितशत क� उप-सीमा क� अनुमित ह।ै 
(4) एसपीडी �दनांक 07 जुलाई, 2016 के एफएमआरडी.मास्टर िनदशे सं.2/2016-17 के 
माध्यम से म�ुा बाजार िलखत: कॉल/नो�टस मनी माक� ट, वािणिज्यक प�, जमा �माण प� और 
अप�रवतर्नीय िडब�चर (एक साल तक मूल प�रप�ता) पर मास्टर िनदशे के अनुसार एनसीडी, 
सीपीएस और सीडी के अलावा एक वषर् से कम क� मूल प�रप�ता के गैर-जीसेक म� िनवेश नह� कर�गे। 
एसपीडी को कॉप�रेट्स (एनबीएफसी सिहत) �ारा जारी एक वषर् तक मूल या �ारंिभक प�रप�ता 
के साथ एनसीडी म� िनवेश करने क� अनुमित ह।ै हाला�ंक, इस तरह के गैर सूचीब� एनसीडी म� 
उनका िनवेश िनरंतर आधार पर उनके गरै-जीसेक पोटर्फोिलयो प�रमाण के 10 �ितशत से अिधक 
नह� होगा। ऐसे िलखत� म� िनवेश करते समय, एसपीडी मौजूदा �डुेिन्शयल �दशा-िनद�श� और �दनांक 
23 जून 2010, के आईडीएमडी डीओडी.10/11.01.01(A)/2009-10, 6 �दसंबर, 2010 के 
आईडीएमडी पीसीडी. सं. 24/14.03.03/2010-11 और 23 अगस्त, 2011 के 
आईडीएमडी.पीसीडी.08/14.03.03/2011-12 म� �दत एवं उनके समय-समय पर यथासंशोिधत 
�ावधान� म� िनिहत अनुदशे� �ारा िनद�िशत �कया जाएगा। 
(5) एसपीडी गैर-जीसेक म� िनवेश के िलए सामान्य सावधानी रख�गे। 
(6) एसपीडी अनरेटेड नॉन-जीसेक म� िनवेश नह� कर�गे। 
(7) एसपीडी कॉरपोरेट ऋण �ितभूितय� के संबंध म� सेबी �ारा िनधार्�रत आवश्यकता� का पालन 
कर�गे। तदनुसार, गैर-सरकारी ऋण �ितभूितय� म� नए िनवेश करते समय, एसपीडी ऊपर (6) म� 
इंिगत सीमा को छोड़कर, यह सुिनि�त कर�गे �क इस तरह के िनवेश केवल सूचीब� ऋण �ितभूितय� 
म� �कए जाएं। 
(8) गैर-सूचीब� गैर-जीसेक म� एसपीडी का िनवेश िनरंतर आधार पर उनके गैर-जीसेक पोटर्फोिलयो 
प�रमाण के 10% से अिधक नह� होगा। 10 �ितशत क� अिधकतम सीमा के अंतगर्त �ितभूितकरण 
कंपिनय�/पुन�नर्मार्ण कंपिनय� �ारा जारी �ितभूित रसीद म� िनवेश और एबीएस और एमबीएस म� 
िनवेश भी शािमल ह�गी। िजन गैरसूचीब� गैर-सरकारी ऋण �ितभूितय� म� एसपीडी ऊपर िन�दर्� 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=5670


 
 

Page 19 of 105 
 

सीमा तक िनवेश कर�गे, उन्ह� सूचीब� कंपिनय� के िलए सेबी �ारा िनधार्�रत �कटीकरण 
आवश्यकता� का अनुपालन करना होगा। 
(9) सेबी के �दशा-िनद�श� के अनुसार, सूचीब� ऋण �ितभूित म� स्पॉट लेनदने के अित�र� अन्य 
सभी �ेड केवल स्टॉक एक्सच�ज के �े�डंग प्लेटफॉमर् पर ही िनष्पा�दत �कए जाएंगे।  �रजवर् ब�क �ारा 
िविनयिमत सभी संस्थाएं कॉप�रेट बांड और �ितभूितकृत ऋण उपकरण� म� अपने ि�तीयक बाजार 
ओटीसी �ेड� क� �रपोटर् �कसी भी स्टॉक एक्सच�ज (एनएसई, बीएसई और एमसीएक्स-एसएक्स) 
पर �ेड के 15 िमनट के भीतर कर�गी। इन �ेड� को �कसी भी समाशोधन िनगम (एनएससीसीएल, 
आईसीसीएल और एमसीएक्स-एसएक्स सीसीएल) के माध्यम से समायोजन और भगुतान �कया जा 
सकता ह।ै  
(10) एसपीडी यह सुिनि�त कर�गे �क गैर-जीसेक म� िनवेश पर �दशा-िनद�श� म� िन�दर्� सभी अन�ुप 
मु�� को ध्यान म� रखते �ए उनक� िनवेश नीितयां तैयार क� जाएं। उन्ह� िनवेश करने और समय पर 
उपचारात्मक उपाय करने से पहले गैर-जीसेक के संबंध म� जोिखम क� पहचान करने और उसका 
िव�ेषण करने के िलए उिचत जोिखम �बंधन �णािलया ंलागू करनी चािहए। एसपीडी यह सुिनि�त 
करने के िलए उपयु� �णािलयां भी लागू कर�गे �क िनजी तौर के आंबटन� म� िनवेश, संबंिधत एसपीडी 
क� िनवेश नीित के तहत िनधार्�रत �णािलय� और ���या� के अनुसार �कया जाए। 
(11) एसपीडी के बोडर् कम से कम ितमाही अंतराल पर गैर-जीसेक म� िनवेश के िन�िलिखत पहलु� 
क� समीक्षा कर�गे:  
(i) �रपो�ट�ग अविध के दौरान कुल �वसाय (िनवेश और िविनवेश)।  
(ii) गैर-जीसेक िनवेश के िलए बोडर् �ारा िनधार्�रत �डुेिन्शयल सीमा� के साथ-साथ �ुडेिन्शयल 
�दशा-िनद�श� का अनुपालन।  
(iii) एसपीडी क� बही-खात� म� रखे गए जारीकतार्�/िनगर्मन� के रे�टंग म� प�रवतर्न। 
(12) ऋण के िनजी आंबटन� पर एक क� �ीय डाटाबेस बनाने म� मदद करने के िलए, सभी �स्ताव 
दस्तावेज� क� एक �ित एसपीडी �ारा �ेिडट सूचना ब्यूरो (इंिडया) िलिमटेड (सीबील) के पास रखी 
जाएगी। इसके अलावा, �कसी भी िनजी आंबटन� के ऋण के संबंध म� ब्याज/�कस्त से संबंिधत �कसी 
भी चूक क� सूचना �स्ताव दस्तावेज क� �ित के साथ िनवेश करने वाले एसपीडी �ारा सीबील को 
भी दी जाएगी।  
  
26. स्टॉक एक्सच�ज� पर जीसके का �ापार  
(1) जीसेक म� खुदरा सिहत िनवेशक� के सभी वग� क� �ापक सहभािगता को �ोत्सािहत करने के 
िलए रा��ापी, गुमनाम, स्टॉक एक्सच�ज� म� ऑडर्र ि�वेन स्��न आधा�रत �े�डंग िसस्टम के माध्यम 
से जीसेक म� उसी तरीके से �ापार करन ेक� अनुमित दी गई ह,ै िजस तरह से इ��टी म� �ापार 
होता ह।ै तदनुसार, डीमटै फॉमर् म� �दनां�कत जीसेक के �ापार को नेशनल स्टॉक एक्सच�ज 
(एनएसई), बॉम्बे स्टॉक एक्सच�ज िलिमटेड, मुंबई (बीएसई), ओवर द काउंटर एक्सच�ज ऑफ 
इंिडया (ओटीसीईआई) और एमसीएक्स स्टॉक एक्सच�ज के स्वचािलत ऑडर्र ि�वेन िसस्टम के िलए 
अनुमित दी जाती ह।ै यह �े�डंग सुिवधा एनडीएस म� �रपो�ट�ग/�े�डंग सुिवधा के अलावा ह।ै एक 
समानांतर �णाली होने के नाते, एक्सच�ज� पर संप� �ेड� को उनके संबंिधत समाशोधन 
िनगम�/समाशोधन गृह� �ारा मजंूरी द ेदी जाएगी। 
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(2) एसपीडी जीसेक बाजार को तरलता �दान करने और खुदरा �ापार को बढ़ावा दनेे म� स��य 
भूिमका िनभाएंगे। इसिलए वे एक्सच�ज� पर ऑडर्र दने ेऔर चुनन ेक� ���या के माध्यम से िनवेशक� 
क� सभी �ेिणय� को जीसेक िवत�रत करने क� सुिवधा का पूरा उपयोग कर�गे। एसपीडी आरबीआई 
के पास अपन ेखात� के अलावा एनएसडीएल/सीडीएसएल के िडपॉिजटरी पा�टर्िसप�टस (डीपी) के 
साथ डीमैट अकाउंट खोल सकते ह�। एसजीएल/सीएसजीएल और खुद के डीमटै खाते के बीच 
�ितभूितय� का मूल्य मु� हस्तांतरण पीडीओ-मुंबई �ारा सक्षम ह,ै जो सरकारी और ब�क लेखा 
िवभाग (डीजीबीए), आरबीआई �ारा जारी �दशा-िनद�श� के अधीन ह।ै 
  
(3) स्टॉक एक्सच�ज� पर जीसेक के �ापार के िलए एसपीडी �ारा िन�िलिखत का पालन �कया 
जाएगा:  
(i) एसपीडी स्टॉक एक्सच�ज� म� �ापार करने हतेु अपने बोडर् से िविश� अनमुोदन ल�गे।  
(ii) एसपीडी �ितभूितय� क� िडलीवरी दनेे और लेने के आधार पर ही लेन-दने कर�गे।  
(iii) दलाल�/�ापा�रक सदस्य� को िनपटान ���या म� शािमल नह� �कया जाएगा। सभी �ेड� को या 
तो सीधे समाशोधन िनगम/समाशोधन गहृ (य�द वे समाशोधन सदस्य ह�) या �कसी अन्य समाशोधन 
सदस्य संरक्षक के माध्यम से िनपटाया जाएगा।  
(iv) �कसी भी �ोकर के माध्यम से �कए गए �ेड �ोकर� के माध्यम से �कए गए लेनदने पर वतर्मान 
िविनयम� के अधीन भी ह�गे।  
(v) जीसेक म� सभी एकमुश्त ि�तीयक बाजार लेनदने के िलए टी + 1 आधार पर एक मानक�कृत 
िनपटान अपनाया गया ह ैक� जो �ितभािगय� को लेनदने के िलए अिधक �संस्करण समय �दान 
करेगा और बेहतर धन के साथ-साथ जोिखम �बंधन म� मदद करेगा।  
(vi) जीसेक म� रेपो लेनदने के मामल ेम�, हालां�क, बाजार सहभािगय� के पास अपनी आवश्यकता� 
के अनुसार टी +0 आधार या टी + 1 आधार पर पहल ेचरण को िनपटाने का िवकल्प होगा।  
(vii) �ितभूितय� क� िडलीवरी न होने/स्प� िनिधय� क� अनुपलब्धता के कारण �कसी भी िनपटान 
िवफलता को एसजीएल ब��संग माना जाएगा और एसजीएल लेनदने के संबंध म� वतर्मान दडं लाग ू
होगा। स्टॉक एक्सच�जेस ऐसी िवफलता� क� �रपोटर् संबंिधत पीडीओज को द�गे।  
(viii) एसपीडी, जो स्टॉक एक्सच�ज� के �े�डंग म�बसर् ह�, उन्ह� अपन ेगैर-संस्थागत क्लाइंट �ेड्स के 
िलए मा�जर्न लगाना पड़ सकता ह।ै इस तरह के मा�जर्न को संबंिधत �ाहक� से जमा करना होता ह।ै 
एसपीडी अपने �ाहक �ेड� क� ओर से मा�जर्न का भगुतान नह� कर�गे और उनसे रात�रात �ेिडट 
एक्सपोज़र नह� ल�गे। जहा ंतक मा�जर्न के िलए �ाहक� पर इं�ाड ेएक्सपोजर का संबंध ह,ै एसपीडी 
ऐसे एक्सपोजर म� अंत�नर्िहत जोिखम� के �ित सचेत होगा।  
(ix) समाशोधन/अिभरक्षा सेवाएं �दान करने हतेु एसपीडी को इस संबंध म� सेबी से िविश� अनमुोदन 
लेना होगा। इसी तरह, स्टॉक एक्सच�ज� क� �े�डंग सदस्यता लेन ेके िलए एसपीडी सेबी और स्टॉक 
एक्सच�ज� �ारा िनधार्�रत मानदडं� को परूा कर�गे।  
 
27. चलन वायदा बाजार म� एसपीडी क� सहभागीता  
एसपीडी को िन�िलिखत शत� के अधीन मान्यता �ा� एक्सच�ज� पर कारोबार �कए जाने वाले म�ुा 
वायदा अनुबंध� म� सौदा करने क� अनुमित ह:ै   
(1) अहर्ता  
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i. चलन वायद ेम� एक्सपोजर को एसपीडी के िलए गरै �मुख गितिविध माना जाएगा और केवल 
250 करोड़ �पये या िविवध गितिविधयां संचािलत करने के िलए िनधार्�रत �कसी भी रािश होने 
वाले एसपीडी को ही म�ुा वायदा कारोबार म� भाग लेने क� अनुमित दी जाएगी।  
ii.जैसा �क पूजंीगत आवश्यकता� के िनद�श� म� िनधार्�रत �कया गया ह,ै गैर �मखु गितिविधय� 
(मु�ा वायदा कारोबार सिहत) के िलए बाजार जोिखम हतेु पूंजी �भार, िजसम� पूंजी के उपभोग क� 
संभावना ह,ै िपछले लेखा-परीिक्षत तुलन प� के अनुसार एनओएफ के 20 �ितशत से अिधक नह� 
होगा।  
 
(2) सदस्यता:  
i. एसपीडीज को चलन वायदा बाजार म� क्ला�टस या सेबी �ारा मान्यता �ा� स्टॉक एक्सच�ज� के 
चलन डे�रवे�टव सेगम�ट के �त्यक्ष �े�डंग/समाशोधन सदस्य� के �प म� भाग लेन ेक� अनुमित ह।ै  
ii. एसपीडी केवल अपने खाते पर �ापार कर�गे और उन्ह� �ाहक� क� ओर से �ापार करने क� 
अनुमित नह� ह।ै   
 
(3) िस्थित सीमा : 
i. एसपीडी को अंत�नर्िहत एक्सपोजर के साथ या िबना, एक्सच�ज� �ारा िन�दर्� िस्थित सीमा के 
अधीन चलन वायदा बाजार म� ल�ग और शॉटर् पोिजसन रखने क� अनुमित ह।ै हालां�क, संबंिधत 
चलन जोड़े म� सभी स्टॉक एक्सच�ज� म� सभी अनुबंध� म� कुल सकल मु� िस्थित नीचे उिल्लिखत 
सीमा से अिधक नह� होगी: 
 

चलन जोड़ा  चलन जोड़ ेक� िस्थित सीमा 
USD-INR  सभी अनुबंध� म� USD-INR सकल मु� िस्थित कुल मु� िहत के 

15% या 50 िमिलयन अमे�रक� डॉलर, के अिधक से, जादा नह� 
होगी।  

EUR-INR  सभी अनुबंध� म� EUR-INR सकल मु� िस्थित कुल मु� िहत के 
15% या 25 िमिलयन यूरो, के अिधक से, जादा नह� होगी। 

GBP-INR  सभी अनुबंध� म� GBP-INR सकल मु� िस्थित कुल मु� िहत के 
15% या 25 िमिलयन जीबीपी, के अिधक से, ज्यादा नह� होगी। 

JPY-INR  सभी अनुबंध� म� JPY-INR सकल मु� िस्थित कुल म�ु िहत के 
15% या 1000 िमिलयन JPY, के अिधक से, ज्यादा नह� 
होगी। 

 
(4) जोिखम �बधंन:  
i. एसपीडी इस गितिविध के संचालन और जोिखम� के �बंधन के िलए बोडर् क� मजंूरी के साथ 
एक्सपोजर, जोिखम सीमा और �रपो�ट�ग आवश्यकता� सिहत जोिखम �बंधन पर िवस्तृत 
�दशािनद�श िनधार्�रत करेगा।  
ii.एसपीडी उपयुर्� िनधार्�रत िस्थित सीमा� का कड़ाई से पालन सुिनि�त करने के िलए उपयु� 
�णाली स्थािपत कर�गे। 
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iii.एसपीडी चलन वायदा कारोबार म� सहभागीता के िलए �णािलय� और कमर्चारी संसाधन के 
संदभर् म� पयार्� बुिनयादी ढांचे को बनाए रख�गे। 
  
(5) सामान्य :  
i. पूंजी पयार्�ता उ�ेश्य के िलए, एसपीडी इस प�रप� के अनलु�क XII म� �दए गए �दशािनद�श� 
और बकाया अनुबंध� से उत्प� होने वाले िविभ� जोिखम� के िलए पूंजी �भार रखने के िलए िनद�श� 
म� िनधार्�रत अन्य अनदुशे� का पालन कर�गे।   
 
ii.सरकारी �ितभूित बाजार म� �ाथिमक डीलरिशप �वसाय के दाियत्व� को पूरा करने म� िवफलता 
या पयर्वेक्षी �चंता का कारण बनने वाले �कसी अन्य उल्लंघन के मामले म�, �रज़वर् ब�क चलन वायदा 
अनुबंध� म� सौदा करने पर �ितबंध लगाने या अनुमित वापस लेने का अिधकार सुरिक्षत रखता ह।ै 
  
28. एफपीआई �ाहक� के िलए िवदशेी चलन �वसाय  
�रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर �द� अनुमित के अनुसार एसपीडी एफपीआई �ाहक� को िवदशेी 
मु�ा उत्पाद पेश कर सकते ह�। ऐसी गितिविधयां उनक� गैर �मुख गितिविधय� का िहस्सा ह�गी। 
एसपीडी िन�िलिखत �ुडेिन्शयल िविनयम� का पालन कर�गे:  
• एसपीडी, कुल जोिखम भा�रत आिस्तय� क� गणना के िलए, 15 �ितशत जोिखम भा�रत आिस्त 
अनुपात (सीआरएआर) के िनरंतर रखरखाव के िलए, िवदशेी चलन एक्सपोजर शािमल कर�गे। 
कैिपटल �भार क� गणना का िववरण इस �दशा म� �दए गए िनद�श� के अनुसार होगा।  
• एसपीडी समय-समय पर ब�क �ारा िनधार्�रत िवदशेी चलन एक्सपोजर सीमा� के िलए 
�दशािनद�श� का पालन कर�गे।  
• एसपीडी िवदशेी चलन �वसाय शु� करने और िनगरानी करने के िलए बोडर् �ारा अनुमो�दत 
नीित तैयार करेगा।  
(ख) अपने एफपीआई �ाहक� को िवदशेी चलन क� पेशकश करने के इच्छुक एसपीडी आवश्यक एडी 
लाइस�स के िलए भारतीय �रजवर् ब�क, िवदशेी मु�ा िवभाग, केन्�ीय कायार्लय, मुंबई से संपकर्  कर�गे।  
(ग) अपने एफपीआई �ाहक� को िवदशेी मु�ा �ुत्प� अनुबंध� क� पशेकश करते समय, एसपीडी 
िवदशेी मु�ा �बंधन अिधिनयम 1999 के �ावधान� और उसके तहत जारी �कए गए सभी िनयम�, 
िविनयम� और िनद�श� का पालन कर�गे। िवशेष �प से, वे एसपीडी को अनुमित �दए गए िवदशेी 
मु�ा उत्पाद� क� सीमा तक िन�िलिखत िनद�श� के �ावधान� का पालन कर�गे: 
i. डे�रवे�टव (डीबीओडी बीपी.बीसी.स.ं86/21.04.157/2006-07, �दनांक 20 अ�ैल, 2007) 
पर �ापक �दशािनद�श और समय-समय पर इसके संशोिधत �ावधान� का;  
ii. जोिखम �बंधन और अंतर ब�क सौद� पर मास्टर िनदशे (आरबीआई/एफ़एमआरडी /2016-
17/31, �दनांक 5 जुलाई, 2016) और समय-समय पर इसके संशोिधत �ावधान� का;  
iii. िवदशेी चलन �ापार पर आतं�रक िनयं�ण के िलए �दशािनद�श 
(एफ़ई.सीओ.एफएमडी.सं.18380/02.03.137/ 2010-11, �दनांक 3 फरवरी, 2011) और 
समय पर इसके संशोिधत �ावधान� का। 
  
29. �ोकर के माध्यम स े�वसाय   
(1) �ोकर� के माध्यम से �वसाय और अनुमो�दत �ोकर� के िलए सीमा  

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=593&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5673&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5673&Mode=0
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एसपीडी बीएसई, एनएसई और ओटीसीईआई के सदस्य� के माध्यम से �ाहक� के साथ या आपस 
म� �ितभूित लनेदने कर सकते ह�। हालां�क, य�द एसपीडी �ोकर� के माध्यम से ओटीसी ब्याज दर 
डे�रवे�टव लेनदने करते ह�, तो वे यह सुिनि�त कर�गे �क ये �ोकर �फमड़ा �ारा मान्यता �ा� ह�। 
एसपीडी �ारा �त्येक अनुमो�दत �ोकर� के िलए कुल अनुबंध सीमा तय क� जाएगी। एक वषर् के 
दौरान एसपीडी �ारा �कए गए कुल �ोकर लेनदने (खरीद और िब�� दोन�) क� 5% क� सीमा को 
अनुमो�दत दलाल� म� से �त्येक के िलए कुल ऊपरी सीमा के �प म� माना जाएगा। हालां�क, य�द 
�कसी भी कारण से �कसी भी �ोकर के िलए कुल सीमा से अिधक होना आवश्यक हो जाता ह,ै तो 
उसके िविश� कारण दजर् �कए जाएंग ेऔर बोडर् को इस बारे म� बाद म� सूिचत �कया जाएगा। 
(2) अपने शीषर् �बंधन के अनुमोदन के साथ, एसपीडी अनुमो�दत �ोकर� का एक पैनल तैयार 
कर�ग,े िजसक� आवश्यकता होने पर सालाना या अिधक बार समीक्षा क� जाएगी। �ोकर� के पैनल 
के िलए उनक� साख का सत्यापन, बाजार �ित�ा आ�द शािमल करते �ए स्प� मानदडं िनधार्�रत 
�कए जाएंगे। �ोकर -वार िववरण� और दलाली भगुतान का �रकॉडर् रखा जाएगा।  
(3) �ोकर को दये �ोकरेज, य�द कोई हो, (य�द सौदा �ोकर क� मदद से �कया गया था), के िलए 
अनुमोदन क� मांग करते समय नोट/ज्ञापन म� स्प� �प से उल्लेख �कया जाएगा और भुगतान �कये 
गए �ोकरेज का �ोकर वार एक अलग खाता रखा जाएगा। 
(4) �ोकर क� भूिमका दोन� पक्ष� को एक साथ सौद ेके िलए लाने तक सीिमत होगी। एसपीडी और 
काउंटर-पा�टर्य� के बीच सौद� का िनपटान सीधे काउंटर-पा�टर्य� के बीच होगा और �ोकर क� 
िनपटान ���या म� कोई भूिमका नह� होगी। 
(5) सौद ेपर बातचीत करते समय �ोकर इस सौद ेके िलए काउंटर पाट� क� पहचान का �कटीकरण 
करने के िलए बाध्य नह� ह।ै सौद ेके समापन पर उन्ह� काउंटर पाट� का �कटीकरण करना चािहए 
और उनके अनबंुध नोट म� स्प� �प से काउंटर पाट� का नाम बताना चािहए।  
 
30. लाभाशं क� घोषणा के �दशा-िनद�श-  
एसपीडी लाभांश िवतरण क� घोषणा करते समय िन�िलिखत �दशा-िनद�श� का पालन कर�गे:  
(i) एसपीडी को शु� लाभ का सांिविधक आरिक्षत िनिध म� हस्तांतरण और अन्य �दशािनद�श जसेै 
�ितभूितय� का �ावधानीकरण और मूल्य-िनधार्रण से संबंिधत िनयम आ�द का अनुपालन करना 
होगा। 
(ii) िपछली चार ितमािहय� म� से �कसी भी ितमाही म� िविनयामक न्यूनतम पूंजी (सीआरएआर) 15 
�ितशत से कम वाले एसपीडी �कसी भी लाभाशं क� घोषणा नह� कर�गे। िपछले वषर् क� सभी चार 
ितमािहय� के दौरान न्यूनतम 15 �ितशत या उससे अिधक, ले�कन चार ितमािहय� म� से �कसी म� 
भी 20 �ितशत से कम सीआरएआर वाले एसपीडी के िलए लाभांश भुगतान अनपुात (डीपीआर) 
33.3 �ितशत से अिधक नह� होगा। िपछले वषर् क� सभी चार ितमािहय� के दौरान 20 �ितशत या 
उससे अिधक सीआरएआर वाले एसपीडी के िलए डीपीआर 50 �ितशत से अिधक नह� होगा। 
डीपीआर क� गणना वषर् के दौरान दये लाभांश के एक वषर् के शु� लाभ के �ितशत (लाभांश कर को 
छोड़कर) के �प म� क� जाएगी। 
(iii) �स्तािवत लाभाशं चालू वषर् के लाभ म� से दये होगा। य�द संबंिधत अविध के िलए लाभ म� कोई 
असाधारण आय शािमल ह,ै तो �ुडेिन्शयल भगुतान अनुपात सीमा के अनुपालन के िलए ऐसी 
असाधारण मद� को छोड़कर भुगतान अनपुात क� गणना क� जाएगी।  
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(iv) िजस िव�ीय वषर् के िलए एसपीडी लाभांश घोिषत कर रहा ह,ै उससे संबंिधत िव�ीय िववरण 
सांिविधक लेखा परीक्षक� �ारा �कसी भी शत� से मु� ह�ग,े िजसका उस वषर् के दौरान लाभ पर 
�ितकूल �भाव पड़ सकता ह।ै इस आशय क� �कसी भी शत� के मामले म�, डीपीआर क� गणना करत े
समय शु� लाभ को उिचत �प से कम �कया जाएगा।  
(v) य�द �कसी एसपीडी को �दशा-िनद�श� का कड़ाई से पालन करने म� िवशषे कारण या क�ठनाइया ं
ह�, तो वह इस संबंध म� उिचत तदथर् �वस्था के िलए आरबीआई से अि�म �प से संपकर्  करेगा।  
(vi) लाभांश घोिषत करने वाल ेसभी एसपीडी लाभाशं क� घोषणा के िलए जारी बोडर् संकल्प के 
साथ िनधार्�रत �ोफॉमार् (अनलु�क XIII) म� लेखाकंन वषर् के दौरान घोिषत लाभाशं के िववरण क� 
�रपोटर् �स्तुत कर�गे। यह �रपोटर् लाभांश अदायगी के एक पखवाड़े के भीतर �स्तुत क� जानी ह।ै 
 
31. अपन े�ाहक को जािनए )केवाईसी (िनदशे , 2016 क� �योज्यता 
�ाहक इंटरफेस वाले सभी एसपीडी के िलए ब��कंग िविनयमन िवभाग �ारा जारी और समय-समय 
पर यथासंशोिधत अपने �ाहक को जािनए (केवाईसी) िनदशे, 2016 का पालन करना आवश्यक 
होगा।    
 
32. एसपीडी �ारा िव�ीय सेवा� क� आउटसो�स�ग म� जोिखम और आचार सिंहता का �बधंन।  
एसपीडी अपनी मौजूदा आउटसो�स�ग �वस्था� का स्व-मूल्यांकन कर�गे और इन्ह� अनलु�क XIV 
म� �दए गए िनद�श� के अनु�प बनाएंग।े 
  
33. एकाउंट ए�ीगटेर (ए.ए.) प�रवशे त�ं के सभी �ितभािगय� के िलए मखु्य तकनीक� िविनद�श  
एनबीएफसी - एकाउंट ए�ीगेटर (एए), मास्टर िनदशे गरै ब��कंग िव�ीय कंपनी - एकाउंट ए�ीगेटर 
(�रज़वर् ब�क) िनदशे, 2016 के पैरा 3.(1)ix म� दी गई प�रभाषा के अनुसार िविभ� सूचना 
�ौ�ोिगक� �णाली और इंटरफेस को अपनाने वाले िव�ीय के्ष� के िनयामक� म� फैल,े िविभ� िव�ीय 
संस्था� के पास रखी गई, �ाहक क� िव�ीय जानकारी को समे�कत करता ह।ै यह सुिनि�त करने 
के िलए �क उ� डेटा का आदान-�दान सुरिक्षत, िविधवत, अिधकृत, सुचा� और िनबार्ध हो, यह 
िनणर्य िलया गया �क अकाउंट ए�ीगेटर (ए.ए.) प�रवेश तं� के सभी �ितभािगय� के िलए मुख्य 
तकनीक� िविनद�श िनधार्�रत �कए जाएं। �रजवर् ब�क सूचना �ौ�ोिगक� �ाइवेट िलिमटेड (ReBIT), 
ने इन िविनद�श� को तैयार �कया ह ैऔर इन्ह� अपनी वेबसाइट (www.rebit.org.in) पर �कािशत 
�कया ह।ै िव�ीय सूचना �दाता� (एफआईपी)2

3 या िव�ीय सूचना उपयोगकतार्� (एफआईय)ू के 
�प म� कायर् करने वाले लाग ूएनबीएफसीज से यह अपेिक्षत ह ै�क वे ReBIT �ारा �कािशत तथा 
समय-समय पर अ�तन �कए गए तकनीक� िविनद�श� को अपनाएं।  
  

                                            
3  एफआईपी और एफआईयू क� प�रभाषाएं, समय समय पर-यथासंशोिधत मास्टर िनदशे - गैर ब��कंग िव�ीय कंपनी - एकाउंट 
ए�ीगेटर (�रज़वर् ब�क) िनदशे, 2016, के अनुसार ह�। 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=6673
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=6673
https://www.rebit.org.in/
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=6673
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=6673
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अध्याय - IX 
�रपो�ट�ग आवश्यकताएं 

 
34. आंत�रक ऋण �बंधन िवभाग और गैर-ब��कंग पयर्वेक्षण िवभाग �ारा िनधार्�रत �रपो�ट�ग 
आवश्यकता� का एसपीडीएस �ारा पालन �कया जाएगा।    
  
35. आंत�रक ऋण �बंधन िवभाग �ारा जारी सभी प�रचालन �दशािनद�श� का भी एसपीडीएस 
�ारा पालन �कया जाएगा। 
  

अध्याय - X 
िनवर्चन/अथर्-िनणर्य 

36. इन िनदशे� के उपबंध� को लागू करने के िलए भारतीय �रज़वर् ब�क, य�द आवश्यक समझेगा, 
इसम� शािमल �कसी मसल ेपर आवश्यक स्प�ीकरण द ेसकता ह ैऔर इन िनदशे� के �कसी उपबंध के 
संबंध म� भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा �दया गया अथर्-िनणर्य अंितम और सभी पा�टर्य� पर बाध्यकारी 
होगा। इन िनदशे� के गैर अनुपालन को गंभीरता से िलया जाएगा और ऐसे उल्लंघन क� िस्थित म� 
भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा उिचत समझी गई चलिनिध सहायता वापस लेने, मु�ा बाजार म� भाग लेने 
से रोकन,े एसपीडी के कारोबार को संचािलत करने संबंधी �ािधकार को वापस लेने और/अथवा 
मौ��क दडं अथवा प�रसमापन हजार्ना लगाना सिहत दडंात्मक कारर्वाई क� जा सकती ह।ै इसके साथ 
ही, ये िनदशे यथासमय लागू �कसी अन्य क़ानून�, िनयम�, िविनयम� अथवा िनदशे� के �ावधान� 
के अित�र� ह�गे न �क उनके अल्पीकरण के �प म�। 
  

अध्याय  - XI  
िनरसन �ावधान 

 
37. इन िनद�श� के जारी होने के साथ ही ब�क �ारा जारी िन�िलिखत प�रप�� (नीचे दी गई सूची) 
म� िनिहत िनद�श�/�दशा-िनद�श� को िनरस्त कर �दया गया ह।ै इन प�रप�� के अंतगर्त दी गई सभी 
स्वीकृितय�/पावितय�को इन िनद�श� के अंतगर्त �दए गए अनुसार माना जाएगा। इस �कार के िनरसन 
के बावजूद, िनरस्त �कए गए िनद�श�/�दशा-िनद�श� के अंतगर्त क� गई या शु� क� गई कोई भी 
कारर्वाई उ� िनद�श�/�दशा-िनद�श� के �ावधान� �ारा जारी रहगेी। 
 

�.स.ं प�रप� स.ं �दनाकं िवषय  
1 आईडीएमसी.पीडीआरएस.1532 

/03.64.00/1999-00 
02 नवंबर 
1999 

�ाथिमक डीलसर् - लीवरेज  

2 आईडीएमसी.पीडीआरएस.2049A/ 
03.64.00/1999-2000 

31 �दसंबर 
1999 

�ाथिमक डीलर� �ारा पालन करने 
वाली �ितभूित लेनदने पर 
�दशािनद�श 

3 आईडीएमसी.पीडीआरएस.5122 
/03.64.00/1999-00 

14 जून 2000 �ाथिमक डीलर� के िलए �ितभूित 
लेनदने पर �दशािनद�श 
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4 आईडीएमसी.पीडीआरएस.4135/ 
03.64.00/2000-01 

19 अ�ैल 
2001 

�ाथिमक डीलर� को बोली, 
अंडरराइ�टंग और तरलता सहायता 
के िलए योजना 

5 आईडीएमसी.पीडीआरएस.87 
/03.64.00/2001-02 

5 जुलाई 
2001 

�ाथिमक डीलर� के िलए तरलता 
सहायता 

6 आईडीएमसी.पीडीआरएस.1382/ 
03.64.00/2000-01 

18 िसतंबर 
2001 

बांड और िडब�चर क� 
डीमैटे�रयलाइज्ड हो�ल्डंग 

7 आईडीएमसी.पीडीआरएस.3369/ 
03.64.00/2001-02 

17 जनवरी 
2002 

काउंटर पाट� सीमा और अंतर-
कॉप�रेट जमारािश  पर �दशािनद�श  

8 आईडीएमसी.पीडीआरएस.4881 / 
03.64.00/2001-02 

8 मई 2002 �ाथिमक डीलर� के िलए 
�दशािनद�श 

9 आईडीएमसी.पीडीआरएस.5018/ 
03.64.00/2001-02 

17 मई 2002 �ाथिमक डीलर� को बोली, 
अंडरराइ�टंग और तरलता सहायता 
के िलए योजना 

10 आईडीएमसी.पीडीआरएस.5039/ 
03.64.00/2001-02 

20 मई 2002 सरकारी �ितभूितय� म� लेनदने 

11 आईडीएमसी.पीडीआरएस.5323 
/03.64.00/2001-02 

10 जून 2002 सरकारी �ितभूितय� म� लेनदने 

12 आईडीएमसी.पीडीआरएस.418/ 
03.64.00/2002-03 

26 जुलाई 
2002 

िव�ीय प�रणाम� का �काशन 

13 आईडीएमसी.पीडीआरएस.1724/ 
03.64.00/2002-03 

23 अ�ूबर 
2002 

�ाथिमक डीलर� �ारा सरकारी 
�दनां�कत �ितभूितय� क� 
अंडरराइ�टंग 

14 आईडीएमसी.पीडीआरएस.2269/ 
03.64.00/2002-03 

28 नवंबर 
2002 

िव�ीय प�रणाम� का �काशन 

15 आईडीएमसी.पीडीआरएस.2896/ 
03.64.00/2002-03 

14 जनवरी 
2003 

सरकारी �ितभूितय� म� स्टॉक 
एक्सच�ज� पर �ापार 

16 आईडीएमसी.पीडीआरएस.3432/ 
03.64.00/2002-03 

21 फरवरी 
2003 

तैयार फॉरवडर् अनुबंध 

17 आईडीएमसी.पीडीआरएस.3820/ 
03.64.00/2002-03 

24 माचर् 
2003 

�ाथिमक डीलर� �ारा 
एफसीएनआर )बी(   ऋण का लाभ  

18 आईडीएमसी.पीडीआरएस.1/ 
03.64.00/2002-03 

10 अ�ैल 
2003 

�ाथिमक डीलर� �ारा पोटर्फोिलयो 
�बंधन सेवाएं – �दशािनद�श  

19 आईडीएमसी.पीडीआरएस.4802/  
03.64.00/2002-03 

03 जून 2003 एक्सच�ज �ेडेड इंटरेस्ट रेट 
डे�रवे�टव्स पर �दशािनद�श 

20 आईडीएमसी.पीडीआरएस.122/ 
03.64.00/2002-03 

22 िसतंबर 
2003 

�ाथिमक डीलर� �ारा �स्ततु �रटन्सर् 
का सु�वस्थीकरण  
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21 आईडीएमसी.1/(पीडीआरएस)  
03.64.00/2003-04 

07 जनवरी 
2004 

�ाथिमक डीलर� के िलए पूंजी 
पयार्�ता मानक और जोिखम �बंधन 
�दशािनद�श 

22 आईडीएमसी.पीडीआरएस.सं.3/  
03.64.00/2003-04 

08 माचर् 
2004 

गैर -सरकारी �ितभूितय� म� िनवेश 
पृडेिन्शयल �दशािनद�श 

23 आईडीएमसी.पीडीआरएस.05/  
10.02.01/2003-04 

29 माचर् 2004 सरकारी �ितभूितय� म� लेनदने 

24 आईडीएमसी.पीडीआरएस.06/  
03.64.00/2003-04 

03 जून 2004 �ाथिमक डीलर� �ारा लाभांश क� 
घोषणा 

25 आईडीएमसी.पीडीआरएस.01 /  
10.02.01/2004-05 

23 जुलाई 
2004 

सरकारी �ितभूितय� म� लेनदने 

26 आईडीएमसी.पीडीआरएस.02 /  
03.64.00/2004-05 

23 जुलाई 
2004 

�ाथिमक डीलर� के िलए खजाना 
िबल नीलामी म� सफलता अनुपात 

27 आईडीएमसी.पीडीआरएस.सं.03 /  
10.02.16/2004-05 

24 अगस्त 
2004 

इ��टी म� �ाथिमक डीलर के िनवेश 
का िडमटे�रयलाइजेशन  

28 आईडीएमसी.पीडीआरएस.सं.06/  
03.64.00/2004-05 

15 अ�ूबर 
2004 

पूंजी पयार्�ता मानक - गौण ऋण 
साधन� पर �दशािनद�श - �टयर-II 
और �टयर-III पूंजी  

29 आईडीएमसी.पीडीआरएस.4783/  
10.02.01/2004-05 

11 मई 2005 सरकारी �ितभूित लेनदने – टी+1 
िनपटान 

30 आईडीएमसी.पीडीआरएस.4779/  
10.02.01/2004-05 

11 मई 2005 तैयार वायदा अनुबंध 

31 आईडीएमसी.पीडीआरएस/4907/  
03.64.00/2004-05 

19 मई 2005 पीडीओ-एनडीएस के �ाथिमक 
बाजार संचालन (पीएमओ) मॉ�ूल 
के अंतगर्त �दनां�कत सरकारी 
�ितभूित नीलामी का संचालन – 
हमीदारी कमीशन का भुगतान  

32 आईडीएमसी.पीडीआरएस. 337   
/10.02.01/2005-06 

20 जुलाई 
2005 

सरकारी �ितभूितय� म� लेनदने 

33 आईडीएमसी.सं.766/  
10.26.65A/2005-06 

22 अगस्त 
2005 

एनडीएस-ओएम - �ितपक्ष पुि�  

34 डीबीओडी.एफ़एसडी.बीसी.सं.  
64/24.92.01/2005-06 

27 फरवरी 
2006 

ब�क� के उप�म �ारा पीडी �वसाय 
के िलए �दशािनद�श 

35 आईडीएमसी.पीडीआरएस/26/03.  
64.00/2006-07 

04 जुलाई 
2006 

स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलसर् के 
गितिविधय� का िविवधीकरण –
प�रचालनात्मक �दशािनद�श   

36 आईडीएमसी.पीडीआरएस.No.148/  
03.64.00/2006-07 

10 जुलाई 
2006 

डे�रवे�टव �वसाय क� जोिखम 
�रपो�ट�ग 

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=217&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=217&Mode=0
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37 एफ़एमडी.एमओएजी. सं.13 /  
01.01.01/2006-07 

30 माचर् 
2007 

तरलता समायोजन सुिवधा - �रपो 
के अंतगर्त राज्य िवकास ऋण क� 
स्वीकृित 

38 आईडीएमसी.530/03  
.64.00/2007-08 

31 जुलाई 
2007 

कारपोरेट बान्ड लेनदने के िलए 
�फमडा �रपो�ट�ग प्लेटफॉमर् 

39 डीबीओडी.एफ़एसडी.बीसी.सं.25/  
24.92.001/2006-07 

9 अगस्त 
2006 

पीडी �वसाय करने वाले ब�क� के 
िलए �दशािनद�श 

40 आईडीएमसी.पीडीआरएस.1431  
/03.64.00/2006-07 

5 अ�ूबर 
2006 

पीडी �वसाय करने /�स्ताव दने े
हतेु ब�क� के िलए प�रचालन 
�दशािनद�श  

41 आईडीएमसी/11.08.15  
/809/2007-08 

23 अगस्त 
2007 

ओटीसी ब्याज दर डे�रवे�टव्ज के 
िलए �रपो�ट�ग प्लेटफॉमर्  

42 आईडीएमसी.पीडीआरएस.No.2382  
/03.64.00/2007-08 

14 नवम्बर 
2007 

अंडरराइ�टंग �ितब�ता और 
तरलता सहायता क� संशोिधत 
योजना 

43 आईडीएमसी.पीडीआरडी.1393/  
 03.64.00/ 2008-09 

19 िसतंबर 
2008 

�ाथिमक नीलामी का िनपटान- धन 
क� कमी 

44 आईडीएमसी.पीडीआरडी.सं.4878  
/03.64.00/2008-09 

01 अ�ैल 
2009 

�टयर-II और �टयर-III पूंजी का 
जारी करना  

45 आईडीएमसी.पीडीआरडी.1050/  
03.64.00/2009-10 

31 अगस्त 
2009 

�ाथिमक डीलर� का िनवेश 
पोटर्फोिलयो  मौजदूा - मानदडं� म� 
छूट 

46 आईडीएमसी.पीडीआरडी.1097  
/03.64.00/2009-10 

02 िसतंबर 
2009 

न्यूनतम िनवल स्वािधकृत िनिधय� 
म� वृि�  

47 आईडीएमसी.पीडीआरडी.1096/  
03.64.00/2009-10 

02 िसतंबर 
2009 

कॉल/नो�टस म�ुा ऋण क� सीमा म� 
वृि�  

48 आईडीएमसी.पीडीआरडी.2424/  
03.64.00/2009-10 

01 �दसम्बर 
2009 

ओटीसी बाजार म� सरकारी �ितभूित 
लेनदने म� �ापार पुि�करण क� छूट  

49 आईडीएमसी.पीडीआरडी.3843/  
03.64.00/2009-10 

09 माचर् 
2010 

पीडी के िलए एचटीएम �णेी का 
िवस्तार  

50 आईडीएमसी.पीडीआरडी.सं./  
03.64.00/2009-10 

09 अ�ैल 
2010 

मेल बॉक्स स्प�ीकरण – गैर 
तुलनप� मद� के िलए �पांतरण 
कारक संबंधी  

51 आईडीएमसी.पीडीआरडी.4537/  
03.64.00/2009-10 

12 अ�ैल 
2010 

पीडी �ारा एचटीएम �णेी म� धा�रत 
सरकारी �ितभूितय� क� मा�ा  

52 आईडीएमसी.पीडीआरडी.5533/  
03.64.00/2009-10 

15 जून 2010 �ाथिमक डीलर - दडं लगाना – 
�कटीकरण  

53 आईडीएमसी.पीडीआरडी.5573/  
03.64.00/2009-10 

17 जून 2010 नकद �बंधन दयेके - बोली 
�ितब�ता और सफलता अनुपात  
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54 आईडीएमसी.पीडीआरडी.सं.19/  
03.64.00/2010-11 

27 जुलाई 
2010 

�ाथिमक डीलर� के िलए गैर-ब��कंग 
िव�ीय (जमारािश स्वीकार या 
धारण न करने वाली) कंपनी 
�ुडेिन्शयल मानदडं (�रज़वर् ब�क) 
िनद�श, 2007 क� �योज्यता  

55 आईडीएमसी.पीसीडी.सं. 20/  
14.03.05/2010-11 

01 अ�ूबर 
2010 

अंतर कारपोरेट जमा (आईसीडी) के 
माध्यम से संसाधन जुटाना  

56 आईडीएमसी. पीसीडी.सं.1652/  
14.03.05/2010-11 

11 नवम्बर 
2010 

एक्सपोजर मानदडं: स्ट�डअलोन 
�ाथिमक डीलर� के िलए गैर-ब��कंग 
िव�ीय (जमारािश स्वीकार या 
धारण न करने वाली) कंपनी 
�ुडेिन्शयल मानदडं (�रज़वर् ब�क) 
िनद�श, 2007 क� �योज्यता  

57 आईडीएमसी. पीसीडी.सं. 26 /  
14.03.05/2010-11 

10 फरवरी 
2011 

गैर-सरकारी �ितभूितया ं - 
स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलसर् (पीडी) 
�ारा एक साल तक क� गैर-
प�रवतर्नीय िडब�चर (एनसीडी) म� 
िनवेश।  

58 आईडीएमसी.पीडीआरडी.सं.3961/  
03.64.00/2010-11 

18 माचर् 2011 ओटीसी ब्याज दर डे�रवे�टव माक� ट 
म� लेनदने के िलए �फमडा मान्यता 
�ा� �ोकर। 

59 आईडीएमसी.पीसीडी.सं./03.64.00/ 
2009-10 

05 अ�ैल 
2011 

मेल बॉक्स स्प�ीकरण- स्ट�डअलोन 
पीडी �ारा जारी �टयर-III बांड  

60 आईडीएमसी.पीसीडी. 9/  
14.03.05/2011-12 

30 अगस्त 
2011 

�ाथिमक डीलर� (पीडी) के िलए 
�ािधकार �दशािनद�श  

61 आईडीएमसी.पीसीडी.सं. 5053/  
14.03.04/2010-11 

23 मई 2011 कारपोरेट बांड के िलए �ेिडट 
िडफॉल्ट स्वैप (सीडीएस) पर 
�दशािनद�श  

62 आईडीएमसी.पीसीडी.06/  
14.03.07/2011-12 

06 जुलाई 
2011 

सरकारी �ितभूितय� म� लेनदने-
िगल्ट खाताधारक� को डीवीपी III 
सुिवधा का िवस्तार  

63 आईडीएमसी.पीडीआरडी.No. 
3464/06.64.00/2011-12 

07 माचर् 
2012 

�ाथिमक नीलािमय� म� बोली - 
स्प�ीकरण  

64 आईडीएमसी.पीसीडी.08/  
14.03.03/2011-12 

23 अगस्त 
2011 

गैर-प�रवतर्नीय िडब�चर (एनसीडी) 
जारी करना - एनसीडी क� न्यूनतम 
रे�टंग  

65 आईडीएमसी.पीसीडी.9/  
14.03.05/2011-12 

30 अगस्त 
2011 

�ाथिमक डीलर� (पीडी) के िलए 
�ािधकार �दशािनद�श  
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66 आईडीएमसी.पीसीडी.सं.2301/  
14.03.04/2011‐12 

30 नवम्बर 
2011 

�ेिडट िडफॉल्ट स्वैप (सीडीएस) के 
िलए पूंजी पयार्�ता और एक्सपोजर 
मानदडं� पर �दशािनद�श  

67 आईडीएमसी.पीसीडी.14/  
14.03.07/2011-12 

28 �दसम्बर 
2011 

सरकारी �ितभूितय� म� ि�तीयक 
बाजार लेनदने - शॉटर् िब��  

68 आईडीएमसी.पीसीडी.17/  
14.03.01/2011-12 

30 �दसम्बर 
2011 

एक्सच�ज-�ेडडे ब्याज दर फ्यूचसर्  

69 आईडीएमसी.पीसीडी.15/  
ईडी (आरजी)-2011 

30 �दसम्बर 
2011 

ब्याज दर फ्यूचसर् (�रज़वर् ब�क) 
(संशोधन) िनद�श, 2011  

70 आईडीएमसी.पीसीडी.19/  
14.03.07/2011-12 

06 फरवरी 
2012 

सरकारी �ितभूितय� म� लेनदने  

71 आईडीएमसी.पीसीडी.21/  
14.03.07/2011-12 

21 जून 2012 सरकारी �ितभूितय� म� ि�तीयक 
बाजार लेनदने - शॉटर् िब��  

72 आईडीएमसी.पीसीडी.सं.4896/  
14.03.05 /2011-12 

27 जून 2012 स्ट�डअलोन पीडी के िलए �टयर-III 
पूंजी को चरणब� तरीके से बाहर 
करना  

73 आईडीएमसी.पीडीआरडी.188 /  
03.64.00/2012-13 

16 जुलाई 
2012 

�ाथिमक िनगर्मन� आंब�टत 
�ितभूितय� क� उसी �दन िब��  

74 आईडीएमसी.पीसीडी.सं.718/  
14.03.05/2012-13 

03 
िसतंबर   2012 

भारत सरकार �ारा गारंटीकृत बांड� 
के िलए �ेिडट एक्सपोजर मानदडं� 
क� �योज्यता  

75 आईडीएमसी.पीसीडी.सं.2223/  
14.03.05/2012-13 

30 जनवरी 
2013 

कॉरप�रेट बॉन्ड माक� ट म� स्ट�डअलोन 
�ाइमरी डीलसर् क� भूिमका बढ़ाने के 
उपाय  

76 आईडीएमसी.पीसीडी.सं.2310/  
14.03.05/2012-13 

06 फरवरी 
2013 

कॉरप�रेट बांड म� �ापार के िलए 
सेबी �ारा स्वीकृत स्टॉक एक्सचेज़ म� 
सदस्यता के िलए स्ट�डअलोन पीडी 
को मंजूरी 

77 आईडीएमसी.पीडीआरडी.नं. 3089  
/03.64.027/ 2012-13 

08 मई 2013 अंडरटे�कंग �स्तुत करना: 
�ािधकरण का नवीनीकरण 

78 आईडीएमसी.पीसीडी.13 /  
14.03.07/2012-13 

26 जून 2013 �ाथिमक डीलर� �ारा पालन करने 
वाली �ितभूित लेनदने पर 
�दशािनद�श  

79 आईडीएमसी.पीडीआरडी.नं. 346/  
10.02.23/2013-14 

31 जुलाई 
2013 

�ाथिमक डीलर� के िलए संशोिधत 
पीडी �रटन्सर्  

80 आईडीएमसी.पीडीआरडी.नं. 828/  
03.64.00/2013-14 

10 िसतंबर 
2013 

स्ट�डअलोन पीडी के िलए 
एचटीटीएम सीमा म� वृि�  

81 आईडीएमसी.पीसीडी. 12/  
14.03.05/2013-14 

27 माचर् 2014 स्ट�डअलोन पीडी के िलए एक्सपोजर 
मानदडं  
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82 आईडीएमसी.पीसीडी.11/  
14.03.05/2013-14 

27 माचर् 
2014 

स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलसर् के ब्याज 
दर डे�रवे�टव करार, �रपो/�रवसर् 
�रपो लेनदने और क� �ीय 
�ितपक्षकार� म� एक्सपोजर के िलए 
पूंजीगत आवश्यकताएं  

83 आईडीएमसी.पीडीआरडी.नं. 3404/  
03.64.000/2013-14 

05 जून 2014 �ाइमरी डीलसर् (पीडी) के िलए 
मध्यम के्ष� और खुदरा िनवेशक क� 
ओर से सालाना कुल िब�� ल�य  

84 आईडीएमसी.पीडीआरडी.नं.7/  
03.64.00/2014-15 

15 �दसम्बर 
2014 

स्ट�डअलोन पीडी के िलए प�रप�ता 
तक धा�रत (एचटीएम) सीमा� म� 
कमी  

85 आईडीएमसी मेलबॉक्स 19 जनवरी 
2012 

अलग पीडी खाता पुिस्तका का 
रखरखाव  

86 आईडीएमसी मेलबॉक्स 06 फरवरी 
2012 

सरकारी �ितभूितय� म� ि�तीयक 
बाजार लेनदने - शॉटर् िब�� 

87 आईडीएमसी मेलबॉक्स 28 फरवरी 
2012 

िवदशेी संस्थागत िनवेशक� �ारा 
नकद �बंधन िबल� म� िनवेश  

88 डीएनबीआर.(पीडी).सीसी.सं.021/ 
03.10.001/2014-15   

20 फरवरी 
2015 

एनबीएफसी �ारा गैर-प�रवतर्नीय 
िडब�चर (एनसीडी) के िनजी िनवेश 
के माध्यम से धन जुटाना  

89 डीएनबीआर.क� का.पीडी.सं.068/  
03.10.01/ 2015-16  

06 अगस्त 
2015 

स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलसर् 
(एसपीडी) के िलए एक्सपोजर 
मानदडं सीमा  

90 एफ़एमआरडी.एफ़एमडी.सं.02.03.183/  
7/2015-16 

17 माचर् 
2016 

चलन फ्यूचर बाजार म� स्ट�डअलोन 
�ाथिमक डीलर� क� सहभागीता  

91 डीएनबीआर.क� का.पीडी.सं.080/  
03.10.01/2015-16 

28 अ�ैल 
2016 

स्ट�डअलोन �ाइमरी डीलसर् 
(एसपीडी) �ारा कारपोरेट बांड म� 
िनवेश के िलए जोिखम भा�रता 

 
 

(मनोरंजन िम�) 
मुख्य महा�बंधक  
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अनलु�क I  
गौण ऋण (एसडी बाडं  ) पर �दशा-िनद�श (�टयर-II पूजंी) 

(i) जुटाई जाने वाली रािश एसपीडी के िनदशेक मंडल �ारा तय क� जा सकती ह।ै  

(ii) एसपीडी अपने बोडर् �ारा तय कूपन दर� को िनधार्�रत कर सकते ह�।  

(iii)  िलखत� को 'सादा' होना चािहए, िजसम� ओपशन्स आ�द जैसी कोई िवशषे िवशषेताएं नह� होनी 

चािहए।  

(iv)  ऋण �ितभूितय� को भारतीय �ितभूित एवं िविनमय बोडर् (सेबी) के साथ पजंीकृत �ेिडट रे�टंग 

एज�सी से �ेिडट रे�टंग �ा� करना चािहए।  

(v) एसडी िलखत� के जारी �कए जान े को सेबी का �दनांक 30 िसतंबर, 2003 का  

सेबी/एमआरडी/एसई/एटी/36/2003/30/09 और उसका समय-समय पर यथासंशोधन (संदभर्: 

www.sebi.gov.in/circulars) से जारी �दशा-िनद�श� का यथालागू अनुपालन करना चािहए।  

(vi)  गैर-सूचीब� एसडी के जारी �कए जान े के िलए, उपरो� �दशा-िनद�श� के संदभर् म� सूचीब� 

कंपिनय� के िलए सेबी �ारा िनधार्�रत �कटीकरण आवश्यकता� का अनुपालन �कया जाना 

चािहए।  

(vii) आ�वासी भारतीय�/िवदशेी संस्थागत िनवेशक� (एफआईआई) को िलखत जारी करने के िलए 

�रज़वर् ब�क के िवदशेी मु�ा िवभाग से आवश्यक अनुमित �ा� क� जानी चािहए। एसपीडी को िलखत 

जारी करने के संबंध म� सेबी/अन्य िनयामक �ािधकरण� �ारा िनधार्�रत िनयम� और शत� का 

अनुपालन करना चािहए। 

(viii) अन्य पीडी/ब�क� के एसडी म� एसपीडी �ारा िनवेश पूजंी पयार्�ता उ�ेश्य के िलए 100% जोिखम 

भा�रता वाला माना जाएगा। इसके अलावा, अन्य पीडी, ब�क� और िव�ीय संस्थान� �ारा जारी 

�टयर-II बांड म� एसपीडी के कुल िनवेश को एसपीडी के कुल पूंजी िनिध के 10 �ितशत तक सीिमत 

�कया जाना चािहए। इस उ�ेश्य के िलए पूजंी िनिध वैसा ही होगा जैसा पूंजी पयार्�ता के उ�ेश्य के 

िलए होता ह।ै  

(ix)  एसपीडीएस को िलखत जारी करने के तरंुत बाद �स्ताव दस्तावेज क� �ित के साथ जुटाई गई 

रािश, िलखत क� प�रप�ता अविध, ब्याज दर सिहत जुटाई गई पूंजी का ब्यौरा दतेे �ए आरबीआई 

के गैर-ब��कंग पयर्वेक्षण िवभाग (डीएनबीएस) के मुख्य महा�बंधक को एक �रपोटर् �स्तुत करनी 

चािहए।  

 

https://www.rbi.org.in/Scripts/www.sebi.gov.in/circulars
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अनलु�क II 
 

ऋण जोिखम के िलए पूजंी पयार्�ता  

जब एक पक्षकार अनुबंिधत समझौते या लेनदने के िलए अपने दाियत्व� को पूरा करने म� असमथर् 

हो या �ितब�ता� पर चूक करे तो इसे ऋण जोिखम के �प म� प�रभािषत �कया गया ह।ै 

सीआरएआर क� गणना के िलए जोिखम भा�रता 

1. तलुन प� आिस्तया ं  

तुलन प� के सभी मद� को ऋण जोिखम क� िड�ी के अनुसार �ितशत भा�रता �दान क� जाती ह ै

। �त्येक आिस्त/मद के मूल्य को संबंिधत जोिखम भार से गुणा �कया जाएगा ता�क नीच े�दय ेगए 

िववरण के अनुसार आिस्त का जोिखम समायोिजत मूल्य �ा� हो सके। । न्यूनतम पूजंी अनुपात क� 

गणना के िलए जोिखम भा�रत आिस्तय� के योग को माना जाएगा । 

0आिस्त/मद क� �कृित 1�ितशत भा�रता  

(i) नकद शेष रािश और आरबीआई के पास चालू खाते म� शेष रािश  0 

   

(ii) कॉल/नो�टस बाजार म� उधार दी गई रािश/ ब�क�/िव�ीय संस्थान� के मु�ा 

बाजार के अन्य िलखत िजसमे सीडी और ब�क� के साथ चालू खाते म� शषे 

रािश शािमल ह ै 

20 

   

(iii) िनवेश   

 (a) सरकार क� क� �/राज्य सरकार� �ारा गारंटीकृत अनुमो�दत �ितभूितया ं

[नीचे (e) के अित�र�] 

0 

    

 (b) साविध जमा, ब�क� और िव�ीय संस्था� के बांड  20 

    

 (c) �टयर-II पूंजी के �प म� ब�क�/ िव�ीय संस्था� �ारा जारी बांड  100 
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 (d) सभी कंपिनय� के शेयर और ऊपर (b) के अित�र� अन्य कंपिनय� के 

िडब�चर/बांड/वािणिज्यक प� / म्यूचअुल फंड इकाइयां  

@ 

    

 (e) सावर्जिनक के्ष� के उप�म� क� सरकार �ारा गारंटीकृत �ितभूितया ं

ले�कन बाजार उधार कायर्�म के बाहर जारी  

20 

    

 (f) पीडी क� �ितभिूतयां और अन्य दावे  100 

    

 (g)     अन्य पीडी �ारा जारी �कए गए गौण ऋण  100 

    

(iv) वतर्मान आिस्त  

    

 (a) कमर्चा�रय� को ऋण 100 

    

 (b) अन्य सुरिक्षत ऋण और अि�म, िजनको अच्छा माना जाता ह ै 100 

    

 (c) अन्य (िन�दर्� �कए जाने ह�) 100 

    

(v) अचल आिस्तयां (मूल्य�ास के प�ात श�ु)  

 (a) प�े पर दी गई आिस्त (बही खाते म� दजर् िनवल मूल्य) 100 

    

 (b) अचल आिस्तयां  100 

    

(vi) अन्य आिस्तया ं  

 (a) �ोत पर आयकर क� कटौती (िनवल �ावधान)  0 
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 (b) भुगतान �कया गया अि�म कर (िनवल �ावधान) 0 

    

 (c) सरकारी �ितभूितय� पर अ�जर्त ब्याज  0 

    

 (d) अन्य (काउंटर पाट� के अनसुार िन�दर्� और जोिखम भ�रता �दान 

�कया जाना) 

X 

    

 

नोट: (1) समायोजन केवल उन आिस्तय� के िलए �कया जाएगा जहां मलू्य�ास या बैड 

और डाउटफुल ऋण� के िलए �ावधान �कए गए ह�। 

 (2) पूंजी िनिध से जो आिस्तयां घटाई गई ह�, उनम� जोिखम भ�रता ‘शून्य’ होगी।  

 (3) पीडी वतर्मान आिस्तय�, ऋण� और अि�म� से वतर्मान दयेता� और �ावधान� 

को अपने तुलन प� म� समायोिजत कर सकते ह�, क्य��क तुलन प� कंपनी 

अिधिनयम के तहत िनधार्�रत �ा�प के अनुसार तैयार �कया जाता ह।ै पूंजी 

पयार्�ता �योजन� के िलए, ऊपर बताई गई सीमा को छोड़कर कोई अन्य 

समायोजन नह� �कया जाना चािहए।  

@ कॉप�रेट बांड म� अपने िनवेश के िलए एसपीडी �ारा बांड क� रे�टंग के अनुसार िन�िलिखत 
जोिखम भा�रता दी जाएगी: 

 

A.लघ ुअविध वाल ेिनवशे (बाडं = 1 वषर् क� प�रप�ता अविध) 

केअर 
(CARE) 

��िसल 
(CRISIL) 

इंिडया रे�टंग 
(India 
Rating) 

इकरा 
(ICRA) 

ि�कवकर् 
(Brickwor

k) 

अकुटे 
(ACUITE)  

जोिखम 
भा�रता 
(%) 

CARE 
A1+ 

CRISIL 
A1+ 

IND A1+ ICRA 
A1+ 

BWR A1+ ACUITE 
A1+ 

20 

CARE 
A1 

CRISIL A1 IND A1 ICRA 
A1 

BWR A1 ACUITE 
A1 

30 
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CARE 
A2 

CRISIL A2 IND A2 ICRA 
A2 

BWR A2 ACUITE 
A2 

50 

CARE 
A3 

CRISIL A3 IND A3 ICRA 
A3 

BWR A3 ACUITE 
A3 

100 

CARE 
A4&D 

CRISIL 
A4&D 

IND 
A4&D 

ICRA 
A4&D 

BWR 
A4&D 

ACUITE 
A4&D 

150 

िबना रे�टंग 
का 

िबना रे�टंग का िबना रे�टंग 
का 

िबना रे�टंग 
का 

िबना रे�टंग 
का 

िबना रे�टंग 
का 

100 

B. दीघार्विध वाल ेिनवशे (बाडं > 1 वषर् क� प�रप�ता अविध) 

रे�टंग AAA AA A BBB < BB Unrated 
जोिखम 
भा�रता 

20 30 50 100 150 100 

 

2. तलुन प��ेर मद   

तुलन प�े�र मद� से जड़ुे ऋण जोिखम एक्सपोजर क� गणना पहल ेनीचे बताए गए �ेिडट कन्वजर्न कारक 

(सीसीएफ) से �त्येक तुलन प�े�र मद के अं�कत मूल्य को गुणा करके क� जाएगी। इसके बाद इसे �फर से 

तुलन प� के मद� के तहत िन�दर्� �ासंिगक काउंटर-पाट� क� भा�रता से गुणा करना होगा। 

 मद क� �कृित CCF 

�ितशत 

   
(i) शेयर/िडब�चर/स्टॉक अंडर�रटन 50 

   

(iii) आंिशक �प से भुगतान �कए गए शेयर/िडब�चर/अन्य �ितभूितयां 

और वास्तिवक िवचलन   

100 

   

(iii) इ��टी डे�रवे�टव म� अंत�नर्िहत काल्पिनक इ��टी/इंडेक्स िस्थित * 100 

   

(iv) िबल ब�ाकृत/ पुनबर्�ाकृत  100 
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(vi) एक वषर् से अिधक क� मलू प�रप�ता के साथ स्ट�डबाय सुिवधाए 

जैसी स्ट�ड बाय �ितब�ता और अन्य आकिस्मक दयेताएं/�ितब�ताएं  

50 

   

(vii) एक वषर् तक क� मलू प�रप�ता क� समान आकिस्मक 

दयेताएं/�ितब�ताएं या िजन्ह� �कसी भी समय िबना शतर् िनरस्त 

�कया जा सकता ह ै 

0 

* इ��टी डे�रवे�टव क� अंत�नर्िहत काल्पिनक िस्थित क� गणना पर �दशा िनद�श� के िलए, 

कृपया खंड A2, अनलु�क III का संदभर् ल� (बाजार जोिखम का मापन)  

नोट : कन्वजर्न फैक्टर लागू करने से पहले नकद मा�जर्न/िडपॉिजट काटा जाना चािहए  

3. ब्याज दर अनबुधं  

3.1 सामान्य 

ब्याज दर डेरीवे�टव्ज करार� के िलए कुल जोिखम भा�रता क� गणना दो चरण क� ���या के 

माध्यम से क� जानी चािहए : 

(a) वतर्मान एक्सपोजर िविध लागू करके लनेदने क� काल्पिनक रािश को �ेिडट समकक्ष रािश म� 

प�रव�तर्त करके �ितपक्ष �ेिडट एक्सपोजर क� गणना कर� और  

(b) उ� के प�रणामस्व�प �ेिडट समकक्ष रािश को �ितपक्ष या आिस्त के �कार पर लाग ूजोिखम 

भा�रता, जो भी अिधक हो, उससे गुणा जाएं। 

3.2 वतर्मान एक्सपोजर िविध  

(i) वतर्मान एक्सपोजर िविध का उपयोग करके गणना क� गई ब्याज दर डेरीवे�टव्ज करार� 

क� �ेिडट समकक्ष रािश, वतर्मान �ेिडट एक्सपोजर और इन करार� के संभािवत भिवष्य के 

�ेिडट एक्सपोजर का योग ह।ै 

(ii) वतर्मान �ेिडट एक्सपोजर को इन करार� के धनात्मक माकर् -टू-माक� ट मूल्य के योग के �प 

म� प�रभािषत �कया गया ह।ै वतर्मान एक्सपोजर िविध को इन करार� को माकर्  टू माक� ट करके 

वतर्मान �ेिडट एक्सपोजर क� आविधक गणना क� आवश्यकता होती ह,ै इस �कार वतर्मान 

�ेिडट एक्सपोजर �ा� करना होता ह।ै    

(iii) संभािवत भिवष्य �ेिडट एक्सपोजर को इन करार� म� से �त्येक क� काल्पिनक मूल रािश 

को िलखत क� �कृित और अविश� प�रप�ता के अनुसार नीचे इंिगत के िहसाब से संबंिधत ऐड-
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ऑन फैक्टर से गुणा करके िनधार्�रत �कया जाता ह,ै भले ही करार म� शून्य, धनात्मक या 

ऋणात्मक माकर्  टू माक� ट मूल्य हो। 

तािलका 1: ब्याज दर डेरीव�ेटव्ज करार� के �ेिडट कनवज़र्न फैक्टर )सीसीएफ़( 

अविश� प�रप�ता  सीसीएफ़ (%) 

ब्याज दर दर डेरीवे�टव करार 

एक वषर् या उससे कम 0.50 

एक वषर् से पांच वषर् तक 1.00 

पांच वषर् से अिधक 3.00 
 

(iv) िन�दर्� भगुतान ितिथय� के बाद बकाया जोिखम को िनपटाने हतेु संरिचत करार� के िलए 

जहां शत� को इस �कार समायोिजत �कया जाता ह ै�क करार का बाजार मूल्य इन िन�दर्� 

ितिथय� पर शून्य हो, अविश� प�रप�ता अगल ेपुन�नर्धार्�रत ितिथ तक के बराबर िनधार्�रत 

क� जाएगी। हालां�क, ब्याज दर करार� के िलए, िजनम� एक वषर् से अिधक क� अविश� 

प�रप�ताएं ह� और उपरो� मानदडं� को पूरा करती ह�, सीसीएफ या ऐड-ऑन फैक्टर 1.0 

�ितशत के न्यूनतम स्तर रहगेा।   

(v) �कसी एकल मु�ा फ्लो�टंग/फ्लो�टंग ब्याज दर स्वैप के िलए संभािवत भिवष्य �ेिडट 

एक्सपोजर क� गणना नह� क� जाएगी; इन करार� पर �ेिडट एक्सपोजर का मूल्यांकन 

केवल उनके माकर् -टू-माक� ट मूल्य के आधार पर �कया जाएगा।  

(vi) संभािवत भिवष्य के एक्सपोजर 'स्प� काल्पिनक मा�ा' के बजाय '�भावी' रािश पर आधा�रत 

होने चािहए। ऐसी िस्थित म� जहाँ 'बताई गयी काल्पिनक रािश' लेनदने क� संरचना �ारा 

लीवरेज या बढ़ाया जाता ह,ै पीडीज को संभािवत भिवष्य के एक्सपोजर का िनधार्रण 

करते समय '�भावी काल्पिनक रािश' का उपयोग करना चािहए। उदाहरण के िलए, लागू 

दर के दो गुना क� आंत�रक दर के आधार पर भुगतान के साथ 5 करोड़ �पये क� बताई 

गई काल्पिनक रािश म� 10 करोड़ �पये क� �भावी काल्पिनक रािश होगी।  

(vii) ऐसे डेरीवे�टज करार� के कारण उत्प� होने वाले माकर् -टू-माकर् (एमटीएम) मलू्य� के ि�पक्षीय 

समायोजन क� अनुमित नह� ह।ै तदनुसार, पीडी को पूंजी पयार्�ता के िलए ऐसे करार� के 

सकल धनात्मक एमटीएम मूल्य क� गणना करनी चािहए । 
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4. �रपो/�रवसर् �रपो लनेदने के िलए पूजंी शलु्क: 

4.1 �रपो-स्टाइल लेनदने म� ऋण जोिखम और बाजार जोिखम के अलावा �ितपक्ष ऋण जोिखम 

(सीसीआर) के िलए पूंजी �भार लगाना चािहए। सीसीआर को �रपो-स्टाइल लेनदने म� �ितपक्ष 

�ारा िडफ़ॉल्ट के जोिखम के �प म� प�रभािषत �कया गया ह,ै िजसके प�रणामस्व�प �ितभूित 

उधार/िगरवी/िब�� या नकदी क� अदायगी न हो।  

A. िनिधय� के उधारकतार्� के बही खात� क� �वस्था:  

(i) �कसी पीडी �ारा �ितभूितय� के जमानत के �प म� बेच/ऋण या पो�स्टंग करके िनिध उधार 

िलए जाने क� िस्थित म� एक्सपोजर तुलन-प�ेतर एक्सपोजर होगा जो नीच ेपैरा�ाफ 4.2 म� 

�दये गए िववरण के अनुसार उिचत हयेरकट लागू करके �ा� क� गई/बेची गई �ितभूितय� के 

'बाजार मूल्य' के बराबर होगा। 100 �ितशत का �ेिडट कनवज़र्न फैक्टर लागू करके 'तुलन-प�ेतर 

एक्सपोजर' को 'तुलन-प�' समकक्ष एक्सपोजर म� प�रव�तर्त �कया जाएगा।  

(ii) �ा� धन क� रािश को उधार/बेचा/िगरवी �ितभूितय� के िलए जमानत के �प म� माना 

जाएगा। चूं�क जमानत नकद ह,ै इसिलए इसके िलए हयेरकट शून्य होगा।  

(iii) उपयुर्� (i) से �ा� ऋण समकक्ष रािश के िलए, नकद जमानत को छोड़कर िनवल रािश पर 

�ितपक्ष पर लागू जोिखम भा�रता लगगेी।   

(iv) चूं�क �ितभूितयां �रपो अविध के बाद उधार लनेेवाली पीडी क� खाता पुस्तक� म� वापस 

आ जाएंगी, वे �ितभूितय� उन मामल� म� के ऋण जोिखम के िलए पूंजी बनाए रखेगी, जहां 

रेपो म� शािमल �ितभूितय� को एचटीएम �ेणी के अंतगर्त रखा जाता ह,ै और उन मामल� म� 

बाजार जोिखम के िलए पूजंी को बनाए रखेगी जहा ं�ितभूितयां एचएफटी �ेणी के अंतगर्त रखी 

जाती ह।ै ऋण जोिखम/िविश� जोिखम के िलए पूंजी �भार का िनधार्रण �ितभूित के जारीकतार् 

क� �ेिडट रे�टंग के अनुसार �कया जाएगा। सरकारी �ितभूितय� के िलए, ऋण/िविश� जोिखम 

के िलए पूंजीगत �भार शनू्य होगा।  
 

B. िनिध के ऋणदाता क� खाता पसु्तक� क� �वस्था:  

(i) उधार दी गई रािश को �रपो के अंतगर्त स्वीकार क� गई �ितभूितय� �ारा जमािनत तुलन 

प� म� शािमल /िव� पोिषत काउंटर पाट� एक्सपोजर के �प म� माना जाएगा।  

(ii) एक्सपोजर नकदी म� होने के कारण हयेरकट शून्य माना जाएगा।  

(iii) उिचत हयेरकट के अनुसार जमानत को नीचे क� ओर समायोिजत/िचिह्नत �कया जाएगा ।  
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(iv) जमानत क� समायोिजत रािश को घटाने के बाद �ा� एक्सपोजर रािश पर �ितपक्ष पर लागू 

जोिखम भा�रता लगाई जाएगी, क्य��क यह एक तुलनप� से संबिन्धत एक्सपोजर ह।ै  

(v) ऋण दने ेवाली पीडी �रपो अविध के दौरान जमानत के �प म� इसे �ा� �ितभूित के िलए 

कोई पूंजी �भार नह� रखेगी, क्य��क इस तरह क� जमानत को तुलन प� म� शािमल नह� �कया 

जाता ह ैबिल्क इसे केवल अमानतदार के �प म� रखा जाता ह।ै 

4.2 हयेरकट   

(i) पीडी को एक्सपोजर और अमानत दोन� के िलए केवल मानक पयर्वेक्षी हयेरकट का उपयोग 

करना चािहए। 

(ii) मानक पयर्वेक्षी हयेरकट (दिैनक माकर्  टू माक� ट, दिैनक पुनः मा�जर्�नंग और पांच �ावसाियक 

�दन� क� न्यनूतम हो�ल्डगं अविध को मानते �ए) नीच ेतािलका म� �� �कए अनुसार �स्तुत 

�कया जाएगा। 

(iii) तािलका 2 म� दशार्ई गई रे�टंग घरेलू रे�टंग एज�िसय� �ारा �दत रे�टंग दशार्ती ह।ै िवदशेी 

क� � सरकार� और िवदशेी कंपिनय� �ारा जारी ऋण �ितभूितय� को एक्सपोजर के मामले म� 

(य�द अनुमित दी जाती ह)ै, हयेरकट तािलका 3 म� इंिगत अंतरार्�ीय रे�टंग एज�िसय� क� रे�टंग 

पर आधा�रत होगा। 

(iv) सरकार म� ब�क और डीआईसीजीसी शािमल ह�ग,े जो शून्य �ितशत जोिखम भा�रता के िलए पा� 

ह�।  

तािलका 2: एक्सपोजर और अमानत का गठन करन ेवाली सरकारी और अन्य �ितभिूतय� के िलए 

मानक पयर्वके्षी हयेरकट  

� .सं.  ऋण �ितभिूतय� के िलए जारी रे�टंग अविश� प�रप�ता 
(वष� म�) 

हयेरकट  
(�ितशत म�) 

A भारत सरकार �ारा जारी/गारंटीकृत �ितभिूतया ंऔर राज्य सरकार� �ारा जारी क� गई 

�ितभिूतया ं(स�ंभ ु�ितभिूतया)ं 

i 

रे�टंग लागू नह�  - चूं�क वतर्मान म� 

भारत म� सरकारी �ितभूितय� का 

मूल्यांकन नह� �कया गया ह ै

≤ 1 वषर् 0.5 

>1 वषर् और ≤ 5 वषर् 2 

>5 वषर् 4 
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 भारतीय राज्य सरकार� �ारा गारंटीकृत �ितभिूतय� सिहत उपरो� मद स.ं A म� दशार्ए 

गए �ितभिूतय� के अलावा अन्य घरेल ूऋण �ितभिूतया ं

ii AAA से AA 

A1 

≤ 1 वषर् 1 

> 1 वषर् और ≤ 5 

वषर् 

4 

>5 वषर् 8 

 iii A से BBB 

A2 और A3  

 

≤ 1 वषर् 2 

> 1 वषर् और ≤ 5 

वषर् 

6 

>5 वषर् 12 

B समान चलन म� नकद 0 

 

तािलका 3: िवदशेी क� �ीय सरकार�/िवदशेी कारपोरेट के दाियत्व वाल ेएक्सपोजर और अमानत  के 

िलए मानक पयर्वके्षी हयेरकट  

अतंररा�ीय रे�टंग एज�िसय� 

�ारा स�प ेगई ऋण 

�ितभिूतय� के िलए िनगर्म 

रे�टंग  

अविश� प�रप�ता 
सरकारी 

(%) 
अन्य िनगर्म (%) 

AAA से AA / A1 

<= 1 वषर् 0.5 1 

>1 वषर् और < अथवा 

= 5 वषर् 

2 4 

>5 वषर् 4 8 

A से BBB / A2 / A3 

और रे�टंग रिहत ब�क 

�ितभूितयां 

<= 1 वषर् 1 2 

>1 वषर् और < अथवा 

= 5 वषर् 

3 6 

>5 वषर् 6 12 
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(v) जहा ंअमानत आिस्तय� का समूह ह,ै तो समूह का हयेरकट होगा,  

                     H= ∑aiHi 

जहा ंai बास्केट म� आिस्त क� भा�रता ह ै(रािश/ चलन क� इकाइय� म� आिस्तय� के मूल्य के �प म� 

मािपत) और Hi आिस्त के िलए लाग ूहयेरकट ह ै

(vi) गैर-दिैनक माकर् -टू-माक� ट या पुनमार्�जर्�नंग के िलए समायोजन:  

क. �रपो स्टाइल लेनदने के िलए स्ट�डअलोन पीडी को डेली दिैनक पुनमार्�जर्�नंग के साथ 

पांच कारोबार �दवस क� न्यूनतम हो�ल्डगं अविध का इस्तेमाल करना चािहए। 

ख. य�द �कसी लेनदने म� अनुमािनत दिैनक मा�जर्�नगं से अलग न्यूनतम हो�ल्डंग अविध 

या मा�जर्�नगं आवृि� होती ह,ै तो लेनदने के िलए लागू हयेरकट को भी नीचे पैरा�ाफ 

4.2(vii) म� �दए गए सू� का उपयोग करके तािलका 2 और 3 म� इंिगत दिैनक 

मा�जर्�नगं के साथ 10 कारोबारी �दवस� के िलए हयेरकट को बढ़ा/घटा कर समायोिजत 

करने क� आवश्यकता होगी।  

(vii) िविभ� हो�ल्डंग अविधय� और/या गैर-दिैनक माकर् -टू-माक� ट या पुनमार्�जर्�नगं के िलए 

समायोजन का फामूर्ला:  

ऊपर पैरा�ाफ (vi) म� दशार्ए गए हो�ल्डंग पी�रयड और मा�जर्�नंग/माकर् -टू-माक� ट म� िभ�ता के 

िलए समायोजन िन�िलिखत फामूर्ले के अनुसार �कया जाएगा: 

𝐻𝐻 =  𝐻𝐻10�
𝑁𝑁𝑟𝑟 + (𝑇𝑇𝑀𝑀 − 1)

10
 

जहा:ं 

H = हयेरकट  

H 10 = िलखत हतेु 10 कारोबारी �दवस� के िलए मानक पयर्वेक्षी हयेरकट   

NR = पूंजी बाजार म� लनेदने के िलए मा�जर्न को पुनः िनधार्�रत करने अथवा �ितभूत लेनदने के 

पुनमूर्ल्यांकन के बीच �ावसाियक �दन� क� वास्तिवक संख्या  

TM = लेनदने के �कार अनुसारक्ष न्यूनतम धारण अविध 

5. क� �ीय �ितपक्षकार� )सीसीपी (म� एक्सपोजर के िलए पूजंीगत आवश्यकता  

5.1 प�रभाषाएँ   
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5.1.1 �ितपक्ष �ेिडट जोिखम (सीसीआर) ऐसा जोिखम ह ैिजसम� कोई �ितपक्ष लेनदने के नकदी 

�वाह के अंितम िनपटान से पहले िडफ़ॉल्ट चूंक सकता ह।ै य�द लेनदने या �ितपक्ष के साथ लेनदने 

के पोटर्फोिलयो म� िडफ़ॉल्ट के समय धनात्मक आ�थर्क मूल्य ह ैतो आ�थर्क हािन होती ह।ै सीसीआर 

नुकसान का ि�पक्षीय जोिखम उत्प� करता ह ै : लेनदने का बाजार मूल्य लेनदने के संबंध म� 

�ितपक्ष के िलए धनात्मक या ऋणत्मक हो सकता ह।ै बाजार मूल्य अिनि�त ह ैऔर अंत�नर्िहत 

बाजार कारक� के उतार-चढ़ाव के साथ समय के अनुसार िभ� हो सकते ह�। 

5.1.2 �ितभिूत िव�पोषण लनेदने (एसएफटी) पुनखर्रीद समझौत�, �रवसर् पुनखर्रीद समझौत�, 

�ितभूित ऋण और सांपा��र्कृत उधार लेनदने संबंधी दाियत्व (CBLO) जैसे लेनदने ह�, जहां लेनदने 

का मूल्य बाजार मूल्यांकन पर िनभर्र करता ह ैऔर लेनदने अक्सर मा�जर्न समझौत� के अधीन 

होत ेह�। 

5.1.3 ह�ेजगं सेट एक एकल समायोजन समूह ह ैिजसके िलए सीसीआर मानक�कृत िविध के अंतगर्त 

एक्सपोजर रािश या िडफ़ॉल्ट एक्सपोजर का िनधार्रण करने के िलए केवल उनका शेष �ासंिगक ह।ै 

5.1.4 वतर्मान एक्सपोजर शून्य से बड़ा या लेनदने या लेनदने के पोटर्फोिलयो का बाजार मूल्य, 

�कसी ऐसे �ितपक्ष पर समायोिजत समूह से संबिन्धत ह,ै िजसके �दवािलयापन म� लेनदने के मूल्य पर 

कोई वसूली नह� िमलेगी एवं िडफ़ॉल्ट होने पर वह समा� हो जाएगा। वतर्मान एक्सपोजर को अक्सर 

�ितस्थापन लागत भी कहा जाता ह।ै  

5.1.5 क� �ीय �ितपक्ष (सीसीपी  ) एक समाशोधन गृह ह ैजो हर िव�ेता के िलए खरीददार और 

हर खरीददार के िलए िव�ेता बनकर एक या एक से अिधक िव�ीय बाजार� म� कारोबार करने 

वाल ेअनुबंध� के के बीच खुद को जोड़ता ह,ै और इस तरह खुले अनुबंध� के भिवष्य के �दशर्न 

को सुिनि�त करता ह।ै सीसीपी एक खुले �स्ताव �णाली, या �कसी अन्य कानूनी �प से बाध्यकारी 

�वस्था जैसे नोवेशन के माध्यम से बाजार सहभािगय� के साथ �ापार करने के िलए �ितपक्ष बन 

जाता ह।ै पूंजीगत ढाचं ेके �योजन� के िलए, सीसीपी एक िव�ीय संस्थान ह।ै 

5.1.6 योग्यता क� �ीय �ितपक्ष (क्यूसीसीपी) एक इकाई ह ैिजसे सीसीपी के �प म� संचािलत करने 

का लाइस�स �ा� ह ै(छूट क� पुि� के माध्यम से �दए गए लाइस�स सिहत) और �स्तािवत उत्पाद� 

के संबंध म� उपयु� िनयामक/अंवेक्षक �ारा अनुमित दी गई ह।ै यह इस �ावधान के अधीन ह ै�क 

सीसीपी �ुडेिन्शयल ढंग से उस के्ष�ािधकार म� स्थािपत और िनयामक/अंवेक्षक �ारा पयर्वेिक्षत ह,ै 

और वह सावर्जिनक �प से यह संकेत �दया ह ै�क िव�ीय बाजार अवसंरचना� के िलए CPSS- 
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IOSCO िस�ांत� के अन�ुप घरेलू िनयम� और िविनयम� को िनरंतर आधार पर सीसीपी पर लागू 

�कया गया ह।ै 

5.1.7 समाशोधन सदस्य सीसीपी के साथ लेनदने के िलए पा� �कसी सीसीपी का एक सदस्य ह,ै 

या एक �त्यक्ष सहभागी ह,ै चाह ेवह अपनी ह�ेजगं, िनवेश या स�ा �योजन� के िलए सीसीपी के 

साथ �ेड म� �वेश कर� या �कसी सीसीपी और अन्य बाजार सहभागी3

4 के बीच िव�ीय मध्यस्थ के 

�प म� �ेड म� �वेश कर� ।   

5.1.8 एक �ाहक या तो समाशोधन सदस्य के माध्यम से सीसीपी के साथ �कसी लेनदने के िलए 

एक िव�ीय मध्यस्थ ह ैया एक समाशोधन सदस्य जो सीसीपी के िलए �ाहक के �दशर्न क� गारंटी 

दतेा हो।  

5.1.9 �ारंिभक मा�जर्न का अथर् ह ैसीसीपी म� अपने लनेदने के मूल्य म� भिवष्य म� संभािवत 

प�रवतर्न से उत्प� होने वाली जोिखम को कम करने के िलए समाशोधन सदस्य या �ाहक का 

सीसीपी के साथ िव� पोिषत अमानत। इन �दशािनद�श� के �योजन� के िलए, �ारंिभक मा�जर्न म� 

पारस्प�रक हािन साझा करने क� �वस्था के िलए सीसीपी म� योगदान शािमल नह� ह ै(अथार्त 

य�द कोई सीसीपी हानी को समाशोधन सदस्य� के बीच साझा करने के िलए �ारंिभक मा�जर्न का 

उपयोग करता ह,ै तो इसे िडफ़ॉल्ट फंड एक्सपोजर के �प म� माना जाएगा)। 

5.1.10  िवचरण मा�जर्न का अथर् ह ैलेनदने क� मूल्य प�रवतर्न� पर आधा�रत दिैनक या आंतरदिैनक 

आधार पर सीसीपी म� जमा समाशोधन सदस्य या �ाहक का िव� पोिषत अमानत। 

5.1.11 �ेड एक्सपोजर म� ओटीसी डे�रवे�टव, एक्सच�ज �ेडडे डे�रवे�टव लेनदने या एसएफटी, के 

साथ-साथ �ारंिभक मा�जर्न से उत्प� सीसीपी को समाशोधन सदस्य या �ाहक का वतर्मान4

5 और 

भिवष्य का संभािवत एक्सपोजर ह।ै इसम� सीसीपी के माध्यम से होने वाले नकद लेनदने को भी 

शािमल �कया जाता ह।ै 

                                            
4 इन �दशा िनद�श� के-�योजन� के िलए, जहां एक सीसीपी का दसूरे सीसीपी से �लंक ह,ै तब दसूरे सीसीपी को पहल ेसीसीपी के समाशोधन 
सदस्य के �प म� माना जाएगा । पहले सीसीपी म� दसूरे सीसीपी के साथ जमानती योगदान को �ारंिभक मा�जर्न या िडफ़ॉल्ट िनिध 
योगदान माना जाए या नह�, यह सीसीपी के बीच िविधक �वस्था पर िनभर्र करेगा। ऐस ेमामल� म�, य�द कोई हो, तो �ारंिभक मा�जर्न 
और िडफ़ॉल्ट िनिध योगदान के संबंध म� �वहार का िनधार्रण करने के िलए आरबीआई से परामशर् �कया जाना चािहए।  

 
5 इस प�रभाषा के �योजन� के िलए, समाशोधन सदस्य के वतर्मान जोिखम म� समाशोधन सदस्य  हतुे  उत्प� वह िभ�ता मा�जर्न भी शािमल 

ह,ै जो अभी तक �ा� नह� �आ ह।ै  
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5.1.12 िडफ़ॉल्ट फंड, िजसे समाशोधन जमा या गारंटी फंड योगदान (या �कसी अन्य नाम) से 

भी जाना जाता ह,ै जो सीसीपी क� पारस्प�रक हािन साझा करने क� �वस्था क� �दशा म� 

समाशोधन सदस्य� के िव� पोिषत या िव� रिहत योगदान अथवा हमीदारी ह।ै सीसीपी �ारा 

अपनी पारस्प�रक हािन साझा करने क� �वस्था के िलए �दया गया िववरण िडफ़ॉल्ट फंड के 

�प म� उनक� िस्थित का िनधार्रक नह� ह;ै बिल्क, ऐसी �वस्था� का सार उनक� िस्थित को 

िनयंि�त करेगा।  

5.1.13 लने-दने को ऑफसटे करने का अथर् ह ैसमाशोधन सदस्य �ारा �ाहक क� ओर से कायर् करने 

क� िस्थित म� (उदाहरण के िलए जब कोई समाशोधन सदस्य �ाहक के �ापार को समाशोिधत 

करता ह ैया आरंभ करता ह)ै, समाशोधन सदस्य और सीसीपी के बीच ��ज़ैक्शन लेग।  

5.2 आवदेन का क्ष�े  

(i) ओटीसी डे�रवे�टव लेनदने, एक्सच�ज �ेडेड डे�रवे�टव लेनदने, �ितभूित िव�पोषण लेनदने 

(एसएफटी) और नकद लेनदने के िनपटान से उत्प� होने वाला क� �ीय �ितपक्ष� के िलए एक्सपोजर 

नीचे उिल्लिखत पैरा�ाफ म� �दये गए �ितपक्ष �ेिडट जोिखम �वस्था के अधीन होगा।  

(ii) जब ि�पक्षीय समझौते के अंतगर्त समाशोधन सदस्य �ारा क्लाइंट लेग लेन-दने को आयोिजत 

�कया जाता ह,ै तो क्लाइंट पीडी और समाशोधन सदस्य दोन� को लेन-दने को केपीटलाईज करना 

होगा।  

(iii) पूंजी पयार्�ता ढांचे के उ�ेश्य के िलए, सीसीपी को िव�ीय संस्थान माना जाएगा और सीसीपी क� 

पूंजी म� एक स्ट�डअलोन पीडी का िनवेश अपने पूंजीगत धन के 10% से अिधक नह� होना चािहए, 

ले�कन सभी लागू या समय-समय पर िनधार्�रत �कसी अन्य सीमा तक कटौती क� जा सकती ह।ै  

(iv) पूंजीगत आवश्यकताएं सीसीपी क� �कृित अथार्त योग्यता वाले सीसीपी (क्यूसीसीपी) और गैर-

योग्यता वाले सीसीपी पर िनभर्र ह�गी।  

(a) इस बात से परे �क सीसीपी को क्यूसीसीपी के �प म� वग�कृत �कया गया ह ैया नह�, एक 

स्ट�डअलोन पीडी क� िजम्मेदारी होनी चािहए �क वह यह सुिनि�त करे �क वह अपने 

एक्सपोजर के िलए पयार्� पूजंी बनाए रखे। एक स्ट�डअलोन पीडी को यह िवचार करना चािहए 

�क क्या उसे िन� उदाहरण िस्थितय� म� न्यूनतम पूजंी आवश्यकता� से अिधक पूजंी धा�रत 

करने क� आवश्यकता हो सकती ह,ै (i) सीसीपी के साथ उसका कारोबार अिधक जोिखम भरा 
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एक्सपोजर उत्प� करे या (ii) ऐसी िस्थित म� जहा ंपीडी के कारोबार के संदभर् म�, यह स्प� 

नह� ह ै�क सीसीपी क्यूसीसीपी क� प�रभाषा को पूरा करेगा या नह�।. 

(b) आवश्यकता को ध्यान म� रखते �ए, य�द आरबीआई सुझाव दतेा ह,ै तो स्ट�डअलोन पीडी को 

क्यूसीसीपी के िलए अपने एक्सपोजर के िलए अित�र� पूंजी रखने क� आवश्यकता हो सकती 

ह।ै  

(c) जहां स्ट�डअलोन पीडी समाशोधन सदस्य के �प म� कायर् कर रहा ह,ै वहाँ पीडी को उिचत 

प�रदशृ्य िव�षेण और दबाव परीक्षण के माध्यम से आकलन करना चािहए �क क्या सीसीपी 

के िलए धा�रत पूंजी का स्तर उन लेनदने के अंत�नर्िहत जोिखम� को पयार्� �प से दरू कर 

सकता ह।ै इस आकलन म� भिवष्य के संभािवत या आकिस्मक एक्सपोजर शािमल ह�ग,े िजसके 

प�रणामस्व�प िडफ़ॉल्ट फंड �ितब�ता� पर भिवष्य के आहरन�, और/या ि�तीयक 

�ितब�ता� से, य�द अनमुित दी जाती ह,ै तो इस समाशोधन सदस्य के चूक करने या 

�दवािलया होने क� िस्थित म� �कसी अन्य समाशोधन सदस्य के �ाहक� से ऑफसे�टंग लेनदने 

�कया जा सके या �ितस्थािपत �कया जा सके।  

(d) एक स्ट�डअलोन पीडी को सीसीपी के माध्यम से �ापार से उत्प� होने वाले एक्सपोजर और 

सीसीपी सदस्यता दाियत्व� यथा िडफ़ॉल्ट फंड योगदान जैसे एक्सपोजर सिहत सीसीपी के सभी 

एक्सपोजर क� िनगरानी करनी चािहए और इसक� िनयिमत आधार (जैसे ितमाही अथवा और 

कम समयान्तराल� पर) पर व�र� �बंधन और उिचत सिमित (जैसे जोिखम �बंधन सिमित) 

को �रपोटर् करनी चािहए।  

(e) जब तक ब�क को अन्यथा आवश्यकता नह� ह,ै तब तक पूवर् क्यूसीसीपी के साथ �ापार को 

पूंजीकृत �कया जाता रहगेा, भले ही वे क्यूसीसीपी के �प म� अहर्ता खोने क� तारीख से 

अिधकतम तीन महीने क� अविध के िलए क्यूसीसीपी के साथ ह�। उस समय के बाद, इस तरह 

के क� �ीय �ितपक्ष के साथ पीडी के एक्सपोजर को गैर-क्यूसीसीपी के िलए लागू िनयम� के 

अनुसार पूंजीकृत �कया जाना चािहए। 

 

5.3 अहर्ता�ा� सीसीपीएस (क्यसूीसीपी) के िलए एक्सपोजर 

(i) �ापार एक्सपोजर  

क्यसूीसीपी के िलए समाशोधन सदस्य एक्सपोजर  
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a. जब �कसी स्ट�डअलोन पीडी अपने उ�ेश्य� के िलए क्यूसीसीपी के समाशोधन सदस्य के �प 

म� कायर् करता ह,ै तो ऐसी िस्थित म� 2% क� जोिखम भा�रता क्यूसीसीपी के िलए स्ट�डअलोन 

पीडी के �ापार जोिखम पर लागू क� जानी चािहए।  

b. ओटीसी डे�रवे�टव लेनदने, एक्सच�ज �ेडेड डे�रवे�टव लेनदने और एसएफटी के संबंध म� 

�ापार जोिखम के िलए एक्सपोजर रािश क� गणना ऊपर पैरा�ाफ 3.2 म� �दये गए िववरण 

के अनु�प वतर्मान एक्सपोजर िविध (सीईएम) और ऊपर पैरा�ाफ 4 म� िनधार्�रत �रपो/�रवसर् 

�रपो स्टाइल लेनदने के िलए पूंजी पयार्�ता के िनयम से क� जानी चािहए। 

c. जहां िडफ़ॉल्ट क� िस्थित म� िनवल आधार पर िनपटान कानूनी �प से लाग ूक� जा सकती 

ह ैऔर चाह े�ितपक्ष प�रसमापन और �दवािलया हो या ना हो, �ापार जोिखम िनधार्रण 

के िलए �ासंिगक सभी अनुबंध� क� कुल �ितस्थापन लागत एक शु� �ितस्थापन लागत 

के �प म� गणना क� जा सकती ह;ै य�द लागू घटी क�मत पर िब�� ने�टंग सेट इन िनद�श� के 

नीचे पैरा  5.5 म� �दये �दशा -िनद�श� को पूरा करती ह।ै 

d. स्ट�डअलोन पीडीएस को यह �द�शर्त करना चािहए �क क्यूसीसीपी के एक्सपोजर के ने�टंग 

क� कानूनी िनि�तता के संबंध म� स्वतं� और तकर् संगत कानूनी राय �ा� करके �दशा-िनद�श� 

के पैरा�ाफ  5.5 म� उिल्लिखत शत� को िनयिमत आधार पर पूरा �कया जा सकता ह।ै 

स्ट�डअलोन पीडी ऐसे क्यसूीसीपीज से उनका अंितम िनपटान, ने�टंग, अमानत �वस्था  

(मा�जर्न �वस्था सिहत); िडफ़ॉल्ट ���याएं आ�द जैसी �मुख गितिविधय� क� कानूनी 

िनि�तता पर क्यूसीसीपीज �ारा ली गई कानूनी राय �ा� कर�गे।  

 

�ाहक� म� समाशोधन सदस्य का एक्सपोजर  

समाशोधन सदस्य हमेशा ि�पक्षीय �ेड� म� �ाहक� म� अपने जोिखम को पूंजीकृत कर�ग,े चाह े

समाशोधन सदस्य �ापार क� गारंटी दतेा ह ैया �ाहक और क्यूसीसीपी के बीच एक मध्यस्थ के 

�प म� कायर् करता ह।ै हालां�क, समाशोधन लेनदने हतेु कम क्लोज-आउट अविध को पहचानने के 

िलए, समाशोधन सदस्य अपने �ाहक� के एक्सपोजर म� कम से कम 0.71 स्कैलर �ारा िडफ़ॉल्ट 

�प से गुणा करके पूंजीकृत कर सकते ह�।  
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समाशोधन सदस्य के िलए क्लाइंट पीडी एक्सपोजर  

I. जहा ंकोई पीडी समाशोधन सदस्य का �ाहक ह,ै और एक िव�ीय मध्यस्थ के �प म� कायर् 

करन ेवाले समाशोधन सदस्य के साथ लेनदने करता ह ै(यानी समाशोधन सदस्य एक क्यूसीसीपी 

के साथ एक ऑफसे�टंग लेनदने पूरा करता ह)ै, तो िन�िलिखत शत� पूरी करने क� िस्थित म�, 

समाशोधन सदस्य के िलए �ाहक का एक्सपोजर इस खंड के पैरा�ाफ "क्यूसीसीपी म� समाशोधन 

सदस्य का एक्सपोजर" (ऊपर उल्लेख �कया गया ह)ै के अनुसार लागू होगा: 

(a) ऑफसे�टंग लेनदने क� पहचान क्यसूीसीपी �ारा �ाहक लेनदने के �प म� क� जाती ह ैऔर उन्ह� 

लागू �वस्था� के अनु�प समथर्न करने के िलए अमानत का धारण क्यूसीसीपी और /या समाशोधन 

सदस्य �ारा �कया जाता ह,ै जो �ाहक को िन�िलिखत हािन से बचाया जाता ह:ै 

i. समाशोधन सदस्य क� चूक या प�रसमापन; 

ii. समाशोधन सदस्य के अन्य �ाहक� क� चूक या प�रसमापन; और  

iii. समाशोधन सदस्य और उसके �कसी अन्य �ाहक का संयु� चूक या प�रसमापन।     

�ाहक पीडी को एक स्वतं�, िलिखत और तकर् संगत िविधक राय �ा� करनी चािहए जो यह 

सुिनि�त करे �क, िविधक चुनौती क� िस्थित म�, संबंिधत अदालत� और �शासिनक अिधका�रय� को 

यह पता चले �क �ाहक िन�िलिखत सिहत संबंिधत िविध के अंतगर्त मध्यस्थ के �दवािलयेपन के 

कारण कोई नुकसान नह� अदा करेगा: 

• क्लाइंट पीडी, समाशोधन सदस्य और क्यूसीसीपी पर लागू कानून; 

• िवदशे� के के्ष�ािधकार का कानून िजसम� �ाहक पीडी, समाशोधन सदस्य या क्यूसीसीपी 

िस्थत ह�  

• �ि�गत लेनदने और अमानत को िनयंि�त करने वाला कानून; और  

• शतर् (a) को पूरा करने के िलए आवश्यक �कसी भी समझौते या अनुबंध को िनयंि�त करने 

वाला कानून  

(b) �ासंिगक कानून�, िविनयम�, िनयम�, संिवदात्मक, या �शासिनक �वस्था� म� यह �ावधान 
ह ै�क चूक या �दवािलया समाशोधन सदस्य के साथ ऑफसेट लेनदने को क्यूसीसीपी के माध्यम 
से या क्यूसीपी �ारा अ�त्यक्ष �प से लेनदने जारी रखने क� संभावना ह,ै य�द समाशोधन सदस्य 
को िडफ़ॉल्ट या �दवािलया हो । ऐसी प�रिस्थितय� म�, य�द �ाहक बाजार मूल्य पर वतर्मान धा�रता 
को बंद करने का अनुरोध नह� करता ह,ै तो क्यूसीसीपी के साथ �ाहक क� धा�रता और अमानत 
को बाजार मूल्य पर स्थानांत�रत �कया जाएगा। इस संदभर् म� यह स्प� �कया गया ह ै�क य�द 
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�ासंिगक कानून, िविनयम, िनयम, संिवदात्मक या �शासिनक समझौत� म� यह �ावधान ह ै�क 
कारोबार को स्थानांत�रत �कये जान ेक� अत्यिधक संभावना ह,ै तो इस शतर् को पूरा करने पर 
िवचार �कया जा सकता ह।ै य�द क्यूसीसीपी म� लेनदने के िलए एक स्प� उदाहरण ह ै और 
�ितभािगय� को इस  �ैिक्टस  को जारी रखने का मत ह,ै तो यह आकलन करते समय इन कारक� पर 
िवचार �कया जाना चािहए, �क कारोबार के अत्यिधक पोटर् होने क� संभावना ह।ै यह तथ्य �क 
क्यूसीसीपी �लेखन क्लाएंट �ेड� को पोटर् होने से �ितबंिधत नह� करता ह,ै यह िनष्कषर् िनकालने के िलए 
पयार्� नह� ह ै�क उन्ह� पोटर् �कए जाने क� ब�त अिधक संभावना ह।ै इस पैरा�ाफ म� उिल्लिखत जैसे  अन्य 
�माण इस दावे के िलए आवश्यक ह।ै 
II. जहा ंएक �ाहक को इस मामले म� नुकसान से सुरिक्षत नह� �कया जाता ह ै�क समाशोधन 
सदस्य और समाशोधन सदस्य का एक अन्य �ाहक संयु� �प से िडफ़ॉल्ट हो जाता ह ैया संयु� 
�प से �दवािलया हो जाता ह,ै ले�कन ऊपर उिल्लिखत अन्य सभी शत� को पूरा �कया जाता ह ै
और संबंिधत सीसीपी एक क्यूसीसीपी ह,ै तो समाशोधन सदस्य के िलए �ाहक पर 4% क� 
जोिखम भा�रता लागू होगी।  
III. जहा ं�ाहक पीडी उपरो� पैरा�ाफ म� व�णर्त आवश्यकता� को पूरा नह� करता ह,ै तो पीडी 
को ि�पक्षीय �ापार के �प म� समाशोधन सदस्य के िलए अपने एक्सपोजर को केपीटलाइज करने 
क� आवश्यकता ह ै। 
IV. य�द एक �ाहक के �प म� एक स्ट�डअलोन पीडी अपने �दशर्न क� गारंटी दनेे वाले समाशोधन 
सदस्य के साथ क्यूसीसीपी के साथ लेनदने म� �वेश करता ह,ै तो क्लाइंट पीडी के िलए पूंजीगत 
आवश्यकता� क� गणना इस�कार क� जानी चािहए जैसे �क �ाहक पीडी ने समाशोधन सदस्य के 
साथ ि�पक्षीय अनुबंध �कया ह।ै  
 

जमा अमानत क� �वस्था  

(क) सभी मामल� म�, �कसी भी जमा आिस्त या अमानत के िलए, पीडी के दिृ�कोण से इस 
तरह के जमा अमानत, पर वैसे ही जोिखम भा�रता लगाई जाएगी, जैसे �क पूंजी पयार्�ता 
ढांचे के तहत ऐसी आिस्त या अमानत पर लागू होती  ह;ै और इस तथ्य से परे �क ऐसी 
आिस्त अमानत के �प म� जमा ह।ै जहा ं�कसी समाशोधन सदस्य या �ाहक क� आिस्त 
या अमानत �कसी क्यूसीसीपी या समाशोधन सदस्य के पास रखी जाती ह ैऔर इसे �रमोट 
तरीके से �दवािलयापन म� नह� रखा गया ह,ै तो ऐसी आिस्तय� या अमानत को रखने वाल े
पीडी को ऐसी आिस्तय� या अमानत रखने वाली इकाई5

6 क� साख के आधार पर ऐसी 
आिस्तय� या अमानत के हािन जोिखम के आधार पर �ेिडट जोिखम को मान्यता दनेी 
चािहए। 

(ख) समाशोधन सदस्य �ारा रखी  गई, (अमानत नकद, �ितभूितय�, अन्य िगरवी आिस्तय�, 

और अित�र� �ारंिभक या िभ�ता मा�जर्न, िजसे अित अमानतीकरण भी कहा जाता ह,ै 

सिहत) जो एक संरक्षक �ारा धा�रत क� जाती गई ह ैऔर क्यसूीपी से �दवािलयापन 

                                            
6 जहां ऐसी आिस्तयां या अमानत वाली इकाई क्यूसीसीपी ह,ै �ापार एक्सपोजर क� प�रभाषा म� शािमल अमानत पर 2% का 
जोिखम-भा�रता लागू होती ह।ै क्यूसीसीपी क� �ासंिगक जोिखम-भा�रता अन्य उ�ेश्य� के िलए जमा आिस्तय� या अमानत पर 
लागू होगी। 
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�रमोट ह,ै ऐसे �दवािलयापन �रमोट कस्टोिडयन6

7 के िलए �ितपक्ष �ेिडट जोिखम 
एक्सपोजर के िलए पूंजीगत क� आवश्यकता नह� ह।ै  

(ग) �कसी �ाहक �ारा दजर् क� गई अमानत, जो एक संरक्षक �ारा रखी जाती ह,ै और 

क्यूसीसीपी, समाशोधन सदस्य एवं अन्य �ाहक� से दरूस्थ �दवािलयापन ह,ै तो �ितपक्ष 
को �ेिडट जोिखम के िलए पूंजी क� आवश्यकता नह� ह।ै य�द अमानत एक �ाहक क� 
ओर से क्यूसीसीपी म� रखा जाती ह ैऔर दरूस्थ �दवािलयापन के आधार पर धारण नह� 
क� जाती ह,ै तो इस खंड के पैरा “समाशोधन सदस्य� के िलए �ाहक पीडी का एक्सपोजर" 

म� स्थािपत शत� (ऊपर उल्लेख �कया गया ह)ै को पुरा करने क� िस्थित म� 2% जोिखम 

भा�रता अमानत के िलए लागू क� जाएगी। य�द �कसी समाशोधन सदस्य और समाशोधन 
सदस्य का अन्य �ाहक संयु� �प से चूक करने या संयु� �प से �दवािलया हो जाने क� 
िस्थित म� हािन से सुरिक्षत नह� �कया जाता ह ैतो इस खंड के परैा “समाशोधन सदस्य� 

के िलए �ाहक पीडी का एक्सपोजर” म� उिल्लिखत अन्य सभी शत� (ऊपर उल्लेख �कया 

गया ह)ै को परुा करने क� िस्थित म� 4% क� जोिखम भा�रता लाग ूक� जाएगी। 

(घ) य�द कोई समाशोधन सदस्य �ाहक �ारा स्वीकृत �ेड� के िलए �कसी �ाहक से अमानत 
एक� करता ह ैऔर यह अमानत क्यूसीसीपी को दी जाती ह,ै तो समाशोधन सदस्य 

क्यूसीसीपी  – स्वीकृित दनेे वाला सदस्य लेग और स्वीकृित दनेे वाला सदस्य  - �ाहक �ारा 

स्वीकृत �ेड� के �ाहक लेग दोन� के िलए इस अमानत क� गणना कर  सकता ह।ै इसिलए, 

�ाहक� �ारा समाशोधन सदस्य दजर् को �ारंिभक मा�जर्न(आईएम) इन �ाहक� म� िनिहत 

समाशोधन सदस्य� के जोिखम को कम करता ह।ै  
   

(ii) क्यसूीसीपी के िलए िडफ़ॉल्ट फंड एक्सपोजर  
(क) जहां कोई िडफ़ॉल्ट फंड केवल िनपटान जोिखम के साथ उत्पाद� या �ापार के �कार� के 

बीच साझा �कया जाता ह ै(जैसे इ��टी और बांड) और उत्पाद� या �ापार के �कार जो 
�ितपक्ष �ेिडट जोिखम यानी, ओटीसी डे�रवे�टव, िविनमय कारोबार डे�रवे�टव या एसएफ़टी 
को उत्प� करते ह�, सभी िडफ़ॉल्ट फंड योगदान िविभ� वग� या �ापार या उत्पाद� के 
�कार म� िवभािजत �कए िबना नीचे िनधार्�रत फामूर्ल ेऔर कायर्�णाली के अनुसार िनधार्�रत 
जोिखम भार के अधीन रह�ग�। 
 

(ख) हालां�क, जहां समाशोधन सदस्य� से िडफ़ॉल्ट फंड योगदान उत्पाद के �कार� �ारा अलग 
�कए जाते ह� और केवल िविश� उत्पाद �कार� के िलए सुलभ होते ह�, उन िडफ़ॉल्ट फंड 
एक्सपोजर के िलए पूंजीगत आवश्यकता� को नीचे िनधार्�रत फामूर्ले और कायर्�णाली 
के अनुसार िनधार्�रत �कया जाता ह,ै तो ऐसे म� �ितपक्ष �ेिडट जोिखम क� संभावना देने 
वाले �त्येक िविश� उत्पाद के िलए गणना क� जानी चािहए। य�द क्यूसीसीपी के पूवर्िव� 

                                            
7 इस पैरा�ाफ के, "संरक्षक", शब्द म� एक �स्टी, एज�ट, िगरवीदार, सुरिक्षत लनेदार या कोई अन्य ऐसा �ि� शािमल हो सकता 
ह ैजो संपि� को इस तरह से रखता ह ैजो उसे ऐसी संपि� से लाभकारी ब्याज नह� दतेा ह ैऔर इसके प�रणामस्व�प ऐसी संपि� 
ऐसे �ि�य�, लनेदार�, या अदालत �ारा वापसी के िलए िविधक �प से लागू करने दाव� के अधीन नह� होगी, भले ही ऐसा 
�ि� इनसौलव�ट या �दवािलया हो जाएं। 
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पोिषत स्वयं के संसाधन� को उत्पाद �कार� के बीच साझा �कया जाता ह,ै तो क्यूसीसीपी 
को संबंिधत उत्पाद िविश� एक्सपोजर यानी िडफ़ॉल्ट एक्सपोजर के अनुपात म� �त्येक 
गणना के िलए उन िनिधय� का आंबटन करना होगा।   
 

(ग) समाशोधन सदस्य पीडी को िन�िलिखत फॉमूर्ले को लागू करके िडफ़ॉल्ट फंड योगदान से 
उत्प� होने वाले योग्यता �ा� सीसीपी म� एक्सपोजर को केपीटलाईज करने  क� आवश्यकता 
होती ह ै:  
समाशोधन सदस्य पीडी को योग्यता �ा� सीसीपी के िलए अपने िडफॉल्ट फंड एक्सपोजर के 1111%  

क�जोिखम भा�रता लागू करनी होगी, जो क्यूसीपी के �ेड एक्सपोजर के 20% के बराबर क्यूसीपी (यानी 

�ेड एक्सपोजर सिहत) के िलए अपने सभी एक्सपोजर से जोिखम-भा�रत आिस्तय� पर कुल सीमा के अधीन 

होगी िवशेष �प से, पीडी के �ापार और �त्येक क्यूसीसीपी के िलए िडफ़ॉल्ट फंड एक्सपोजर दोन� के 

िलए जोिखम भा�रत आिस्त (आरडब्ल्यूए) बराबर8  ह�:    

Min {(2% * TEi + 1111% * DFi); (20% * TEi)} 

जहां; 

-TEi PD का QCCP के साथ �ापार एक्स्पोजर ह;ै और 

-DFi PD का QCCP डीफाल्ट फ़ंड के साथ पूवर्-िव� पोिषत योगदान ह।ै 

5.4 गरै योग्यता सीसीपी के िलए एक्सपोजर  

(क) पीडी को गैर-योग्यता सीसीपी7

8 के �ापार एक्सपोजर के िलए �ितपक्ष क� �ेणी के अनुसार �ेिडट 

जोिखम हतेु मानक�कृत दिृ�कोण लाग ूकरना होगा। 

(ख) पीडी को गैर योग्यता सीसीपी के िडफ़ॉल्ट िनिध योगदान के िलए 1111% क� जोिखम भा�रता 

लागू करनी होगी। 

(ग) इस पैरा�ाफ के �योजन� के िलए, सीसीपी क� आवश्यकता होने पर, पीडी िव� पोिषत और 

गैर-िव� पोिषत योगदान दोन� सिहत िडफ़ॉल्ट िनिध योगदान का भुगतान करने के िलए 

उ�रदायी ह।ै िव� रिहत योगदान (अथार्त असीिमत बाध्यकारी �ितब�ताएं) दाियत्व के िलए 

ब�क 1111% जोिखम भा�रता के साथ िव� रिहत �ितब�ता� क� रािश िनधार्�रत करेगा।   

5.5 घटी क�मत� पर िनवल रािश म� िनवल �ितस्थापन मलू्य क� पहचान के िलए आवश्यकताएं  

A. �रपो शलैी के लनेदने के िलए  

                                            
8�ापार एक्सपोजर पर 2% जोिखम भा�रता अित�र� �प स ेलागू नह� होती ह,ै क्य��क वह इस समीकरण म� शािमल ह।ै 
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�रपो-स्टाइल लेनदने को शािमल करन ेवाले ि�पक्षीय िनवल समझौत� के �भाव को �ितपक्ष-दर-

�ितपक्ष आधार पर मान्यता दी जाएगी, य�द समझौते िडफ़ॉल्ट क� िस्थित म� �त्येक �ासंिगक 

के्ष�ािधकार म� कानूनी �प से लागू �कए जा सकते ह� और चाह े�ितपक्ष प�रसमापन और �दवािलया 

हो। इसके अलावा, िनवल समझौत� को िन�िलिखत चािहए: 

(क) गैर-चूककतार् पाट� को �ितपक्ष के प�रसमापन या �दवािलया सिहत िडफ़ॉल्ट क� िस्थित म� 

समझौते के अनुसार सभी लेनदने को समा� करने और कम क�मत म� बेचन ेका अिधकार �दान कर�,  

(ख) इसके तहत समा� और कम क�मत म� बेच ेगए लनेदने (�कसी भी अमानत के मूल्य सिहत) पर 

लाभ और हािन के िनवल सुिवधा �दान कर� ता�क एक ही िनवल रािश दसूरे के िलए एक पाट� 

�ारा बकाया ह;ै  

(ग) िडफ़ॉल्ट क� िस्थित म� अमानत के त्व�रत प�रसमापन या समंजन के िलए अनुमित द�; और  

(ड़) ऊपर (क) से (ग) म� आवश्यक �ावधान� से उत्प� होने वाले अिधकार� को िडफ़ॉल्ट क� िस्थित 

म�, �त्येक �ासंिगक के्ष�ािधकार म� कानूनी �प से लागू �कए जा सकते ह ैचाह े�ितपक्ष प�रसमापन 

या �दवािलया हो। 

B. डे�रव�ेटव लनेदने के िलए  

(क) पीडी ऐसे नोवेशन के अधीन लेनदने को िनवल कर सकता ह,ै िजसके अंतगर्त पीडी और उसके 

समकक्ष के बीच �कसी मूल्य ितिथ पर लागू कोई भी चलन दाियत्व स्वचािलत �प से उसी चलन 

और मूल्य ितिथ के अन्य सभी दाियत्व� के साथ समामेिलत हो जाता ह,ै जो िपछले सकल दाियत्व� 

के िलए कानूनी �प से एक ही रािश का �ितस्थापन करता ह।ै 

(ख) पीडी कानूनी �प से वैध ि�पक्षीय िनवल ऐसे नोवेशन के अन्य �प� के अधीन िनवल कर 

सकता ह,ै िजन्ह� (क) म� शािमल नह� �कया गया ह ै। 

(ग) (क) और (ख), दोन� मामल� म� �कसी पीडी को यह संतु� करने क� आवश्यकता होगी �क: 

(i) �कसी िनवल अनुबंध या �ितपक्ष के साथ समझौता एकल कानूनी दाियत्व होता ह,ै िजसम� सभी 

शािमल लेनदने होते ह�, जैसे �क पीडी के पास या तो �ा� करने का दावा होगा या दाियत्व 

होगा �क वह िन�िलिखत िडफ़ॉल्ट, �दवािलयापन, प�रसमापन या इसी तरह क� प�रिस्थितयां म� 

�ितपक्ष के िवफल होने क� िस्थित म� �कसी भी �ि�गत लेनदने म� शािमल धनात्मक और ऋणात्मक 

माकर्  टू माक� ट मूल्य� का केवल िनवल रािश का भुगतान करे;  
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(ii) िलिखत और तकर् संगत िविधक परामशर् ह ै�क, िविधक चुनौती क� िस्थित म�, �ासंिगक अदालत� 

और �शासिनक अिधका�रय� �ारा पीडी के एक्सपोजर के िलए िनवल रािश िन�िलिखत के आधार पर 

�ा� �कया जाएगा : 

• उस के्ष�ािधकार के िविध �ारा जहां �ितपक्षकार �ािधकृत �कया गया ह ैऔर, य�द िवदशेी शाखा 

का कोई �ितपक्षकार शािमल ह,ै तो भी शाखा से जुड़ ेके्ष�ािधकार के िविध �ारा; 

• �ि�गत लेनदने को संचािलत करने वाली िविध; और     

• समायोजन को �भािवत के िलए आवश्यक �कसी भी अनुबंध या समझौते को संचािलत करने वाली 

िविध। 

(iii) यह सुिनि�त करने के िलए ���याएं लागू क� गई ह� �क संबंिधत कानून म� संभािवत 

प�रवतर्न� के आलोक म� िनवल �वस्था� क� िविधक िवशेषता� क� समीक्षा क� जा रही ह।ै 

(घ) वॉकअवे खंड वाले अनुबंध इन �दशा-िनद�श� के तहत पूंजीगत आवश्यकता� क� गणना के 

उ�ेश्य के िलए िनवल ���या के िलए पा� नह� ह�गे। वॉकअवे खंड एक �ावधान ह ैजो एक गैर-

चूककतार् �ितपक्ष को �कसी िडफॉल्टर क� संपदा के िलए केवल सीिमत भुगतान या कोई भुगतान 

नह� करन ेक� अनुमित दतेा ह,ै भले ही िडफॉल्टर िनवल लेनदार हो। 

 

6. िवदशेी म�ुा (एफ़ई) अनबुंध (य�द अनमुित दी जाती ह)ै   

ब्याज दर अनुबंध� क� तरह, बकाया अनुबंध� को पहले नीचे �दखाए गए �पांतरण कारक से गुणा 

�कया जाना चािहए: 

बाजार स ेसबंिंधत तलुन प�तेर मद� क� अविश� प�रप�ता के िलए सीसीएफ़ सीसीएफ़  

(%) 

िविनमय दर अनबुधं  
एक वषर् अथवा उससे कम   2.00 
एक वषर् से पाचँ वषर् तक 10.00 
पाँच वषर् से अिधक  15.00 

इसके बाद ऊपर िन�दर्� �ासंिगक �ितपक्ष को �द� भा�रता से गुणा करना होगा। 14 कैल�डर �दन� 

या उससे कम क� मूल प�रप�ता वाली िवदशेी म�ुा अनुबंध� को �ितपक्ष, अंतररा�ीय रीित के 

अनुसार “शून्य” जोिखम भार स�पा जाएगा। 
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7. कॉप�रेट बाडं के िलए एकल नाम े�ेिडट िडफॉल्ट स्वपै (सीडीएस) 

सीडीएस से संबंिधत लेनदने पर स्ट�डअलोन पीडी �दनांक 30 नवंबर, 2011 का प�रप� 

आईडीएमडी.पीसीडी.नं.2301/14.03.04/2011-12 और उसके समय-समय पर यथासंशोधन के 

माध्यम से जारी पूंजी पयार्�ता �दशािनद�श� का पालन कर�गे। 
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अनलु�क III 
बाजार जोिखम का मापन  

बाजार जोिखम को बाजार क� क�मत� या �कसी लेनदने या समझौते म� िनधार्�रत दर� या क�मत� 

म� प�रवतर्न से उत्प� होने वाले नुकसान के जोिखम के �प म� प�रभािषत �कया जाता ह।ै बाजार 

जोिखम के िलए पूंजी पयार्�ता शु� करने का उ�ेश्य पीडीज के पोटर्फोिलयो म� उजागर मूल्य 

जोिखम के िलए स्प� पूंजी सुरक्षा �दान करना ह।ै  

2. बाजार जोिखम� के िलए पूंजीगत �भार मानक�कृत दिृ�कोण और आंत�रक जोिखम �बंधन 

ढांचे आधा�रत वैल्यू एट �रस्क (वीएआर) मॉडल �ारा तैयार �कया जाना चािहए। बाजार जोिखम 
के िलए पीडीज �ारा �दान �कया जाने वाला पूंजीगत �भार इन दो आवश्यकता� म� से अिधक 
वाला होगा। हालां�क, जहां िविश� �णेी क� आिस्तय� के िलए मूल्य का डेटा उपलब्ध नह� ह,ै वहां 

पीडीज बाजार जोिखम क� गणना के िलए मानक�कृत दिृ�कोण का पालन कर�गे। ऐसी िस्थित म�, 

पीडीज को आरबीआई को, ऐसी आिस्तय� के िववरण का खुलासा करना चािहए और यह सुिनि�त 
करना चािहए �क दिृ�कोण क� िनरंतरता का पालन �कया जाए। बाजार जोिखम क� गणना के 
िलए �कसी भी �ेणी क� आिस्त को   छोडन/े बाहर रखन ेसे पहले पीडीज को आरबीआई क� अनुमित 
लेनी चािहए। इस उ�ेश्य के िलए पीडीज सामान्य �प से साविध जमा, वािणिज्यक िबल� आ�द 
क� �कृित वाले िलखत� पर िवचार कर�गे। ऐसी वस्तु� को प�रप�ता तक बही पुस्तक� म� रखा 
जाएगा और मूल्य म� �कसी भी कमी को �ावधािनत �कया जाएगा। 
 

नोट: अंडरराइ�टंग �ितब�ता� के मामले म�, िन�िलिखत  का पालन �कया जाना चािहए:  
ए. जी-सेक अडंरराइ�टंग �ितब�ता के अतंरण के मामले म�, न्यागत रािश का 100% बाजार जोिखम के 
मापन के िलए लाग ूहोगा।  
 

बी. मच�ट ब��कंग(जी-सेक के अलावा) के तहत अंडरराइ�टंग के मामले म�, जहां अंडरराइ�टंग के समय क�मत 
�ितब�/िनि�त क� गई ह,ै �ितब�ता को आकिस्मक दयेता के �प म� माना जाना चािहए और �ितब�ता का 50% 
बाजार जोिखम के िलए शािमल �कया जाना चािहए। हालां�क, न्यागत िस्थित म� 100% बाजार जोिखम के िलए 
शािमल �कया जाना चािहए। 
 
3. पोटर्फोिलयो पर बाजार जोिखम के िलए पूंजी �भार रखने के िलए कायर्�णाली नीच े�स्तुत ह:ै  
 

A.  मानक�कृत दिृ�कोण  
जोिखम पूजंी �भार नीचे पारा A1-A3 म� अिभ�� अंकगिणतीय योग होगा।  
 

A1.   िनि�त आय िलखत� के िलए  
अविध िविध पहले क� तरह लाग ूरहगेा। इसके अंतगर्त सभी ब्याज दर िस्थितय� जसेै �दनां�कत 
�ितभूितय�, �ेजरी िबल, वािणिज्यक प�, पीएसयू/एफआई/कॉप�रेट बांड, िवशेष बांड, म्यूचुअल 
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फंड इकाइय� और आईआरएस, एफआरए, आईआरएफ आ�द जसेै �ुत्प� िलखत� क� मूल्य 
संवेदनशीलता को शािमल �कया जाएगा।  

 

अविध िविध म�, पूंजी �भार चार घटक� का योग ह ैअथार्त्:  
क) पूरी �े�डंग बही पुिस्तका म� िनवल अिधिव��त या अिध�य क� िस्थित;  
ख) �त्येक समय-ब�ड म� िमलन िस्थितय� का छोटा अनपुात (“व�टर्कल िडसएलौव�स”);  
ग) िविभ� समय-ब�ड ("हॉ�रजॉन्टल िडसएलौव�स”) म� िमलन क� िस्थित का एक बड़ा िहस्सा; 
और  
घ) िवकल्प� म� पद� के िलए एक िनवल �भार, जहा ंउिचत हो।  
 

नोट 1: चूं�क भारत म� अिधिव��त िस्थित को केवल डे�रवे�टव और जी-सेक म� अनुमित 
दी जाती ह,ै इसिलए ऊपर (क) म� इंिगत िनवल ���या और (ख) और (ग) म� इंिगत 
‘‘िडसएलौव�स’ क� �णाली वतर्मान म� केवल एफआरए/आईआरएसएस/एक्सच�ज �ेडडे 
डे�रवे�टव और जी-सेक म� सिम्मिलत पीडीज़ पर लागू होती ह।ै  

 

हालां�क, अविध िविध के तहत, आवश्यक क्षमता वाले पीडीज, आरबीआई क� अनुमित से �त्यके 
िस्थित क� मूल्य संवेदनशीलता क� गणना करके अलग से अपने सभी सामान्य बाजार जोिखम� को 
मापने के िलए और अिधक सटीक तरीके का �योग कर सकते ह�। पीडीज को िनरंतर आधार पर 
िविध का चयन और उपयोग करना चािहए और अपनाई गई �णाली आरबीआई �ारा िनगरानी के 
अधीन ह�। इस िविध क� ���या िन�ानुसार ह:ै  
(i) सबसे पहल ेिलखत क� अविध के आधार पर 0.6 और 1.0 �ितशत अंक� के बीच 

ब्याज दर� म� प�रवतर्न के संदभर् म� सभी िलखत� क� मूल्य संवेदनशीलता क� गणना 
कर� (नीचे �दए गए तािलका 1 के अनुसार)   ;  

(ii) तािलका 1 म� िनधार्�रत तरेह समय-ब�ड के साथ अविध-आधा�रत सीढ़ी म� प�रणामी 
संवेदनशीलता उपाय� का िनधार्रण कर�; 

(iii) आधार जोिखम को पहचानने के िलए िडज़ाइन �कए गए वे�टर्कल िडसएलौव�स क� 
�दशा म� �त्यके समय-ब�ड म� अिध�य और अिधिव��त िस्थितय� के िनचले स्तर के 
अधीन 5% पूंजी �भार द�; 

(iv) तािलका 2 म� िनधार्�रत िडसएलौव�स के अधीन के्ष�� म� हॉ�रजॉन्टल िडसएलौव�स 
ऑफसे�टंग के िलए �त्येक समय-ब�ड म� िनवल िस्थितय� को आग ेलाएं।  

    

   नोट 2: ऊपर �दए गए �मांक (iii) और (iv) केवल वह� लागू होते ह� जहा ंऊपर �दए गए नोट 1 

म� स्प� क� गई िवपरीत िस्थितयां मौजदू ह�। 

तािलका 1 
अविध समय-ब�ड और �ाि� (%) म� अनुमािनत प�रवतर्न  

ज़ोन 1 

0 से 1 माह  1.00 
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1 से 3 माह  1.00 

3 से 6 माह 1.00 

6 से 12 माह 1.00 

  

ज़ोन 2 

1 से 2 वषर् 0.95 

2 से 3 वषर् 0.90 

3 से 4 वषर् 0.85 

  

ज़ोन 3  

4 से 5 वषर् 0.85 

5 से 7 वषर् 0.80 

7 से 10 वषर् 0.75 

10 से 15 वषर् 0.70 

15 से 20 वषर् 0.65 

 20 वषर् से अिधक  0.60 

 
तािलका  2 

हॉ�रजॉन्टल अभ�ा    

ज़ोन काल- अविध ज़ोन के 

भीतर 

संल� जोन के बीच जोन 1 और 3 के 

बीच 

ज़ोन 1 

0 – माह 

40% 40% 100% 
1 – 3 माह 

3 – 6 माह  

6 – 12 माह 
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ज़ोन 2 

1 – 2 वषर् 

30% 2 – 3 वषर् 

3 – 4 वषर् 

ज़ोन 3 

4 – 5 वषर् 

30% 

5 – 7 वषर् 

7 – 10 वषर् 

10 – 15 वषर् 

15 – 20 वषर् 

20 वषर् से अिधक 

 

�त्येक समय ब�ड म� सकल िस्थितयां कोई और ऑफसेट के िबना तािलका 1 म� िनधार्�रत �ाि� म� 

अनुमािनत प�रवतर्न के अनुसार जोिखम भा�रता के अधीन ह�गी  

 A1.1 ब्याज दर डे�रव�ेटव के िलए पूजंीगत �भार  

मापन �णाली म� �े�डंग पिुस्तका म� ऐसे सभी ब्याज दर डे�रवे�टव और तुलन प�ेतर िलखत 

शािमल ह�गे जो ब्याज दर� (जैसे एफ़आरए, अन्य वायदा अनुबंध, बांड वायदा, ब्याज दर 

िस्थित) म� प�रवतर्न पर �भािवत होते ह�। 
 

 A1.2 िस्थितय� क� गणना  

डे�रवे�टव को संबंिधत अंत�नर्िहत िस्थितय� म� प�रव�तर्त �कया जाएगा और ऊपर व�णर्त बाजार 
जोिखम �भार के अधीन �कया जाएगा। ऊपर व�णर्त मानक�कृत दिृ�कोण के अनुसार बाजार 
जोिखम क� गणना करने के िलए, �रपोटर् क� गई रािश अंत�नर्िहत या काल्पिनक अंत�नर्िहत क� मूल 
रािश का बाजार मूल्य होना चािहए। 

 

A1.3 फ्यचूसर् और वायदा अनबुधं (एफ़आरए सिहत) 
इन िलखत� को एक काल्पिनक सरकारी �ितभूित म� अिध�य और अिधिव�य क� िस्थित के 
संयोजन के �प म� माना जाएगा। फ्यूचसर् अनुबंध या एफआरए क� प�रप�ता अनुबंध के 
िवतरण या संपा�दत होन ेतक क� अविध और -  जहा ंलाग ूहो  - अंत�नर्िहत साधन क� अविध 
होगी। उदाहरण के िलए, अ�ैल म� िलए गए जून तीन महीन ेके आईआरएफ म� अिध�य क� 
िस्थित को पांच महीने क� प�रप�ता के साथ सरकारी �ितभूित म� अिध�य क� िस्थित और 
दो महीने क� प�रप�ता के साथ सरकारी �ितभूित म� अिधिव�य क� िस्थित के �प म� सूिचत 
�कया जाएगा। जहां अनुबंध को पूरा करने के िलए िडिलवरेबल साधन� क� एक �ृंखला 
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िवत�रत क� जा सकती ह,ै पीडी को एक्सच�ज �ारा प�रभािषत �कसी भी �पांतरण कारक 
को ध्यान म� रखते �ए यह चुनने के िलए लचीलापन ह ै�क कौनसी िडिलवरेबल �ितभूित �कस 
प�रप�ता या अविध �म म� आती ह।ै एक कॉप�रेट बांड सूचकाकं पर फ्यूचसर् के मामल ेम�, 
�ितभूितय� के काल्पिनक अंत�नर्िहत पोटर्फोिलयो के बाजार मूल्य क� िस्थितय� को शािमल 
�कया जाएगा। 

 

A1.4 स्वपै  
स्वैप �ासंिगक प�रप�ता� के साथ जी-सेक म� दो काल्पिनक िस्थितय� के �प म� माना 
जाएगा। उदाहरण के िलए, ऐसे आईआरएस िजसके अंतगर्त कोई पीडी फ्लो�टंग दर से ब्याज 
�ा� कर रहा ह ैऔर िनयत दर पर भगुतान कर रहा ह ैतो अगल ेब्याज दर िनधार्रण क� अविध 
के बराबर प�रप�ता के �कसी फ्लो�टंग दर िलखत म� अिध�य िस्थित और स्वैप के अविश� 
अविध के बराबर प�रप�ता के िनि�त दर िलखत म� अिधिव�य िस्थित के �प म� माना 
जाएगा। �कसी ऐसे स्वैप के िलए जो �कसी अन्य संदभर् मूल्य उदाहरण के िलए �कसी स्टॉक 
इंडेक्स के बदले म� �कसी िनयत या फ्लो�टंग ब्याज दर का भुगतान या �ा� करते ह�, तो 
इ��टी घटक को इ��टी �ेमवकर् म� शािमल �कये जाने के कारण ब्याज दर घटक को उिचत 
पुनः मूल्य िनधार्रण प�रप�ता �ेणी म� िनि�त �कया जाना चािहए।   
 
A1.5 पूजंी �भार क� गणना   

िमलन क� िस्थित क� स्वीकायर् ऑफस�ेटंग  - पीडी िबल्कुल समान जारीकतार्, कूपन और 
प�रप�ता के साथ सम�प िलखत� (अिध�य और अिधिव�य िस्थित, वास्तिवक और काल्पिनक 
दोन�) म� ब्याज दर प�रप�ता ढांचे से पूरी तरह बाहर रह सकते ह�। फ्यूचर या वायदा और 
इसके संबंिधत अंत�नर्िहत म� एक िमलन क� िस्थित को भी परूी तरह से ऑफसेट �कया 
जा सकता ह ै और इस �कार गणना से बाहर रखा गया ह।ै जब फ्यूचर या वायदा 
िडिलवरेबल िलखत� क� एक �ृंखला शािमल होती ह,ै फ्यूचर या वायदा अनुबंध और इसके 
संबंिधत अंत�नर्िहत म� िस्थितय� क� ऑफसे�टंग केवल ऐसे मामल� म� अनमुित ह,ै जहां एक 
आसानी से पहचाने जाने योग्य अंत�नर्िहत �ितभूित ह,ै जो अिधिव�य क� िस्थित के साथ 
�ैडर के िलए सबसे अिधक लाभदायक ह।ै हालां�क, फ्यूचर क� समाि� के समय का 
�ितिनिधत्व करने वाले लेग को ध्यान म� रखा जाना चािहए। ऐसे मामल� म� इस �ितभूित 
क� क�मत, िजसे कभी-कभी “िचपेस्ट टू डेिलवर”  " कहा जाता ह,ै फ्यूचर या वायदा अनुबंध 
क� क�मत िनकट संरेखण म� स्थानांत�रत होनी चािहए।    
इसके अित�र�, कुछ प�रिस्थितय� म� एक ही �ेणी के िलखत� क� िवपरीत िस्थितय� म� 
िमलन के �प म� माना जा सकता ह ैऔर पूरी तरह से ऑफसेट करने क� अनुमित दी जा 
सकती ह।ै इस ���या हते ुअहर्ता �ा� करने के िलए िस्थितय� को एक ही अंत�नर्िहत िलखत� 
से संबंिधत होना चािहए और एक ही नाममा� मूल्य का होना चािहए। इसके अित�र�: 
(i) फ्यचूसर् के िलए :  फ्यचूसर् अनुबंध से संबंिधत काल्पिनक या अंत�नर्िहत िलखत� म� 

ऑफसेट िस्थितय� को समान उत्पाद� के िलए होना चािहए और एक दसूरे के सात 
�दन� के भीतर प�रप� होना चािहए;  

(ii) स्वपै और एफआरए के िलए: संदभर् दर (फ्लो�टंग रेट पोिजशन के िलए) समान 
होनी चािहए और कूपन लगभग िमलन क� हो (अथार्त 15 आधार अंक� के भीतर); 
और  
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(iii) स्वपै, एफ़आरए और आग ेके िलए :  अगले ब्याज िनधार्रण क� तारीख या, िनि�त 
कूपन िस्थितय� या वायद� के िलए, अविश� प�रप�ता िन�िलिखत सीमा� के 
अनु�प होनी चािहए: 
• अब से एक महीने से कम समय : उसी �दन;  
• अब से एक महीने और एक वषर् के बीच : सात �दन� के भीतर;  
• अब से एक वषर् से अिधक : तीस �दन� के भीतर। 

 

स्वैप म� बड़ी मा�ा म� �वहार करने वाली पीडीज इन स्वैप को अविध सीढ़ी म� शािमल करने हतेु 
िस्थितय� क� गणना के िलए वैकिल्पक फामूर्ले का उपयोग कर सकते ह�। एक िविध यह होगी �क 
पहले स्वैप �ारा आवश्यक भुगतान� को उनके वतर्मान मूल्य� म� प�रव�तर्त �कया जाए। इस उ�ेश्य 
के िलए, �त्येक भुगतान को शून्य कूपन �ाि� का उपयोग करके छूट दी जाएगी, और शून्य (या 
कम) कूपन बांड पर लाग ूहोने वाली ���या� का उपयोग करके उिचत समय-ब�ड म� दजर् नकदी 
�वाह के वतर्मान मूल्य का िनवल मान �ा� करके; इन आंकड़� को पहले िनधार्�रत सामान्य बाजार 
जोिखम ढांचे म� स्थािपत �कया जाएगा। अविध िविध म� उपयोग क� जाने वाली �ाि� म� प�रवतर्न 
से िनिहत िनवल वतर्मान मूल्य क� संवेदनशीलता क� गणना करने क� एक वैकिल्पक िविध हो सकती 
ह ैऔर तािलका 1 म� िनधार्�रत समय-ब�ड म� इन संवेदनशीलता� को आवं�टत करना होगा। इसी 
तरह के प�रणाम दनेे वाल ेअन्य तरीक� का भी उपयोग �कया जा सकता ह।ै हाला�ंक, इस तरह के 
वैकिल्पक िविध को  केवल तभी अनुमित दी जाएगी; जब:  

• पयर्वेक्षी �ािधकरण उपयोग �कए जा रह े�णाली क� सटीकता से पूरी तरह संतु� ह;ै 
• गणना क� गई िस्थितया ं ब्याज दर म� प�रवतर्न के िलए नकदी �वाह क� 

संवेदनशीलता को पूरी तरह से �ित�बंिबत करते ह� और उिचत समय-ब�ड म� इन्ह� 
रखा जाता ह;ै 

 

सामान्य बाजार जोिखम सभी �ुत्प� उत्पाद� म� िस्थितय� पर उसी तरीके से लागू होता ह,ै जैसा 
�क नकदी क� िस्थित के िलए होता ह,ै बशत� �क केवल उपरो� परैा�ाफ म� प�रभािषत समान 
िलखत� म� पूरी तरह से या ब�त बारीक� से िमलन क� गई िस्थितय� के िलए छूट के अपवाद म� हो। 
िलखत� क� िविभ� �ेिणय� को प�रप�ता सीढ़ी म� स्थािपत �कया जाएगा और पहले पहचाने गए 
िनयम� के अनुसार माना जाएगा।  

 

 A2 इ��टी म� िस्थित8

9 के िलए पूजंी �भार 

A2.1 इ��टी म� िस्थित  

इस खंड म� पीडी �ारा इ��टी म� िस्थित धारण करने या लेने के जोिखम को कवर करने 
के िलए न्यूनतम पूंजी मानक िनधार्�रत �कया गया ह।ै यह इ��टी क� तरहबाजार �वहार 
का �दशर्न करने वाले, ले�कन गैर-प�रवतर्नीय वरीयता शेयर� के िलए नह� (जो ब्याज दर 
जोिखम आवश्यकता� �ारा कवर �कया जाएगा) सभी िलखत� म� अिधिव�य और अिध�य 
िस्थितय� पर लाग ूहोता ह।ै एक ही िनगर्म म� अिधिव�य और अिध�य िस्थितय� क� सूचना 
िनवल आधार पर दी जाएगी। इसम� शािमल िलखत� म� इ��टी क� तरह �वहार करने वाले 
अथार्त म्यूचअुल फंड्स क� इकाइयां और इ��टी खरीदने या बेचने क� �ितब�ता वाले इ��टी 

                                            
9“पीडी गितिविधय� के िविवधीकरण" िवषय पर �दनांक 4 जुलाई, 2006 के प�रप� आईडीएमडी.पीडीआरएस.26/03.64.06-07 के अनुसार पीडी को केवल 
आंत�रक मॉडल दिृ�कोण का उपयोग करके इ��टी और इ��टी डे�रवे�टव पर बाजार जोिखम के िलए पंूजी �भार क� गणना करने क� अनुमित दी गई ह।ै 
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शेयर, प�रवतर्नीय �ितभूित शािमल ह�। िन�िलिखत खंड� म� व�णर्त इ��टी/इंडके्स डे�रवे�टव 
सिहत इ��टी या इ��टी जैसी िस्थित को एक महीन ेसे नीचे क� अविध �म म� शािमल 
�कया जाएगा।  

 

A2.2 इ��टी डे�रव�ेटव्स  

इ��टी क�मत� म� बदलाव से �भािवत इ��टी डे�रवे�टव और तुलनप�ेतर िस्थितय� को 
मापन �णाली म� शािमल �कया जाना चािहए। इसम� �ि�गत इ��टी और स्टॉक सूचकांक� 
दोन� पर फ्यूचसर् और स्वैप शािमल ह�। डे�रवे�टव्स को संबंिधत अंत�नर्िहत क� िस्थितय� म� 
प�रव�तर्त �कया जाना चािहए।   

 

A2.3 िस्थितय� क� गणना  

�ेिडट और बाजार जोिखम के िलए मानक�कृत दिृ�कोण के अनुसार बाजार जोिखम क� गणना 
करने के िलए, डे�रवे�टव म� िस्थितय� को काल्पिनक इ��टी िस्थितय� म� प�रव�तर्त �कया जाना 
चािहए: 

• फ्यूचसर् और �ि�गत शेयर� से संबंिधत आगे अनुबंध सै�ांितक �प से वतर्मान 
बाजार क� क�मत� पर सूिचत �कया जाना चािहए;  

• स्टॉक सूचकांक� से संबंिधत फ्यूचसर् काल्पिनक अंत�नर्िहत इ��टी पोटर्फोिलयो के 
माक्ड़र् टू माक� ट मूल्य के �प म� सूिचत �कया जाना चािहए; 

• इ��टी स्वैप दो काल्पिनक िस्थितय� के �प म� माना जाना चािहए   

 A3 िवदशेी िविनमय )एफ़ई (िस्थित )य�द स्वीकृित हो तो (के िलए पूजंी �भार : 

पीडी सामान्य �प से FE लेनदने म� काम नह� करेगा। हालां�क, चू�ंक उन्ह� िनधार्�रत �दशा-
िनद�श� के अधीन एफसीएनआर (बी) ऋण मागर् के तहत संसाधन जुटाने क� अनुमित दी 
गई ह,ै इसिलए वे खुली FE िस्थित रह सकते ह�। एफईडीएआई दर� पर माक्ड़र् टू माक� ट 
मूल्य के समतुल्य �पय� म� ऐसे खुले िस्थितय� पर 15 �ितशत फ्लैट बाजार जोिखम �भार 
रखा जाना चािहए। 

 

B. आतं�रक जोिखम �बधंन ढाचं ेपर आधा�रत िविध  

पीडी को िन�िलिखत न्यूनतम मापदडं� के अनुसार बाजार जोिखम के िलए अपने आतं�रक जोिखम �बंधन 
ढांचे पर आधा�रत VaR मॉडल के अनुसार पूंजी क� आवश्यकता क� गणना करनी चािहए:                                    

(क) दिैनक आधार पर एक 99 व� पेस�टाइल, वन -टेल्ड कॉिन्फ़ड�स  अंतराल पर VaR क� गणना 
क� जानी चािहए।  

(ख) क�मत� म� 15 �दन के उतार-चढ़ाव के बराबर एक तात्कािलक मूल्य झटका का उपयोग �कया 
जाना ह,ै अथार्त न्यूनतम "हो�ल्डंग अविध" पं�ह �ापा�रक �दन ह�ग।े   

(ग) सम्पूणर् पोटर्फोिलयो क� ब्याज दर संवेदनशीलता को एक�कृत आधार पर मापने के िलए 
नकद �वाह क� मै�पंग के अनुसार जी-सेक कॉरपोरेट/पीएसयू बांड, सीपीएस और 
डे�रवे�टव्स, आईआरएस, एफआरए, आईआरएफ आ�द जैसी सभी िनि�त आय �ितभूितय� 
को शािमल करके पोटर्फोिलयो VaR �ा� �कया जाएगा। जहां भी उतार -चढ़ाव क� गणना 
के िलए आंकड़े उपलब्ध नह� ह,ै वहां पीडी उिचत �सार के साथ जी-सेक �ाि� व� का 
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उपयोग कर ऐसे िलखत� क� िविवधता� क� गणना करेगा। तथािप, ऐसे िलखत� के ब्यौरे 
और लागू �कए गए �सार क� सूचना दी जानी चािहए और कायर्�णाली क� िनरंतरता 
सुिनि�त क� जानी चािहए।   

(घ) ऐसे िलखत जो �े�डंग बुक का िहस्सा ह�, ले�कन िजन्ह� बाजार जोिखम के माप न होने के 
अधीन होने म� मुिश्कल पाई जाती ह,ै उन्ह� 15 �ितशत का फ्लैट बाजार जोिखम माप 
लागू �कया जाएगा। इनम� म्यूचुअल फंड, अनकोटेड इ��टी आ�द क� इकाइया ंशािमल ह� 
और अन्य िलखत� के संबंध म� VaR के तहत �ा� माप म� अंकगिणतीय �प से जोड़ा 
जाना चािहए।    

(ङ) अनुल�क क� शु�आत म� समझाई गई �ितब�ता� को भी जोिखम मापन �योजन� के 
िलए VaR ढांचे म� शािमल �कया जाना चािहए। 

(च) एफसीएनआर(बी) ऋण योजना के तहत िवदशेी मु�ा उधारी से उत्प� होने वाली अरिक्षत 
एफई िस्थित म� अब तक 15 �ितशत का बाजार जोिखम होगा और �ा� �कए गए मान 
को अन्य िलखत� के िलए �ा� VaR मान म� अंकगिणतीय �प से जोड़ा जाएगा । 

(छ) VaR क� गणना के िलए ऐितहािसक अवलोकन अविध (नमूना अविध  ) का चुनाव एक 
वषर् क� न्यूनतम लंबाई और कम से कम 250 �ापा�रक �दन� तक होगा। ऐितहािसक 
अवलोकन अविध के िलए भार योजना या अन्य तरीक� का उपयोग करने वाले पीडी 
के िलए, "�भावी" अवलोकन अविध कम से कम एक वषर् होनी चािहए (अथार्त �ि�गत 
अवलोकन� का भा�रत औसत समय अंतराल 6 महीने से कम नह� हो सकता) । 

(ज) पूंजी क� आवश्यकता िन�िलिखत से अिधक होगी: 

क) इस खंड म� िन�दर्� उपरो� मापदडं� के अनुसार मािपत िपछले �दन का VaR मान 

और   

ख) िपछले 60 �ावसाियक �दन� म� से �त्येक पर दिैनक VaR मान� के औसत को 

आरबीआई �ारा िनधार्�रत कारक(वतर्मान म� 3.3) से गुणा करके आने वाली रािश।  

(झ) कोई िवशेष �कार का मॉडल िनधार्�रत नह� ह।ै जब तक उपयोग �कया गया मॉडल 

पीडी से समक्ष उत्प� सभी साम�ी जोिखम� को उजागर करता ह,ै तब तक वे मॉडल का 

उपयोग करने के िलए स्वतं� ह�ग,े उदाहरण के िलए, िवचरण-सहिवचरन मै��स, 

ऐितहािसक िसमुलेशन, म�टे काल� िसमुलशेन या एक्स�ीम वैल्यू थ्योरी   

(EVT), आ�द पर आधा�रत । 

(ञ) बाजार जोिखम पूंजी �भार मापने के िलए आंत�रक मॉडल के उपयोग के िलए मानदडं 

ब�क के आंत�रक ऋण �बंधन िवभाग �ारा �दए गए ह�।  
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अनलु�क  IV 

उदाहरण 

पूंजी पयार्�ता का िववरण - ितमाही क� समाि� पर  

�ाथिमक डीलर का नाम:   

िववरण - 1 (सारांश)                                           
(रािश �पये म�)  

(i) ऋण जोिखम (प�रिश� I) के िलए कुल जोिखम भा�रत आिस्तयां (आरडब्ल्यूए)   

   

(ii) (a) �टयर- I पूंजी िनिध (कटौती के बाद)   

 (b) �टयर- II अहर्ता�ा� पूजंी िनिधया ँ  

 (c) उपलब्ध �टयर I और �टयर- II पूंजी िनिधय� का योग   

(iii) ऋण जोिखम हतेु न्यूनतम अपेिक्षत पूंजी अथार्त (i) x 15 �ितशत  
   
(iv) बाजार जोिखम पूंजी �भार के िलए उपलब्ध अित�र� �टयर I और �टयर II पूंजी 

िनिधयाँ अथार्त (ii) (c) – (iii) 
 

(v) मानक�कृत िविध और आंत�रक जोिखम �बंधन संरचना आधा�रत VaR मॉडल के 
अंतगर्त �ा� बाजार जोिखम पूंजी �भार म� से उ�तम रािश (अनुसूची II और III)  

 

(vi) (v) �ा� करने के िलए उपलब्ध पूंजीगत िनिधयाँ   

 अथार्त उपयुर्� (iv) के अनुसार अित�र� �टयर I और �टयर II,  

(vii) सम्पूणर् पूंजी पयार्�ता   

 (a) ऋण जोिखम के िलए कुल आरडबल्यूए अथार्त (i)  

 (b) बाजार जोिखम पूजंी �भार अथार्त (v)  

 (c) (b) के िलए संख्यात्मक �लंक   =  6.67  

 अथार्त (15% के ऋण जोिखम पूंजी अनपुात का पारस्प�रक)    

 (d)  बाजार जोिखम से संबंिधत जोिखम भा�रत आिस्तयां अथार्त (b) x (c)  

 (e)  कुल जोिखम भा�रत आिस्त अथार्त (a) + (d)  

 (f) न्यूनतम आवश्यक पूंजी अथार्त (e) x 15%  

 (g) कुल उपलब्ध पूंजीगत िनिध अथार्त (ii) + (vi)  

 (h) घटाएँ: अन्य िनयामक�/ लाइस�सदाता� जैसे SEBI/ NSE/ BSE/OTCEI 
�ारा िनधार्�रत पूंजीगत िनिधयां  
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 (i)  पीडी कारोबार के िलए उपलब्ध िनवल पूंजीगत िनिध (g – h)  

(viii) जोिखम भा�रत आिस्तय� क� तुलना म� पूजंी अनुपात (CRAR) %  (i / e) * 
100 
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अनलु�क  V 

बीमा म� गरै-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� के �वशे के िलए �दशािनद�श 

1. �रज़वर् ब�क के पास पंजीकृत एनबीएफसीज को िन�िलिखत शत� के अधीन �रज़वर् ब�क के अनुमोदन 
के िबना फ�स के आधार पर और जोिखम भागीदारी के िबना बीमा एज�सी कारोबार शु� करने के 
िलए अनुमित दी जाएगी: 
 
(i) गैर ब��कंग िव�ीय कंपिनय� को आईआरडीए से अपेिक्षत अनुमित �ा� कर और बीमा कंपिनय� 
के साथ ‘सम� कॉरप�रेट एज�ट' के �प म� कायर् करने के िलए आईआरडीए के िनयम� का पालन 
करना चािहए। 
 
(ii) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� को अपने �ाहक� को उसके �ारा िव�पोिषत प�रसंपि�य� से 
संबंिधत �कसी िविश� बीमा कंपनी को चुनने के िलए मजबूर करने वाली �कसी भी �ितबंधात्मक 
गितिविध को नह� अपनाना चािहए। �ाहक� को अपनी पसंद के अनुसार चुनाव करने के िलए 
अनुमित दी जानी चािहए। 
 
(iii) चूं�क बीमा उत्पाद� म� एक गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी के �ाहक क� भागीदारी पूरी तरह से 
स्वैिच्छक आधार पर ह,ै अतः इसे �चार के िलए एनबीएफसी �ारा िवत�रत साम�ी म� उल्लेख 
�कया जाना चािहए। गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी �ारा अपने �ाहक� िलए के िव�ीय सेवा� और 
बीमा उत्पाद� का उपयोग करने के बीच या तो �त्यक्ष या अ�त्यक्ष कोई भी संबंध नह� होना 
चािहए। 
 
(iv) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी के माध्यम से न होकर बीमा कंपनी को सीधे बीमा धारक �ारा 
�ीिमयम का भुगतान �कया जाना चािहए। 
 
(v) बीमा एज�सी म� य�द कोई जोिखम शािमल ह ैतो गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी के �ापार को 
हस्तांत�रत नह� �कया जाना चािहए। 
 
2. �कसी भी गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी को ऐसा कारोबार िवभागीय तौर पर करने क� अनुमित 
नह� होगी। गरै-ब��कंग िव�ीय कंपनी क� सहायक या उसी �ुप क� कंपनी या �कसी अन्य गैर-ब��कंग 
िव�ीय कंपनी जो गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी के कारोबार म� लगी ह ैया ब��कंग कारोबार म� लगी 
ह ैको सामान्यत: जोिखम सहभािगता के आधार पर बीमा कंपनी के साथ जुड़ने क� अनुमित नह� 
दी जाएगी। 
 
3. भारतीय �रज़वर् ब�क के पास पंजीकृत, पा�ता मानदण्ड को पूरा करने वाली गैर-ब��कंग िव�ीय 
कंपिनयाँ जोिखम सिहत बीमा कारोबार करने के िलए ज्वाइंट व�चर कंपनी स्थािपत कर सकती ह� 
बशत� सुरक्षा उपाय� के तहत ऐसा �कया जाए। ऐसी गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी सामान्यत: बीमा 
कंपनी क� �द� पूंजी के अिधकतम 50% तक ज्वाइंट व�चर कंपनी क� इ��टी को धारण (होल्ड) 
सकती ह।ै भारतीय �रज़वर् ब�क, चयिनत आधार पर, �ारंभ म� �कसी �वतर्क गैर-ब��कंग िव�ीय 
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कंपनी को, िविन�दर्� अविध म� िविनवेश के िलए, उ� अंशदान क� अनुमित द ेसकता ह।ै (िन�िलिखत 
नोट 1 दखे�) 
 
य�द एक ही समूह क� गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी क� एक से अिधक कंपनी (िव�ीय गितिविध करती 
हो या नह�) य�द बीमा कंपनी म� िहस्सेदारी स्टेक लेना चाहती ह ैतो एक ही समूह क� सभी 
कंपिनय� के योगदान को गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी के िलए बीमा संयु� उप�म म� 50 �ितशत क� 
िनधार्�रत सीमा हतुे िगना जाएगा। 
 
ऐसे मामल� म� जहा ंआईआरडीए �ारा संयु� बीमा उप�म कंपनी से पूंजी लाने के िलए कहा गया 
हो, ऐसी िस्थित म� ब�क मामल ेके आधार पर िविन�दर्�  50% क� सीमा म� छूट पर िवचार कर 
सकता ह।ै छूट क� अनुमित, य�द दी जाती ह,ै तो वह इन �दशा-िनद�श� म� िविन�दर्� सभी िविनयमाक 
शत� के  एनबीएफसी �ारा पालन के अधीन होगी तथा िविश� मामल� म� ऐसे अन्य शत� का 
अनुपाल भी करना होगा। ऐसी छूट के िलए एनबीएफसी संबंिधत दस्तावेज सिहत अपना आवेदन 
उस के्ष�ीय कायार्लय को �स्तुत करे िजसके के्ष�ािधकार म� उसका पंजीकृत कायार्लय िस्थत ह।ै 

संयु� उ�म भागीदार के िलए पा�ता मानदडं नीच े�दया गया ह:ै 

(i) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी के स्वािधकृत िनिध `500 करोड़ �पये से कम नह� होना 
चािहए, 

(ii) शु� अनजर्क आिस्तय� का स्तर कुल बकाया प�े/�कराया खरीद क� संपि� और �दए 
अि�म� के 5% से अिधक नह� होना चािहए,  

(iii) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी �ारा िपछले लगातार तीन साल के िलए शु� लाभ अ�जर्त 
�कया गया होना चािहए,  

(iV) संबंिधत एनबीएफसी क� सहायक कंपिनय�, य�द कोई हो, के �दशर्न का �ैक �रकॉडर्, 
संतोष जनक होना चािहए,  

(V) िविनयामक अनुपालन और सावर्जिनक जमा स�वर्�संग, अगर हो, क� गई हो। 

 
इस तरह के िनवेश के िलए एनबीएफसी क� िनवल स्वािधकृत िनिधय� क� गणना करते समय 
भारतीय �रज़वर् ब�क अिधिनयम के �ावधान� को लागू �कया जाएगा । 

 

4. ऐसे मामल ेम� जहां एक िवदशेी भागीदार कबीमा िविनयामक और िवकास �ािधकरण के 
अनुमोदन/िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् के अनुमोदन से इ��टी का 26 �ितशत अंशदान करता ह ै
तो एक से अिधक गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी को बीमा संयु� उ�म क� इ��टी म� भाग लेने के िलए 
अनुमित दी जा सकती ह।ै चूं�क ऐसे �ितभागी बीमा जोिखम �हण करते ह�, केवल वह एनबीएफसी 
जो ऊपर पैरा 2 म� �दए मानदडं� को पूरा करती ह,ै वे इसके िलए पा� ह�गी। 

 

5. भारतीय �रज़वर् ब�क के पास पंजीकृत गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनयां जो उपरो� �कार के संयु� 
उ�म भागीदार के �प म� पा� नह� ह�, वे बीमा कंपनी म� स्वािधकृत िनिध का 10% या `50 
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करोड़, जो भी कम हो तक िनवेश कर सकते ह�। इस तरह क� भागीदारी एक िनवेश के �प म� 
मानी जाएगी और एनबीएफसी के िलए �कसी भी आकिस्मक दयेता के िबना । इन एनबीएफसी के 
िलए पा�ता मानदडं िन�ानुसार होगा: 

(i) शु� एनपीए का स्तर कुल बकाया प�े / �कराया खरीद क� संपि� और अि�म� के 5 
�ितशत से अिधक नह� होना चािहए;  

(ii) एनबीएफसी को िपछले लगातार तीन साल के िलए शु� लाभ होना चािहए। 

 

�टप्पिणया ँ: 

(1) एक �मोटर एनबीएफसी �ारा बीमा कारोबार म� इ��टी क� हो�ल्डंग या �कसी भी �प म� 
एक बीमा कंपनी म� भागीदारी आईआरडीए/ केन्�ीय सरकार �ारा �कसी भी समय िनधार्�रत िनयम� 
के अनुपालन के अधीन होगी। इसमे िनधार्�रत अविध के भीतर 26 �ितशत से अिधक चुकता पूंजी 
के इ��टी के िविनवेश के िलए आईआरडीए अिधिनयम, 1999 �ारा यथा संशोिधत बीमा अिधिनयम 
क� धारा 6एए के साथ अनुपालन शािमल ह�गे। 

(2) पा�ता मानदडं िपछले वषर् के िलए नवीनतम उपलब्ध ऑिडटेड बैल�स शीट के संदभर् म� िगनी 
जाएंग।े 
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अनलु�क  VI 

गरै-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� �ारा म्यचुअुल फंड उत्पाद� के िवतरण पर �दशा-िनद�श 

गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय�, िजन्ह� म्यूचुअल फंड� को िवत�रत करने क� इच्छा ह,ै को िन� शत� 

का पालन करने क� आवश्यकता होगी: 

(i) सचंालन पहल ु

(क) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी म्यूचुअल फंड उत्पाद� के िवतरण के िलए सेबी के �दशािनद�श� / 

िनयम� और आचरण संिहता का पालन करना चािहए; 

(ख) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी को अपने �ाहक� को उसके �ारा �ायोिजत एक िवशेष म्यूचुअल फंड 

उत्पाद लेने के िलए मजबूर करने वाले �कसी भी �ितबंधात्मक अभ्यास को नह� अपनाना चािहए। 

अपने �ाहक� को अपनी पसंद के अनुसार चुनने क� अनुमित दी जानी चािहए; 

(ग) म्यूचुअल फंड उत्पाद� म� एक गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी के �ाहक क� भागीदारी पूरी तरह से 

स्वैिच्छक आधार पर ह,ै अतः इसे �चार के िलए एनबीएफसी �ारा िवत�रत साम�ी म� उल्लेख 

�कया जाना चािहए। गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी �ारा अपने �ाहक� िलए के म्यूचुअल फंड उत्पाद� 

का उपयोग करने के बीच या तो �त्यक्ष या अ�त्यक्ष कोई भी संबंध नह� होना चािहए। 

(घ) एनबीएफसी को केवल अपने �ाहक� के िलए, म्यूचुअल फंड यूिनट� क� खरीद / िब�� के 

भुगतान उपकरण� के साथ उनके आवेदन प� अ�ेषण, म्यूचअुल फंड / रिजस्�ार / स्थानांतरण 

एज�ट� क� क्षमता म� एक एज�ट के �प म� कायर् करना चािहए। इकाइय� क� खरीद �ाहक� के 

जोिखम पर और एनबीएफसी �ारा �कसी भी िनि�त �रटनर् क� गारंटी के िबना होनी चािहए; 

(ड़) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी �ारा न तो अपने �ाहक� को िब�� के िलए ि�तीयक बाजार से 

म्यूचुअल फंड� क� इकाइय� का अिध�हण करना चािहए, और नही इसे वापस अपने �ाहक� से 

म्यूचुअल फंड के यूिनट खरीदने चािहए; 

(च) य�द एनबीएफसी अपने �ाहक� क� ओर से म्यूचुअल फंड यूिनट� क� अिभरक्षा कर रहा ह ैतो 

यह सुिनि�त करना चािहए �क अपने स्वयं के िनवेश और अपने �ाहक� से संबंिधत िनवेश� को 

एक दसूरे से अलग रखा जाता ह।ै 
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(ii) अन्य पहल ु

(क) एनबीएफसी को म्यूचुअल फंड� के िवतरण के संबंध म� बोडर् से मंजरू नीित तैयार करनी 

चािहए। अपने �ाहक� के िलए संबंिधत सेवा� के िलए इस नीित के अनुसार पेशकश क� जानी 

चािहए। नीित म� �ाहक उपयु�ता तथा औिचत्य और िशकायत िनवारणतं� होना चािहए। सेबी 

�ारा समय-समय पर लागू और संशोिधत िनधार्�रत आचार संिहता, का गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� 

�ारा अनुपालन �कया जाना चािहए; 

(ख) गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी को अपने �ाहक को जािनए (केवाईसी) �दशा-िनद�श और धन शोधन 

िनवारण अिधिनयम के �ावधान� का पालन करना चािहए। 

2. एनबीएफसी को ब�क �ारा समय-समय पर इस संबंध म� िन�दर्� अन्य िनयम और शत� का 

पालन करना चािहए। 
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अनलु�क  VII 

िव�ीय प�रणाम� का �काशन  

�ाथिमक डीलर का नाम  

31 माचर् को समा� ितमाही �ए िव�ीय प�रणाम ……… 

िनिधय� का �ोत  
पूंजी  

 भंडार और अिधशेष  
ऋण  

  �ितभूत  
अ�ितभुत  

  (इनम� से कॉल मु�ा ऋण) 
 
िनिधय� के उपयोग 

िनयत आिस्तयां  
िनवेश  

  सरकारी �ितभूितयाँ (टी िबल और सीएमबी सिहत) 
वािणिज्यक प� 
कारपोरेट बांड  

ऋण और अि�म (इनम� से कॉल मु�ा उधार) 
गैर वतर्मान आिस्तयां  
अन्य  

 
लाभ हािन खाता  

आय (के्ष�वार कारोबार) 
  ब्याज  

छुट 
�ापार लाभ 

�य  
ब्याज  
�शासिनक �य  

 कर पूवर् लाभ  
 िनवल लाभ  
 
आवश्यक िनयामक�य पूजंी (पूजंी पयार्�ता �दशािनद�श� के अनसुार) 
वास्तिवक पूजंी  
िनवल सपंि� पर आय  
खात� पर �टप्पिणयां : 
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अनलु�क VIII 
एनबीएफसी के िनदशेक� के िलए 'उिचत और उपय�ु' मानदडं 

 
�रजवर् ब�क ने 'ब�क� / िव�ीय संस्थान� के िनदशेक� के सलाहकार समूह क� �रपोटर्' के आधार पर 
जून 2004 म� ब�क� के बोडर् पर िनयु� करने से पहले �ि�य� क� उिचत जांच पर ब�क� को एक 
िनद�श जारी �कया था। िनदशेको �ारा परेू करने के िलए  िविश�  'उिचत और उपयु�' मापदडं को भी 
सूिचत �कया गया था। 
 
2. िनदशेक� क� योग्यता का पता लगाने के िलए शकै्षिणक अहतार्, तकनीक� िवशेषज्ञता, �ैक �रकॉडर्, 
िन�ा, आ�द क� उिचत जाचं के महत्व को �कसी भी िव�ीय संस्था के िलए नकारा नह� जा सकता ह।ै 
इन्ही �दशा-िनद�श� को एनबीएफसी के िलएभी यथोिचत प�रवतर्न सिहत लाग ूकरने का �स्ताव ह।ै 
हालां�क �रजवर् ब�क एनबीएफसी को पंजीकरण का �माणप� जारी करने से पहले िनदशेक� क� उिचत 
जांच करता ह ै�कन्तु इसे एनबीएफसी �ारा सतत आधार पर आंत�रक पयर्वेक्षी ���या के �प म� रखना 
आवश्यक ह।ै इसके अलावा, िनदशेक� क� िनयुि� क� ���या को सरल बनाने और उिचत जांच मे 
एक�पता लाने के िलए एनबीएफसी को यह सुिनि�त करने के िलए सूिचत �कया जाता ह ै�क वे 
बोड� पर िनयु� करने से पहले िन�ां�कत ���या� और �ि�य� �ारा पूरे �कए जाने वाले न्यूनतम 
मापदडं का पालन कर�: 
 
 (ए) एनबीएफसी को एक िनदशेक के �प म� बोडर् पर िनयुि� के पहले �ि� क� उपयु�ता 

का िनधार्रण करने के िलए शैक्षिणक अहतार्, िवशेषज्ञता, �ैक �रकॉडर्, िन�ा और अन्य 'उिचत 
और उपयु�' मापदडं के आधार पर उिचत जांच ���या करनी चािहए। एनबीएफसी को 
अनुबंध - IⅩ म� �दए गए �ा�प म� इस �योजन के िलए �स्तािवत / मौजदूा िनदशेक� से 
आवश्यक जानकारी और घोषणा �ा� करना चािहए। 

 
 (बी) उिचत जांच ���या िनयुि� / उसके नवीकरण के समय एनबीएफसी �ारा �कया क� 

जानी चािहए। 
 
 (सी) एनबीएफसी के बोड� �ारा घोषणा� क� जांच के िलए नामांकन सिमितय� का गठन 

�कया जाना चािहए। 
 
 (डी) हस्ताक्षर �कए घोषणा म� उपलब्ध कराई गई जानकारी के आधार पर, नामांकन 

सिमितय� को िनदशेक� के बारे म� जहां भी आवश्यक हो, स्वीकृित पर या अन्यथा फैसला 
करना चािहए। 

 
 (ई) एनबीएफसी को �ितवषर् 31 माचर् को िनदशेक� से एक साधारण घोषणा �ा� करना चािहए 

िजसमे  उल्लेख हो �क पहल ेउपलब्ध कराई गई जानकारी म� प�रवतर्न नह� आया ह ैऔर जहा भी 
बदलाव आया ह,ै वहां अपेिक्षत िववरण तत्काल उनके �ारा �स्तुत �कए जा रह ेह�। 
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 (एफ़) एनबीएफसी को जनता के िहत म� यह सुिनि�त करना चािहए �क बोडर् म� मनोनीत 
/िनवार्िचत िनदशेक अनलु�क-Ⅹ म� �दए गए �ा�प म� सहमित का करार िनष्पा�दत कर�। 

  

  



 
 

Page 73 of 105 
 

अनलु�क  IX 

एनबीएफसी का नाम: ________________________ 

िनदशेक �ारा घोषणा और वचन (                को उपय�ु संल�क� सिहत) 

I. िनदशेक का �ि�गत िववरण  

 क.  पूरा नाम  

 ख.  जन्म ितिथ  

 ग.  शैिक्षक योग्यता  

 घ.  �ासंिगक पृ�भूिम और अनुभव  

 ङ.  स्थायी पता  

 च.  वतर्मान पता  

 छ.  ई-मेल पता/टेलीफोन नंबर  

 ज.  आयकर अिधिनयम के तहत स्थायी खाता संख्या और आयकर सकर् ल का नाम 
और पता 

 
 

 झ.  �ासंिगक ज्ञान और अनुभव 
 

 

 ञ.  एनबीएफ़सी के िनदशेक के िलए �ासंिगक कोई अन्य जानकारी  

II िनदशेक के �ासिंगक �रश्त े   

 
क.  �रश्तेदार� क� सूची, य�द कोई ह,ै जो एनबीएफ़सी के साथ जुड़ा �आ ह ै(कंपनी 

अिधिनयम, 1956 क� धारा 6 और सूची 1ए एवं कंपनी अिधिनयम, 2013 
के इसके समांतर �ासंिगक �ावधान� का संदभर् ल�) 

  

 
ख.  संस्था� क� सूची, य�द कोई हो, िजसम� उनका कोई िहत िनिहत हो। (कंपनी 

अिधिनयम, 1956 क� धारा 299(3)ए और धारा 300 एवं नए कंपनी 
अिधिनयम, 2013 के इसके समांतर �ासंिगक �ावधान� का संदभर् ल�) 

  

 ग.  िजन संस्था� म� उन्ह� इन िनदशे� म� िनधार्�रत �ुडेिन्शयल मानदडं के अथर् म� 
सारवान िहत रखने के �प म� मान जाता ह,ै उन संस्था� क� सूची।   
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 घ.  एनबीएफसी का नाम िजसम� वह बोडर् का सदस्य ह ैया रहा ह ै(इस पद धारण 
करने क� अविध का िववरण) 

  

 ङ.  िनिध और गैर िनिध सुिवधाएं, य�द कोई हो, जो उन्होने या ऊपर II (ख) और 
(ग) म� सूचीब� संस्था�ने एनबीएफसी से िलया हो। 

  

 

च.  ऐसे मामले, य�द कोई हो, जहां II (ख) और (ग) म� सूचीब� िनदशेक या 
संस्थाएं, यहएनबीएफसी या �कसी अन्य एनबीएफसी/ब�क से �ा� ऋण म� चूक 
कर रह ेह� या अतीत म� चूक म� रह� ह�। 

  

III पेशेवर उपलिब्धय� के �रकॉडर्   

 क.  �ासंिगक पेशेवर उपलिब्धयां   

IV. िनदशेक के िखलाफ कायर्वाही, य�द कोई हो,   

 

क.  य�द िनदशेक �कसी �ावसाियक संघ/िनकाय का सदस्य ह,ै तो उसके 
िव�� लंिबत, शु� �ई या पूवर् म� दोषिसि� �ई अनुशासनात्मक कारर्वाई 
का ब्यौरा, य�द कोई हो, या उसे  �कसी पेशे/�वसाय म� �वेश पर रोक 
लगा दी गई हो ।  

  

 

ख.  िनदशेक और/या II (ख) और (ग) म� सूचीब� �कसी भी संस्था के िव�� 
लंिबत, शु� �ई या पूवर् म� दोषिसि� �ई आ�थर्क कानून� और िविनयम� 
के उल्लंघन के िलए अिभयोजन का िववरण, य�द कोई हो।,  

  

 ग.  िनदशेक के िव�� लंिबत, शु� �ई या िपछले पांच वष� म� दोषिसि� �ई 
आपरािधक अिभयोजन का िववरण, य�द कोई हो।  

  

 
घ.  क्या िनदशेक कंपनी अिधिनयम, 1956 क� धारा 274 और नए कंपनी 

अिधिनयम, 2013 के इसके समांतर �ासंिगक �ावधान� म� शािमल �कसी भी 
अयोग्यता को पूरा करता ह?ै 

  

 ङ.  क्या िनदशेक या II (ख) और (ग) म� �कसी भी संस्था को सरकारी िवभाग या 
एज�सी के कहने पर जांच �कया गया ह?ै 

  

 

च.  क्या �कसी भी समय िनदशेक को सीमा शुल्क/उत्पाद/आयकर/िवदशेी मु�ा/अन्य 
राजस्व �ािधकरण� �ारा िनयम�/िविनयम�/िवधायी आवश्यकता� के उल्लंघन 
का दोषी पाया गया ह,ै य�द ऐसा ह,ै तो िववरण द�। 

  

 छ.  क्या िनदशेक �कसी भी समय सेबी, इरडा, एमसीए, जैसे िनयामक क� �ितकूल 
नज़र म� रह ेह�। 
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(हालां�क �कसी उम्मीदवार के िलए यह आवश्यक नह� होगा �क वह िनयामक� 
�ारा �कए गए आदशे� और िनष्कष� का कॉलम म� उल्लखे करे जो बाद म� परूी 
तरह पलट �दया गया हो/ ख़ा�रज कर �दया गया हो, �कन्त ुइसका उल्लखे 
करना आवश्यक होगा, य�द इस ेतकनीक� कारण� जैस ेसीमा या क्ष�ेािधकार 
क� कमी आ�द और न �क योग्यता पर, पलटा गया/ख़ा�रज �कया गया हो। य�द 
िनयामक का आदशे अस्थायी �प से �का �आ ह ै और अपीलीय/अदालती 
कायर्वाही लिंबत ह,ै तो इसका भी उल्लखे �कया जाना चािहए । 

  

V. मद संख्या I से III  के अनु�प कोई अन्य जानकारी/िववरण तथा उपय�ु और उिचत 
क� पहचान करन ेहते ु�ासंिगक जानकारी �दान कर�। 

  

 

 वचन 

 

म� पुि� करता � ं�क उपरो� जानकारी मेरे ज्ञान और िव�ास म� सत्य और पूणर् ह।ै 
म� एनबीएफ़सी को वचन दतेा � ँ�क म� उन्ह� उन सभी घटना� क� सूचना यथाशी� 
दूगंा जो मेरी िनयुि� के बाद होती ह�; और जो ऊपर उिल्लिखत जानकारी के िलए 
�ासंिगक ह�I 

 म� एनबीएफ़सी के सभी िनदशेक� �ारा िनष्पा�दत �कए जाने वाले सहमित करार को 
िनष्पा�दत करने का भी वचन दतेा �।ँ 

 स्थान : हस्ताक्षर  

 ितिथ :   

VI. एनबीएफ़सी के नामांकन सिमित के अध्यक्ष /िनदशेक मंडल क� �टप्पणी   

 स्थान : हस्ताक्षर  

 ितिथ :   
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अनलु�क X 

िनदशेक के साथ सहमित करार का फॉमर्  

यह सहमित करार ---- म� �दनांक --- दो हजार --------को ---------- िजसका पंजीकृत कायार्लय -------

-------------- म� ह ै(इसके प�ात “जमारािश स्वीकार करने वाली और जमारािश स्वीकार नह� करन ेवाली 

500 करोड़ और उससे अिधक आिस्त आकार वाली एनबीएफ़सी” कहा जाएगा) एक पक्ष ह ै और 

�ी/सु�ी/�ीमती ----------------(इसके प�ात “िनदशेक” कहा जाएगा) के बीच ह,ै जो दसूरा पक्ष ह।ै   

जहा ं

क) उ� उिल्लिखत िनदशेक को एनबीएफ़सी के िनदशेक बोडर् (इसके प�ात “बोडर्” कहा जाएगा) 

�ारा िनदशेक के �प म� िनय�ु �कया गया ह ैऔर उनक� िनयुि� क� शतर् के �प म� उन्ह� एनबीएफ़सी 

के साथ सहमित करार करना अपेिक्षत ह।ै  

ख) िनदशेक ने उनक� िनयुि� क� शत� के प�ात सहमित करार करने पर सहमित दशार्यी ह,ै िजसे बोडर् 

�ारा अनुमो�दत �कया गया ह।ै  

अब इस बात पर सहमित ह ैऔर सहमित करार इस �कार सा�या�ंकत ह:ै 
1. िनदशेक स्वीकार करता ह ै �क एनबीएफ़सी के बोडर् म� िनदशेक के �प म� उसक� िनयुि� 
एनबीएफ़सी के ज्ञापन और अंत�नर्यम सिहत लागू कानून� और िनयम� एवं इस करार के �ावधान� 
के अधीन ह।ै 
2. िनदशेक एनबीएफ़सी के साथ पारस्प�रक संिवदा करता ह ै�क : 
 (i) िनदशेक बोडर् को �त्यक्ष या अ�त्यक्ष �प से उसके संबंध के �कार का �कटीकरण  करेगा, 
य�द एनबीएफ़सी और �कसी भी अन्य संस्था के बीच एक अनुबंध या �वस्था या �कसी भी 
�स्तािवत अनुबंध या �वस्था म� उसका संबंध ह ैया होना ह ै। यह  �कटीकरण तुरंत जानकारी 
होते  ही या बोडर् क� उस बैठक म� िजसमे इस तरह के अनुबंध या �वस्था से जुड़ जाने पर िवचार 
हो रहा ह,ै या िनदशेक बैठक क� तारीख पर �स्तािवत अनुबंध या �वस्था से संबंिधत नह� थ,े  
तो उससे जुड़ जाने के बाद आयोिजत पहली बैठक म�और �कसी भी अन्य अनबंुध या �वस्था के 
मामले म� िजसम� वे संबंध  या �िच रखते ह�, आवश्यक �कटीकरण बोडर् क� पहली बैठक म� �कया 
जाएगा। 
(ii) िनदशेक बोडर् को सामान्य नो�टस �ारा उसक� / उसके अन्य िनदशेकता, कॉरप�रेट िनकाय� 
उसक� सदस्यता, अन्य संस्था� म� उसके संबंध और कंपिनय� के एक भागीदार या मािलक के �प 
म� उसके संबंध का �कटीकरण करेगा और बोडर् को उसम� सभी प�रवतर्न� के बारे म� अवगत 
कराता रहगेा। 
(iii)  िनदशेक एनबीएफ़सी को कंपनी अिधिनयम, 1956 अथवा 2013 म� प�रभािषत उसके 
�रश्तेदार� क� एक सूची �दान करेगा और िनदशेक के ज्ञान म�उन �रश्तेदार� के कॉरप�रेट, फ़मर् 
और अन्य िनकाय� म� िनदशेकता और संबंध� के बारे म� जानकारी दगेा । 
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(iv) िनदशेक एनबीएफ़सी के िनदशेक के �प म� उसक� / उसके कतर्�� के िनवर्हन करते समय: 
(ए) उसक� / उसके ज्ञान या अनुभव के एक �ि� से अपेिक्षत उिचत कौशल का उपयोग कर�; 
(बी) उसक� / उसके कतर्�� के िनष्पादन म� उससे यथोिचत सदिव�ास म� और एनबीएफ़सी के 
िहत म� स्वय ंम� िनिहत कोई भी शि� उससे उपयोग करने क� उम्मीद क� जाती ह;ै 
(सी) एनबीएफ़सी क� िव�ीय िस्थित, �ापार, गितिविधय� के बारे म� उसे �कए गए �कटीकरण 
क� हद तक खुद को जाग�क रखना होगा; 
(डी) बोडर् और उसके सिमितय� (सामूिहक संिक्ष�ता क� खाितर आगे चलकर "बोडर्" कहा गया ह)ै 
क� बैठक� म� उिचत िनयिमतता के साथ भाग लगेा और उिचत �प से एनबीएफ़सी के िनदशेक 
के �प म� उसक� / उसके दाियत्व� को पूरा करना; 
(ई) एनबीएफ़सी के िहत के अलावा अन्य �कसी भी िवचार के िलए बोडर् के �कसी भी िनणर्य 
को �भािवत नह� करेगा; 
(एफ़) एनबीएफ़सी को �भािवत करने वाले बोडर् के समक्ष लाया सभी मामल� पर िजसमे वैधािनक 
अनुपालन, �दशर्न क� समीक्षा, आंत�रक िनयं�ण �णािलय� और ���या�, �मुख कायर्कारी 
िनयुि�य� और आचरण के मानक सिहत शािमल ह ै�कन्तु सीिमत नह� ह,ै के िवषय म� स्वतं� िनणर्य 
लेगा; 
(जी) बोडर् के समक्ष लाया या बोडर् �ारा स�पे गए मामल� म� उसक� / उसके स्वतं� िनणर्य के 
�योग के साथ हस्तके्षप करने वाले �वसाय या अन्य �रश्ते से मु� रहगेा; और 
(एच) �कसी डर या पक्षपात के िबना और उसक� / उसके स्वतं� िनणर्य के लेने पर कोई �भाव 
के िबना बोडर् क� बैठक� म� उसक� / उसके िवचार और राय �� करेगा; 
(v) िनदशेक का कतर्� होगा: 
(ए) एनबीएफ़सी के िहत म� सदिव�ास एवं िबना �कसी समपा��र्क उ�ेश्य केिलए �त्ययी कतर्�; 
(ख) केवल एनबीएफ़सी के ज्ञापन और अंत�नर्यम और लागू कानून� और िनयम� �ारा िनधार्�रत 
सीमा म� शि�य� का उपयोग कर कारर्वाई करने का कतर्�; और 
(ग) एनबीएफ़सी के कारोबार क� उिचत समझ �ा� करने का कतर्�। 
(vi) िनदशेक: 
(ए) उसे बोडर् �ारा करने के िलए स�पे मामल� के संबंध म� िजम्मेदारी से बच नह� सकेगा; 
(बी) पूणर् कािलक िनदशेक� और एनबीएफ़सी और अन्य अिधका�रय� �ारा अपने कतर्�� के िनवर्हन 
म� हस्तके्षप नह� करेगा और जहाँ अन्यथा िव�ास करने के िलए कारण ह,ै वह तत्काल बोडर् को 
उसक� / उसके �चंता� का �कटीकरण करेगा; और 
(सी) बोडर् के एक सदस्य के �प म� उसे िमलीजानकारी का �कसी और का लाभ करने के िलए 
अनुिचत �योग नह� करेगा और िनदशेक के �प म� उसक� क्षमता म� एनबीएफ़सी �ारा िमली 
जानकारी का उपयोग एनबीएफ़सी के िनदशेक के �प म� केवल उसके कतर्�� के िनष्पादन के 
�योजन� के िलए और न �कसी अन्य उ�ेश्य के िलए करेगा। 
3. एनबीएफ़सी िनदशेक के साथ संिवदा करती ह ै�क: 
 (i)  एनबीएफ़सी िन� के बारे म� िनदशेक को अवगत कराएगी: 
(ए) िनदशेक के कानूनी और अन्य दाियत्व� क� पहचान सिहत बोडर् ���या� और वैधािनक 
आवश्यकता का अनुपालन; 
(बी) िनयं�ण �णािलया ंऔर ���या; 
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(सी) बोडर् बैठक� म� मतदान के अिधकार और वे मामले िजनमे िनदशेक को �त्यक्ष या अ�त्यक्ष 
�प से उसके िहत होने से िहस्सा नह� लेना ह;ै 
(डी) योग्यता क� शत� और संगम ज्ञापन और लेख क� �ितयां �दान करेगी; 
(ई) कंपनी क� नीितयां और ���याएं; 
(एफ़) इनसाइडर �े�डंग �ितबंध; 
(जी) बोडर् �ारा ग�ठत िविभ� सिमितय� का गठन, िवचाराथर् िवषय और अिधकार के हस्तांतरण, 
(एच) व�र� कायर्कारी अिधका�रय� क� िनयुि� और उनके अिधकार;  
(आई) पा�र�िमक नीित, 
(ज)े बोडर् क� सिमितय� म� िवचार-िवमशर्, और 
(के) नीितय�, ���या�, िनयं�ण �णाली, एनबीएफ़सी के ज्ञापन और अंत�नर्यम सिहत लाग ूिनयम�, 
अिधकार के हस्तांतरण, व�र� कायर्कारी आ�द म� �कसी भी बदलाव क� सूचना और सभी वैधािनक 
और कानूनी अनुपालन के िलए उ�रदायी अनुपालन अिधकारी क� िनयुि�।  
(ii) एनबीएफ़सी बोडर् और िनदशेक को वह सभी जानकारी और खुलासा दगेी जो उनके काय� और 
कतर्�� के िनवर्हन के िलए ज�री ह ैएवं िनदशेक बोडर्, उसक� �कसी सिमित या �कसी िनदशेक 
को बोडर् �ारा स�पे गए �कसी मामले के संबंध म� सूिचत िनणर्य के िलए, िवचार मे लेने के िलए 
आवश्यक ह;ै 
(iii) िनदशेक� को एनबीएफ़सी �ारा �कए जाने वाले �कटीकरण म� िन�ां�कत शािमल होगा �कन्तु 
इसी तक सीिमत नह� होगा: 
(क) बोडर् के समक्ष लाए मामल� के संबंध म� सूिचत िनणर्य लेने के िलए सभी �ासंिगक जानकारी; 
(बी) एनबीएफ़सी क� रणनीितक और �ापार क� योजना और पूवार्नुमान; 
(सी) एनबीएफ़सी का संगठनात्मक संरचना और अिधकार का हस्तांतरण; 
(डी) कॉरप�रेट और �बंधन िनयं�ण और ���या� सिहत �णाली; 
(ई) आ�थर्क लक्षण और िवपणन वातावरण; 
(एफ़) एनबीएफ़सी के उत्पाद� पर उिचत �प म� सूचना और अ�तन जानकारी; 
(जी) �मुख �य पर अ�तन जानकारी; 
(एफ़) एनबीएफ़सी के �दशर्न क� आविधक समीक्षा; और 
(आई) रणनीितक पहल और योजना� के ��यान्वयन के बारे म� आविधक �रपोटर्; 
 (iv) एनबीएफ़सी िनदशेक� और संबंिधत क�मर्य� को बोडर् िवचार-िवमशर् के प�रणाम संवाद सूिचत 
करेगी और समयब� तरीके से बोडर् क� बैठक के समापन क� ितिथ से दो �ावसाियक �दन� के 
भीतर संभव हद तक िनदशेक� को बोडर् क� बैठक के कायर्वृ� तैयार कर �सा�रत करेगी; और 
 (v) बोडर् के समक्ष रखे मामल� म� �त्यायोिजत �ािधकार के स्तर के बारे म� िनदशेक को 
सूचना दगेी।  
4. एनबीएफ़सी आंत�रक िनयं�ण �णाली के कामकाज और उसक� �भावशीलता पर िनदशेक को 
आविधक �रपोटर् �दान करेगी।  
5. एनबीएफ़सी एक अनुपालन अिधकारी िनयु� करेगी जो बोडर् को �रपो�ट�ग करने वाला एक 
व�र� अिधकारी हो और नीितय� और ���या� को लागू करने के िलए िजम्मेदार होगा तथा 
�रजवर् ब�क �दशा-िनद�श� तक ही सीिमत न होकर अन्य संबंिधत सांिविधक और सरकारी �ािधकरण 
�ारा लागू कानून�, िनयम�, नीितय� और ���या� के पालन क� िनगरानी करेगा।  
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6. िनदशेक एनबीएफ़सी के िनदशेक के �प म� अपने �कसी भी अिधकार और दाियत्व� को 
आवं�टत, स्थानांतरण, �त्यायोिजत या भा�रत नह� करेगा या �कसी भी तीसरे पक्ष को नह� सौपेगा 
हाला�क इसे एनबीएफ़सी के ज्ञापन और अंत�नर्यम सिहत लागू कानून� और िनयम� के अनुसार 
बोडर् �ारा या उसक� �कसी भी सिमित �ारा �कसी �ािधकार, शि� कायर् या �त्यायोजन को 
�ितबंिधत करने के हतुे न समझा जाए।  
7.  �कसी दाियत्व या कतर्� का िनवर्हन, पालन या अनुपालन करने म� �कसी भी क� ओर से 
िवफलता से न तो छूट �ा� होगी नह� और न ही इसे उस समय या उसके बाद �कसी िनवर्हन, 
पालन या अनुपालन के िलए एक रोक के �प म� माना जाएगा।  
8. इस सहमित करार मे कोई भी या सभी संशोधन और/या पूरक और/या प�रवतर्न िनदशेक और 
एनबीएफ़सी क� िविधवत अिधकृत �ितिनिध �ारा हस्ताक्ष�रत और केवल िलिखत म� होने पर ही 
मान्य होगा।  
9. यह सहमित करार दो �ितय� म� िनष्पा�दत �कया गया ह ैऔर दोन� �ितयां मूल मानी 
जाएगी।  
गवाह क� उपिस्थती म� पक्ष� न े िविधवत पहल ेऊपर िलखा �दन, महीन ेऔर साल पर इस 
समझौत ेको �कया।  
 
एनबीएफ़सी 
केिलए                                     

                                         
          

िनदशेक   

�ारा  …………………..   
नाम: नाम:   
पदनाम:    
    
क� उपिस्थित म� :    
1.  2. ……………………. 
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अनलु�क XI 

`500 करोड़ और अिधक के आिस्त आकार वाली जमारािश स्वीकार नह� करन ेवाली एव ंजमारािश 
स्वीकार करन ेवाली एनबीएफसी )इसके प�ात लाग ूएनबीएफ़सी कहा जाएगा(  के िलए बलै�स शीट 

�कटीकरण क� सांकेितक सचूी 
1. न्यनूतम �कटीकरण 

कम से कम इस अनुल�क म� सूचीब� मद� का सभी लाग ूएनबीएफसी �ारा नोट्स टु अ��ट्स म� 
�कटीकरण �कया जाना चािहए। सूचीब� �कटीकरण पूरक जानकारी ह ैऔर जैसा लाग ूहो, अन्य 
�कटीकरण आवश्यकता� को �ितस्थािपत नह� करता ह।ै  

2. महत्वपणूर् लखेाकंन नीितय� का साराशं 

एनबीएफसी को अपने िव�ीय िववरण म� नोट्स टु अ��ट्स के साथ एक स्थान पर संचालन के 
�मुख के्ष�� के बारे म� लेखांकन नीितय� का �कटीकरण करना चािहए। एक सांकेितक सूची म� 
शािमल ह� – लेखा का आधार, िवदशेी मु�ा के लनेदने, िनवेश - वग�करण, मूल्यांकन, आ�द, 
अि�म और उसका �ावधान, अचल संपि� और मूल्य�ास, राजस्व क� पहचान, कमर्चारी लाभ, 
कराधान के िलए �ावधान, शु� लाभ, आ�द 
 3.1 पूजंी 

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
(i) सीआरएआर (%)     

ii) सीआरएआर - टीयर I पूंजी (%)     

iii) सीआरएआर - टीयर II पूंजी (%)     

iv) टीयर-II पूंजी के �प म� िन�मर्त गौण ऋण क� रािश     

v) बेिमयादी ऋण िलखत� को जारी कर िन�मर्त रािश     
 

 3.2 िनवशे 

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
(1)  िनवेश का मूल्य     

(i)  िनवेश का सकल मूल्य     

(क) भारत म�     

(ख) भारत के बाहर,     

(ii) मूल्य�ास के िलए �ावधान     

(क) भारत म�     

(ख) भारत के बाहर,     
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(iii) िनवेश क� िनवल मूल्य     

(क) भारत म�     

(ख) भारत से बाहर.     

(2) िनवेश पर मूल्य�ास के िव�� धा�रत �ावधान� का 
स्थलान्तर      

(i)  �ारंिभक शेष      

(ii) जोड़�: वषर् के दौरान �कए गए �ावधान     

(iii) घटाएँ : वषर् के दौरान अित �र� �ावधान� क� ब�े 
खाते डालना / �ितलेखन  

    

(iv)  अन्तः शषे      

 

3.3 डे�रव�ेटव्स  

3.3.1 वायदा दर करार / ब्याज दर स्वैप 

(�पये करोड़ म� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
(i)  स्वैप समझौत� का काल्पिनक मूल     

(ii) �ितपक्षी समझौते के तहत अपन ेदाियत्व� को पूरा करने म� 
िवफल रहा तो उठाया जाने वाला घाटा     

(iii) स्वैप म� �वेश करने पर एनबीएफसी �ारा अपेिक्षत जमानत     

(iv)  स्वैप $ से उत्प� होने वाले ऋण एक्सपोजर क� संक� �ण      

(v) स्वैप �कताब का उिचत मलू्य @     

नोट: स्वैप क� �कृित और शत� �ेिडट और बाजार एक्सपोजर सिहत और स्वैप �रकॉ�ड�ग 
के िलए अपनाई लेखांकन नीितय� के बारे म� जानकारी का भी �कटीकरण �कया जाना 
चािहए. 

$ संक� �ण का उदाहरण अत्यिधक िगयडर् कंपिनय� के साथ स्वैप या िवशेष उ�ोग� म े
एक्सपोजर करना हो सकता ह.ै 

@ य�द स्वैप िविश� संपि�, दनेदा�रय�, या �ितब�ता� से जुड़ ेहोते ह� तो उिचत मूल्य 
वह अनुमािनत रािश होगी िजसे एनबीएफसी को बैल�स शीट तारीख को स्वैप समझौत� 
को समा� करने के िलए �ा� या भुगतान करना होगा।  

 3.3.2 एक्सच�ज �ेडेड ब्याज दर (आईआर) डे�रव�ेटव्स 

(�पये करोड़ म� रािश) 

�म 
स.ं िववरण रािश 
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(i)  वषर् के दौरान �कए गए आईआर डे�रवे�टव कारोबार क� िविनमय क� काल्पिनक 
मूल रािश (िलखत वार)  

ए)     

बी)     

सी)     

(ii) आईआर डे�रवे�टव कारोबार क� 31 माचर् .....को बकाया िविनमय क� काल्पिनक 
मूल रािश (िलखत वार)  

ए)     

बी)      

सी)     

(iii) आईआर डे�रवे�टव कारोबार क� 31 माचर् .....को बकाया और "अत्यिधक �भावी" 
नह� िविनमय क� काल्पिनक मूल रािश (िलखत वार)  

ए)     

बी)      

सी)     

(iv)  आईआर डे�रवे�टव कारोबार क� बकाया और "अत्यिधक �भावी" नह� (िलखत वार) 
िविनमय का माकर् -टू-माक� ट मूल्य 

ए)     

बी)      

सी)     

  

3.3.3 डे�रव�ेटव म� एक्सपोजर िनवशे पर �कटीकरण 

गणुात्मक �कटीकरण 
एनबीएफसी डे�रवे�टव से संबंिधत उनके एक्सपोजर �बंधन नीितय� िजसम� डे�रवे�टव 
इस्तेमाल करने क� सीमा, जुड़ ेएक्सपोजर और �ावसाियक उ�ेश्य� क� �ाि� के  िवशेष 
संदभर् के साथ का वणर्न करेगी।  
ए) डे�रवे�टव �े�डंग म� एक्सपोजर के �बंधन के िलए संरचना और संगठन, 
बी) एक्सपोजर माप, एक्सपोजर �रपो�ट�ग और एक्सपोजर िनगरानी �णाली का दायरा 
और �कृित, 
सी) ह�ेजंग और/या िलए और ह�ेजंग / एक्सपोजर को कम करने के उपाय� क� िनरंतर 
�भावशीलता क� िनगरानी के िलए रणनीितया और ���याए  
डी) हजे और गैर-हजे लेनदने क� �रकॉ�ड�ग के िलए लेखांकन नीित; आय क� पहचान, 
�ीिमयम और छूट; बकाया ठेके का मूल्यांकन; �ावधानीकरण, जमानत और �ेिडट 
एक्सपोजर न्यनूीकरण।  
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मा�ात्मक �कटीकरण 

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

�म सं. िववरण कर�सी 
डे�रव�ेटव्स 

ब्याज दर 
डे�रव�ेटव्स 

(i) डे�रव�ेटव्स (काल्पिनक मलू रािश) 

ह�ेजंग के िलए 
  
  

(ii) बाजार को िचिह्नत िस्थित [1] 

क) आिस्त (+)     

ख.  दयेता (-)     

(iii) �ेिडट एक्सपोजर [2]     

(iv) गैर हजे्ड िनवेश एक्सपोजर      

 

3.4 �ितभिूतकरण स ेसंबिंधत �कटीकरण 

3.4.1 �ारंिभक एनबीएफसी के नोट्स टु अ��ट्स म� एनबीएफसी �ारा �ायोिजत एसपीवी क� बिहय� 
के अनुसार �ितभूित कृत प�रसंपि�य� क� बकाया रािश और बैल�स शीट क� तारीख को न्यूनतम 
�रट�शन आवश्यकता� )एमआरआर(  का अनुपालन करने के िलए एनबीएफसी �ारा धा�रत एक्सपोजर 
क� कुल रािश का संकेत होना चािहए। ये आंकड़े एसपीवी के लेखा परीक्षक� �ारा िविधवत �मािणत 
और �वतर्क एनबीएफसी को एसपीवी �ारा �ा� जानकारी के आधार पर होने चािहए। ये �कटीकरण 
नीच े�दए गए �ा�प म� �कए जान ेचािहए।  

�म सं. िववरण स/ं करोड़ ` म� रािश 

1 �ितभूितकरण लेनदने के िलए एनबीएफसी �ारा �ायोिजत एसपीवी 
क� संख्या* 

  

2 �ायोिजत एसपीवी क� बिहय� के अनुसार �ितभूितकृत प�रसंपि�य� क� 
कुल रािश 

  

3 बैल�स शीट क� तारीख को एमआरआर का पालन करने के िलए  
एनबीएफसी �ारा धा�रत एक्सपोज़र क� कुल रािश 

  

ए) ऑफ-बैल�स शीट एक्सपोजर    

पहला नुकसान   

अन्य   

बी) आन-बैल�स शीट एक्सपोजर    

पहला नुकसान   

अन्य   

4 एमआरआर के अलावा अन्य �ितभूितकरण लेनदने करने के िलए 
एक्सपोजर क� रािश 
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ए) ऑफ-बैल�स शीट एक्सपोजर    

(i) स्वयं के �ितभूितकरण का एक्सपोजर     

पहला नुकसान   

हािन   

ii) तीसरे पक्ष के �ितभूितकरण का एक्सपोजर    

पहला नुकसान   

अन्य   

बी) आन-बैल�स शीट एक्सपोजर    

(i) स्वयं के �ितभूितकरण का एक्सपोजर     

पहला नुकसान   

अन्य    

ii) तीसरे पक्ष के �ितभूितकरण का एक्सपोजर    

पहला नुकसान   

अन्य   

*केवल बकाया �ितभूितकरण लेनदने से संबंिधत एसपीवी का यहां उल्लेख कर�। 

 
 3.4.2 प�रसपंि� पनु�नर्मार्ण के िलए �ितभिूतकरण / पुन�नर्मार्ण कंपनी को बचेी गई िव�ीय 
आिस्तय� का िववरण 

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
(i)  खात� क� संख्या     

(ii) एससी/ आरसी  को बेचे गए खात� का कुल मूल्य  (�ावधान� 
का िनवल) 

    

(iii) सकल रािश      

(iv)  पहले के वष� म� हस्तांत�रत खात� के संबंध म� अित�र� रािश     

(v) नेट बुक वैल्यू के ऊपर सकल लाभ / हािन     

  

3.4.3 एनबीएफसी �ारा �कए समनदुशेन लनेदने के िववरण 

(करोड़ �पये म� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 

(i)  खात� क� संख्या     
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(ii) बेचे गए खात� का कुल मूल्य (�ावधान� का शु�)      

(iii) सकल रािश     

(iv)  पहले के वष� म� हस्तांत�रत खात� के संबंध म� अित�र� रािश     

(v) नेट बुक वैल्यू के ऊपर सकल लाभ/हािन     

  

3.4.4 खरीदी/ बचेी गई गरैिनष्पा�दत िव�ीय प�रसपंि�य� के िववरण 

अन्य एनबीएफसी से गैर-िनष्पा�दत िव�ीय प�रसंपि�य� क� खरीद करने वाल ेएनबीएफसी को 
अपनी बैल�स शीट के नोट्स टु अ��ट्स म� िन�िलिखत �कटीकरण करना आवश्यक होगा: 
 ए) खरीदी गई गरै-िनष्पा�दत िव�ीय आिस्तय� के िववरण: 

(करोड़ �पये म� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
1 (ए) वषर् के दौरान खरीद ेखात� क� संख्या     

(बी) सकल बकाया     

2 (ए) इनम� से वषर् के दौरान पुनगर्�ठत खात� क� संख्या     

(बी) सकल बकाया     

 बी) बचेी गई गरै-िनष्पा�दत िव�ीय आिस्तय� के िववरण: 
 

(करोड़ �पये म� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
1 बेचे गए खात� क� संख्या     

2 सकल बकाया     

3 �ा� सकल रािश      

  

3.5 संपि� और दनेदा�रय� का कुछ मद� का आिस्त दयेता �बंधन प�रप�ता पटैनर् 

 

30/31 
�दन 
तक 

केिलए 

1 
महीन े

स े
अिधक 
और 
2 

2 
महीन े

स े
अिधक 
और 
3 

महीन े

3 महीन े
स े

अिधक 
और 6 
महीन े
तक के 
िलए 

6 
महीन े

स े
अिधक 
और 
1 

1 वषर् 
स े

अिधक 
और 3 
साल 

तक के 
िलए 

3 वषर् 
स े

अिधक 
और 5 
साल 

तक के 
िलए 

5 वष� 
स ेअिधक 

कुल 
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महीन े
तक 

तक के 
िलए 

वषर्तक 
के िलए 

जमारािश                   

अि�म                   

िनवेश                   

उधार                   

िवदशेी म�ुा 
आिस्तयां                   

िवदशेी म�ुा 
दनेदा�रयां                    

  
3.6 एक्सपोजर  

3.6.1 �रयल एस्टेट सके्टर के िलए एक्सपोजर 

(करोड़ �पये म� रािश.) 

�णेी चाल ूवषर् िपछला वषर् 
ए) �त्यक्ष िनवशे 

(i)  आवासीय माटर्गजे -     

आवासीय संपि� पर माटर्गजे �ारा ऋण पूरी तरह सुरिक्षत ह ैजो 
उधारकतार् �ारा कब्जा क� जाएगी या �कराए पर �दया जाएगा      

(ii) वािणिज्यक �रयल एस्टेट -     

वािणिज्यक �रयल एस्टेट (कायार्लय भवन�, खुदरा स्थान, 
ब�उ�ेश्यीय �ावसाियक प�रसर,  ब�प�रवार आवासीय 
भवन�, ब�त लोग� को भाड़ ेपर �दए गए वािणिज्यक प�रसर, 
औ�ोिगक या गोदाम स्थल, होटल, भूिमअिध�हण, िवकास और 
िनमार्ण, आ�द) पर बंधक �ारा �ा� ऋण एक्सपोजर म� गैर-
िनिध आधा�रत सीमा भी शािमल होगी 

    

(iii) बंधक सम�थर्त �ितभिूतय� (एमबीएस) और अन्य �ितभिूतकृत 
एक्सपोजर म� िनवशे - 

    

ए. आवासीय     

बी. वािणिज्यक �रयल एस्टेट     

�रयल एस्टेट सके्टर के िलए कुल िनवशे     

  

3.6.2 कैिपटल माक� ट म� एक्सपोजर  

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
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(i)  इ��टी शेयर�, प�रवतर्नीय बांड, िडब�चर और इ��टी उन्मुख 
म्युचुअल फंड म� �त्यक्ष िनवेश िजसके कोष को िवशेष �प से 
कारपोरेट ऋण म� िनवेश नह� �कया जा रहा ह;ै 

    

(ii) शेयर� / बांड� / िडब�चर� या अन्य �ितभूितय� के िव�� या प�रवतर्नीय 
बांड, िडब�चर, और इ��टी उन्मुख म्युचुअल फंड क� यूिनट� (आईपीओ 
/ ईएसओपीएस सिहत) के शेयर� म� िनवेश के िलए �ि�य� को स्वच्छ 
आधार पर अि�म; 

    

(iii) �कसी भी अन्य �योजन� के िलए अि�म जहा ंशेयर� या प�रवतर्नीय 
बांड या प�रवतर्नीय िडब�चर या म्यूचअुल फंड उन्मुख इ��टी क� 
इकाइय� को �ाथिमक सुरक्षा के �प म� िलया  गया ह�; 

    

(iv)  शेयर� या प�रवतर्नीय बांड या प�रवतर्नीय िडब�चर या म्युचुअल 
फंड उन्मुख इ��टी क� इकाइय� क� जमानत सुरक्षा के �ारा उस 
हद तक सुरिक्षत �कसी भी अन्य �योजन� के िलए अि�म अथार्त 
जहां िजसमे शयेर/ प�रवतर्नीय बांड / प�रवतर्नीय िडब�चर� /इ��टी 
उन्मुख म्यूचअुल फंड क� इकाइया को छोडकर �ाथिमक �ितभूित परूी 
तरह से अि�म कवर नह� करती ह;ै  

    

(v) शेयर दलाल� को सुरिक्षत और असुरिक्षत अि�म तथा शेयर दलाल� 
और बाजार िनमार्ता� क� ओर से जारी क� गई गारंटी;     

(vi) शेयर� / बांड� / िडब�चर� या अन्य �ितभूितय� क� या संसाधन 
जुटाने क� �त्याशा म� नई कंपिनय� क� इ��टी म� �वतर्क� का 
स्वच्छ आधार पर योगदान क� सुरक्षा के िखलाफ कंपिनय� को ऋण; 

    

(vii). �त्यािशत इ��टी �वाह/ जारी करन ेके िखलाफ कंपिनय� के िलए 
पूरक ऋण; 

    

(viii) व�चर कैिपटल फंड के िलए सभी िनवेश एक्सपोजर (पंजीकृत और 
अपंजीकृत दोन�)  

    

पूजंी बाजार म� कुल िनवशे     

 

3.6.3 मलू कंपनी के उत्पाद� के िव�पोषण के िववरण 

3.6.4 एनबीएफसी �ारा पार �कए गए एकल उधारकतार् सीमा (एसजीएल) / समहू उधारकतार् 

सीमा (जीबीएल) के िववरण  

एनबीएफसी को एक्सपोजर के संबंध म� वा�षर्क िव�ीय िववरण के नोट्स टु अ��ट्स  म� वषर् के 

दौरान एनबीएफ़सी �ारा �ुडेिन्शयल एक्सपोजर सीमा को पार करने संबंधी उिचत �कटीकरण 

को दशार्ना चािहए। स्वीकृत सीमा या पूरा बकाया, जो भी अिधक हो, एक्सपोजर सीमा के िलए 

गणना �कए जाएंगे।  
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3.6.5 असरुिक्षत अि�म 
ए) एनबीएफसी को उनके �ारा िव�पोिषत प�रयोजना� (बुिनयादी संरचना प�रयोजना� 

सिहत) के संबंध म� जमानत के �प म� चाजर् अिधकार, लाइस�स, �ािधकरण, आ�द को असुरिक्षत 

अि�म क� गणना करन ेके िलए मूतर् �ितभूित के �प म� नह� िगना जाना चािहए। इसिलए इस 

तरह के अि�म असुरिक्षत माने जाएंगे।  

बी) एनबीएफसी को अि�म क� कुल रािश का �कटीकरण भी करना चािहए िजसके िलए 

अमूतर् �ितभूितय� जैसे भा�रत अिधकार, लाइस�स, �ािधकार आ�द को ऐसी अमूतर् समपा��र्क 

के अनुमािनत मूल्य मे शािमल �कया गया ह।ै ऐसा �कटीकरण नोट्स टु अ��ट्स म� एक अलग 

शीषर् के तहत �कया जाना चािहए। यह ऐसे ऋण को अन्य असुरिक्षत ऋण से पूरी तरह से 

अलग करेगा।  

 4. िविवध 

4.1 िव�ीय क्ष�े के अन्य िनयामक� से �ा� पजंीकरण 

 4.2 भारतीय �रजवर् ब�क और अन्य िनयामक� �ारा लगाए गए दडं का �कटीकरण 

िनयामक� �ारा लगाए गए दडं के �कटीकरण के संबंध म� अंतररा�ीय सव��म �था� के 

अनु�प एनबीएफसी को जुमार्ना लगाने का ब्यौरा सावर्जिनक डोमेन म� रखना िनवेशक� 

और जमाकतार्� के िहत म� होगा। इसके अलावा, िनरीक्षण �रपोटर् के आधार पर �नंदा या 

िनद�श या अन्य �ितकूल िनरीक्षण भी सावर्जिनक डोमेन म� रखा जाना चािहए। जुमार्ने का 

नोट्स टु अ��ट्स म� भी �कटीकरण �कया जाना चािहए।  

 4.3   संबिंधत पक्ष के लनेदने 
ए) सभी संबंिधत पक्ष� के साथ मह�वपणूर् लेनदने का िववरण वा�षर्क �रपोटर् म� �कट  �कया 
जाएगा।  
बी) कंपनी अपनी वेबसाइट पर और वा�षर्क �रपोटर् म� भी संबंिधत पक्ष के लेनदने से िनपटने 
पर नीित का �कटीकरण करेगी।  

4.4 �ेिडट रे�टंग एज�िसय� �ारा आव�ंटत रे�टंग और वषर् के दौरान रे�टंग का माइ�शेन 

4.5 िनदशेक� का पा�र�िमक 

गैर-कायर्कारी िनदशेक� के सभी आ�थर्क संबंध या लेन-दने का कंपनी क� वा�षर्क �रपोटर् म� �कटीकरण 
�कया जाएगा।  
4.6 �बधंन 

िनदशेक� क� �रपोटर् के िहस्से या एक अनुबंध के �प म� �बंधन चचार् और िव�ेषण �रपोटर् को 
शेयरधारक� के िलए वा�षर्क �रपोटर् का िहस्सा होना चािहए। इस �बंधन चचार् और िव�ेषण म� 
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कंपनी क� �ितस्पधार्त्मक िस्थित �ारा िनधार्�रत सीमा के भीतर िन�िलिखत मामल� पर चचार् को 
शािमल करना चािहए:  

ए)   उ�ोग संरचना और िवकास 
बी)  अवसर और खतरे 
सी)  खंड-वार या उत्पाद के िलहाज से �दशर्न 
डी)  आउटलुक 
ई)  जोिखम और �चंताएं 
एफ) आंत�रक िनयं�ण �णाली और उसक� पयार्�ता 
जी)  प�रचालन �दशर्न के संबंध म� िव�ीय �दशर्न पर चचार् 
एच) रोजगार म� िलए लोग� क� संख्या सिहत, मानव संसाधन/औ�ोिगक संबंध के मामल े  म� 

उल्लेखनीय िवकास  
4.7 अविध के िलए श�ु लाभ या हािन, पवूर् अविध मद� और लेखाकंन नीितय� म� प�रवतर्न 
चूं�क एनबीएफसी के लाभ और हािन खाते का स्व�प िवशेष �प से चालू वषर् के लाभ और हािन 
पर पूवर् अविध मद� के �भाव को नह� दशार्ता अतः जहाँ भी आवश्यक हो, इस तरह के �भाव का 
नोट्स टु अ��ट्स म� �कटीकरण �कया जाए।  
 

4.8 राजस्व मान्यता 

एक उ�म को प�रिस्थितय� का �कटीकरण करना चािहए िजसम� राजस्व क� पहचान को महत्वपूणर् 
अिनि�तता� के लंिबत हल तक स्थिगत कर �दया गया ह।ै   

 
4.9 लेखा मानक 21 – सम�ेकत िव�ीय िववरण (सीएफएस) 
एनबीएफसी समय-समय पर भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान �ारा जारी �कए गए सामान्य स्प�ीकरण 
�ारा मागर्दशर्न �ा� कर�। सीएफएस �स्तुत करने वाली एक मूल कंपनी को  सभी सहायक कंपिनय�-घरेलू 
के साथ-साथ िवदशेी भी, के िव�ीय िववरण� को समे�कत करना चािहए।एक सहायक का समेकन करने या 
न करने के िलए कारण� का सीएफएस म� �कटीकरण �कया जाना चािहए। समेकन के िलए एक िवशेष इकाई 
शािमल �कया जाना चािहए या नह�, यह िनधार्�रत करने क� िजम्मेदारी मूल इकाई के �बंधन क� होगी। 
मामले म�, अपने य�द सांिविधक लेखा परीक्षक क� राय ह ै�क जो इकाई समे�कत क� जानी चािहए थी उसे 
छोड़ �दया गया ह ैतो  उन्ह े"लेखा परीक्षक� क� �रपोटर्" म� इस संबंध म� उनक� �टप्पणी को शािमल करना 
चािहए।  
 
5. अित�र� �कटीकरण 
5.1 �ावधान और आकिस्मकताए  
िव�ीय िववरण को आसानी से पढ़ने क� सुिवधा के िलए और सभी �ावधान� और आकिस्मकता� 
के बारे म� एक ही स्थान पर जानकारी उपलब्ध कराने के िलए, एनबीएफसी को नोट्स टु अ��ट्स 
िन�िलिखत जानकारी का �कटीकरण करना आवश्यक ह�: 
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(करोड़ �पय ेम� रािश) 

लाभ और हािन खाता म� �य शीषर् के तहत �दखाए '�ावधान� 
और आकिस्मकता�' का �ेक-अप 

चाल ूवषर् िपछला वषर् 

िनवेश पर मूल्य�ास के िलए �ावधान     

एनपीए के िलए �ावधान     

आयकर के िलए �ावधान     

अन्य �ावधान और आकिस्मकताए (िववरण के साथ)      

मानक आिस्तय� के िलए �ावधान     

 
5.2 �रजवर् म� कमी  
�रजवर् म� �कसी कमी के उपयु� �कटीकरण नोट्स टु अ��ट्स म� �कए जाने चािहए।  
 

5.3 जमा, अि�म, एक्सपोजर और एनपीए का सकं� �ण  

5.3.1 जमारािशय� का संक� �ण (जमा लने ेवाली एनबीएफसी के िलए)  

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

बीस सबसे बड़े जमाकतार्� के कुल जमा   

एनबीएफसी क� कुल जमा के िव�� बीस सबसे बड़ ेजमाकतार्� क� 
जमारािश का �ितशत   

 

5.3.2 अि�म का सकं� �ण  

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

बीस सबसे बड़े ऋण लेने वाल� का कुल अि�म   

एनबीएफसी क� कुल अि�म के िव��  बीस सबसे बड़े उधारकतार्� 
के अि�म क� �ितशतता   

  

5.3.3 एक्सपोज़र का सकं� �ण  

(�पये म� रािश. करोड़) 

बीस सबसे बड़ी उधारकतार्� / �ाहक� के िलए कुल िनवेश   

एनबीएफसी के सभी उधारकतार्� / �ाहक� के कुल  एक्सपोजर 
के िव�� बीस सबसे बड़े उधारकतार्� / �ाहक� के िलए 
एक्सपोज़र का �ितशत 

  

  

5.3.4 एनपीए का संक� �ण  
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(�पये म� रािश करोड़) 

शीषर् चार एनपीए खात� म� कुल िनवेश   

  

5.3.5 सके्टर के िलहाज स ेएनपीए 

�म सं. सके्टर क्ष�े म� कुल अि�म क�  तलुना 
म� एनपीए का �ितशत 

1.  कृिष तथा संब� गितिविधया    

2.  एमएसएमई   

3.  कारपोरेट ऋण लेने वाले    

4.  सेवाएं   

5.  असुरिक्षत �ि�गत ऋण   

6.  ऑटो ऋण   

7.  अन्य �ि�गत ऋण   

  
5.4 एनपीए का सचंलन 

(करोड़ �पय ेम� रािश) 

िववरण चाल ूवषर् िपछला वषर् 
(i)  िनवल अि�म क� तुलना म� िनवल एनपीए (%)     

(ii) एनपीए का संचलन (सकल) 

(ए) �ारंिभक बैल�स     

(बी) वषर् के दौरान प�रवधर्न     

(सी) वषर् के दौरान कटौती     

(डी) अन्तः शषे     

(iii) िनवल एनपीए का संचलन 
(ए) �ारंिभक बैल�स     

(बी) वषर् के दौरान प�रवधर्न     

(सी) वषर् के दौरान कटौती     

(डी) अन्तः शषे     

(iv)  एनपीए के िलए �ावधान का संचलन (मानक प�रसंपि�य� पर �ावधान� 
को छोड़कर)  

(ए) �ारंिभक बैल�स     

(बी) वषर् के दौरान �कए गए �ावधान�     
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(सी) अित�र� �ावधान� को ब�े खाते डालना /
�ितलेखन 

    

(डी) अन्तः शषे     

 
5.5 िवदशेी आिस्तया ं(िवदशे म� सयं�ु उ�म� और सहायक कंपिनय� वालो के िलए)  

संय�ु उ�म / सहायक का नाम जेवी म� दसूरे साथी       दशे कुल प�रसंपि�यां 

  
5.6 ऑफ बलै�स शीट �ायोिजत एसपीवी  

(िजन्ह� पूवर् लखेांकन मानक� के अनुसार समे�कत करना आवश्यकता होता ह)ै  

�ायोिजत एसपीवी का नाम 
घरेल ू िवदशे (ओवरसीज़) 

    
 

6. िशकायत� का �कटीकरण 

6.1�ाहक िशकायत 

 (ए) वषर् क� शु�आत म� लंिबत िशकायत� क� संख्या   

(बी) वषर् के दौरान �ा� िशकायत� क� संख्या   

(सी) वषर् के दौरान िनवारण क� गई िशकायत� क� संख्या   

(डी) वषर् के अंत म� लंिबत िशकायत� क� संख्या   

---------------------- 
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अनलु�क XII 

 

िवदशेी म�ुा के िलए पूजंी (एफ़ई) िस्थित : 

बाजार जोिखम: मौजदूा पूंजी पयार्�ता �दशािनद�श� म� िनधार्�रत िविध अनसुार, िवदशेी मु�ा म� 

बाजार जोिखम के िलए पूंजी �भार मानक�कृत दिृ�कोण और आंत�रक जोिखम �बंधन ढांचे 

आधा�रत VaR (वीएआर) मॉडल �ारा �ा� �कया जाएगा। बाजार जोिखम के िलए पूंजी �भार 

उ� दो अपेक्षा� म� से अिधक होगा। मानक�कृत दिृ�कोण के अंतगर्त, �त्येक चलन म� पीडी के िनवल 

ओपेन पोिजशन क� गणना क� जाएगी और इसे 100 �ितशत जोिखम भा�रत माना जाएगा। यह 

ओपन पोिजशन 15 �ितशत के फ्लैट बाजार जोिखम �भार के अधीन होगी। 

ऋण जोिखम: चूं�क मु�ा फ्यूचसर् करार अिधकृत स्टॉक एक्सच�ज� के सीसीपी समाशोधन के अधीन 

ह�ग,े इसिलए ऋण जोिखम के िलए पूंजी �भार क� गणना 27 माचर्, 2014 को जारी प�रप� 

आईडीएमडी.पीसीडी.11/14.03.05/2013-14 म� िनधार्�रत सीसीपी के एक्सपोजर के िलए पूंजी 

�भार क� गणना क� ���या िविध के अनुसार क� जाएगी। िविनमय दर करार� के िलए उपयोग 

�कए जाने वाले ऋण �पातंरण कारक (सीसीएफ़) िन�ानुसार ह�ग े:  

बाजार स ेसंबिंधत तलुन -प��ेर मद� के अविश� 
प�रप�ता के िलए सीसीएफ़ 

सीसीएफ़  (%) 

िविनमय दर करार  
एक वषर् अथवा उससे कम  2.00 
एक वषर् से पाँच वषर् तक  10.00 
पाँच वषर् से अिधक  15.00 
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अनलु�क  XIII 

 
 

लाभाशं घोिषत करन ेवाल े�ाथिमक डीलर� के िलए �रपो�ट�ग �ा�प 
..........को आरंभ िव�ीय वषर् के दौरान घोिषत लाभाशं का िववरण  

�ाथिमक डीलर का नाम __________________ 

 

लेखाकंन 
अविध * 

लेखाकंन 
अविध के 

िलए िनवल 
लाभ (सचंयी)  

लाभाशं क� 
दर (सचंयी) 

लाभाशं क� 
रािश (लाभाशं 

कर को छोड़कर) 
(सचंयी) 

भगुतान 
अनपुात(सचंयी) 

` करोड़ म� �ितशत  ` करोड़ म� �ितशत  
     

     

     

     

     

* ------- ितमाही अथवा अधर्वा�षर्क अथवा वा�षर्क, जैसा �क िस्थित हो  
 

नोट  :घोिषत अंितम लाभांश के िलए िववरण �स्तुत करते समय, घोिषत 
अंत�रम लाभांश का िववरण, य�द कोई हो, को भी उ� िववरण म� शािमल 
�कया जाएगा।  
म�/हम इस बात क� पुि� करते ह� �क उपयुर्� लाभांश घोिषत करते समय 
लाभांश क� घोषणा के िलए ब�क �ारा जारी �दशा-िनद�श� का अनुपालन �कया 
गया ह।ै 
 
अिधकृत हस्ताक्षरकतार्  
नाम : 
पदनाम : 

�दनांक : 
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  अनलु�क XIV 

एसपीडी �ारा िव�ीय सेवाएं आउटसोसर् करन ेम� जोिखम और आचार सिंहता �बधंन पर िनदशे 

1. प�रचय 

1.1 आउटसो�स�ग को इस �प म� प�रभािषत �कया जा सकता ह ै– एनबीएफसी �ारा िनरन्तरता के आधार 
पर �कसी तीसरे पक्ष (जो �कसी काप�रेट समूह के भीतर एक सम्ब� संस्था हो या उस काप�रेट समूह से 
बाहर क� संस्था हो) के माध्यम से उन गितिविधय� को, वतर्मान या भिवष्य म� कराना िजन्ह� सामान्यतः 
एनबीएफसी स्वयं करते ह�।  

‘िनरंतरता के आधार’ के अतंगर्त सीिमत अविध के करार भी शािमल ह�गे। 

1.2 एनबीएफसी िविभ� गितिविधय� क� �ापक आउटसो�स�ग कर रह ेह� और इस �कार पैरा 5.3 म� गए 
िववरण के अनुसार अनेक जोिखम उत्प� होते ह�। इसके अलावा, आउटसो�स�ग गितिविधय� को िनयामक 
सीमा के अन्तगर्त लाया जाना ह ैता�क 

क. �ाहक� के िहत क� रक्षा हो सके। तथा 
ख. सेवा �दाता क� सभी बिहय�, अिभलेख� और उपलब्ध सूचना तक संबंिधत एनबीएफसी और 

भारतीय �रज़वर् ब�क क� प�चँ सुिनि�त क� जा सके। सामान्य �प से िजन िव�ीय सेवा� क� 
आउटसो�स�ग क� जाती ह ैउनम� अन्य के साथ-साथ आवेदन� क� �ोसे�संग (ऋण का आरम्भ, �ेिडट 
काडर्), �लेख� /दस्तावेज� क� �ोसे�संग, िवपणन और शोध, ऋण का पयर्वेक्षण, डेटा �ोसे�संग 
और बैक ऑ�फस से संबंिधत गितिविधयाँ शािमल ह� । 

1.3 आउटसो�स�ग के महत्वपूणर् जोिखम ह� - कायर् नीितगत जोिखम, �ित�ा जोिखम, अनुपालन जोिखम, 
िविधक जोिखम, िनगर्मन नीित जोिखम, �ितपक्षी जोिखम, दशे जोिखम, संिवदागत जोिखम, �वेश 
जोिखम, संक� �ण और सवा�गी जोिखम। य�द सेवा �दाता िविन�दर्� सेवा दनेे म� चकू करे, सुरक्षा /गोपनीयता 
का उल्लंघन करे अथवा सेवा �दाता �ारा िविधक और िविनयामक अपेक्षा� का अनुपालन न हो तो 
एनबीएफसी को िव�ीय हािन या �ित�ा क� हािन हो सकती ह ैतथा इससे सवा�गी जोिखम भी उत्प� हो 
सकती ह ै। 

1.4 अतः एनबीएफसी के िलए यह आवश्यक होगा �क अपनी गितिविधय� का आउटसो�स�ग करते समय वे 
यह सूिनि�त कर� �क उ� गितिविधय� क� आउटसो�स�ग से उत्प� जोिखम के संबंधम� �भावी पयर्वेक्षण और 
सावधानी बरतने तथा जोिखम �बंध करने के िलए उत्कृ� और सम्यक जोिखम �बंध प�ितयाँ अपनाई 
जाए। ये िनदशे भारत या अन्य� िस्थत सेवा �दाता के साथ पैरा 3 म� क� गई  �ाख्या के अनुसार 
एनबीएफसी �ारा क� गयी मह�वपूणर् आउटसो�स�ग �वस्था पर लागू ह�गे। एनबीएफसी िजस समूह/संगुट 
का सदस्य हो, सेवा �दाता उसका सदस्य हो सकता ह ैअथवा समूह से असम्ब� पक्ष हो सकता ह।ै 

1.5 इन िनदशे� का अन्त�नर्िहत िस�ान्त यह ह ै�क िविनयिमतसंस्था यह सुिनि�त करे �क आउटसो�स�ग 
�वस्था के कारण �ाहक� और भारतीय �रज़वर्ब�क के �ित दाियत्व पू�तर् क� उसक� क्षमता म� कमी नह� होगी 
और न ही भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा �भावी पयर्वेक्षण म� कोई बाधा प�चँेगी। अतः एनबीएफसी को यह 
सुिनि�त करने के िलए कदम उठाना होगा �क सेवा�दाता सेवा �दान करने म� उतने ही उ� स्तर क� 
सावधानी बरतता ह,ै िजतनी तब एनबीएफसी बरतता, य�द आउटसोसर् क� गई गितिविधयाँ एनबीएफसी 
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के भीतर ही रहती और उनक� आउटसो�स�ग नह� होती । अतः एनबीएफसी को ऐसी आउटसो�स�ग नह� 
करनी चािहए िजनसे उनका आंत�रक िनयं�ण, कारोबारी आचरण या �ित�ा �भािवत हो या क्षीण हो । 

1.6 (i) ये िनदशे िव�ीय सेवा� के आउटसो�स�ग से संबंिधत जोिखम �बंधन से जुड़ा �आ ह ैऔर न �क 
तकनीक� संबंिधत िवषय� अथवा जो िव�ीय सेवा� से संबंिधत नह� ह ैजैसे �क कू�रयर सेवा, स्टाफ के 
िलए खानपान, हाउसक��पंग तथा साफ-सफाई सेवाएं, प�रसर� क� सुरक्षा, �रकॉड� को लाना-ले जाना 
और रख-रखाव इत्या�द। िव�ीय सेवा� क� आउटसो�स�ग के इच्छुक एनबीएफसी को भारतीय �रज़वर् ब�क 
से पूवर् अनुमोदन लेने क� आवश्यकता नह� ह ै । तथािप ऐसी �वस्था भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा ऑन 
साइट/ऑफ साइट अनुवीक्षण और िनरीक्षण / जांच के अधीन होगी। 

(ii) �ेिडट काड� से जुड़ी सेवा� क� आउटसो�स�ग के संबंध म� भारतीय �रज़वर् ब�क के 21 नवंबर 2005 के 
प�रप� डीबीओडी.एफएसडी.बीसी.49/24.01.011/2005-06 म� िनहत �ेिडट काडर् गितिविधय� संबंधी 
िवस्तृत िनद�श लाग ूह�गे । 

2. ऐसी गितिविधया ँिजनक� आउटसो�स�ग नह� क� जानी ह ै

जो एनबीएफसी िव�ीय सेवा� क� आउटसो�स�ग करने का िनणर्य लेते ह� उन्ह� आंत�रक लेखा परीक्षा, 
कायर्नीितक तथा अनुपालन कायर् और िनणर्य लेन ेसे संबंधी कायर्, उदाहरण के िलए जमा खाता खोलने के 
िलए ‘अपन े�ाहक को जािनए’ मानदडं� का अनुपालन सुिनि�त करना, ऋण (खुदरा ऋण सिहत) क� 
मंजूरी दनेा और िनवेश संिवभाग का �बंध जैसे मुख्य �बंध संबंधी काय� क� आउटसो�स�ग नह� करनी 
चािहए। तथािप, समूह/संगटु म� शािमल एनबीएफसी के िलए इन गितिविधय� का आउटसो�स�ग अपने समूह 
म� क� जा सकती ह,ै बशत� �क पैरा 6 म� �दय ेगए िनद�श� का अनुपालन �कया जाए। इसके अित�र�, 
आंत�रक लेखा परीक्षा कायर् जहां स्वयं म� �बंधन ���या ह,ै वहां आंत�रक लेखा परीक्षक ठेके पर रखे जा 
सकते ह�। 

3. महत्वपणूर् आउटसो�स�ग 

इन िनदशे� के संदभर् म� महत्वपूणर् आउटसो�स�ग �वस्थाएँ वे ह� िजनके बािधत होन ेपर कारोबारी प�रचालन, 
�ित�ा, लाभ�दता अथवा �ाहक सेवा पर महत्वपूणर् �भाव पड़ सकता ह।ै आउटसो�स�ग क� मह�ा 
िन�िलिखत पर आध�रत होगी - 

• आउटसोसर् क� जा रही गितिविध क� एनबीएफसी के िलए महता का स्तर तथा इससे जुड़े जोिखम 
क� महता । 

• आउटसो�स�ग का एनबीएफसी के िविभ� प�रमाप� यथा एनबीएफसी क� आय, ऋण शोधन क्षमता, 
िनधीयन पूंजी और जोिखम के स्व�प पर �भाव । य�द सेवा �दाता सेवा न द ेसके तो एनबीएफसी 
क� �ित�ा और �ांड मूल्य तथा कारोबारी उ�ेश्य, रणनीित और योजना� को  कायार्िन्वत करने 
क� एनबीएफसी क� योग्यता पर पड़न ेवाला संभािवत �भाव। 

• एनबीएफसी क� कुल प�रचालन लागत के अनुपात के �प म� आउटसो�स�ग क� लागत। 
• य�द एनबीएफसी एक ही सेवा �दाता को िविभ� काय� क� आउटसो�स�ग करता ह ैऔर उसका 

�ाहक सेवा पर कोई मह�वपूणर् �भाग पड़ता ह ै तो आउटसो�स�ग सेवा �दाता के �ित कुल 
एक्सपोज़र तथा 

• �ाहक सेवा और सुरक्षा के संबंध म� आउटसोसर् क� गई गितिविधय� का मह�व। 

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=258&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=258&Mode=0
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4. एनबीएफसी क� भिूमका तथा िविनयामक और पयर्वेक्षीय अपके्षाएँ 

4.1 एनबीएफसी �ारा अपनी �कसी गितिविध क� आउटसो�स�ग करने से एनबीएफसी का, उसके बोडर् और 
व�र� �बंधतं� का दाियत्व कम नह� होता, क्य��क आउटसोसर् क� गयी गितिविध का अिन्तम दाियत्व उन्ह� 
पर ह ै। अतः एनबीएफसी �त्यक्ष िब�� एजेन्ट /�त्यक्ष िवपणन एजेन्ट और वसूली एजेन्ट� सिहत अपने सेवा 
�दाता के काय� तथा सेवा �दाता के पास �ाहक� से संबंिधत उपलब्ध सूचना क� गोपनीयता के संबंध म� 
उ�रदायी होगा। एनबीएफसी के पास आउटसोसर् क� गयी गितिविध के संबंध म� अंितम िनय�ंण रहना 
चािहए। 

4.2 एनबीएफसी के िलए यह आवश्यक ह ै�क आउटसो�स�ग के संबंध म� उिचत सावधानी बरतते /समुिचत 
छानबीन करते समय सभी संबंिधत कानून, िविनयमावली, मागर् िनद�श, अनमुोदन, लाइस��संग और 
पंजीकरण क� शत� पर िवचार कर� । 

4.3 आउटसो�स�ग �वस्था से एनबीएफसी के िव�� �ाहक का अिधकार �भािवत नह� होना चािहए तथा 
संबंिधत कानून के अंतगर्त समाधान �ा� करने क� �ाहक क� क्षमता भी �भािवत नह� होनी चािहए। चूं�क 
�ाहक� को एनबीएफसी से कारोबार करने के �म म� सेवा �दाता से कारोबार करना पड़ता ह,ै अतः ऐसी 
िस्थित म� एनबीएफसी को अपने उत्पाद सािहत्य/पच� म� इस �ावधान को शािमल करना चािहए �क 
एनबीएफसी अपने उत्पाद� क� िब�� /िवपणन आ�द के िलए एज�ट� क� सेवा लगेा । एजेन्ट� क� भूिमका मोटे 
तौर पर बतायी जानी चािहए । 

4.4 सेवा �दाता आउटसोसर् क� गयी गितिविधय� का �भावी �प से पयर्वेक्षण और �बंध करने क� 
एनबीएफसी क� क्षमता �भािवत नह� होनी चािहए तथा न तो भारतीय �रज़वर् ब�क के पयर्वेक्षीय कायर् और 
उ�ेश्य� क� पू�तर् म� कोई बाधा उत्प� होनी चािहए । 

4.5 एनबीएफसी के पास िशकायत िनवारण क� सुदढ़ृ �णाली होनी चािहए, िजसम� आउटसो�स�ग के 
कारण कोई ढील नह� दी जानी चािहए । 

4.6 य�द सेवा �दाता एनबीएफसी क� कोई समूह क� कंपनी न हो तो वह एनबीएफसी के �कसी िनदशेक 
या कंपनी अिधिनयम 2013 के अंतगर्त �दए गए अथर् के अनुसार उनके संबंिधय� �ारा स्वािधकृत या 
िनयंि�त नह� होना चािहए। 

5. आउटसोसर् क� गयी िव�ीय सेवा� के संबधं म� जोिखम �बंध प�ितया ँ

5.1 आउटसो�स�ग नीित 

य�द कोई एनबीएफसी अपनी �कसी िव�ीय गितिविध क� आउटसो�स�ग करना चाहती ह ैतो उसे एक सम� 
आउटसो�स�ग नीित बनानी चािहए, िजसका अनुमोदन एनबीएफसी के बोडर् ने �कया हो तथा िजसम� अन्य 
बात� के साथ-साथ, ऐसी गितिविधय� और सेवा �दाता के चयन क� कसौटी, जोिखम और मह�ा के 
आधार पर �ािधकार का �त्यायोजन तथा इन गितिविधय� के प�रचालन क� समीक्षा और िनगरानी क� 
�णाली शािमल होनी चािहए। 

5.2 बोडर् तथा व�र� �बधंन क� भिूमका 
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5.2.1 बोडर् क� भिूमका 

एनबीएफसी का बोडर् या बोडर् क� ऐसी सिमित िजसे शि�या ं�त्यायोिजत क� गयी ह�, अन्य बात� 
के साथ-साथ िन�िलिखत के िलए उ�रदायी होगी- 

i. वतर्मान और भावी सभी आउटसो�स�ग के जोिखम� और मह�ा के मूल्यांकन तथा ऐसी �वस्था� 
पर लागू नीितय� के मूल्याकंन क� एक �णाली का अनमुोदन करना; 

ii. जोिखम� और मह�ा के आधार पर आउटसो�स�ग के िलए उपयु� अनमुोदन करने वाले �ािधक�रय� 
का िनधार्रण करना; 

iii. इन िनदशे� के अनुपालन के िलए व�र� �बंधन का एक उपयु� �ाशसिनक ढांचा ग�ठत करना; 
iv. आउटसो�स�ग जारी रखने क� �ासंिगकता तथा उनक� सुरक्षा और सुदढ़ृता के िलए आउटसो�स�ग 

कायर् नीितय� और �वस्था� क� िनयिमत समीक्षा करना; 
v. आउटसोसर् क� जानेवाली महत्वपूणर् स्व�प क� कारोबारी गितिविध के संबंध म� िनणर्य लेना और 

ऐसी �वस्था� का अनुमोदन करना। 

5.2.2 व�र� �बधंन के उ�रदाियत्व 

i. बोडर् �ारा अनुमो�दत �णाली के आधार पर सभी वतर्मान और भावी आउटसो�स�ग के जोिखम� 
और मह�ा का मूल्यांकन करना; 

ii. आउटसो�स�ग गितिविधय� के स्व�प, संभावना और ज�टलता के अनु�प सुदढ़ृ और �ुडेिन्शयल  
आउटसो�स�ग नीितयां और ��यिविधयां िवकिसत करना और उन्ह� कायार्िन्वत करना; 

iii. नीितय� और ��यिविधय� क� कारगरता क� आविधक �प से समीक्षा करना; 
iv. महत्वपूणर् आउटसो�स�ग जोिखम� से संबंिधत जानकारी बोडर् को समय पर दनेा; 
v. यह सुिनि�त करना �क वास्तिवक और संभिवत िवघटनकारी िस्थितय� पर आध�रत आकिस्मकता 

योजनाएं बनायी जाती ह� और उनका परीक्षण �कया जाता ह;ै 
vi. यह सुिनि�त करना �क िनधार्�रत नीितय� के अनुपालन के िलए स्वतं� समीक्षा और लेखा परीक्षा 

क� जाती ह ैऔर 
vii. आउटसो�स�ग �वस्था� क� आविधक �प से समीक्षा करना ता�क उत्प� होन ेवाल ेनये महत्वपूणर् 

आउटसो�स�ग जोिखम� का पता लगाया जा सके । 

5.3 जोिखम� का मलू्याकंन 

एनबीएफसी �ारा आउटसो�स�ग के िन�िलिखत मुख्य जोिखम� का मूल्यांकन और उससे िनपटने क� ज़�रत 
ह ै- 

I. कायर् नीितगत जोिखम - सेवा �दाता अपनी ओर से कोई ऐसा कारोबार कर रहा ह,ै जो 
एनबीएफसी के सम� कायर् नीितगत ल�य� के अनु�प नह� ह।ै 

II. �ित�ा जोिखम - सेवा �दाता क� खराब सेवा, �ाहक� के साथ उसका परस्पर संपकर्  एनबीएफसी 
के सम� मानक�/स्तर के अनु�प न हो। 

III. अनुपालन जोिखम – गोपनीयता, उपभो�ा और �ुडेिन्शयल कानून� का पयार्� �प से अनुपालन 
न �कया जाना। 
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IV. प�रचालन जोिखम - टे�ोलॉजी फेल होने, धोखाधड़ी, गलती, दियत्व� को पूरा करने तथा/या 
उनके उपाय� के िलए अपयार्� िव�ीय क्षमता से होनेवाले जोिखम। 

V. िविधक जोिखम - इसम� सेवा �दाता क� गलती के कारण पयर्वेक्षी कारर्वाई तथा िनजी िनपटान� 
के फलस्व�प लगनेवाले जमुार्न,े दडं या दडंात्मक हािन शािमल ह।ै 

VI. िनगर्मन कायर् नीित जोिखम - यह जोिखम एक ही फमर् पर अत्यिधक िनभर्रता तथा एनबीएफसी 
म� संबंिधत कौशल क� हािन से हो सकती ह,ै िजससे उस गितिविध को वापस आंत�रक �प से 
एनबीएफसी म� नह� लाया जा सकता। यह जोिखम तब भी उत्प� होती ह ैजब ऐसी संिवदाएं क� 
गयी ह� िजनसे जल्दी बाहर िनकलना अत्यिधक खच�ला िस� हो। 

VII. �ितपक्षी जोिखम – अनुपय�ु हामीदारी या साख मूल्यांकन के कारण होने वाला जोिखम। 

VIII. संिवदागत जोिखम - यह इस तथ्य पर िनभर्र करता ह ै�क संिवदा लागू करने क� एनबीएफसी क� 
क्षमता ह ैया नह� । 

IX. संक� �ण और सवा�गी जोिखम – जहां �कसी सेवा �दाता पर सम� उ�ोग जगत अत्यिधक �प से 
िनभर्र हो और इस �कार एनबीएफसी इस सेवा �दाता पर अपना िनयं�ण नह� रख सकता ह।ै  

X. दशे संबंधी जोिखम - राजनिैतक, सामािजक या कानूनी वातावरण के कारण िन�मर्त होनेवाली 
अित�र� जोिखम। 

5.4 सेवा �दाता क� क्षमता का मलू्याकंन करना 

5.4.1 आउटसो�स�ग �वस्था पर िवचार करते समय या समीक्षा करते समय आउटसो�स�ग �वस्था म� 
िनिहत दाियत्व� क� सेवा �दाता �ारा अनुपालन करने क� क्षमता का मूल्यांकन करने के िलए उिचत सतकर् ता 
बरती जानी चािहए। उिचत सतकर् ता के अंतगर्त गणुात्मक और मा�ात्मक, िव�ीय, प�रचालन तथा �ित�ा 
संबंधी तत्व� को ध्यान म� रखा जाना चािहए । एनबीएफसी को इस बात पर िवचार करना  चािहए �क क्या 
सेवा �दाता� क� �णाली उनक� अपनी �णाली के अन�ुप ह ैतथा �ाहक सेवा के्ष� सिहत क्या उनके कायर् 
िनष्पादन का स्तर उन्ह� स्वीकायर् ह ै। सेवा �दाता क� क्षमता का मूल्याकंन करते समय एनबीएफसी को एक 
ही सेवा �दाता के साथ आउटसो�स�ग �वस्था� के अनुिचत संक� �ण से संबंिधत मु�� पर भी िवचार करना 
चािहए । जहां कह� संभव हो, वहां एनबीएफसी को अपन ेिनष्कष� के समथर्न म� सेवा �दाता के संबंध म� 
स्वतं� समीक्षाएं और बाज़ार का फ�ड बैक �ा� करना चािहए । 

5.4.2 उिचत सतकर् ता के अंतगर्त सेवा �दाता के बारे म� उपलब्ध सभी सूचना का मलू्यांकन शािमल होना 
चािहए । उसम� िन�िलिखत शािमल ह�, परंतु यह यह� तक सीिमत नह� ह ै- 

i. संिवदागत अविध म� �स्तािवत गितिविध के कायार्न्वयन और समथर्न हतेु िपछला अनुभव और 
क्षमता; 

ii. िवपरीत प�रिस्थितय� म� भी वायद� को परूा करने क� िव�ीय सुदढ़ृता और क्षमता; 
iii. कारोबारी �ित�ा और संस्कृित, अनुपालन, िशकायत� और वतर्मान या संभािवत मुकदमा; 
iv. सुरक्षा और आंत�रक िनयं�ण, लेखा परीक्षा �ाि�, सूचना और िनगरानी �णाली, कारोबार 

िनरंतरता �बंधन और 
v. अपने कमर्चा�रय� के संबंध म� सेवा �दाता �ारा उिचत सतकर् ता सुिनि�त करना। 
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5.5 आउटसो�स�ग करार 

एनबीएफसी और सेवा �दाता के बीच संिवदा को िनयंि�त करनेवाली शत� िलिखत करार म� सावधानी 
पूवर्क प�रभािषत क� जानी चािहए तथा एनबीएफसी के िविध परामशर्दाता �ारा उनके कानूनी �भाव एवं 
�वतर्नीयता क� जाचं क� जानी चािहए । ऐसे �त्येक करार म� जोिखम� और उन्ह� कम करने क� कायर् नीितय� 
पर ध्यान �दया जाना चािहए । करार पयार्� �प से लचीला हो िजससे एनबीएफसी आउटसो�स�ग पर उिचत 
िनयं�ण बनाये रख सके तथा कानूनी और िविनयामक बाध्यता� को पूरा करने के िलए उिचत उपाय� के 
साथ दखल दनेे का उसे अिधकार हो । करार म� पक्षकार� के बीच कानूनी संबंध का स्व�प भी बताया जाना 
चािहए - अथार्त् यह संबंध एज�ट, �धान या अन्य �कार का ह ै। संिवदा के कुछ �मखु �ावधान िन��कार 
ह�गे - 

i. संिवदा म� स्प� �प से यह प�रभािषत �कया जाए �क कौन सी गितिविधयां आउटसोसर् क� जानेवाली 
ह� तथा उनक� उपयु� सेवा और कायर् िनष्पादन मानक क्या ह�ग;े 

ii. एनबीएफसी को यह अवश्य सुिनि�त करना चािहए �क आउटसोसर् क� जानेवाली गितिविध के 
िलए �ासंिगक सेवा �दाता के पास उपलब्ध सभी बिहय�, �रकॉड� और सूचना �ा� करने क� 
उसक� क्षमता ह;ै 

iii. संिवदा म� एनबीएफसी �ारा सेवा �दाता क� िनरंतर िनगरानी और मलू्यांकन का �ावधान होना 
चािहए ता�क कोई भी आवश्यक सुधारात्मक उपाय तत्काल �कया जा सके; 

iv. समापन शतर् और समापन �ावधान िनष्प�दत करने क� न्यूनतम अविधयां, य�द आवश्यक समझा 
जाए तो, शािमल क� जानी चािहए; 

v. ऐसे िनयं�ण िजनसे �ाहक संबंधी आँकड़� क� गोपनीयता तथा सुरक्षा भगं करने और �ाहक से 
संबंिधत गोपनीय सूचना लीक होने के मामले म� सेवा �दाता� क� दयेता सुिनि�त हो; 

vi. कारोबार क� िनरंतरता सुिनि�त करने के िलए आकिस्मक योजनाएं; 
vii. सेवा �दाता �ारा आउटसोसर् क� जानेवाली सभी गितिविध या उसके �कसी भाग के िलए उप 

कां�क्टर का उपयोग करन े के िलए संिवदा म� एनबीएफसी �ारा पवूर् अनुमोदन/ सहमित का 
�ावधान होना चािहए ; 

viii. एनबीएफसी �ारा उसके आंत�रक या बा� लेखा परीक्षक� �ारा अथवा उसक� ओर से कायर् करने 
केिलए िनयु� एज�ट� �ारा लेखा परीक्षा करने के तथा एनबीएफसी के िलए दी गयी सेवा के साथ 
सेवा �दाता के संबंध म� क� गयी लेखा परीक्षा या समीक्षा �रपोट� तथा िनष्कष� क� �ितयां �ा� 
करने के अिधकार का �ावधान हो; 

ix. आउटसो�स�ग करार म� ऐसे खंड शािमल होने चािहए िजनसे भारतीय �रज़वर् ब�क या उसके �ारा 
�ािधकृत �ि�य� को सेवा �दाता को दी गयी या उसके पास रखी गयी अथवा उसके �ारा �ोसेस 
�कये गय ेएनबीएफसी के दस्तावेज, लेनदने� के �रकाडर् तथा अन्य आवश्यक सूचना उिचत समय के 
भीतर �ा� क� जा सके; 

x. आउटसो�स�ग करार म� ऐसा खंड भी शािमल होना चािहए िजसम� �रज़वर् ब�क के �कसी एक या 
अिधक अिधक�रय� या कमर्च�रय� या अन्य �ि�य� �ारा एनबीएफसी के सेवा �दाता और उसक� 
बिहय� तथा खाते का िनरीक्षण करने के अिधकार को स्वीकार �कया गया हो; 

xi. आउटसो�स�ग करार म� यह भी �ावधान होना चािहए �क संिवदा समा� होने या समा� �कये जाने 
केबाद भी �ाहक संबंधी सूचना क� गोपनीयता बनाये रखी जाएगी; और 
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xii. आउटसो�स�ग करार म� सेवा काल क� समाि� के प�ात भी सेवा �दाता �ारा एनबीएफसी के िहत 
म� दस्तावेज और डाटा प�ररक्षण के िलए िविधक दाियत्व के अनु�प आवश्यक कारर्वाई का �ावधान 
सुिनि�त �कया जाएगा। 

5.6 गोपनीयता तथा सरुक्षा 

5.6.1 एनबीएफसी पर आम जनता का भरोसा तथा �ाहक का िव�ास एनबीएफसी क� िस्थरता तथा 
�ित�ा क� पवूार्पेक्षा ह ै। अतः एनबीएफसी को चािहए �क वह अपनी अिभरक्षा म� अथवा सेवा �दाता के 
पास जो भी �ाहक संबंधी जानकारी ह ैउसक� सुरक्षा तथा गोपनीयता को सुिनि�त करने के िलए �यास 
करे । 

5.6.2 सेवा �दाता के स्टाफ क� �ाहक संबंधी जानकारी तक प�चं ‘जानना आवश्यक’ आधार पर होनी 
चािहए अथार्त ्प�चं उन के्ष�� तक सीिमत रहनी चािहए जहां आउटसोसर् �कए गए कायर् के िनष्पादन के 
िलए वह जानकारी आवश्यक ह ै। 

5.6.3 एनबीएफसी को यह सुिनि�त करना चािहए �क एनबीएफसी के �ाहक से संबंिधत जानकारी, 
दस्तावेज, अिभलेख तथा प�रसंपि� को सेवा �दाता अलग तथा स्प��प से पहचान सकता ह ैता�क 
जानकारी क� गोपनीयता सुरिक्षत रह सकती ह ै। उस िस्थित म� जहां सेवा �दाता अनेक एनबीएफसी के 
िलए आउटसो�स�ग एज�ट का कायर् करता ह,ै वहां �भावशाली सुरक्षा उपाय बनाने क� सावधानी बरतनी 
चािहए िजससे जानकारी  /दस्तावेज , अिभलेख तथा प�रसंपि�य� का आपस म� िम�ण नह� होगा । 

5.6.4 एनबीएफसी को सेवा �दाता क� सुरक्षा प�ितय� तथा िनय�ंण ���या� क� िनयिमत आधार पर 
समीक्षा तथा िनगरानी करनी चािहए तथा सेवा �दाता से सुरक्षा के उल्लंघन� क� जानकारी अवश्य �ा� 
करनी चािहए । 

5.6.5 �ाहक से संबंिधत गोपनीय जानकारी के �कट होने तथा सुरक्षा म� �कसी भी �कार का उल्लंघन 
होने क� िस्थित म� एनबीएफसी को भारतीय �रज़वर् ब�क को तत्काल सूिचत करना चािहए । इस तरह क� 
घटना� म� एनबीएफसी �कसी भी क्षित के िलए अपने �ाहक� के �ित उ�रदायी होगा । 

5.7 �त्यक्ष िब�� एज�ट /�त्यक्ष िवपणन एज�ट/ वसलूी एज�ट क� िजम्मदे�रया ं

5.7.1 एनबीएफसी को यह सुिनि�त करना चािहए �क �त्यक्ष िब�� एज�ट /�त्यक्ष िवपणन एज�ट /वसूली 
एज�ट को उनक� िजम्मेद�रय� को, िवशेषतः नये �ाहक बनाना, फोन करने का समय, �ाहक संबंधी 
जानकारी क� गोपनीयता तथा �स्तािवत उत्पाद� क� सही शत� बताने आ�द से संबंिधत पहलु� को सावधानी 
तथा संवेदनशीलता से पूरा करने के िलए समूिचत रीित से �िशिक्षत �कया गया ह ै। 

5.7.2 एनबीएफसी डीएसए/डीएमए/वसूली एज�ट के िलए अपने बोडर् से अनुमो�दत उिचत �वहार संिहता 
लागू कर�ग ेऔर उनसे इस संिहता का अनपुालन संबंधी स्वीकृित �ा� कर�गे। इसके अित�र� वसूली एज�ट� 
को एनबीएफसी संबंधी उिचत �वहार संिहता म� शािमल अनुदशे तथा बकाये क� वसूली तथा �ितभूित के 
पुन�र्हण के संबंध म� उनक� अपनी संिहता का भी पालन करना होगा। यह आवश्यक ह ै�क वसूली एज�ट ऐसी 
कोई कारर्वाई न कर� िजससे एनबीएफसी क� ईमानदारी तथा �ित�ा को क्षित प�चंे और इसके साथ ही उन्ह� 
�ाहक गोपनीयता का कड़ाई से पालन करना चािहए । 
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5.7.3 एनबीएफसी तथा उनके एज�ट� को अपने ऋण वसूली के �यास� म� �कसी भी �ि� के िव�� �कसी 
भी �कार क� शािब्दक डाटँ-डपट अथवा शारी�रक उत्पीड़न का सहारा नह� लेना  
चािहए । इनम� ऋणकतार् के प�रवार के सदस्य�, मध्यस्थ (रेफरी) तथा उनके दोस्त� को सावर्जिनक �प से 
अपमािनत करना अथवा उनक� िनजी िजन्दगी म� हस्तके्षप करना, धमक� दनेे वाले तथा बेनामी फोन करना 
अथवा झूठे तथा �ामक दषु्�चार करना भी शािमल ह� । 

5.8 कारोबार क� िनरंतरता तथा आपातकालीन बहाली (िडज़ास्टर �रकवरी) योजना का �बंधन 

5.8.1 एनबीएफसी को अपने सेवा �दाता� से कारोबार क� िनरंतरता तथा बहाली ��यािविधय� के 
�लेखन, उन्ह� बनाए रखने तथा जांच के िलए एक संतुिलत ढांचा स्थािपत तथा िवकिसत करने क� अपेक्षा 
करनी चािहए । एनबीएफसी को यह सुिनि�त करना आवश्यक ह ै�क सेवा �दाता कारोबार िनरंतरता तथा 
बहाली योजना क� आविधक �प से जांच करता ह ैतथा एनबीएफसी अपने सेवा �दाता के साथ सामियक 
संयु� जांच तथा बहाली अभ्यास करने पर भी िवचार करे । 

5.8.2 आउटसो�स�ग करार क� अ�त्यिशत समाि� अथवा सेवा �दाता के प�रसमापन से उत्प� जोिखम 
को कम करने के िलए एनबीएफसी को चािहए �क वे अपने आउटसो�स�ग पर उिचत स्तर का िनयं�ण रख� 
तथा ऐसे मामल� म� अत्यिधक �य �कए िबना तथा एनबीएफसी के प�रचालन� तथा उसके �ाहक� को दी 
जाने वाली सेवा� म� �कसी भी �कार क� �कावट के िबना अपने कारोबार प�रचालन� को जारी रखने के 
िलए उिचत उपाय� के साथ हस्तके्षप करने का अिधकार रख� । 

5.8.3 एक सक्षम आकिस्मकता योजना स्थािपत करने के िलए, एनबीएफसी को वैकिल्पक सेवा �दाता� 
क� उपलब्धता अथवा आपात िस्थित म� आउटसोसर् �कए गए काम को �फर से एनबीएफसी म� करने के िलए 
वापस लाने क� संभावना तथा ऐसा करन ेम� जो लागत, समय व संसाधन खचर् ह�ग ेउसपर िवचार करना 
चािहए । 

5.8.4 आउटसो�स�ग से अक्सर सेवा �दाता �ारा दी जाने वाली सुिवधा� का उपयोग �कया जाता ह।ै 
एनबीएफसी को यह सुिनि�त करना चािहए �क सेवा �दाता एनबीएफसी क� जानकारी, दस्तावेज तथा 
अिभलेख तथा अन्य प�रसंपि�य� को अलग करने क� क्षमता रखते ह� । इससे यह सुिनि�त होगा �क अनुकूल 
प�रिस्थितय� म� सेवा �दाता को �दए गए सभी दस्तावेज, लेनदने के अिभलेख तथा जानकारी तथा 
एनबीएफसी क� प�रसंपि�य� को एनबीएफसी के कारोबार के प�रचालन� को जारी रखने केिलए सेवा 
�दाता के पास से िनकाला जा सकता ह ैअथवा िमटाया, न� अथवा अ�योज्य बनाया जा सकता ह ै। 

5.9 आउटसोसर् �कए गए काय� क� िनगरानी तथा िनय�ंण 

5.9.1 एनबीएफसी के पास अपने आउटसो�स�ग काय� क� िनगरानी तथा िनयं�ण के िलए एक �बंधन 
संरचना तैयार होनी चािहए। उसे यह सुिनि�त करना चािहए �क सेवा �दाता के साथ आउटसो�स�ग करार� 
म� आउटसोसर् �कए गए काय� क� उनके �ारा िनगरानी तथा िनयं�ण के �ावधान होने चािहए। 

5.9.2 सभी महत्वपूणर् आउटसो�स�ग का एक क� �ीय अिभलेख रहना चािहए जो एनबीएफसी के बोडर् तथा 
व�र� �बंध तं� क� समीक्षा के िलए तत्काल उपलब्ध हो। इन अिभलखे� को तत्काल अ�तन �कया जाना 
चािहए तथा बोडर् अथवा जोिखम �बंधन सिमित के समक्ष अधर्वा�षर्क समीक्षाएं रखी जानी चािहए। 
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5.9.3 एनबीएफसी के आंत�रक लेखा परीक्षक� अथवा बा� लेखा परीक्षक� �ारा िनयिमत लेखा परीक्षा 
से आउटसो�स�ग �वस्था के िनरीक्षण तथा �बंधन म� अपनाई गयी जोिखम �बंध प�ितय� क� पयार्�ता, 
अपने जोिखम �बंध ढांच ेतथा इन िनदशे� क� अपेक्षा� का एनबीएफसी �ारा अनुपालन का मूल्यांकन 
�कया जाए। 

5.9.4 एनबीएफसी को कम-से-कम वा�षर्क आधार पर सेवा �दाता क� िव�ीय तथा प�रचालन िस्थित क� 
समीक्षा करनी चािहए िजससे उसक� अपने आउटसो�स�ग दियत्व� को पूरा करते रहने क� क्षमता का मूल्यांकन 
होगा। ऐसी उिचत सावधानी समीक्षा� म� जो सेवा �दाता से संबंिधत समस्त उपलब्ध जानकारी पर 
आध�रत ह�गी, कायर्िनष्पादन मानक�, गोपनीयता तथा सुरक्षा और कारोबार क� िनरंतरता को बनाए 
रखने क� तत्परता म� �कसी �कार क� िगरावट अथवा उल्लंघन को िविश� �प से दशार्या  
जाए। 

5.9.5 �कसी भी कारण से ऑउटसो�स�ग करार क� समि� हो, िजसम� सेवा �दाता �ाहक� से कोई कारोबार 
करता ह,ै तो इसे �मुख स्थान� पर �द�शर्त कर, वेबसाइट पर अपलोड कर और �ाहक�को सूिचत करके 
�चा�रत �कया जाना चािहए ता�क यह सुिनि�त हो सके �क �ाहक सेवा �दाता से सेवा लेना जारी नह� 
रख�। 

5.9.6 कुछ मामल� म� जसेै नकद �बंधन के आउटसो�स�ग म� एनबीएफसी, सेवा �दाता और उसके उप 
ठेकेदार� के बीच �ए लनेदने का िमलान करना शािमल ह।ै ऐसे मामल� म� एनबीएफसी यह सूिनि�त करेगा 
�क एनबीएफसी और सेवा �दाता (और/अथवा उप ठेकेदार) के बीच लेन-दने का समय पर िमलान सुिनि�त 
�कया जाएगा। आउटसोसर् �कये गए व�डर के साथ लंिबत �िवि�य� का बाद म� िव�ेषण कर लखेा परीक्षा 
सिमित बोडर् (एसीबी) के समक्ष �स्तुत �कया जाएगा और एनबीएफसी पूराने शषे बचे मामल� को अितशी� 
कम करने के िलए �यास करेगी। 

5.9.7 आउटसोसर् क� गई सभी गितिविधय� क� आंत�रक लेखा परीक्षा के िलए एक सुदढ़ृ �णाली होगी 
और इसक� िनगरानी एनबीएफसी के एसीबी �ारा �कया जाएगी। 

5.10 आउटसोसर् क� गयी सेवा� स ेसबंिंधत िशकायत� का िनवारण 

i. एनबीएफसी को िशकायत िनवारण ���या पर आरबीआई के �दनांक 18 फरवरी 2003, के प�रप� 
संख्या DNBS.CC.PD.No.320/03.10.01/2012-13 �दनांक 18 फरवरी, 2013 म� �दये अनुसार 
िशकायत िनवारण तं� स्थािपत करेगी। �चालन के स्तर पर सभी एनबीएफसी को अपने पदनािमत िशकायत 
िनवारण अिधकारी का नाम तथा संपकर्  (फोन नंबर/ मोबाईल नंबर और साथ ही ईमेल आईडी को शाखा� 
अथवा िजस स्थान पर कारोबार ह ैउसे �कािशत करना चािहए) का �ापक �चार करना चािहए। पदनािमत 
अिधकारी को यह सुिनि�त करना चािहए �क �ाहक� क� �ामािणक िशकायत� का अिवलंब तथा तत्परता 
से िनवारण होता ह।ै यह स्प�तः दशार्या जाए �क एनबीएफसी का िशकायत िनवारण तं� आउटसोसर् क� 
गयी एजंसी �ारा दी गयी सेवा� से संबंिधत मामल� पर भी कारर्वाई करेगा। 

ii. सामान्यतः, �ाहक� को िशकायत �स्तुत करने के िलए 30 �दन� क� समय-सीमा दी जाए। एनबीएफसी 
क� िशकायत िनवारण ��यािविध तथा िशकायत� का उ�र दनेे के िलए िनधार्�रत क� गयी समय-सीमा ब�क 
क� वेबसाइट पर रखी जाए। 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3836&Mode=0
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5.11 िव�ीय आसचूना इकाई अथवा अन्य सक्षम �िधक�रय� को लनेदने क� �रपोटर् करना 

एनबीएफसी सेवा �दाता �ारा �कए गए एनबीएफसी के �ाहक� से संबंिधत काय� के संबंध म� िव�ीय 
आसूचना इकाई अथवा �कसी अन्य सक्षम �ािधकारी को मु�ा लेनदने �रपोटर् तथा सं�दग्ध लेनदने �रपोटर् 
करने क� िजम्मेदारी एनबीएफसी क� होगी। 

6. समहू/सगंटु के अदंर आउटसो�स�ग 

6.1 सामूिहक संरचना म�, एनबीएफसी का बैक ऑ�फस और समूह क� संस्था के साथ सेवा �वस्था/करार 
हो सकता ह,ै जैसे - प�रसर को साझा करना, िविधक और अन्य �ावसाियक सेवाएं, हाडर्वेयर और 
सॉफ्टवेयर एिप्लकेशन, क� �ीयकृत बैक-ऑ�फस गितिविधयां, कुछ िव�ीय सेवा� को समूह के अन्य संस्था 
को आउटसोसर् करना आ�द। समूह क� संस्था के साथ इस�कार क� �वस्था करने से पहल,े एनबीएफसी 
बोडर् �ारा अनमुो�दत नीित और समूह के अन्य संस्था� के साथ सेवा संबंधी करार/�वस्था भी हो, िजसम� 
संपदा� यथा प�रसर, का�मर्क इत्या�द को साझा करने के िलए िनि�त सीमा तय हो। इसके अित�र� जहां 
कह� भी अनेक सामूिहक कंपिनयां शािमल ह� अथवा �ोस से�लंग होती ह,ै तो ऐसे म� �ाहक� को िवशेष �प 
से यह सूचना दी जाए �क वास्तिवक �प से कौन सी कंपनी सेवा/उत्पाद द ेरही ह।ै 

6.2 ऐसी �वस्था आरंभ करन ेस ेपहल ेएनबीएफसी यह सिुनि�त करेगी �क य े- 

क. करार� का िववरण जैसे �क सेवा का िवस्तार, सेवा का शुल्क और �ाहक� के आंकड़ ेक� गोपनीयता 
को बरकारर रखने सिहत को उपयु� �प से दस्तावेज म� िलखा गया ह;ै 

ख. एनबीएफसी और उनके समूह क� अन्य कंपिनय� क� गितिविधय� के बीच स्थान� का भौितक 
िवभेद करके वे �ाहक� के बीच यह �म न रहने द� �क वे �कनके उत्पाद/सेवाएं �ा� कर रह ेह�; 

ग. स्वतं��प से एनबीएफसी क� जोिखम� क� पहचान करने और उसका �बंधन करने क� क्षमता को 
पहचानने म� �कसी �कार का समझौता नह� करना चािहए; 

घ. भारतीय �रज़वर् ब�क को पयर्वेक्षण के िलए एनबीएफसी अथवा पूरे समूह से संबंिधत वांिछत 
जानकारी �ा� करने से रोकना नह� चािहए; 

ङ. िलिखत करार म� एक खंड डाला जाए �क �कसी भी सेवा �दाता के िलए एनबीएफसी गितिविधय� 
से संबंिधत आरबीआई �ारा �दये गए िनद�श� का पालन करना अिनवायर् होगा 

6.3 एनबीएफसी यह सुिनि�त करेगा �क समूह क� कंपनी �ारा �द� प�रसर अथवा अन्य सेवा� (जैसे 
�क आईटी �णाली, सहायक स्टाफ) क� उपलब्धता बािधत होने पर सुचा� ढंग से उनके कायर् करने क� 
क्षमता पर नकारात्मक �भाव नह� पड़ेगा। 

6.4 य�द एनबीएफसी का प�रसर समूह क� कंपिनय� �ारा �ोस से�लंग के िलए साझा �कया जाता ह ैतो 
एनबीएफसी यह सुिनि�त करेगा �क �ाहक� के िलए कंपनी क� पहचान स्प� �प से पता चल ेऔर कोई 
�म न हो। एनबीएफसी के प�रसर म� समूह क� कंपनी �ारा �यु� िवपणन �ोशर और इसके का�मर्क�/एज�ट� 
�ारा मौिखक संवाद म� एनबीएफसी के साथ उस कंपनी क� �वस्था� क� �कृित बतानी होगी ता�क �ाहक� 
को उत्पाद के िब�ेता के बारे म� स्प� जानकारी हो। 
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6.5 एनबीएफसी ऐसा कोई भी िवज्ञापन नह� दगेा अथवा कोई करार करेगा िजसम� यह कहा गया हो 
अथवा सुझाव �दया गया हो अथवा िबना कह ेइस बात का �भाव डाला जाए �क वह अपने समूह क� 
कंपिनय� के दाियत्व� के िलए �कसी भी �कार से उ�रदायी ह।ै 

6.6 �कसी संबंिधत पाट� (अथार्त समूह /संगुट के भीतर क� पाट�) को आउटसोसर् करते समय एनबीएफसी 
�ारा अपनाय ेजाने वाल ेजोिखम �बंधन कायर्�णाली वैसी ही होनी चािहए जैसी �क इस िनद�श के पैरा 5 
म� �दया गया ह।ै 

7. िव�ीय सवेा� क� िवदशेी आउटसो�स�ग 

7.1 िवदशे म� सेवा �दाता� को िनयु� करने से एनबीएफसी को दशे संबंधी जोिखम हो सकती ह,ै िजसके 
अंतगर्त िवदशे म� आ�थर्क, सामािजक, राजनीितक िस्थितयां तथा घटना� का एनबीएफसी पर �ितकूल 
�भाव पड़ सकता ह ै। ऐसी िस्थितया ँतथा घटनाएं सेवा �दाता को एनबीएफसी के साथ �कए गए करार 
क� शत� को पूरा करने से रोक सकती ह� । ऐसे आउटसो�स�ग काय� म� होने वाले दशे संबंधी जोिखम के �बंधन 
के िलए एनबीएफसी को चािहए �क वह जोिखम मूल्याकंन ���या के दौरान तथा िनरंतर आधार पर भी 
िजन दशे� म� सेवा �दाता िस्थत ह ैउन दशे� क� सरकारी नीितय� तथा राजनीितक, सामािजक, आ�थर्क 
तथा िविधक िस्थितय� को ध्यान म� ल ेतथा कड़ी िनगरानी रख� और दशे संबंधी जोिखम क� समस्या� पर 
कारर्वाई करने के िलए सुदढ़ृ ��यािविधयां स्थािपत कर� । इसम� संकटकालीन तथा बिहगर्मन संबंधी उिचत 
नीितयां शािमल ह�। िस�ान्ततः, ऐसी �वस्थाएं केवल उन पक्षकार� के साथ होनी चािहए जो ऐसे 
के्ष�ािधकार म� कायर् करती ह� जहाँ सामान्यतः गोपनीयता संबंधी शत� तथा करार� का पालन �कया जाता 
ह।ै �वस्था को लाग ूकरनेवाले कानून का भी स्प� उल्लखे होना चािहए । 

7.2 भारत के बाहर आउटसोसर् �कए गए काय� का संचालन इस तरह से �कया जाए �क एनबीएफसी के 
भारत म� �कए जाने वाले काय� के समय पर पयर्वेक्षण करने अथवा पुन�नर्मार्ण करने के �यास� म� �कावट 
न आए । 

7.3 भारतीय �चालन से संबंिधत िव�ीय सेवा� के िवदशेी आउटसो�स�ग के संबंध म� एनबीएफसी को उ� 
के अित�र� यह भी सुिनि�त करना ह ै�क 

क. जहां िवदशेी सेवा �दाता एक िनगिमत कंपनी ह,ै तो संबंिधत िवदशेी िनयामक कभी भी �वस्था 
म� �कावट उ�प� नह� करेगा और न ही आरबीआई िनरीक्षण दौरा/एनबीएफसी के आंत�रक तथा 
बा� लेखा परीक्षक को रोकेगा। 

ख. �बंधन और आरबीआई के पास �रकॉडर् क� उपलब्धता तब तक रहगेी जब तक िवदशेी संरक्षक 
अथवा भारत म� एनबीएफसी �दवािलया नह� हो जात ेह�। 

ग. िवदशे िस्थत िविनयामक �ािधकारी के पास, मा� इस आधार पर �क �ोसे�संग वहां क� जा रही 
ह,ै (य�द ऑफसोर �ोसे�संग एनबीएफसी के दशे म� हो तो यह लागू नह� ह)ै एनबीएफसी के 
भारतीय गितिविधय� से संबंिधत आंकड़े तक प�चं नह� होनी चािहए। 

घ. िवदशे िस्थत स्थान जहां आकंड़े रखे जा रह ेह� से संबंिधत न्यायालय के के्ष�ािधकार, इस आधार 
पर �क आंकड़े क� �ोसे�संग वहां होती ह,ै भले ही वास्तिवक अंतरण भारत म� हो, भारत म� 
एनबीएफसी क� गितिविधय� पर लाग ूनह� ह�गे और 

ङ. सभी मूल �रकाडर् भारत म� ही रखे जाएंगे। 
********* 
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