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माःटर पǐरपऽ - बɇकɉ Ʈारा िनवेश संǒवभाग के वगȸकरण, मूãयांकन 

और पǐरचालन के िलए ǒववेकपूण[ मानदंड 
 

1.  ूःतावना 
 
पूंजी पया[Ưता, आय-िनधा[रण, आǔःत-वगȸकरण तथा ूावधान करने से संबंिधत अपे¢ाओं के बारे मɅ 
ǒववेकपूण[ मानदÖड लागू Ǒकये जाने से ǒपछले कुछ वषɟ मɅ भारत मɅ बɇकɉ कȧ ǒवƣीय ǔःथित मɅ 
सुधार हुआ है। इसके साथ-साथ, ूितभूित बाज़ार मɅ शेǑडंग मɅ पÖयावत[ तथा ǔजन अविधपूण[ताओं पर 
काय[ Ǒकया गया उनकȧ åयािƯ कȧ Ǻǒƴ से सुधार हुआ है। इन गितǒविधयɉ को तथा ǒवƭमान 
अंतरा[ƶीय ूथाओं को Úयान मɅ रखते हुए भारतीय ǐरज़व[ बɇक ने बɇकɉ Ʈारा िनवेश संǒवभाग के 
वगȸकरण, मूãयांकन और पǐरचालन के संबंध मɅ समय-समय पर िनàनानुसार Ǒदशािनदȶश जारȣ Ǒकए 
हɇ: 
 
1.1   िनवेश नीित 

i)  बɇक आंतǐरक िनवेश नीित के Ǒदशािनदȶश तैयार करɅ और अपने िनदेशक बोड[ का अनुमोदन 
ूाƯ करɅ। ूाथिमक åयापारȣ गितǒविधयɉ को भी शािमल करने के िलए िनवेश नीित मɅ उपयुƠ 
संशोधन Ǒकया जाना चाǑहए। िनवेश नीित के समम ढांचे के भीतर बɇक Ʈारा Ǒकया जानेवाला ूाथिमक 
åयापारȣ कारोबार सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ कारोबार करने, हामीदारȣ और उसमɅ बाज़ार िनमा[ण करने तक 
सीिमत रहेगा। कंपनी/सरकारȣ ¢ेऽ के उपबमɉ/ǒवƣीय संःथा के बांडɉ, वाǔणǔÏयक पऽɉ, जमा ूमाण 
पऽɉ, ऋण àयुचुअल फंडɉ तथा अÛय िनयत आय ूितभूितयɉ मɅ िनवेश को ूाथिमक åयापारȣ कारोबार 
का अंग नहȣं माना जाएगा। िनवेश नीित बनाते समय बɇकɉ को िनàनिलǔखत Ǒदशािनदȶश Úयान मɅ 
रखने चाǑहए: 

(क)  बɇक ऐसी Ǒकसी भी सरकारȣ ूितभूित को बेच सकते हɇ जो पहले हȣ खरȣद के िलए 
संǒवदागत है, बशतȶ: 

 

i. ǒबबȧ के पहले खरȣद संǒवदा कȧ पुǒƴ हुई हो, 
 

ii. खरȣद संǒवदा भारतीय समाशोधन िनगम िल. (सीसीआईएल) Ʈारा गारंटȣकृत हो 
अथवा ूितभूित भारतीय ǐरज़व[ बɇक से खरȣद के िलए संǒवदागत हो और, 

 

iii. संबंिधत ǒबबȧ लेनदेन या तो उसी िनपटान चब मɅ िनपटाया जायेगा जैसा Ǒक 
पूव[वतȸ खरȣद संǒवदा मɅ िनपटाया गया था, या बादवाले िनपटान चब मɅ िनपटाया 
जाएगा ताǑक खरȣद संǒवदा के अधीन ूाƯ ूितभूितयɉ Ʈारा ǒबबȧ  संǒवदा के अधीन 
सुपुद[गी दािय×व को पूरा Ǒकया जा सके (अथा[त ्जब कोई ूितभूित T+ 0 आधार पर 
खरȣदȣ जाती है  तो  वह  खरȣद के Ǒदन को  या  तो  T + 0  अथवा  T + 1  आधार 
पर बेची जा सकती है; तथाǒप यǑद वह  T+ 1 आधार पर खरȣदȣ जाती है तो  वह 
खरȣद के Ǒदन को  T + 1 आधार पर बेची जा सकती है  या अगले Ǒदन  T +  0 

अथवा T + 1 आधार पर बेची जा सकती है)। 
 
         ǐरज़व[ बɇक से खुले बाजार के पǐरचालनɉ के माÚयम से ूितभूितयɉ कȧ खरȣद के    

         िलए, ǐरज़व[ बɇक से लेनदेन कȧ पुǒƴ / आबंटन कȧ सूचना ूाƯ होने के  

         पहले ǒबबȧ  लेनदेनɉ कȧ संǒवदा नहȣं कȧ जानी चाǑहए। 
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 उपयु[Ơ के अलावा, अनुसूिचत वाǔणÏय बɇकɉ (¢ेऽीय मामीण बɇकɉ और ःथानीय ¢ेऽ बɇकɉ 
से इतर) और ूाथिमक åयापाǐरयɉ को अनुबंध 1-क मɅ दȣ गयी अपे¢ाओं के अनुसार 
सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ शॉट[ ǒबबȧ कȧ अनुमित दȣ गयी है। 

 
 साथ हȣ, एनडȣएस -ओएम सदःयɉ को, एनडȣएस -ओएम मɅ आवँयक सॉÝटवेयर संशोधन 
करने के बाद अनुबंध 1-ख मɅ Ǒदये गये Ǒदशा-िनदȶशɉ कȧ शत[ पर कɅ ि सरकार कȧ 
ǑदनांǑकत ूितभूितयɉ मɅ `जब जारȣ कȧ जाए' आधार पर लेनदेन कȧ अनुमित दȣ गयी है। 

    
(ख)  सरकारȣ ूितभूितयɉ के ूाथिमक िनग[म कȧ नीलामी मɅ सफल बɇक, आबंǑटत ूितभूितयɉ कȧ 
ǒबबȧ के िलए अनुबंध 1- ग मɅ उǔãलǔखत शतɟ के अनुसार, संǒवदाएं कर सकते हɇ। 
 
(ग)  सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ सभी एकमुँत गौण बाजार लेनदेनɉ का िनपटान 24 मई 2005 से 
मानकȧकृत T + 1 आधार पर Ǒकया जा रहा है।  

 
(घ)   Ǒकसी बɇक Ʈारा Ǒकये गये सभी लेनदेन चाहे वे एकमुँ त आधार पर हɉ या हाǔज़र-वायदा 
आधार पर और चाहे सहायक सामाÛय खाता बहȣ (एसजीएल) अथवा बɇक रसीदɉ के माÚयम से हɉ, 
उÛहɅ उसी Ǒदन उसके िनवेश खातɉ मɅ और तदनुसार, जहां लाग ूहो, सांǒविधक चलिनिध अनुपात के 
ूयोजन हेतु दशा[या जाना चाǑहए। लेखा पƨित मɅ एकǾपता लाने के िलए बɇक को सरकारȣ 
ूितभूितयɉ मɅ खरȣद एव ं ǒबबȧ संबंधी लेनदेन को दज[ करने के ूयोजन से ‘िनपटान कȧ तारȣख’ 
आधाǐरत लेखा पƨित का ूयोग करना चाǑहए। 
 
(ङ)  सौदे पर यǑद दलाल को कोई दलाली, देय हो (यǑद उƠ सौदा दलाल के माÚयम से Ǒकया गया 
था) तो उƠ लेनदेन करने के िलए अनुमोदन ूाƯ करने हेतु उÍच ूबंध-तंऽ के सम¢ ूःतुत Ǒकये 
गये नोट / £ापन मɅ उसे ःपƴ Ǿप से दशा[या जाना चाǑहए और ू×येक दलाल को, अदा कȧ गयी 
दलाली का अलग खाता रखा जाना चाǑहए। 

 
(च)   बɇक रसीदɅ जारȣ करने के िलए बɇकɉ को भारतीय बɇक संघ Ʈारा िनधा[ǐरत फामȶट का ूयोग 
करना चाǑहए और इस सबंंध मɅ उनके Ʈारा िनधा[ǐरत Ǒकये गये Ǒदशा-िनदȶशɉ का कड़ाई से पालन 
करना चाǑहए। बɇकɉ को केवल अपने ःवयं के ǒबबȧ लेनदेनɉ के िलए बɇक रसीदɅ जारȣ करनी चाǑहए 
तथा अपने माहकɉ कȧ ओर से ǔजनमɅ दलाल भी शािमल हɇ, बɇक रसीदɅ जारȣ नहȣं करनी चाǑहए। 
 
(छ)  बɇकɉ को दलालɉ कȧ ओर से ूितभूितयɉ का लेनदेन करने के िलए अपने दलाल माहकɉ के एजɅट 
के Ǿप मɅ काय[ करते समय सतक[ ता बरतनी चाǑहए। 
 
(ज)  खाते मɅ पया[Ư रािश न होने कȧ वजह से ǐरज़व[ बɇक के लोक ऋण काया[लय से लौटाये गये 
Ǒकसी भी एसजीएल के बारे मɅ लेनदेन के Þयौरɉ सǑहत त×काल ǐरज़व[ बɇक को जानकारȣ दȣ जानी 
चाǑहए। 

 
(i)  जो बɇक ईǔÈवटȣ शेयरɉ / ǑडबɅचरɉ मɅ िनवेश करने के इÍछुक हɇ, उÛहɅ िनàनिलǔखत Ǒदशा-िनदȶशɉ 
का पालन करना चाǑहए: 
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i. अपने पǐरचालनɉ के पǐरमाण के अनुसार अलग से ईǔÈवटȣ शोध ǒवभाग ःथाǒपत करके 
उÛहɅ ईǔÈवटȣ शोध मɅ पया[Ư ǒवशेष£ता ǒवकिसत करनी चाǑहए; 

           ii. िनदेशक मंडल के अनुमोदन से शेयरɉ मɅ िनवेश के िलए एक पारदश[क नीित और   

      Ǒबयाǒविध िनिम[त करनी चाǑहए। 
iii. शेयरɉ, पǐरवत[नीय बांडɉ और ǑडबɅचरɉ मɅ ू×य¢ िनवेश के संबंध मɅ िनण[य बɇक के 
िनदेशक मंडल Ʈारा गǑठत िनवेश सिमित Ʈारा िलया जाना चाǑहए। बɇक Ʈारा Ǒकये गये 
िनवेशɉ के िलए उƠ िनवेश सिमित को उƣरदायी बनाया जाना चाǑहए। 

 
ii)  ूितभूितयɉ का अपने ःवयं के िनवेश खाते मɅ तथा माहकɉ कȧ ओर से लेनदेन करते समय बɇकɉ 
Ʈारा अपनाये जानेवाले िनवेश के ःथूल उƧेँय ःपƴ Ǿप से िनधा[ǐरत करने चाǑहए, ǔजनमɅ ǔजस 
ूािधकारȣ के माÚयम से सौदा Ǒकया जाना है उसकȧ ःपƴ पǐरभाषा, उपयुƠ ूािधकारȣ कȧ मंजूरȣ के 
िलए अपनायी जानेवाली Ǒबयाǒविध, सौदा करने मɅ अपनायी जानेवाली Ǒबयाǒविध, जोǔखम कȧ ǒविभÛन 
ǒववेकपूण[ सीमाएं और ǐरपोट[ देने कȧ ूणाली ःपƴ Ǿप से पǐरभाǒषत कȧ जानी चाǑहए । िनवेश नीित 
संबंधी इस ूकार के Ǒदशा-िनदȶश िनधा[ǐरत करते समय बɇकɉ को संबंिधत िनदेशक मंडल से अनुमोदन 
लेना चाǑहए और िनàनिलǔखत के संबधं मɅ ǐरज़व[ बɇक के ǒवःततृ अनुदेशɉ का कड़ाई से पालन करना 
चाǑहए: 
 

 (क)  ǔःशÜ स                                                (पैरामाफ 1.1.1) 
 (ख)  सरकारȣ ूितभूित मɅ हाǔज़र वायदा (खरȣद-वापसी) सौदे           (पैरामाफ 1.1.2) 

 (ग)  सहायक सामाÛय खाता बहȣ (एसजीएल) के माÚयम से लेनदेन     (पैरामाफ 1.1.3) 

 (घ)  बɇक रसीदɉ का ूयोग              (पैरामाफ 1.1.4) 

 (ड.)  सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ खुदरा ǒबबȧ                       (पैरामाफ 1.1.5) 

 (च)  आंतǐरक िनयंऽण ूणाली             (पैरामाफ 1.1.6) 

 (छ)  दलालɉ के माÚयम से सौदे करना            (पैरामाफ 1.1.7)     

 (ज)  लेखा-परȣ¢ा, समी¢ा और ǐरपोǑटɍग                  (पैरामाफ 1.1.8) 
 

iii)  उपुय[Ơ अनुदेश आवँयक पǐरवत[नɉ के साथ, बɇकɉ Ʈारा ःथाǒपत सहायक कंपिनयɉ और 
पारःपǐरक िनिधयɉ पर केवल उन ǔःथितयɉ को छोड़कर लाग ूहɉगे जहां उनके पǐरचालनɉ को िनयंǒऽत 
करनेवाले भारतीय ूितभूित और ǒविनमय बोड[ तथा भारतीय ǐरज़व[ बɇक के ǒविशƴ ǒविनयम इसके 
ूितकूल हɇ या असंगत हɇ। 
 

 
1.1.1 ǔःशÜ स 

 
ǒवƭमान सरकारȣ ूितभूित के आविधक कूपन भुगतान को å यापार योÊ य जीरो कूपन ूितभूितयɉ मɅ 
पǐरवित[त करने कȧ ूǑबया ǔःशǒपंग है ǔजनका सामाÛ यतया बाजार मɅ बÒटे पर कारोबार होगा तथा 
उनका मोचन अंǑकत मूã य पर Ǒकया जाएगा। इस ूकार, पाँच वषȸय ूितभूित से 10 कूपन 
ूितभूितयां (जो कूपन मानी जाएंगी)  ूाÜ त हɉगी जो उनकȧ कूपन तारȣखɉ को पǐरपÈ व हɉगी तथा 
एक मूल ूितभूित मूल रािश कȧ होगी और यह पाँच वषȸय ूितभूित कȧ मोचन तारȣख को पǐरपÈ व 
होगी। पुनग[ठन ǔःशǒपंग कȧ ǒवपरȣत ूǑबया है जहां कूपन ǔःशÜ स और मलू ǔःशÜ स को एक मलू 
सरकारȣ ूितभूित मɅ पुनग[Ǒठत Ǒकया जाता है। ǔःशǒपंग/पुनग[ठन कȧ ूǑबया का Þ यौरा दशा[ने वाले 
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ǒवः ततृ Ǒदशािनदȶश और ǔःशÜ स मɅ Ǒकए जाने वाले लेनदेन से संबंिधत अÛ य पǐरचालना× मक 
Ǒबयाǒविधयां अनुबंध 1-घ मɅ दȣ गई हɇ। 
 
1.1.2 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ हाǔजर वायदा संǒवदा 
 
ǔजन शतɟ के अधीन हाǔज़र वायदा संǒवदाएं  (ूितवतȸ हाǔज़र वायदा संǒवदाओं सǑहत) कȧ जा सकती 
हɇ, वे िनàनूकार हɉगी: 
 
(क)  हाǔज़र वायदा संǒवदाएं केवल िनàनिलǔखत मɅ कȧ जायɅ (i) भारत सरकार Ʈारा जारȣ ǑदनांǑकत 
ूितभूितयां और खज़ाना ǒबल तथा (ii) राÏय सरकार Ʈारा जारȣ ǑदनांǑकत ूितभूितयां। 
 
(ख)   ऊपर िनǑद[ƴ ूितभूितयɉ कȧ हाǔज़र वायदा सǒंवदाएं िनàनिलǔखत Ʈारा कȧ जा सकɅ गी: 
 

i) भारतीय ǐरज़व[ बɇक, मुंबई मɅ सहायक सामाÛय बहȣ (एसजीएल) खाता रखने वाले åयǒƠ 
अथवा कंपिनयां और 

 
ii) िनàनिलǔखत ौǔणयɉ कȧ कंपिनयाँ जो ǐरज़व[ बɇक के पास एसजीएल खाता नहȣं रखती हɇ 
लेǑकन Ǒकसी बɇक मɅ अथवा अÛय Ǒकसी ऐसी कंपनी मɅ िगãट खाते रखती हɇ (अथा[त ्िगãट 
खाता धारक) ǔजÛहɅ भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा उसके लोक ऋण  काया[लय, मुंबई के पास 
सहायक सामाÛय खाता बहȣ (सीएसजीएल) बनाए रखने कȧ अनुमित है: 

 

             क) कोई अनुसूिचत बɇक, 

ख) भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा ूािधकृत कोई ूाथिमक åयापारȣ, 
ग)  कंपनी अिधिनयम, 1956 कȧ धारा 617 मɅ यथा पǐरभाǒषत सरकारȣ कंपिनयɉ के 
अलावा भारतीय ǐरज़व[ बɇक के पास पंजीकृत कोई गैर-बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी, 
घ)  भारतीय ूितभूित ǒविनमय बोड[ के पास पंजीकृत कोई àयुÍयुअल फंड, 

ङ)  राƶीय आवास बɇक (एनएचबी) के पास पंजीकृत कोई आवास ǒवƣ कंपनी, और    

च)  बीमा ǒविनयामक और ǒवकास ूािधकरण (आईआरडȣए) के पास पंजीकृत कोई 
बीमा कंपनी, 

छ)  कोई गैर-अनुसूिचत शहरȣ सहकारȣ बɇक, 

             ज)  कोई सूचीबƨ कंपनी जो Ǒकसी अनूसूिचत वाǔणÏय बɇक के पास िगãट    

                 खाता रखती हो, लेǑकन इस संबंध मɅ िनàनिलǔखत शतɏ लागू हɉगी:- 
 

(1)  सूचीबƨ कंपिनयɉ Ʈारा ǐरवस[ ǐरपो (िनिध उधार देना) के िलए Ûयूनतम 
अविध सात Ǒदन है। तथाǒप, सूचीबƨ कंपिनयां ǐरपो के जǐरए इनसे कम 
अविध के िलए िनिध उधार ले सकती हɇ ǔजसमɅ एक Ǒदवसीय अविध (ओवर 
नाइट) भी शािमल है। 
 

(2) जहां सूचीबƨ कंपनी ǐरपो संǒवदा के पहले चरण मɅ ूितभूितयɉ का बेता 
(अथा[त ् िनिधयɉ का उधारदाता) है वहाँ अिभर¢क को ǔजसके जǐरए ǐरपो 
लेनदेन को िनपटाया गया है, को उन ूितभूितयɉ को िगãट खाते मɅ अवǽƨ 
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करना चाǑहए और यह सिुनǔƱत करना चाǑहए Ǒक ये ूितभूितयां आगे बेची न जायɅ या ǐरपो 
अविध मɅ पनु: ǐरपो न कȧ जायɅ, बǔãक दसूरे चरण के अधीन ǒवतरण हेतु 
रोक रखी जाएँ। 

 

(3)  ǐरपो / ǐरवस[ ǐरपो लेनदेनɉ के िलए सूचीबƨ कंपिनयɉ का ूितप¢ ऐसा 
बɇक या ूाथिमक åयापारȣ होना चाǑहए ǔजसका ǐरज़व[ बɇक के पास एसजीएल 
खाता हो। 
 

              (झ) उन गैर सूचीबƨ कंपिनयɉ को भी हाǔजर वायदा संǒवदाओं मɅ कारोबार  

                 करने कȧ अनुमित सूचीबƨ कंपिनयɉ के िलए िनधा[ǐरत शतɟ के  

                 अितǐरÈ त िनà निलǔखत शतɟ के अधीन दȣ गई है ǔजÛ हɅ भारत सरकार  

                 Ʈारा ǒवशेष ूितभूितयां जारȣ कȧ गई हɇ और ǔजनके िगã ट खाते  

                 अनुसूिचत वाǔणÏ य बɇकɉ मɅ हɇ। 
 

(1) पाऽ गैर-सूचीबƨ कंपिनयां, भारत सरकार Ʈारा उÛ हɅ जारȣ कȧ गई ǒवशेष 
ूितभूितयɉ के संपाǔƳ[क पर हȣ ǐरपोट[ संǒवदा के पहले चरण मɅ िनिध 
उधारकता[ के Ǿप मɅ हाǔजर वायदा लेनदेन मɅ कारोबार कर सकती हɇ। 

(2) ǐरपो लेनदेन के िलए पाऽ गैर-सूचीबƨ कंपिनयɉ के ूितǾप मɅ कोई ऐसा 
बɇक अथवा ूाथिमक å यापारȣ होना चाǑहए ǔजसका ǐरज़व[ बɇक के पास 
एसजीएल खाता हो। 

 
(ग)  उƠ ख (ii) मɅ ǒविनǑद[ƴ सभी åयǒƠ या कंपिनयां आपस मɅ िनàनिलǔखत ूितबंधɉ के अधीन 
हाǔज़र वायदा लेनदेन कर सकते हɇ: 
 

i) कोई एसजीएल खाताधारक अपने हȣ संघटक के साथ हाǔज़र वायदा संǒवदा न   करɅ। दसूरे 
शÞदɉ मɅ, हाǔज़र वायदा संǒवदाएं अिभर¢क और उसके िगãट खाताधारक के बीच नहȣं होनी 
चाǑहए। 
 

ii) एक हȣ अिभर¢क (अथा[त ्सीएसजीएल खाता धारक) के पास अपने िगãट खाते रखने वाले 
ǑकÛहȣं दो िगãट खाताधारकɉ के बीच एक दसूरे के साथ हाǔज़र वायदा संǒवदाएं न कȧ जाएं, 

और 
 

iii) सहकारȣ बɇक, गैर-बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ के साथ हाǔज़र वायदा संǒवदा नहȣं करɅगे । यह 
ूितबंध शहरȣ सहकारȣ बɇकɉ और सरकारȣ ूितभूितयɉ से संबƨ ूािधकृत åयापाǐरयɉ के बीच 
वाले ǐरपो लेनदेन पर लागू नहȣं होगा। 

 

(घ)  सभी हाǔज़र वायदा संǒवदाओं को तयशदुा लेनदेन ूणाली (एनडȣएस) पर ǐरपोट[ Ǒकया  जाएगा। 
िगãट खाताधारकɉ से संबंिधत हाǔज़र वायदा संǒवदाओं के संबंध मɅ, ǔजस अिभर¢क (अथा[त ्
सीएसजीएल खाता धारक) के साथ िगãट खाते रखे गये हɇ वे घटकɉ (अथा[त ्िगãट खाता धारक) कȧ 
ओर से एनडȣएस पर लेनदेनɉ कȧ ǐरपोट[ करने के उƣरदायी हɉगे। 
 

(ङ) सभी हाǔज़र वायदा संǒवदाओं का भारतीय ǐरज़व[ बɇक, मुंबई मɅ एसजीएल खाते /सीएसजीएल 
खाते के माÚयम से िनपटान Ǒकया जाएगा। ऐसी समःत हाǔज़र वायदा संǒवदाओं के िलए भारतीय 
समाशोधन िनगम िल. (सीसीआईएल) कɅ िȣय काउंटर पाटȹ कȧ भिूमका िनभाएगा। 
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(च)  अिभर¢कɉ को आतंǐरक िनयंऽण तथा समवतȸ लेखा परȣ¢ा कȧ एक ूभावी ूणाली 
ःथाǒपत करनी चाǑहए ताǑक यह सुिनǔƱत हो Ǒक: 

i) हाǔज़र वायदा लेनदेन केवल िगãट खाते मɅ ूितभूितयɉ के ःपƴ शेष कȧ जमानत  पर Ǒकये 
जाते हɇ, 
ii)  ऐसी सभी लेनदेनɉ को तुरंत एनडȣएस पर ǐरपोट[ Ǒकया जाता है,  तथा 
iii)  उपयु[Ơ सदंिभ[त सभी अÛय शतɟ का अनुपालन Ǒकया गया है। 

 
(छ) भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा ǒविनयिमत कंपिनयां हाǔज़र वायदा लेनदेन केवल सांǒविधक चलिनिध 
अनुपात कȧ िनधा[ǐरत अपे¢ाओं से अिधक धाǐरत ूितभूितयɉ मɅ हȣ कर सकते हɇ। 
 

(ज) सीएसजीएल धारक अपने संǒवभाग मɅ वाःतǒवक Ǿप से ूितभूितधारण Ǒकये ǒबना तयैार वायदा 
लेनदेन के पहले चरण मɅ ǒबबȧ लेनदेन आरंभ नहȣं करɅगे। 
 

(झ) तैयार वायदा संǒवदा के अंतग[त खरȣदȣ गयी ूितभूित संǒवदा कȧ अविध के दौरान बेची नहȣं 
जाएगी। ऐसा केवल वे कर सकते हɇ ǔजÛहɅ शॉट[ सेिलगं कȧ अनुमित दȣ गई हो। 
 
(ञ) Ǒकसी भी ूितभूित मɅ दोहरा तैयार वायदा सौदा कड़ाई से ूितबंिधत है। 
 

(ट) ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन के एकǾप लेखांकन के Ǒदशािनदȶश परैामाफ 4 मɅ Ǒदए गए हɇ। 
 
 

1.1.3 एसजीएल खाते के माÚयम से लेनदेन 
 

भुगतान पर सुपुद[गी (डȣवीपी) ूणाली के अंतग[त, ǔजसमɅ ूितभूितयɉ का अंतरण िनिधयɉ के अंतरण 
के साथ-साथ होता है, सहायक सामाÛय खाता बहȣ (एसजीएल) खाते के माÚयम से ूितभूितयɉ कȧ 
खरȣद/ǒबबȧ के िलए बɇकɉ को िनàनिलǔखत अनुदेशɉ का पालन करना चाǑहए। अत: ǒबबȧ करने वाले 
और खरȣदने वाले बɇक दोनɉ के िलए यह जǾरȣ है Ǒक वे ǐरज़व[ बɇक के पास चालू खाता रखɅ। चूंǑक 
चालू खाते मɅ ओवरसाÝट कȧ कोई सुǒवधा ूदान नहȣं कȧ जायेगी, अत: बɇकɉ को खरȣद लेनदेन करने 
के िलए चालू खाते मɅ पया[Ư जमा शेष रखना चाǑहए। 

i) सरकारȣ ूितभूितयɉ के ऐसे सभी लेनदेन केवल एस जी एल खातɉ के माÚयम से Ǒकये 
जाने चाǑहए ǔजनके िलए एस जी एल सǒुवधा उपलÞध है। 
ii) Ǒकसी एक बɇक Ʈारा Ǒकसी दसूरे बɇक के प¢ मɅ जारȣ एसजीएल अंतरण फाम[ ǒबबȧ करने 
वाले के एसजीएल खाते मɅ ूितभूितयɉ का पया[Ư जमाशेष न होने या खरȣददार के चालू खाते 
मɅ िनिधयɉ का पया[Ư जमाशेष न होने के कारण Ǒकसी भी पǐरǔःथित मɅ लौटाया नहȣं जाना 
चाǑहए। 
iii) खरȣदार बɇक Ʈारा ूाƯ एस जी एल अंतरण फाम[ उनके एस जी एल खातɉ मɅ त×काल 
जमा Ǒकये जाने चाǑहए अथा[त ्ǐरज़व[ बɇक के पास एस जी एल फाम[ जमा करने कȧ तारȣख 
अंतरण फाम[ हःता¢ǐरत होने कȧ तारȣख के बाद एक काय[ Ǒदन के भीतर होगी। जहां ओ टȣ 
सी åयापार के मामलɉ मɅ िनपटान ूितभूित संǒवदा अिधिनयम, 1956 कȧ धारा 2 (i) के 
अनुसार केवल `हाǔज़र' दाित के आधार पर होना चाǑहए,  वहȣं माÛयताूाƯ शेयर बाज़ारɉ मɅ 
सौदɉ के मामलɉ मɅ िनपटान उनके िनयमɉ, उप-िनयमɉ और ǒविनयमɉ के अनुसार सुपुद[गी 
अविध के भीतर होना चाǑहए। सभी मामलɉ मɅ, सहभािगयɉ को `ǒबबȧ तारȣख' के  अंतग[त एस 
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जी एल फाम[ के भाग `ग' मɅ सौदे /åयापार /संǒवदा कȧ तारȣख का अवँय उãलेख करना 
चाǑहए। जहां इसे पूरा नहȣं Ǒकया जाता है, वहां भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा एस जी एल फाम[ 
ःवीकार नहȣं Ǒकया जाएगा। 
iv) बɇक Ʈारा धाǐरत एस जी एल फाम[ लौटाकर कोई भी ǒबबȧ नहȣं कȧ जानी चाǑहए। 
v) एस जी एल अंतरण फामɟ पर बɇक के दो ूािधकृत अिधकाǐरयɉ के हःता¢र होने चाǑहए 
और उनके हःता¢र भारतीय ǐरज़व[ बɇक के संबंिधत लोक ऋण काया[लय तथा अÛय बɇकɉ के 
ǐरकाड[ मɅ होने चाǑहए। 
vi)  एस जी एल अंतरण फाम[ भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा िनधा[ǐरत मानक फामȶट मɅ होने 
चाǑहए और अध[ ूितभूित पऽ (सेमी सेÈयुǐरटȣ पेपर) पर एकसमान आकार मɅ मुǑित होने 
चाǑहए। उन पर बम संÉया दȣ जानी चाǑहए और ू×येक एस जी एल फाम[ का Ǒहसाब रखने 
कȧ िनयंऽण ूणाली होनी चाǑहए। 
vii)  यǑद एस जी एल खाते मɅ पया[Ư शेष न होने के कारण एस जी एल अंतरण फाम[ 
नकारा जाये तो फाम[ जारȣ करने वाला (ǒवबेता) बɇक िनàनिलǔखत दंडा×मक कार[वाई का 
भागी होगा: 

 

क)  एसजीएल फाम[ कȧ रािश (ूितभूित के खरȣदार Ʈारा अदा कȧ गयी बय लागत) 
ǒवबेता बɇक के ǐरज़व[ बɇक मɅ चालू खाते मɅ तुरंत नामे कȧ जायेगी। 
 
ख)  यǑद इस ूकार के नामे से चालू खाते मɅ ओवरसाÝट कȧ ǔःथित होगी तो 
ओवरसाÝट कȧ रािश पर ǐरज़व[ बɇक Ʈारा संबंिधत Ǒदन को भारतीय िमतीकाटा और 
ǒवƣ गहृ कȧ मांग मुिा ऋण दर से तीन ूितशत अंक अिधक कȧ दर पर दÖडा×मक 
Þयाज लगाया जायेगा। तथाǒप, यǑद भारतीय िमतीकाटा और ǒवƣ गहृ कȧ मांग मुिा 
ऋण दर बɇक कȧ मूल ऋण दर से कम हो, जो Þयाज दर के बारे मɅ ǐरज़व[  बɇक  के 
लागू िनदेश मɅ िनǑद[ƴ कȧ गयी है,  तो वसूल कȧ जाने वाली दंडा×मक लागू दर 
संबंिधत बɇक कȧ मूल ऋण दर से 3 ूितशत अंक अिधक होगी। 

 

ग)  “एसजीएल” बाउंिसंग से ता×पय[ है बेता के चाल ूखाता (करंट अकाउंट) मɅ िनिध 
कȧ अपया[Ưता के कारण या भारतीय ǐरज़व[ बɇक के यहां ǒवबेता के 
एसजीएल/सीएसजीएल खाते मɅ अपया[Ư ूितभूितयɉ के कारण सरकारȣ ूितभूितयɉ के 
लेनदेन मɅ िनपटान (सेटलमɅट) का नहȣं हो पाना है। एसजीएल शांसफर फाम[ कȧ 
बाउंिसंग तथा संबंिधत खाताधारक कȧ ऐसी बाउंिसंग के िलए संतोषजनक ःपƴीकरण 
देने के ूित असमथ[ता कȧ ǔःथित मɅ खाताधारक िनàनानुसार आिथ[क दंड के भुगतान 
का पाऽ होगा: 
(i) ूित Ǻƴांत अिधकतम आिथ[क दंड 5 लाख ǽपये के अधीन बिमक आिथ[क दंड 
इस ूकार होगा: 
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ब.सं. Ǒकस ःतर पर लागू आिथ[क दंड उदाहरण (Ǻƴांत) 
(5 करोड़ ǽपये कȧ 
चूक पर दंड रािश) 

1 ǒवƣीय वष[ (अूैल से 
माच[ तक) पहली 
तीन चूकɅ  

0.1% 

(ू×येक 100/- ǽ. 
अंǑकत मूãय पर 10 
पैसा) 

ǽ 50,000/- 

2 उसी ǒवƣीय वष[ मɅ 
अगली तीन चूकɅ  

0.25% 

(ू×येक 100/- ǽ. 
अंǑकत मूãय पर 25 
पैसा) 

ǽ 1,25,000/- 

3 उसी ǒवƣीय वष[ मɅ 
अगली तीन चूकɅ  

0.50% 

(ू×येक 100/- ǽ. 
अंǑकत मूãय पर 50 
पैसा) 

ǽ 2,50,000/- 

 
(ii) ǒवƣीय वष[ मɅ दसवीं चूक पर, ǒवƣीय वष[ कȧ शेष अविध के दौरान समय पर 
यथासंशोिधत 31 जनवरȣ 2007 के पǐरपऽ आंऋूǒव.सं./11.01.01(बी)/2006-07 के 
अधीन ःवीकाय[ ःतर तक भी पाऽ संःथानɉ को सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ मंदǑड़या ǒबबȧ 
(शाट[ सेल) करने के िलए एसजीएल खाते के ूयोग से वंिचत Ǒकया जाएगा। अगले 
ǒवƣीय वष[ मɅ इस तØय से संतुƴ होने पर Ǒक ूưगत खाताधारक ने अपनी आंतǐरक 
िनयंऽण ूणाली (इंटरनल कंशोल िसःटम) मɅ सुधार लाया है, भारतीय ǐरज़व[ बɇक 
एसजीएल खाते कȧ सुǒवधा का ूयोग करते हुए मंदǑड़या ǒबबȧ (शाट[ सेल) करने का 
ǒवशेष अनुमोदन दे सकता है। 
 
(iii) संबंिधत खाताधारक Ʈारा आिथ[क दंड कȧ रािश को भारतीय ǐरज़व[ बɇक के प¢ मɅ 
चेक या इलेÈशॉिनक माÚयम से भुगतान कर सकता है तथा यह भुगतान संबंिधत 
खाताधारक पर भारतीय ǐरज़व[ बɇक के दंड लगाने के आदेश कȧ ूािƯ से पांच Ǒदन के 
भीतर खाताधारक को करना चाǑहए। 
 

चूककता[ सदःय को तुलनपऽ (बेलɅस शीट) मɅ ‘लेखे पर ǑटÜपणी’ के अधीन कȧ गई चूकɉ कȧ 
संÉया के साथ-साथ ǒवƣीय वष[ मɅ ǐरज़व[ बɇक को भुगतान Ǒकए गए दंड कȧ रािश को उिचत 
Ǿप से ूकट करना होगा। 

 
भारतीय ǐरज़व[ बɇक के पास यह अिधकार है Ǒक वह एसजीएल/सीएसजीएल खातɉ के खोलने 
एवं बनाए रखने कȧ शतɟ के उãलंघन या समय-समय पर जारȣ पǐरचालना×मक Ǒदशािनदȶशɉ 
के उãलंघन के िलए, जैसा वह उिचत समझे, सरकारȣ ूितभूित अिधिनयम, 2006 मɅ ूदƣ 
शǒƠयɉ के अनुसार एसजीएल खाताधारक को अःथायी या ःथायी आधार पर वंिचत करने के 
साथ-साथ कोई भी कार[वाई कर सकता है।  
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1.1.4   बɇक रसीदɉ का उपयोग (बीआर) 
 

बɇक रसीद जारȣ करते समय बɇकɉ को िनàनिलǔखत अनुदेशɉ का पालन करना चाǑहए: 
 

(क)   ǔजन सरकारȣ ूितभूितयɉ के िलए एसजीएल सुǒवधा उपलÞध है उनके लेन-देन के 
संबंध मɅ Ǒकसी भी पǐरǔःथित मɅ बɇक रसीद जारȣ नहȣं कȧ जानी चाǑहए। 
 

(ख)  अÛय ूितभूितयɉ के मामले मɅ भी बɇक रसीद केवल हाǔज़र लेन-देन के िलए 
िनàनिलǔखत पǐरǔःथितयɉ मɅ जारȣ कȧ जा सकती है: 

 
i. जारȣकता[ Ʈारा ǔःबप अभी जारȣ कȧ जानी है और बɇक के पास आबंटन-सूचना है। 

 

ii. ूितभूित भौितक Ǿप मɅ Ǒकसी अÛय केÛि पर रखी है और बɇक अãप समय मɅ 
उस ूितभूित को भौितक Ǿप मɅ अंतǐरत करने और उसकȧ सुपुद[गी देने कȧ ǔःथित 
मɅ है। 
 

iii. ूितभूित अंतरण/Þयाज अदायगी के िलए जमा कȧ गयी है और इस तरह जमा 
करने का आवँयक ǐरकाड[ बɇक के पास है और वह ूितभूित कȧ भौितक सुपुद[गी 
अãपकाल मɅ देने कȧ ǔःथित मɅ होगा। 

    
(ग) बɇक Ʈारा धाǐरत (Ǒकसी अÛय बɇक कȧ) Ǒकसी बɇक रसीद के आधार पर कोई भी बɇक 
रसीद जारȣ नहȣं कȧ जानी चाǑहए और बɇक Ʈारा धाǐरत बɇक रसीदɉ के केवल ǒविनमय के 
आधार पर कोई लेनदेन नहȣं होना चाǑहए। 
 

(घ) बɇकɉ के केवल िनजी िनवेश खातɉ से सबंंिधत लेनदेन कȧ हȣ बɇक रसीदɅ जारȣ कȧ जानी 
चाǑहए और बɇकɉ Ʈारा न तो संǒवभाग ूबंधन योजना के माहकɉ के खातɉ से संबंिधत लेनदेनɉ 
कȧ और न हȣ दलालɉ सǑहत अÛय माहकɉ के खातɉ से संबंिधत लेनदेनɉ कȧ बɇक रसीद जारȣ 
कȧ जानी चाǑहए। 
 

(ङ) कोई भी बɇक रसीद 15 Ǒदन से अिधक के िलए बकाया नहȣं रहनी चाǑहए। 
 

(च) बɇक रसीदɅ ǔःबप कȧ वाःतǒवक सुपुद[गी Ʈारा मोिचत कȧ जानी चाǑहए, न Ǒक लेनदेन के 
रƧ / अÛय लेनदेन के समंजन Ʈारा। यǑद बɇक रसीद को 15 Ǒदन कȧ वैधता अविध के भीतर 
ǔःबप कȧ सुपुद[गी Ʈारा मोिचत नहȣं Ǒकया जाता है तो बɇक रसीद को अःवीकृत समझा 
जायेगा तथा ǔजस बɇक ने बɇक रसीद जारȣ कȧ है, उसे मामला ǐरज़व[ बɇक को भेजना चाǑहए 
ǔजसमɅ िनǑद[ƴ अविध के भीतर ǔःबप कȧ सुपुद[गी नहȣं कȧ जा सकने के कारणɉ को तथा 
लेनदेन िनपटान का ूःताǒवत तरȣका ःपƴ Ǒकया जाये। 
 

(छ) बɇक रसीदɅ मानक फामȶट (भारतीय बɇक संघ Ʈारा िनधा[ǐरत) मɅ अध[ ूितभूित पऽ पर 
जारȣ कȧ जानी चाǑहए, ǔजन पर बम संÉया हो और बɇक के ऐसे दो ूािधकृत अिधकाǐरयɉ के 
उन पर हःता¢र होने चाǑहए ǔजनके हःता¢र अÛय बɇकɉ के पास ǐरकाड[ मɅ हɉ। जैसा Ǒक एस 
जी एल फामɟ के मामले मɅ है, ू×येक बɇक रसीद के फाम[ का Ǒहसाब रखने कȧ िनयंऽण 
ूणाली होनी चाǑहए। 

 

(ज)  जारȣ कȧ गयी बɇक रसीदɉ और ूाƯ बɇक रसीदɉ के अलग-अलग रǔजःटर होने चाǑहए 
और इनका ूणालीबƨ Ǿप मɅ पालन करना तथा िनधा[ǐरत समय-सीमा मɅ उनका समापन 
करना सुिनǔƱत करने कȧ åयवःथा होनी चाǑहए। 
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(झ) बɇकɉ मɅ अूयुƠ बɇक रसीद फामɟ कȧ अिभर¢ा तथा उनके ूयोग के िलए उपयुƠ 
ूणाली भी होनी चाǑहए। बɇक के संबंिधत काया[लयɉ/ǒवभागɉ मɅ इन िनयंऽणɉ के ǒवƭमान 
होने और पǐरचालनɉ कȧ समी¢ा अÛयɉ के साथ, सांǒविधक लेखा-परȣ¢कɉ Ʈारा कȧ जानी 
चाǑहए तथा इस आशय का एक ूमाणपऽ हर वष[      ǐरज़व[ बɇक के उस ¢ेऽीय काया[लय 
के बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒवभाग को भेजा जाना चाǑहए ǔजसके ¢ेऽािधकार मɅ बɇक का ूधान 
काया[लय हो। 

 

(ञ) बɇक रसीदɉ से संबंिधत अनुदेशɉ के Ǒकसी भी उãलंघन पर दÖड ःवǾप कार[वाई कȧ 
जायेगी, ǔजसमɅ ूारǔ¢त िनिध संबंधी अपे¢ाओं को बढ़ाना, ǐरज़व[ बɇक से ूाƯ पुनǒव[ƣ सुǒवधा 
को वापस लेना तथा मुिा बाज़ार मɅ पहंुच रोकना शािमल हो सकता है। ǐरज़व[ बɇक बɇककारȣ 
ǒविनयमन अिधिनयम, 1949 के उपबंधɉ के अनुसरण मɅ उपयुƠ समझा जानेवाला कोई अÛय 
दंड भी लगा सकता है। 

 
1.1.5  सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ खुदरा ǒबबȧ 
 
बɇक िनàनिलǔखत शतɟ के अधीन बɇकɉ से इतर माहकɉ के साथ सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ खुदरा ǒबबȧ 
का कारोबार कर सकते हɇ: 
 

i) इस ूकार कȧ खुदरा ǒबबȧ एकमुँत आधार पर होनी चाǑहए तथा ǒबबȧ और खरȣद के बीच 
अविध का कोई ूितबंध नहȣं है। 
ii) सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ खुदरा ǒबबȧ गौण बाज़ार मɅ लेनदेन से उ×पÛन चालू बाज़ार 
दरɉ/ूितफल वब पर आधाǐरत होनी चाǑहए। 

 
1.1.6 आंतǐरक िनयंऽण ूणाली 
 
िनवेश लेनदेनɉ के संबंध मɅ आंतǐरक िनयंऽण ूणाली के िलए बɇकɉ को िनàनिलǔखत Ǒदशािनदȶश 
अपनाने चाǑहए: 

 
(क) (i) åयापार, (ii) िनपटान, िनगरानी और िनयंऽण तथा (iii) Ǒहसाब रखने के काय[ ःपƴ Ǿप 
से अलग-अलग होने चाǑहए। इसी तरह बɇकɉ के िनजी िनवेश खातɉ, संǒवभाग ूबंधन योजना 
के माहकɉ के खातɉ तथा अÛय माहकɉ (दलालɉ सǑहत) के खातɉ के संबंध मɅ åयापार और 
पƱ काया[लय काय[ भी अलग-अलग होने चाǑहए। माहकɉ को संǒवभाग ूबंधन सेवा, इस संबधं 
मɅ िनǑदƴ[ Ǒदशािनदȶशɉ का कड़ाई से पालन करते हुए ूदान कȧ जानी चाǑहए (पैरामाफ 1.3.3 
मɅ शािमल)। साथ हȣ, संǒवभाग ूबंधन योजना के माहक-खातɉ कȧ लेखा-परȣ¢ा बाहरȣ लेखा-
परȣ¢कɉ Ʈारा अलग से  करायी जानी चाǑहए। 
 
(ख) सरकारȣ ूितभूित बाज़ार मɅ अखÖडता और अनुशासन पूण[ ǔःथितयां बनाए रखने कȧ 
Ǻǒƴ से एनडȣएस-ओएम तथा ओटȣसी बाजार मɅ सौदɉ का िनंपादन करते समय सभी 
एसजीएल/सीएसजीएल खाताधारकɉ को Ǒफàडा कȧ आचार संǑहता का पालन करना चाǑहए। 
 
(ग)  Ǒकये गये ू×येक लेनदेन के िलए इस तरह का åयापार करने वाले डेःक पर सौदे कȧ 
पचȸ तैयार कȧ जानी चाǑहए, ǔजसमɅ सौदे के ःवǾप से संबंिधत आंकड़े, ूितप¢ का नाम, Èया 
यह सीधा सौदा है अथवा दलाल के माÚयम से और यǑद दलाल के माÚयम से है तो दलाल 
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का नाम, ूितभूित के Þयौरे, रािश, मूãय, संǒवदा कȧ तारȣख और समय से संबंिधत Þयौरे Ǒदये जायɅ 
। उƠ सौदा पिच[यɉ पर बम संÉया दȣ जाये और उनका अलग से िनयंऽण Ǒकया जाये, ताǑक 
ू×येक पचȸ का ठȤक से Ǒहसाब रखना सुिनǔƱत Ǒकया जा सके। एक बार सौदा पूरा हो जाने 
पर सौदाकता[ उस सौदा पचȸ को तुरंत पƱ काया[लय को ǐरकॉǑडɍग और ूोसेिसंग के िलए भेज 
दे। ू×येक सौदे के िलए ूितप¢ को पुǒƴ जारȣ करने कȧ ूणाली अवँय होनी चाǑहए। 
ूितप¢ से अपेǔ¢त िलखत पुǒƴ समय पर ूाƯ होने कȧ िनगरानी पƱ काया[लय Ʈारा कȧ 
जानी चाǑहए। उƠ पुǒƴ मɅ संǒवदा के सभी आवँयक Þयौरे शािमल होने चाǑहए। 

 

(घ) एनडȣएस -ओएम मॉÔयूल से मेल Ǒकए गए लेनदेनɉ के संदभ[ मɅ, चूंǑक सभी सौदɉ मɅ 
सीसीआइएल कɅ िȣय ूितप¢ है, åयापार के िलए Ǒकसी ूितप¢ का एÈसपोज़र केवल 
सीसीआईएल के ूित होगा, न Ǒक उस संःथा के ूित ǔजसके साथ सौदे करता है। इसके 
अलावा, एनडȣएस - ओएम संबंधी  सभी सौदɉ  के  Þयौरɉ कȧ जब भी जǾरत हो तो वे 
ूितप¢ को एनडȣएस - ओएम के संबंध मɅ  ǐरपोटɟ के Ǿप मɅ उपलÞध है। उपयु[Ơ को देखते 
हुए, एनडȣएस-ओएम पर मैच Ǒकए गए सौदɉ कȧ ूितप¢ कȧ पुǒƴ कȧ जǾरत नहȣं है। ओटȣसी 
बाज़ार मɅ सरकारȣ ूितभूितयɉ के लेनदेन मɅ Ǒकए गए सौदɉ का िनपटान सीसीआईएल के 
माÚ यम से करने के िनदȶश Ǒदए गए हɇ ǔजसकȧ सूचना एनडȣएस पर दȣ जाए। इन सौदɉ का 
भौितक Ǿप से पुǒƴ करना आवँ यक नहȣं है È यɉǑक एनडȣएस-ओएम सौदɉ कȧ तरह ओटȣएस 
सौदे एनडȣएस ूणाली पर दोनɉ ूितप¢ɉ के पƱ काया[लयɉ (बैक ऑǑफ स) Ʈारा कȧ गई पुǒƴ 
पर िनभ[र करते हɇ। 
 
तथाǒप, उपयु[È त लेनदेन से इतर, सभी सरकारȣ ूितभूितयɉ के लनदेनɉ कȧ अब तक कȧ तरह, 

ूितप¢  के पƱ काया[लयɉ Ʈारा भौितक Ǿप से पुǒƴ करना जारȣ रहेगा। 
 

(ङ) एक बार सौदा पूरा हो जाने पर ǔजस दलाल के माÚयम से सौदा Ǒकया गया है उसके 
Ʈारा ूितप¢ बɇक के ःथान पर Ǒकसी अÛय बɇक को नहȣं रखा जाना चाǑहए, इसी तरह सौदे 
मɅ बेची गयी/खरȣदȣ गयी ूितभूित के ःथान पर कोई दसूरȣ ूितभूित नहȣं होनी चाǑहए। 

 

(च)  पƱ काया[लय Ʈारा पाǐरत वाउचरɉ के आधार पर लेखा अनुभाग को खाता बǑहयां 
ःवतंऽ Ǿप से िलखनी चाǑहए (दलाल/ूितप¢ से ूाƯ वाःतǒवक संǒवदा नोट   और ूितप¢ 
Ʈारा सौदे कȧ पुǒƴ के स×यापन के बाद वाउचर पाǐरत Ǒकये जाने चाǑहए)। 

 

(छ)  संǒवभाग ूबंध योजना के माहकɉ (दलालɉ सǑहत) के खाते से संबंिधत लेनदेनɉ के 
मामले मɅ सभी ूासंिगक ǐरकाडɟ मɅ यह ःपƴ संकेत होना चाǑहए Ǒक उƠ लेनदेन संǒवभाग 
ूबंधन योजना के माहकɉ/अÛय माहकɉ का है और वह बɇक के अपने िनवेश खाते का नहȣं है 
और बɇक केवल Ûयासी/एजेÛसी कȧ हैिसयत से काय[ कर रहा है। 
 

(ज)  (i) जारȣ Ǒकये गये/ूाƯ एस जी एल अंतरण फामɟ का ǐरकाड[ रखा जाना चाǑहए। 
(ii) बɇक कȧ बǑहयɉ के अनुसार जमाशेष का समाधान (िमलान) हर ितमाहȣ के लोक 
ऋण काया[लयɉ कȧ बǑहयɉ मɅ शेष से Ǒकया जाना चाǑहए। यǑद लेनदेनɉ कȧ सÉंया से 
आवँयक हो तो उƠ समाधान और जãदȣ-जãदȣ Ǒकया जाना चाǑहए, जैसे Ǒक मािसक 
आधार पर। इस समाधान कȧ आविधक जांच आंतǐरक लेखा ǒवभाग Ʈारा कȧ जानी 
चाǑहए। 
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(iii) ǒवबेता बɇक Ʈारा बेता बɇक के प¢ मɅ जारȣ Ǒकये गये एस जी एल अंतरण फाम[ को नकारे 
जाने कȧ जानकारȣ बेता बɇक Ʈारा भारतीय ǐरज़व[ बɇक के बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒवभाग के 
¢ेऽीय काया[लय को तुरंत दȣ जानी चाǑहए। 
(iv) जारȣ कȧ गयी / ूाƯ कȧ गयी बɇक रसीदɉ का ǐरकाड[ रखा जाना चाǑहए। 
(v) अÛय बɇकɉ से ूाƯ बɇक रसीदɉ और एस जी एल अंतरण फामɟ कȧ ूामाǔणकता 
के स×यापन तथा ूािधकृत हःता¢रकता[ओं के पुǒƴकरण कȧ ूणाली अपनायी जानी 
चाǑहए। 

 
(झ)  ूितभूितयɉ के लेनदेन के Þयौरे, अÛय बɇकɉ Ʈारा जारȣ Ǒकये गये एस जी एल अंतरण 
फामɟ के नकारे जाने के Þयौरे और एक महȣने से अिधक के िलए बकाया बɇक रसीदɉ के Þयौरे 
और उƠ अविध मɅ Ǒकये गये िनवेश लेनदेनɉ कȧ समी¢ा कȧ जानकारȣ साƯाǑहक आधार पर 
उÍच ूबंध-तंऽ को देने कȧ ूणाली बɇकɉ को अपनानी चाǑहए। 

 
(ञ)  अंतर-बɇक लेनदेनɉ सǑहत तीसरȣ पाटȹ के लेनदेनɉ के िलए बɇकɉ को भारतीय ǐरज़व[ 
बɇक के पास अपने खाते पर चेक आहǐरत नहȣं करने चाǑहए। इस ूकार के लेनदेनɉ के िलए 
बɇकर चेक/अदायगी आदेश जारȣ Ǒकये जाने चाǑहए। 

 
  (ट)  शेयरɉ मɅ िनवेश कȧ चौकसी एव ंिनगरानी का काय[ बोड[ कȧ लेखा-परȣ¢ा सिमित Ʈारा 

Ǒकया जायेगा, जो अपनी ू×येक बैठक मɅ ऊपर उǔãलǔखत ǒविभÛन Ǿपɉ मɅ पूंजी बाज़ार मɅ 
बɇक के कुल ऋण आǑद जोǔखम, िनिध-आधाǐरत और गैर िनिध-आधाǐरत दोनɉ, कȧ समी¢ा 
करेगी तथा यह सुिनǔƱत करेगी Ǒक भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ Ǒकये गये Ǒदशा-िनदȶशɉ 
का अनुपालन Ǒकया जाये तथा जोǔखम ूबंधन और आंतǐरक िनयंऽण कȧ पया[Ư ूणािलयां 
ःथाǒपत कȧ जायɅ; 

 
 (ठ)   लेखा-परȣ¢ा सिमित पूंजी बाजार मɅ समम ऋण आǑद जोǔखम, भारतीय ǐरज़व[ बɇक एवं 

बोड[ के Ǒदशा-िनदȶशɉ के अनुपालन, जोǔखम ूबंधन तथा आंतǐरक िनयंऽण ूणािलयɉ कȧ 
पया[Ưता के बारे मɅ बोड[ को सूिचत Ǒकया करेगी; 

 
(ड)   Ǒहतɉ मɅ Ǒकसी संभाǒवत टकराव को रोकने के िलए यह सुिनǔƱत Ǒकया जाना चाǑहए 
Ǒक शेयर दलाल (ःटॉक ॄोकर) बɇकɉ के बोडɟ मɅ िनदेशक के Ǿप मɅ अथवा Ǒकसी अÛय 
¢मता मɅ िनवेश सिमित मɅ अथवा शेयर आǑद मɅ िनवेश संबंधी िनण[य लेने अथवा शेयरɉ कȧ 
जमानत पर अिमम ूदान करने कȧ ूǑबया मɅ शािमल न Ǒकये जायɅ। 

 
(ढ)  आंतǐरक लेखा ǒवभाग को ूितभिूत के लेनदेन कȧ लेखा-परȣ¢ा लगातार करते रहना 
चाǑहए और ूबंध-तंऽ कȧ िनधा[ǐरत नीितयɉ तथा िनधा[ǐरत Ǒबया-ǒविध के अनुपालन पर 
िनगरानी रखनी चाǑहए और किमयɉ कȧ सूचना बɇक के उÍच ूबंध-तंऽ को सीधे देनी चाǑहए। 

 
(ण) बɇकɉ के ूबंध-तंऽ को यह सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक िनवेश संǒवभाग के संचालन के 
संबंध मɅ अनदेुशɉ का उिचत अनुपालन सुिनǔƱत करने के िलए पया[Ư आंतǐरक िनयंऽण और 
लेखा-परȣ¢ा Ǒबयाǒविधयां मौजूद हɇ। बɇकɉ को ǐरज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ Ǒकये गये ǒववेकपूण[ 
मानदंडɉ और अÛय Ǒदशािनदȶशɉ के अनुपालन पर िनगरानी कȧ िनयिमत ूणाली ःथाǒपत 
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करनी चाǑहए। बɇकɉ को ूमखु ¢ेऽɉ मɅ अनुपालन को अपने लेखा-परȣ¢कɉ Ʈारा ूमाǔणत कराना 
चाǑहए तथा इस ूकार का लेखा-परȣ¢ा ूमाणपऽ ǐरज़व[ बɇक के बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒवभाग के 
उस ¢ेऽीय काया[लय को भेजना चाǑहए ǔजसके अिधकार ¢ेऽ मɅ बɇक का ूधान काया[लय 
आता हो। 

 
1.1.7 दलालɉ कȧ िनयुǒƠ 
 

 i) िनवेश लेनदेन करने के िलए दलालɉ को लगाने के िलए बɇकɉ को िनàनिलǔखत Ǒदशािनदȶश 
अपनाने चाǑहए: 

 
(क)  एक बɇक और दसूरे बɇक के बीच लेनदेन दलालɉ के खातɉ के माÚयम से नहȣं 
Ǒकये जाने चाǑहए। लेनदेन करने के िलए दलाल को यǑद सौदे पर दलाली, देय हो तो 
(यǑद सौदा दलाल कȧ सहायता के Ʈारा Ǒकया गया हो) अनुमोदन लेने हेतु वǐरƵ ूबंध 
तंऽ को ूःतुत नोट/मेमोरɅडम मɅ ःपƴ Ǿप से उसका उãलेख Ǒकया जाना चाǑहए तथा 
अदा कȧ गयी दलाली का ू×येक दलाल के अनुसार अलग Ǒहसाब रखा जाना चाǑहए। 
 
(ख) यǑद कोई सौदा दलाल कȧ सहायता से Ǒकया जाये तो दलाल कȧ भूिमका सौदे के 
दोनɉ प¢ɉ को साथ लाने तक सीिमत रहनी चाǑहए। 

 
(ग) सौदे के संबंध मɅ बातचीत के समय यह आवँयक नहȣं है Ǒक दलाल उस सौदे के 
ूितप¢ का नाम ूकट करे, तथाǒप सौदा पूरा होने पर उसे ूितप¢ का नाम बताना 
चाǑहए और उसके संǒवदा नोट मɅ ूितप¢ का नाम ःपƴ बताया जाना चाǑहए। बɇक 
Ʈारा यह भी सुिनǔƱत Ǒकया जाना चाǑहए Ǒक दलाल के नोट मɅ सौदे का सहȣ समय 
Ǒदया जाता है। उनका पƱ काया[लय यह सुिनǔƱत करे Ǒक दलाल के नोट तथा डȣल 
Ǒटकट मɅ सौदे का समय समान है। बɇक को यह भी सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक उनके 
समवतȸ लेखा-परȣ¢क इस पहलू कȧ लेखा-परȣ¢ा करते हɇ। 

 
(घ) ूितप¢ का नाम ूकट करने वाले संǒवदा नोट के आधार पर बɇकɉ के बीच सौदे 
का िनपटान अथा[त ् िनिध का िनपटान और ूितभूित कȧ सुपुद[गी सीधे बɇकɉ के बीच 
होनी चाǑहए और इस ूǑबया मɅ दलाल कȧ कोई भूिमका नहȣं होनी चाǑहए। 

 
(ङ) बɇकɉ को अपने उÍच ूबंध-तंऽ के अनुमोदन से अनुमोǑदत दलालɉ का पैनल तैयार 
करना चाǑहए, ǔजस पर वाǒष[क आधार पर अथवा आवँयक हो तो और शीय पुनǒव[चार 
Ǒकया जाना चाǑहए। दलालɉ का पैनल बनाने के िलए ःपƴ मानदंड िनधा[ǐरत होना 
चाǑहए, ǔजसमɅ उनकȧ साख-पाऽता, बाजार मɅ ूितƵा आǑद का स×यापन शािमल हो। 
ǔजन दलालɉ के माÚयम से सौदे Ǒकये जाएं उनके दलालवार Þयौरɉ और अदा कȧ गयी 
दलाली का ǐरकाड[ रखा जाना चाǑहए। 

 
(च)  केवल एक या थोड़े से हȣ दलालɉ के माÚयम से अनुपात से अिधक åयवसाय नहȣं 
Ǒकया जाना चाǑहए। ू×येक अनुमोǑदत दलाल के िलए समम सǒंवदा सीमाएं बɇकɉ को 
िनǔƱत करनी चाǑहए। Ǒकसी बɇक Ʈारा दलालɉ के माÚयम से एक वष[ के दौरान Ǒकये 
गये कुल लेनदेनɉ (बय और ǒवबय दोनɉ) के 5 ूितशत कȧ सीमा को ू×येक 
अनुमोǑदत दलाल के िलए समम उÍचतम संǒवदा सीमा माना जाना चाǑहए। इस सीमा 
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मɅ बɇक Ʈारा ःवयं आरंभ Ǒकया गया åयवसाय तथा Ǒकसी दलाल Ʈारा बɇक को ूःतुत Ǒकया गया 
/लाया गया åयवसाय शािमल होगा। बɇकɉ को यह सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक एक वष[ 
के दौरान अलग-अलग दलालɉ के माÚयम से Ǒकये गये लेनदेन सामाÛयत: इस सीमा 
से अिधक न हɉ। तथाǒप, Ǒकसी कारणवश Ǒकसी दलाल के िलए समम सीमा बढ़ानी 
आवँयक हो जाये तो उƠ लेनदेन करने  के िलए अिधकृत ूािधकारȣ Ʈारा िलǔखत Ǿप 
मɅ उसके ǒवशेष कारण अिभिलǔखत Ǒकये जाने चाǑहए। इसके साथ हȣ इस काय[ के बाद 
बोड[ को इसकȧ सूचना दȣ जानी चाǑहए। तथाǒप, ूाथिमक åयापाǐरयɉ के माÚयम से 
Ǒकये गये बɇकɉ के लेनदेनɉ पर 5 ूितशत का मानदÖड लागू नहȣं होगा। 
(छ) कोषागार पǐरचालनɉ (शेज़रȣ आपरेशÛस) कȧ लेखा-परȣ¢ा करने वाले समवतȸ लेखा 
परȣ¢कɉ को दलालɉ के माÚयम से Ǒकये गये कारोबार कȧ जांच करनी चाǑहए और बɇक 
के मुÉय काय[पालक अिधकारȣ को ूःतुत कȧ जाने वाली अपनी मािसक ǐरपोट[ मɅ उसे 
शािमल करना चाǑहए। इसके अितǐरƠ उƠ सीमा से अिधक Ǒकसी एक दलाल या 
दलालɉ के माÚयम से Ǒकये गये कारोबार को, उसके कारणɉ सǑहत िनदेशक 
मंडल/ःथानीय परामशȸ बोड[ को ूःतुत कȧ जाने वाली अध[ वाǒष[क समी¢ा मɅ शािमल 
करना चाǑहए। ये अनुदेश बɇकɉ कȧ सहायक कंपिनयɉ और àयुचुअल फंडɉ पर भी लाग ू
होते हɇ। 

 
[उƠ अनुदेशɉ के संबंध मɅ कितपय ःपƴीकरण अनुबंध II मɅ Ǒदये गये हɇ।] 

 
ii) अंतर-बɇक ूितभूितयɉ के लेनदेन बɇकɉ के बीच सीधे हȣ होने चाǑहए और ऐसे लेनदेनɉ मɅ 
Ǒकसी बɇक को Ǒकसी दलाल कȧ सेवाएं नहȣं लेनी चाǑहए। 
 
अपवाद: 
नोट (i)  बɇक, ूितभूित लेनेदेन आपस मɅ या गैर बɇक माहकɉ के साथ राƶीय शेयर बाजार 
(एनएसई), ओटȣसी एÈसचɅज ऑफ इंǑडया (ओटȣसीईआई) और एमसीएÈस ःटॉक एÈसचɅज 
(एमसीएÈस-एसएÈस) के सदःयɉ के माÚयम से कर सकते हɇ। यǑद ऐसे लेनदेन एन एसई, 
ओटȣसीईआई या एमसीएÈस-एसएÈस पर नहȣं Ǒकये जा रहे हɉ तो बɇकɉ Ʈारा दलालɉ कȧ सेवाएं 
िलये ǒबना हȣ, ःवयं Ǒकये जाने चाǑहए। 
 
नोट (ii)  यƭǒप ूितभूित संǒवदा (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 मɅ `ूितभूितयां' शÞद का अथ[, 
कंपनी िनकायɉ के शेयर, ǑडबɅचर, सरकारȣ ूितभूितयां और राइÒस या ूितभूितयɉ मɅ Ǒहत है, 
परंतु `ूितभूितयां' शÞद मɅ कंपनी िनकायɉ के शेयर शािमल नहȣं हɉगे। उपयु[Ơ नोट (i) के 
ूयोजनाथ[ इंǑडयन शःट अिधिनयम, 1882 के अंतग[त पंजीकृत भǒवंय/पɅशन िनिधयां और 
Ûयास `गैर बɇक माहक' पद कȧ पǐरिध से बाहर रहɅगे। 

 

1.1.8 िनवेश लेनदेनɉ कȧ लेखा-परȣ¢ण, समी¢ा और ǐरपोट[ देना 
 
बɇकɉ को िनवेश लेनदेनɉ कȧ लेखा-परȣ¢ा, समी¢ा और सूचना देने के संबंध मɅ िनàनिलǔखत अनुदेशɉ 
का पालन करना चाǑहए : 
 

क)  बɇक अपने िनवेश संǒवभाग कȧ छमाहȣ समी¢ा (31 माच[ और 30 िसतंबर कȧ) करɅ, 
ǔजसमɅ िनवेश संǒवभाग के अÛय पǐरचालनगत पहलओुं के अलावा िनवेश नीित मɅ Ǒकये गये 
संशोधन ःपƴ Ǿप से बताये जायɅ और बतायी गयी आंतǐरक िनवेश नीित एव ंǑबयाǒविध तथा 
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भारतीय ǐरज़व[ बɇक के Ǒदशािनदȶशɉ का Ǻढ़ता से पालन करने का ूमाणपऽ Ǒदया जाये। यह 
समी¢ा अपने संबंिधत िनदेशक मंडल को एक महȣने मɅ अथा[त ्अूैल के अंत और अƠूबर के 
अंत मɅ ूःतुत कȧ जाये। 
 

ख)  बɇक के िनदेशक मंडल को ूःतुत कȧ गयी समी¢ा ǐरपोट[ कȧ एक ूित भारतीय ǐरज़व[ 
बɇक (बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒवभाग के सबंंिधत ¢ेऽीय काया[लय) को बमश: 15 मई और 15 
नवंबर तक भेजी जाये। 

 

ग)  दǽुपयोग कȧ संभावना को Úयान मɅ रखते हुए, खज़ाना लेनदेनɉ कȧ समवतȸ लेखा-परȣ¢ा 
आंतǐरक लेखा-परȣ¢कɉ Ʈारा अलग से कȧ जानी चाǑहए और उनकȧ   

      लेखा-परȣ¢ा के पǐरणाम ू×येक महȣने एक बार बɇक के अÚय¢ और ूबधं िनदेशक को 
ूःतुत Ǒकये जाने चाǑहए। बɇकɉ को उपयु[Ơ समवतȸ लेखा  परȣ¢ा ǐरपोटɟ कȧ ूितिलǒपयां 
भारतीय ǐरज़व[ बɇक को ूेǒषत करना अपेǔ¢त नहȣं है। तथाǒप, इन ǐरपोटɟ मɅ पायी गयी ूमुख 
अिनयिमतताओं तथा उनके अनुपालन कȧ ǔःथित को िनवेश संǒवभाग कȧ अध[-वाǒष[क समी¢ा 
मɅ सǔàमिलत Ǒकया जाए। 

 
1.2  सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश 

 
1.2.1 

i)  मूãयांकन 

बɇकɉ ने उन बांडɉ मɅ िनजी तौर पर काफȧ िनवेश Ǒकया है ǔजनकȧ साख ौणेी िनधा[ǐरत नहȣं कȧ गई 
है और कुछ मामलɉ मɅ तो उन कंपिनयɉ के बांडɉ मɅ िनवेश Ǒकया है, जो कंपिनयां उनकȧ माहक भी 
नहȣं हɇ। िनजी तौर पर िनवेश के ऐसे ूःतावɉ का मूãयांकन करते समय हो सकता है Ǒक बɇक 
मानकȧकृत और अिधदेशा×मक ूकटȣकरण, ǔजनमɅ साख ौणेी िनधा[रण शािमल है, के न होने कȧ वजह 
से िनवेश के बारे मɅ िनण[य लेने के िलए उिचत अÚयवसाय करने कȧ ǔःथित मɅ न हɉ। इस ूकार 
िनजी तौर पर Ǒकये गये िनग[मɉ के मूãयांकन मɅ किमयां हो सकती हɇ। 
 

ii) ूःताव दःतावेजɉ मɅ पया[Ư ूकटȣकरण न होने से उ×पÛन जोǔखम कȧ पहचान कȧ जानी चाǑहए। 
इस संबंध मɅ, सेबी ने भारतीय ूितभूित और ǒविनमय बोड[ (ऋण ूितभूितयɉ का िनग[मन तथा इनकȧ 
सूचीबƨता) ǒविनयमावली, 2008 अिधसूिचत Ǒकया है और साथ हȣ ऋण ूितभूितयɉ के सूचीबƨता 
करार को 11 मई 2009 के पǐरपऽ एवं अनुवतȸ संशोधनɉ Ʈारा जारȣकता[ओं के िलए, चाहे उनके 
इǔÈवटȣ शेयर एÈसचɅज पर सूचीबƨ हɉ अथवा नहȣं, सरल बनाया है। ऋण ूितभूितयां जारȣ करने 
संबंधी ूकटȣकरण मानदंडɉ के िलए बɇक आगे से सेबी के ǒविनयमɉ का पालन करɅ। गैर-एसएलआर 
ऋण ूितभूितयां, जो Ǒक सूचीबƨ नहȣं हɇ, मɅ िनवेश के मामले मɅ भी बɇक यह  सुिनǔƱत करɅ Ǒक 
सेबी Ʈारा िनधा[ǐरत ूकटȣकरण मानदंडɉ का पालन Ǒकया जाता है। गैर-एसएलआर ऋण ूितभूितयɉ 
मɅ िनवेश के संबंध मɅ भारतीय ǐरजव[ बɇक Ʈारा जारȣ सभी अÛय Ǒदशािनदȶश अपǐरवित[त रहɅगे। 
 
 
(iii) आंतǐरक मूãयांकन 
 
यह सुिनǔƱत करने कȧ Ǻǒƴ से Ǒक गरै-ौणेीबƨ िनग[मɉ मɅ िनजी तौर पर िनवेश, उधारकता[ माहक 
और उधार न लेने वाले माहक दोनɉ के िनवेश से ूणालीगत िचंता कȧ कोई बात नहȣं है, यह 
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आवँयक है Ǒक बɇक यह सुिनǔƱत करɅ Ǒक उनकȧ िनवेश नीितयां िनàनिलǔखत पहलुओं को 
Úयान मɅ रखते हुए िनदेशक मंडल के अनुमोदन से बनायी गयी हɇ: 
 

(क) बɇकɉ के िनदेशक मंडल को बांड और ǑडबɅचरɉ मɅ िनवेश के संबंध मɅ नीित और ǒववेकपूण[ 
सीमाएं िनधा[ǐरत करनी चाǑहए ǔजसमɅ िनजी तौर पर आबंटन, सरकारȣ ¢ेऽ के ूितƵानɉ के 
बांडɉ, कंपनी बांडɉ, गारंटȣकृत बांडɉ के िलए उप सीमाएं,  िनग[मकता[ के िलए उÍचतम सीमा, 
आǑद भी शािमल हɇ। 

 
(ख) िनवेश के ूःतावɉ का ऋण जोǔखम ǒवƲेषण उसी तरह Ǒकया जाये, ǔजस तरह Ǒकसी 
ऋण ूःताव का Ǒकया जाता है। बɇकɉ को अपना आंतǐरक ऋण ǒवƲेषण और साख ौणेी-
िनधा[रण उन िनग[मɉ के सबंंध मɅ भी करना चाǑहए ǔजनकȧ साख ौणेी पूव[ िनधा[ǐरत हो और 
केवल बाहरȣ एजɅिसयɉ के ौणेी-िनधा[रण पर पूरȣ तरह िनभ[र नहȣं रहना चाǑहए। उधार न लेने 
वाले माहकɉ Ʈारा जारȣ Ǒकये गये िलखतɉ मɅ िनवेश के संबंध मɅ मूãयांकन और भी अिधक 
कड़ाई से Ǒकया जाना चाǑहए। 
    
(ग)  बɇकɉ को अपनी आंतǐरक ौणेी िनधा[रण ूणाली को मजबूत करना चाǑहए। इन 
ूणािलयɉ मɅ, िनग[मकता[ओं/िनग[मɉ के साख ौणेी पǐरवत[न पर िनरंतर िनगरानी सुिनǔƱत 
करने कȧ Ǻǒƴ से िनग[मकता[ कȧ ǒवƣीय ǔःथित पर िनयिमत Ǿप से (ितमाहȣ या अध[-
वाǒष[क) नज़र रखने कȧ ूणाली शािमल कȧ जाए। 

 
(घ) यह ǒववेकपूण[ होगा Ǒक बɇक ूवेश ःतर पर हȣ Ûयूनतम ौणेी िनधा[रण/ गुणवƣा मानक 
और उƭोगवार, अविध के अनुसार, िनग[मकता[वार आǑद सीमाएं िनधा[ǐरत करɅ, ताǑक संकɅ िण 
और चलिनिध कȧ कमी के जोǔखम का ूितकूल ूभाव कम से कम हो। 
 
(ङ)  इन िनवेशɉ के संबधं मɅ जोǔखम कȧ जानकारȣ ूाƯ करने और उसका ǒवƲेषण करने 
और समय पर िनवारक कार[वाई करने के िलए बɇकɉ को उिचत जोǔखम ूबंध ूणाली लाग ू
करनी चाǑहए। 

 
(iv) कुछ बɇकɉ/ǒवƣीय संःथाओं ने कंपिनयɉ के बांडɉ, ǑडबɅचरɉ आǑद मɅ िनवेश करते समय ǐरज़व[ बɇक 
Ʈारा पǐरचािलत/ूकािशत चूककता[ओं कȧ सूची पर उिचत Úयान नहȣं Ǒदया है। अत: बांडɉ, ǑडबɅचरɉ,  
शेयरɉ  आǑद मɅ  िनवेश  करने  का  िनण[य  लेते  समय  बɇक  उिचत सावधानी बरतɅ और यह 
सुिनǔƱत करɅ Ǒक िनवेश बɇकɉ/ǒवƣीय संःथाओं कȧ देनदारȣ मɅ चकू करने वाली कंपनी/इकाई मɅ नहȣं 
Ǒकया गया है । इसके िलए वे चूककता[ओं कȧ सूची अवँय देख लɅ। कुछ कंपिनयɉ के बɇक खाते अपने 
उƭोग ǒवशेष मɅ,  जैसे वƸ उƭोग मɅ चल  रहȣ मंदȣ के चलते ूितकूल ǒवƣीय ǔःथित से गुजरने के 
कारण अवमानक के वग[ मɅ आ सकते हɇ। ǐरज़व[ बɇक के Ǒदशािनदȶशɉ के अधीन पुनग[ठन सुǒवधा के 
बावजूद यह ǐरपोट[ िमली है Ǒक बɇक आगे और ǒवƣ ूदान करने मɅ ǑहचǑकचाते हɇ, जबǑक मामले कȧ 
गुणवƣा को देखते हुए ǒवƣ ूदान करना आवँयक था। बɇक ऐसी कंपिनयɉ मɅ िनवेश के ूःतावɉ को 
अःवीकार न करɅ ǔजनके िनदेशक (कɉ) के नाम ǐरज़व[ बɇक Ʈारा समय-समय पर पǐरचािलत चूककता[ 
कंपिनयɉ  कȧ  सूची  मɅ हɉ, ǒवशेष Ǿप से उन ऋण खातɉ के संबधं मɅ िनवेश के ूःतावɉ को  

अःवीकार न करɅ ǔजÛहɅ ǐरज़व[ बɇक के ǒवƭमान Ǒदशािनदȶशɉ के अधीन पुनग[Ǒठत Ǒकया गया है, बशतȶ 
Ǒक ूःताव åयवहाय[ हो और ऐसा ऋण ूदान करने के िलए वह सभी शतɏ पूरȣ करता हो। 
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सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ िनवेश संबंधी ǒववेकपूण[ मानदंड 
 
1.2.2 åयािƯ 
 
इन Ǒदशािनदȶशɉ के अंतग[त कॉपȾरेट, बɇक ǒवƣीय संःथाओं तथा राÏय तथा कɅ ि सरकार ूायोǔजत  
संःथाओं, एसपीवी आǑद  Ʈारा जारȣ कȧ  गयी सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयां तथा 
पूंजीगत अिभलाभ बांड, ूाथिमकताूाƯ ¢ेऽ ःतर के िलए पाऽ बांड, शािमल हɉगे। यह Ǒदशा-िनदȶश 
ूाथिमक बाज़ार तथा अनुषगंी बाज़ार दोनɉ मɅ Ǒकये गये िनवेशɉ पर लागू हɉगे। 
 
1.2.3 पैरा 1.2.7 तथा पैरा 1.2.16 के अनुसार सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ से 
संबंिधत सूचीकरण तथा रेǑटंग पर जारȣ Ǒदशा-िनदȶश बɇकɉ के िनवेशɉ कȧ िनàनिलǔखत ौǔेणयɉ पर 
लागू नहȣं हɉगे: 
 

(क) कɅ ि तथा राÏय सरकारɉ Ʈारा सीधे जारȣ कȧ गयी ऐसी ूितभूितयां ǔजनकȧ एसएलआर 
ूयोजनɉ से गणना नहȣं होती है। 
 

(ख)  ईǔÈवटȣ शेयर 
 

(ग)  ईǔÈवटȣ उÛमुख àयुÍयुअल फंड योजनाओं अथा[त ्ऐसी योजनाओं के यूिनट जहां मूल 
िनिध के Ǒकसी भी Ǒहःसे का ईǔÈवटȣ मɅ िनवेश Ǒकया जा सकता है। 
 

(घ) जोǔखम पूंजी िनिधयɉ Ʈारा जारȣ ईǔÈवटȣ/ऋण िलखत 
 

(ड.) वाǔणǔÏयक पऽ 
 

(च) जमा ूमाण पऽ 

(छ) कंपिनयɉ [ग़ैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ (एनबीएफसी) सǑहत] Ʈारा जारȣ एक वष[ कȧ मूल 
अथवा ूारंिभक पǐरपÈवता अविध वाले अपǐरवत[नीय ǑडबɅचर (एनसीडȣ)। 
(ज) ऋण के संपǐरवत[न ःवǾप ूाƯ हुई ूितभूितयां, भारतीय ǐरजव[ बɇक को डȣबीएस कȧ 
आǔःत गुणवƣा ǒववरणी मɅ आविधक ǐरपोǑटɍग कȧ शत[ के अधीन। 

 
 

1.2.4   Ǒदशािनदȶशɉ का काया[Ûवयन करते समय Ǻǒƴकोण मɅ एकǾपता सुिनǔƱत करने कȧ Ǻǒƴ से 
इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ उपयोग मɅ लाये गये कुछ शÞदɉ को अनुबंध III मɅ पǐरभाǒषत Ǒकया गया है। 
 

ǒविनयामक आवँयकताएं 
 

1.2.5  बɇकɉ को भारतीय ǐरज़व[ बɇक के वत[मान मɅ लागू Ǒदशािनदȶशɉ के अंतग[त आने वाले वाǔणǔÏयक 
पऽ तथा जमा ूमाणपऽɉ तथा एक वष[ तक कȧ अविध वाले मूल अथवा ूारंिभक पǐरपÈवता अविध 
वाले कंपिनयɉ (ग़ैर-बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ सǑहत) Ʈारा जारȣ अपǐरवत[नीय ǑडबɅचरɉ (एनसीडȣ) को 
छोड़कर ग़ैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात ूितभूितयɉ मɅ िनवेश नहȣं करना चाǑहए। तथाǒप, ऐसे 
िलखतɉ मɅ िनवेश करते समय बɇकɉ को ǒवƭमान ǒववेकपूण[ Ǒदशािनदȶशɉ का पालन करना चाǑहए, यह 
सुिनǔƱत कर लेना चाǑहए Ǒक अपǐरवत[नीय ǑडबɅचर जारȣकता[ ने ूकटȣकरण दःतावेज़ के अंतग[त 
अपǐरवत[नीय ǑडबɅचर जारȣ करने का ूयोजन ूकट Ǒकया है और ऐसे ूयोजन भारतीय ǐरजव[ बɇक के 
ǒवƭमान Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार ग़ैर-बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को बɇक ǒवƣ के िलए पाऽ हɇ । 
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1.2.6 सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ िनवेश के संबंध मɅ बɇकɉ को 
सामाÛय सतक[ ता बरतनी चाǑहए। भारतीय ǐरज़व[ बɅक के ǒवƭमान Ǒदशािनदȶश कितपय ूयोजनɉ के 
िलए ऋण सुǒवधा ूदान करने के िलए बɇकɉ को ूितबंिधत करते हɇ। बɇकɉ को यह सुिनǔƱत करना 
चाǑहए Ǒक सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ के माÚयम से जमा कȧ गयी िनिधयɉ 
Ʈारा इन काय[कलापɉ का ǒवƣपोषण नहȣं होता है। 
 
सूचीबƨता तथा ौणेी िनधा[रण आवँयकताएं 
 
1.2.7 बɇकɉ को ऐसी सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ िनवेश नहȣं करना चाǑहए 
ǔजनकȧ ौणेी िनधा[ǐरत न कȧ गई हो। तथाǒप, बɇक बुिनयादȣ सुǒवधा संबंधी काय[कलापɉ मɅ लगी 
कंपिनयɉ के ऐसे बांडɉ मɅ िनवेश कर सकते हɇ, ǔजनका ौणेीिनधा[रण नहȣं Ǒकया गया है। ये िनवेश 
नीचे पैरा 1.2.10 मɅ यथािनǑद[ƴ सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर, सूचीबƨ न कȧ गई ूितभूितयɉ 
के िलए िनधा[ǐरत 10 ूितशत कȧ उÍचतम सीमा के भीतर हɉ। 
 
1.2.8   भारतीय ूितभूित और ǒविनमय बोड[ ने अपने 11 मई 2009 के पǐरपऽ और पƱवतȸ संशोधनɉ 
Ʈारा उन अपे¢ाओं का िनधा[रण Ǒकया है ǔजनका अनुपालन संःथागत ǒबबȧ के आधार पर तथा ःटाक 
एÈसचɅज मɅ सूचीबƨ ऋण ूितभूितयɉ का िनग[म करने के िलए कंपिनयɉ Ʈारा  Ǒकया जाना है । इस 
पǐरपऽ के अनुसार, Ǒकसी भी कंपनी को जो संःथागत ǒबबȧ के आधार पर तथा ःटाक एÈसजɅच मɅ 
सूचीबƨ ऋण  ूितभूितयɉ का िनग[म कर रहȣ है, कंपनी अिधिनयम, 1956  कȧ अनुसूची II,  सेबी 
(ूकटȣकरण तथा िनवेशक सुर¢ा) Ǒदशा-िनदȶश 2000 तथा एÈसचɅजेस के साथ सूचीबƨता समझौता 
मɅ िनधा[ǐरत तरȣके से संपूण[ ूकटȣकरण (ूारंिभक तथा िनरंतर) करने हɉगे । साथ हȣ, ऋण 
ूितभूितयɉ का साख ौणेी िनधा[रण सेबी के पास पंजीकृत बेǑडट रेǑटंग एजेÛसी से ऐसा बेǑडट रेǑटंग 
होना चाǑहए जो Ǒक िनवेश मेड से कम नहȣं है। 
 
1.2.9 तदनुसार, सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ नये िनवेश करते समय, बɇकɉ को 
सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक ऐसे िनवेश केवल उन कंपिनयɉ कȧ सूचीबƨ ऋण ूितभूितयɉ मɅ Ǒकये 
जाएं जो Ǒक नीचे Ǒदये गये पैरामाफ 1.2.10 तथा 1.2.11 मɅ दशा[यी गयी सीमा को छोड़कर, 30 

िसतंबर 2003 के सेबी पǐरपऽ (11 मई 2009 के पǐरपऽ Ʈारा सशंोिधत) कȧ अपे¢ाओं का अनुपालन 
करती हɇ। 
 
ǒववेककपूण[ सीमाओं का िनधा[रण 
 

1.2.10  बɇकɉ का सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर गैर-सूचीबƨ ूितभूितयɉ मɅ िनवेश, ǒपछले वष[ 
31 माच[ कȧ ǔःथित से सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ उनके कुल िनवेश से 10 

ूितशत से अिधक नहȣं होना चाǑहए। बɇक ऊपर िनǑद[ƴ सीमाओं तक ǔजन गैर-सूचीबƨ सांǒविधक 
चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ िनवेश कर सकते हɇ, उÛहɅ सेबी Ʈारा सूचीबƨ कंपिनयɉ के 
िलए िनधा[ǐरत ूकटȣकरण अपे¢ाओ ंका अनुपालन करना होगा।  इसके अलावा चूंǑक सूचीकरण के 
िलए ूः ताǒवत परंतु अिभदान के समय तक सूचीबƨ नहȣं हुई ूितभूितयɉ को जारȣ करने के बीच 
अंतराल रहता है इसिलए बाजार (बाजारɉ) मɅ सूचीबƨ होने के िलए ूः ताǒवत ूितभूितयɉ के मामले 
मɅ बɇकɉ Ʈारा गैर-एसएलआर ऋण ूितभूितयɉ (ूाथिमक एवं अनुषंगी बाजार दोनɉ) मɅ िनवेश को 
िनवेश के समय सूचीबƨ ूितभूित मɅ िनवेश के Ǿप मɅ माना जाए। तथाǒप, यǑद ऐसी ूितभूित 
िनधा[ǐरत समय-सीमा के भीतर सूचीबƨ नहȣं होती है तो उस पर भी 10 ूितशत कȧ गैर सूचीबƨ 
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गैर-एसएलआर ूितभूितयɉ के िलए िनधा[ǐरत सीमा लाग ू होगी। यǑद गैर-सूचीबƨ गैर-
एसएलआर ूितभूितयɉ के अंतग[त शािमल िनवेश के कारण 10 ूितशत कȧ सीमा का उã लंघन होता 
है तो बɇक को गैर-एसएलआर ूितभूितयɉ (ूाथिमक और अनुषंगी दोनɉ) तथा इÛ ृ ाः शÈ चर 
गितǒविधयɉ से जुड़ȣ कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ अनरेटेड बांडɉ मɅ आगे और िनवेश करने कȧ अनुमित नहȣं दȣ 
जाएगी, जब तक Ǒक गैर-सूचीबƨ गैर-एसएलआर ूितभूितयɉ मɅ बɇक का िनवेश 10 ूितशत कȧ सीमा 
के भीतर न आ जाए।  
 
1.2.11  बɇक का गैर-सूचीबƨ सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ िनवेश 10 ूितशत कȧ 
सीमा से अिधक अितǐरƠ 10 ूितशत हो सकता है, बशतȶ यह िनवेश मूलभूत सुǒवधागत पǐरयोजनाओं के 

िलए जारȣ Ǒकये गये ूितभूितकरण पऽɉ तथा ǒवƣीय आǔःतयɉ के ूितभूितकरण तथा पुनिन[मा[ण तथा 
ूितभूित Ǒहत ूवत[न अिधिनयम, 2002 (सरफेसी अिधिनयम) के अंतग[त ःथाǒपत तथा भारतीय ǐरज़व[ 
बɇक के साथ रǔजःटड[ ूितभूितकरण कंपिनयɉ तथा पुनिन[मा[ण कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ Ǒकये गये बांड/ǑडबɅचरɉ मɅ 
Ǒकये गये िनवेश के कारण हो। अÛय शÞदɉ मɅ इस पैरामाफ मɅ िनǑद[ƴ ूितभूितयो मɅ अÛय िनवेश, सांǒविधक 

चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के 20 ूितशत कȧ अनुमत अिधकतम सीमा तक हो सकता है।  
 

1.2.12 एक वष[ तक कȧ भाǐर त औसत पǐर पÈवता के पोट[फोिल यो वाली àयुÍयुअल फंडɉ कȧ 
तरल/अãपाविध क ऋण योजनाओं (उनका जो भी नाम हो) मɅ बɇकɉ का कुल िन वेश ǒप छले वष[ के 31 
माच[ कȧ ǔःथ ित के अनुसार उनकȧ िन वल मािल यत के 10 ूित शत कȧ ǒव वेकपूण[ अिध कतम सीमा के 
अधीन होगा। भाǐर त औसत पǐर पÈवता कȧ गणना ूित भूित यɉ कȧ पǐर पÈवता कȧ बची अविध के 
औसत को िन ǒव ƴ रािश से भारांǑक त करके कȧ जाएगी। 
 
1.2.13 उपयु[Ơ Ǒदशा-िनदȶशɉ मɅ िनधा[ǐरत ǒववेकपूण[ सीमाओं के अनुपालन के िनधा[रण हेतु िनàनिलǔखत मɅ 
िनवेश को "असूचीबƨ गैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयɉ" मɅ नहȣं कȧ जाएगी: 

(i)  भारतीय ǐरज़व[ बɇक मɅ पंजीकृत ूितभूितकरण कंपिनयɉ/पुनिन[मा[ण कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ ूितभूित 

रसीदɅ। 
(ii) Ûयूनतम िनवेश मेड पर अथवा उससे ऊपर िनधा[ǐरत ौणेी कȧ आǔःत समिथ[त ूितभूितयɉ तथा 
बंधक समिथ[त ूितभूितयɉ मɅ िनवेश। तथाǒप, बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒवभाग Ʈारा अलग से भेजे गये 

ूोफामा[ के अनुसार भारतीय ǐरज़व[ बɇक को ूःतुत कȧ जानेवाली मािसक ǐरपोटɟ के आधार पर ǒविशƴ 

बɇक आधार पर आǔःत समिथ[त ूितभूितयɉ मɅ िनवेशɉ पर कड़ȣ िनगरानी रखी जाएगी। 
 (iii)  गैर-सूचीबƨ पǐरवत[नीय ǑडबɅचरɉ मɅ िनवेश। तथाǒप, इन िलखतɉ मɅ Ǒकए  गए िनवेशɉ 

को "पूंजी बाज़ार एÈसपोजर" के Ǿप मɅ माना जाएगा। 
 
1.2.14. ǒपछले वष[ के 31 माच[ को बɇक कȧ सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर कुल ूितभूितयɉ के 10 

ूितशत कȧ ǒववेकपूण[ सीमा के अनुपालन के िनधा[रण हेतु मामीण मूलभूत सुǒवधा ǒवकास िनिध 

(आरआइडȣएफ)/भारतीय लघु उƭोग ǒवकास बɇक (िसडबी)/आरएसडȣएफ जमा मɅ Ǒकए गए िनवेश कȧ गणना 
भाÏय तथा भाजक के भाग के Ǿप मɅ नहȣं कȧ जाएगी।  
 
1.2.15  1 जनवरȣ 2005 से केवल ऐसी àयुÍयुअल फंड योजनाओं के यूिनटɉ मɅ Ǒकया गया िनवेश हȣ उपयु[Ơ 

Ǒदशािनदȶशɉ मɅ िनधा[ǐरत ǒववेकपूण[ सीमाओं के अनुपालन के ूयोजन से सूचीबƨ ूितभूितयɉ के समान 

समझा जाएगा ǔजनका िनवेश असूचीबƨ ूितभूितयɉ मɅ िनवेश फंड कȧ मूल िनिध के 10 ूितशत से कम है। 
àयुÍयुअल फंड कȧ मूल िनिध के 10 ूितशत से कम के मानदंड का अनुपालन करने हेतु गैर-सूचीबƨ 
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ूितभूितयɉ मɅ एÈसपोज़र कȧ गणना करते समय खजाना ǒबलɉ, संपाǔƳ[कृत उधार और ऋणदाऽी 
बाÚयता (सीबीएलओ), ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपो और बɇक कȧ मीयादȣ जमारािशयɉ को भाÏय मɅ शािमल नहȣं Ǒकया 
जाए। 
 
1.2.16 Ǒदशािनदȶशɉ मɅ िनधा[ǐरत ǒववेकपूण[ सीमाओं के ूयोजन से संकेतक अथा[त ् ' सांǒविधक चलिनिध 

अनुपात से इतर िनवेश' मɅ तुलनपऽ से संलÊन अनुसूची 8 मɅ िनàनिलǔखत 4 संवग[ अथा[त ् 'शेयर', 'बांड तथा 
ǑडबɅचर', 'सहायक/संयुƠ उƭम' तथा "अÛय" के अंतग[त Ǒकया गया िनवेश शािमल होगा। 
 
1.2.17 ǔजन बɇकɉ के सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर गैर-सूचीबƨ ूितभूितयɉ मɅ िनवेश ǒपछले वष[ के 

31 माच[ कȧ अपनी कुल सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ के 10 ूितशत कȧ ǒववेकपूण[ सीमा 
के भीतर है वे ऐसी ूितभूितयɉ मɅ ǒववेकपूण[ सीमाओ ंके भीतर नया िनवेश कर सकते हɇ। 
 
बोड[ कȧ भूिमका  

 

1.2.18 बɇकɉ को सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक उनके िनदेशक मंडल Ʈारा ǒविधवत ्Ǿप से अनुमोǑदत िनवेश 

नीितयां सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ िनवेश पर इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ िनǑद[ƴ समःत 

संबंिधत मामलɉ को Úयान मɅ लेते हुए तैयार कȧ गयी हɇ। बɇकɉ को सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश 

के संबंध मɅ जाǔखम का ǒवƲेषण करने तथा उस पर रोक लगाने और समय पर सुधारा×मक कार[वाई करने के 

िलए उिचत जोǔखम ूबंधन ूणाली ःथाǒपत करनी चाǑहए। बɇकɉ को यह सुिनǔƱत करने के िलए उिचत 

ूणािलयां ःथाǒपत करना चाǑहए Ǒक िनजी तौर पर आंबǑटत िलखतɉ मɅ िनवेश, संबंिधत बɇक कȧ िनवेश नीित 

के अंतग[त िनधा[ǐरत ूणािलयɉ तथा  Ǒबयाǒविधयɉ के अनुसार Ǒकया गया है। 
 

1.2.19 बɇकɉ के बोड[ को सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के िनàनिलǔखत पहलुओं कȧ कम-से-कम 

ितमाहȣ अंतरालɉ पर समी¢ा करनी चाǑहए। 
 

क)  ǐरपोǑटɍग अविध के दौरान कुल कारोबार (िनवेश तथा ǒविनवेश)। 
 

ख) सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के िलए बोड[ Ʈारा िनधा[ǐरत ǒववेकपूण[ सीमाओं का 
अनुपालन। 
 

ग) सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ पर ǐरज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ ǒववेकपूण[ Ǒदशािनदȶशɉ 
का अनुपालन।  
 

घ) बɇक कȧ बǑहयɉ मɅ िनग[मकता[ओं/िनग[मɉ का रेǑटंग अंतरण तथा उसके पǐरणामःवǾप संǒवभाग  

कȧ गुणवƣा मɅ होने वाला ॑ास। 
 

ङ)  सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ौणेी मɅ अनज[क िनवेशɉ का पǐरमाण। 
 
ूकटȣकरण  
 

1.2.20  ऋण के िनजी तौर पर आबंटन से संबंिधत कɅ िȣय डेटाबेस िनमा[ण करने मɅ सहायता कȧ Ǻǒƴ से 

िनवेशकता[ बɇकɉ के िलए आवँयक है Ǒक वे सभी ूःताव दःतावेजɉ कȧ ूितिलǒपयाँ Ǒकसी ऋण आसूचना 
कंपनी ǔजसने भारतीय ǐरजव[ बɇक से पंजीयन ूमाणपऽ ूाƯ Ǒकया है और बɇक ǔजसका सदःय है को 
भेजɅ। साथ हȣ, िनवेशकता[ बɇक को चाǑहए Ǒक Ǒकसी भी िनजी तौर पर आबंǑटत ऋण के मामले मɅ Þयाज 

/Ǒकःत से संबंिधत चूक कȧ जानकारȣ भी ूःताव दःतावेज कȧ ूितिलǒप के साथ Ǒकसी ऋण आसूचना 
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कंपनी ǔजसने भारतीय ǐरजव[ बɇक से पंजीयन ूमाणपऽ ूाƯ Ǒकया है और बɇक ǔजसका सदःय 
है को भेज दɅ। 
 
1.2.21 बɇक सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेशɉ तथा सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर अनज[क 

िनवेशɉ कȧ िनग[मकता[ संरचना के Þयोरे अनुबंध IV मɅ दशा[ए गए अनुसार तुलनपऽ कȧ `लेखे पर ǑटÜपǔणयɉ' मɅ 
ूकट करɅ। 
 
 

1.2.22 ऋण ूितभूितयɉ मɅ खरȣद-ǒबबȧ तथा िनपटान  
सेबी के Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार हाǔज़र सौदे को छोड़कर सूचीबƨ ऋण ूितभूित मɅ समःत खरȣद-ǒबबȧ केवल 

ःटॉक एÈसचɅज के खरȣद-ǒबबȧ Üलेटफाम[ के माÚयम से िनंपाǑदत होगी। सेबी के Ǒदशािनदȶशɉ का अनुपालन 

करने के अलावा बɇकɉ को ǑƮतीयक बाजार मɅ कापȾरेट बांड के अपने सभी ओटȣसी सौदɉ को, सौदा होने 
से 15 िमनट के भीतर इनमɅ से Ǒकसी एक ःटाक एÈसचɅज (एनएसई, बीएसई और एमसीएÈस-
एसएÈस) को ǐरपोट[ करना चाǑहए। 
 
भारतीय राƶीय ूितभूित समाशोधन िनगम िल. (एनएससीसीएल), भारतीय समाशोधन िनगम िल. 
(आइसीसीएल) तथा एमसीएÈस-एसएÈस समाशोधन िनगम िल. (एमसीएÈस-एसएÈस सीसीएल) Ʈारा 
समय-समय पर िनधा[ǐरत मानदंडɉ के अनुसार कापȾरेट बांडɉ मɅ Ǒकए गए सभी ओटȣसी å यापार का 
समाधान और िनपटान एनएससीसीएल अथवा आइसीसीएल अथवा एमसीएÈस-एसएÈस सीसीएल के 
माÚ यम से करना आवँ यक होगा। 
 

1.2.23  कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो 
 

अनुबंध 1-ङ के अंतग[त Ǒदए गए ǒवः ततृ Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार पाऽ संः थाएं रेǑटंग एजɅिसयɉ Ʈारा 
'एए' अथवा उससे अिधक रेǑटंग ूाƯ ऐसी कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ (अथवा ऐसी अÛय एक समान 
रेǑटंग वाले एक वष[ से कम पǐरपÈवता वाले िलखतɉ) मɅ ǐरपो कर सकते हɇ, जो ǐरपो ǒवबेता के 
ूितभूित खाते मɅ Ǒडमैट Ǿप मɅ रखी गई हɉ।  
 
1.2.24 ूितभूतीकृत ऋण िलखतɉ मɅ ओटȣसी लेनदेन 
 

बɇकɉ को ǑƮतीयक बाजार के ूितभूतीकृत ऋण िलखतɉ के अपने ओटȣसी सौदɉ को सौदा होने से 15 
िमनट के भीतर इनमɅ से Ǒकसी एक ःटाक एÈसचɅज (एनएसई, बीएसई और एमसीएÈस-एसएÈस) को 
ǐरपोट[ करना चाǑहए। 
इन सौदɉ का समाशोधन और िनपटान इनमɅ से Ǒकसी एक समाशोधन िनगम (एनएससीसीएल, 
आइसीसीएल और एमसीएÈस-एसएÈस सीसीएल) Ʈारा Ǒकया जा सकेगा। 
 

1.2.25. जमा ूमाणपऽ (सीडȣ) तथा वाǔणǔÏयक पऽɉ (सीपी) मɅ ओटȣसी लेनदेनɉ का िनपटान  
 
बɇक बाज़ार आसूचना के ऑन-लाइन ूसारण हेतु सीडȣ तथा सीपी मɅ अपने ओटȣसी लेनदेनɉ को सौदा 
होने के पÛिह िमनट के भीतर Èलीयरकाप[ डȣिलंग िसःटम (इंǑडया) िल. (सीडȣएसआईएल) Ʈारा 
िनयंǒऽत एफ-शैक Üलेटफॉम[ पर ǐरपोट[ करɅगे। 

इसके अलावा, एनएससीसीएल, आईसीसीएल तथा सीसीएल Ʈारा समय-समय पर ǒविनǑद[ƴ मानदंडɉ 
के अनुसार सीडȣ और सीपी मɅ सभी ओटȣसी सौदɉ का िनपटान अिनवाय[त: राƶीय ूितभूित 
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समाशोधन िनगम िलिमटेड (एनएससीसीएल) या भारतीय समाशोधन िनगम िलिमटेड 
(आईसीसीएल) या एमसीएÈस-एसएÈस  Èलीयǐरंग कॉपȾरेशन िलिमटेड (एमसीएÈस-एसएÈस 
सीसीएल) के माÚयम से Ǒकया जाएगा।  

 
1.2.26   पूंजी बाजारɉ मɅ बɇकɉ के िनवेश (एÈसपोज़र) कȧ सीमा 
 

क. एकल आधार पर 
 

पूंजी बाजार मɅ सभी Ǿपɉ मɅ  (िनिध आधाǐरत और गैर-िनिध आधाǐरत दोनɉ) बɇक का कुल िनवेश 
(एÈसपोज़र) ǒपछले साल के 31 माच[ कȧ ǔःथित के अनुसार उसकȧ िनवल मािलयत के 40 ूितशत से अिधक 
नहȣं होना चाǑहए। इस समम सीमा के अधीन बɇक का शेयरɉ, पǐरवत[नीय बांडɉ/ǑडबɅचरɉ, ईǔÈवटȣ उÛमुख 
àयुचुअल फंड कȧ इकाइयɉ मɅ ू×य¢ िनवेश तथा जोǔखम पूंजी िनिधयɉ (पंजीकृत और अपंजीकृत दोनɉ) मɅ 
समःत िनवेश उसकȧ िनवल मािलयत के 20 ूितशत से अिधक नहȣं होना चाǑहए।   
 
ख.  समेǑकत आधार पर 
 

पूंजी बाजार मɅ सभी Ǿपɉ मɅ (िनिध आधाǐरत और गैर-िनिध आधाǐरत दोनɉ) समेǑकत बɇक का कुल िनवेश 
ǒपछले साल के 31 माच[ कȧ ǔःथित के अनुसार उसकȧ िनवल मािलयत के 40 ूितशत से अिधक नहȣं  होना 
चाǑहए । इस  समम  सीमा  के  अधीन  समेǑकत  बɇक  का शेयरɉ, पǐरवत[नीय बांडɉ/ǑडबɅचरɉ, ईǔÈवटȣ उÛमुख 
àयुचुअल फंड कȧ इकाइयɉ मɅ ू×य¢ िनवेश तथा जोǔखम पूंजी िनिधयɉ (पंजीकृत और अपंजीकृत दोनɉ) मɅ 
समःत िनवेश उसकȧ िनवल मािलयत के 20 ूितशत से अिधक नहȣं होना चाǑहए।  
 

उपयु[Ơ सीमाएं अिधकतम अनुमत सीमाएं हɇ। बɇक का िनदेशक मंडल बɇक के समम जोǔखम ूोफाइल और 
कापȾरेट काय[नीित को Úयान मɅ रखते हुए बɇक के िलए इनसे कम सीमा अपनाने के िलए ःवतंऽ है। बɇकɉ से 
यह अपेǔ¢त है Ǒक वे उƠ उÍचतम सीमा का िनरंतर पालन करɅ। 
 
1.3  सामाÛय 
 

1.3.1 सरकारȣ ूितभूितयɉ के धारण का समाधान - लेखा-परȣ¢ा ूमाणपऽ 
 

बɇकɉ को ू×येक लेखा वष[ के अंत मɅ बɇक के िनवेशɉ (उसके अपने िनवेश खाते मɅ तथा िनवेश संǒवभाग ूबंधन 

योजना के अधीन धाǐरत) के समाधान के संबंध मɅ बɇक के लेखा-परȣ¢कɉ Ʈारा ǒविधवत ्ूमाǔणत ǒववरण 

ǐरज़व[ बɇक को ूःतुत करना चाǑहए। साथ हȣ, यह ǒववरण लेखा वष[ समाƯ होने के एक महȣने के भीतर ǐरज़व[ 
बɇक के पास पहंुच जाना चाǑहए। ऊपर उǔãलǔखत समाधान कȧ अपे¢ा को बɇकɉ Ʈारा भǒवंय मɅ बɇक के बाƻ 

लेखा-परȣ¢कɉ को जारȣ Ǒकये जाने वाले िनयुǒƠ पऽɉ मɅ शािमल Ǒकया जाना चाǑहए। उƠ ǒववरण का फामȶट 

तथा उसे समेǑकत करने के िलए अनुदेश अनुबंध V मɅ Ǒदए गए हɇ।  
 

1.3.2   ूितभूितयɉ के लेनदेन– अिभर¢क के काय[  
 

अपनी åयापार बɇǑकंग सहायक संःथाओं कȧ ओर से अिभर¢क के काय[ करते समय, इन कायɟ के संबंध मɅ वहȣ 
Ǒबयाǒविधयां और सुर¢ा उपाय अपनाये जाने चाǑहए जो अÛय घटकɉ पर लागू हɉ। तदनुसार, ǔजस तरȣके से 

लेनदेन Ǒकये गये उसके बारे मɅ बɇकɉ कȧ सहायक संःथाओं के पास पूरे Þयौरे उपलÞध होने चाǑहए। बɇकɉ को 
इस संबंध मɅ उस ǒवभाग/ काया[लय को उपयुƠ अनुदेश भी जारȣ करने चाǑहए जो उनकȧ सहायक संःथाओं कȧ 
ओर से अिभर¢क के काय[ कर रहा है।  
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1.3.3 माहकɉ कȧ ओर से िनवेश संǒवभाग ूबंधन  
 

i) िनवेश संǒवभाग ूबंधन योजना (पी एम एस) और इसी तरह कȧ योजनाएं संचािलत करने के 
िलए बɇकɉ मɅ िनǑहत सामाÛय शǒƠयɉ को वापस ले िलया गया है। अतः Ǒकसी भी बɇक को 
भǒवंय मɅ भारतीय ǐरज़व[ बɇक का पवू[ अनुमोदन िलये ǒबना िनवेश संǒवभाग ूबंधन योजना 
या इसी ूकार कȧ Ǒकसी योजना को शुǾ या पुनः शुǾ नहȣं करना चाǑहए। तथाǒप, बɇकɉ Ʈारा 
ूयोǔजत एनबीएफसी को अपने माहकɉ को मामला-दर- मामला आधार पर ǒववेकाधीन 
पीएमएस का ूःताव देने कȧ अनुमित है। इस संबंध मɅ आवेदन बɇǑकंग पǐरचालन और 
ǒवकास ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक, फोट[, मुंबई - 400001 को ूःतुत Ǒकए जाएं। 
 

ii) ǐरज़व[ बɇक के ǒविशƴ पूव[ अनुमोदन से िनवेश संǒवभाग ूबंधन योजना या इसी ूकार कȧ योजना 
चलाने वाले बɇकɉ को िनàनिलǔखत शतɟ का कड़ाई से पालन करना चाǑहए:  

 

(क)  िनवेश संǒवभाग ूबंधन योजना पूरȣ तरह से माहक के जोǔखम पर होनी चाǑहए, ǔजसमɅ पहले से 

िनयत Ǒकसी ूितलाभ कȧ कोई गारंटȣ, ू×य¢ या परो¢ Ǿप से नहȣं होनी चाǑहए।  
 

(ख) िनवेश संǒवभाग ूबंधन के िलए िनिधयां एक वष[ से कम अविध के िलए ःवीकार नहȣं कȧ जानी 
चाǑहए।  
 

(ग) िनवेश संǒवभाग कȧ िनिधयɉ का ǒविनयोजन मांग/नोǑटस मुिा, अंतर बɇक मीयादȣ जमारािश और 
ǒबल पुनभु[नाई बाजारɉ मɅ ऋण देने और कंपनी िनकायɉ को ऋण देने/ मɅ रखने के िलए नहȣं करना 
चाǑहए।   

 

(घ) बɇकɉ को ूबंधन के िलए ःवीकार कȧ गयी िनिधयɉ और उनके िलए Ǒकये गये िनवेशɉ का 
माहकवार खाता/ǐरकाड[ रखना चाǑहए और संǒवभाग के माहकɉ को खाते का ǒववरण पाने का अिधकार 
होना चाǑहए।  

 

(ङ)  बɇकɉ के अपने िनवेश और िनवेश संǒवभाग ूबंधन योजना के माहकɉ के िनवेश एक दसूरे से 

पथृक रखे जाने चाǑहए और बɇक के िनवेश खाते एव ंमाहकɉ के संǒवभाग खातɉ के बीच कोई भी लेनदेन 

पूण[तया बाजार दरɉ पर हȣ होना चाǑहए। 
 

(च) बɇकɉ के अपने िनवेश खाते और संǒवभाग ूबंधन योजना के माहकɉ के खातɉ के संबंध   मɅ काय[ 
और पƱ काया[लय संबंधी काय[ ःपƴ Ǿप से अलग-अलग होने चाǑहए।  

 

iii)  िनवेश संǒवभाग ूबंधन योजना के माहकɉ के खातɉ कȧ लेखा-परȣ¢ा बाƻ लेखा-परȣ¢कɉ Ʈारा अलग से 

होनी चाǑहए, जैसा Ǒक पैरा 1.1.5 (क) मɅ Ǒदया गया है।  
 

iv)  बɇकɉ को यह नोट करना चाǑहए Ǒक इन अनुदेशɉ के उãलंघन को गंभीरता से िलया जायेगा और बɇकɉ पर 
िनवारक कार[वाई कȧ जायेगी, ǔजसमɅ बɇकɉ पर उपयु[Ơ काय[कलाप करने पर ूितबंध के अलावा ूारǔ¢त िनिध 

अपे¢ाएं बढ़ाना, ǐरज़व[ बɇक से पुनǒव[ƣ सुǒवधा वापस लेना और मुिा बाजारɉ मɅ उनकȧ पहंुच पर रोक लगाना 
शािमल है।  
 

v)  साथ हȣ, उपयु[Ơ अनुदेश आवँयक पǐरवत[नɉ के साथ बɇकɉ कȧ सहायक कंपिनयɉ पर भी लागू हɉगे, वे 

मामले अपवाद हɉगे जहां वे उनके कायɟ को शािसत करने वाले भारतीय ǐरज़व[ बɇक के या भारतीय ूितभूित 

और ǒविनमय बोड[ के ǒविशƴ ǒविनयमɉ के ǒवपरȣत हɉ।  
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vi)  जो बɇक/बɇकɉ कȧ åयापार बɇǑकंग सहायक कंपिनयां ǐरज़व[ बɇक के ǒविशƴ पूव[ अनुमोदन से 

िनवेश संǒवभाग ूबंधन योजना और इसी ूकार कȧ योजना चला रहे हɇ उÛहɅ भी सेबी (संǒवभाग ूबंध) 

िनयमावली और ǒविनयमावली, 1993 मɅ िनǑहत तथा समय-समय पर जारȣ Ǒदशािनदȶशɉ का पालन होगा। 
 
1.3.4 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - सरकारȣ  ूितभूितयɉ का लेनदेन 
 

कितपय सहकारȣ बɇकɉ Ʈारा कुछ दलालɉ कȧ सहायता से सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ भौितक Ǿप मɅ लेनदेनɉ के 

नाम पर Ǒकये गये कपटपूण[ लेनदेनɉ को देखते हुए यह िनण[य Ǒकया गया है Ǒक ूितभूितयɉ के भौितक Ǿप मɅ 
लेनदेनɉ कȧ गुजंाइश कम करने संबंधी उपायɉ को और अिधक ूभावी बनाया जाये। ये उपाय िनàनिलǔखत हɇ। 

(i) ǔजन बɇकɉ का ǐरज़व[ बɇक के पास एस जी एल खाता नहȣं है, उनके िलए केवल एक िगãट खाता 
खोला जा सकता है। 

 
(ii) Ǒकसी अनुसूिचत वाǔणÏय बɇक मɅ िगãट खाता खोले जाने पर, खातेदार को उसी बɇक मɅ िनǑद[ƴ 

िनिध खाता (िगãट संबंधी सभी लेनदेनɉ के िलए) खोलना होगा। 

(iii) िगãट/िनǑद[ƴ िनिध खाता रखने वालɉ के िलए लेनदेन करने से पूव[ यह सुिनǔƱत करना 
आवँयक है Ǒक खरȣद हेतु िनǑद[ƴ िनिध खाते मɅ पया[Ư िनिध है और ǒबबȧ हेतु िगãट खाते मɅ पया[Ư 

ूितभूितयां हɇ।  
(iv) बɇक Ǒकसी दलाल के साथ भौितक Ǿप मɅ लेनदेन न करɅ। 
(v) बɇक को यह सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक सरकारȣ ूितभूितयɉ के लेनदेन करने हेतु अनुमोǑदत 

दलाल एन एस ई/बी एस ई/ओ टȣ सी ई आई के ऋण बाज़ार ǒवभाग मɅ पजंीकृत हɇ। 
 

2. वगȸकरण  
 

i)  बɇकɉ के समम िनवेश संǒवभाग (सांǒविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयɉ और गैर-सांǒविधक 

चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयɉ सǑहत) को िनàनिलǔखत तीन ौǔेणयɉ मɅ वगȸकृत Ǒकया जायेगा। 
 

अथा[त ् 'पǐरपÈवता तक धाǐरत',  

'ǒबबȧ के िलए उपलÞध' तथा  
'शेǑडंग के िलए धाǐरत'  

• तथाǒप, तुलनपऽ मɅ िनवेशɉ को मौजूदा छ वगȸकरणɉ के अनुसार दशा[या जाता रहेगा, जो इस ूकार हɇ  
 

अथा[त ्  (क) सरकारȣ ूितभूितयां,   
(ख) अÛय अनुमोǑदत ूितभूितयां,  
(ग) शेयर, 
(घ) ǑडबɅचर और बांड, 

(ङ) सहायक/संयुƠ उƭम और 
(च) अÛय (वाǔणǔÏयक पऽ, àयुचुअल फंडɉ के यूिनट, आǑद)।  

 
ii) बɇकɉ को िनवेश के संवग[ के बारे मɅ िनण[य अज[न के समय करना चाǑहए तथा िनण[य को िनवेश संबंधी 
ूःतावɉ पर दज[ Ǒकया जाना चाǑहए। 
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2.1 पǐरपÈवता तक धाǐरत 
 

i)  बɇकɉ Ʈारा पǐरपÈवता तक धाǐरत Ǒकये जाने के इरादे से ूाƯ कȧ गयी ूितभूितयɉ को   'पǐरपÈवता तक 

धाǐरत' (एचटȣएम) के अंतग[त वगȸकृत Ǒकया जायेगा। 
 
ii)  'पǐरपÈवता तक धाǐरत' ौणेी के अंतग[त िनवेश, बɇकɉ के कुल िनवेशɉ के 25 ूितशत तक रखने कȧ 
अनुमित बɇकɉ को दȣ गयी थी।  
 

िनàनिलǔखत िनवेशɉ को 'पǐरपÈवता तक धाǐरत' के अंतग[त वगȸकृत Ǒकया जायेगा, परंतु उÛहɅ  इस ौणेी के 

िलए ǒविनǑद[ƴ 25 ूितशत कȧ उÍचतम सीमा के ूयोजन के िलए Ǒहसाब मɅ नहȣं िलया जायेगा: 
 

(क)   पुनः पूजंीकरण संबंधी आवँयकता के िलए भारत सरकार से ूाƯ तथा उनके िनवेश संǒवभाग 

मɅ रखे गये पुनःपूंजीकरण बांड। िनवेश के ूयोजनɉ के िलए अǔज[त अÛय बɇकɉ के पुनः पूंजीकरण बांड 

इसमɅ शािमल नहȣं Ǒकये जायɅगे। 
 

(ख) सहायक संःथाओं और संयुƠ उƭमɉ मɅ Ǒकये गये िनवेश। (संयुƠ उƭम उसे कहा जायेगा, 
ǔजसकȧ ईǔÈवटȣ का 25 ूितशत से अिधक भाग सहायक संःथाओं सǑहत उस बɇक के पास हो)। 

 

(ग)  इंृाः शÈचर गितǒविधयɉ मɅ लगी कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ दȣघ[कािलक बांडɉ (सात वष[ कȧ 
Û यूनतम अविशं ट पǐरपÈ वता अविध वाली) मɅ िनवेश। सात वष[ कȧ Ûयूनतम पǐरपÈ वता 
अविध इन बांडɉ मɅ िनवेश के समय होनी चाǑहए। एक बार िनवेश करने के बाद बɇक इन 
िनवेशɉ को पǐरपÈवता तक धाǐरत ौणेी के अंतग[त वगȸकृत करना जारȣ रखɅ भले हȣ बाद मɅ 
अविशƴ पǐरपÈवता अविध सात वष[ से कम हो जाए। 

 

iii) बɇकɉ को एचटȣएम ौणेी के अंतग[त कुल िनवेशɉ के 25 ूितशत कȧ सीमा से अिधक िनवेश करने कȧ 
अनुमित दȣ गयी है, बशतȶ:  
 

(क)  अितǐरƠ िनवेश मɅ केवल सांǒविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां हȣ  शािमल हɉ, और             
(ख) एचटȣएम ौणेी मɅ धाǐरत सांǒविधक चलिनिध अनुपात संबंधी कुल ूितभूितयां दसूरे पूव[वतȸ 
पखवाड़े के अंितम शबुवार को उनकȧ मांग और मीयादȣ देयताओं के 24.50 ूितशत से अिधक न हɉ। 

 

iv)   24 िसतंबर 2004 को 'पǐरपÈवता तक धाǐरत' (एचटȣएम) के भाग के Ǿप मɅ धाǐरत गैर-सांǒविधक 

चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां उस संवग[ मɅ रह सकती हɇ । िनàनिलǔखत को छोड़कर Ǒकसी भी नयी 
गैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयɉ को एचटȣएम ौणेी मɅ शािमल करने कȧ अनुमित नहȣं है। 

 

(क)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपे¢ा के िलए तथा अपना िनवेश संǒवभाग मɅ धाǐरत भारत सरकार से 

ूाƯ नये पुनः पूंजीकरण बांड । इसमɅ िनवेश के ूयोजन हेतु अǔज[त दसूरे बɇकɉ के पुनः पूंजीकरण बांड 

शािमल नहȣं हɉगे। 
 

(ख) सहायक संःथाओं तथा संयुƠ उƭमɉ कȧ ईǔÈवटȣ मɅ नये िनवेश। 
 

(ग) मामीण मूलभूत सुǒवधा ǒवकास िनिध (आरआइडȣएफ)/भारतीय लघु उƭोग ǒवकास बɇक 

(िसडबी)/मामीण आवास ǒवकास िनिध (आरएचडȣएफ) जमारािशयां। 
 

(घ) इंृाः शÈ चर गितǒविधयɉ मɅ लगी कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ दȣघ[कािलक बांडɉ (सात वष[ कȧ 
Û यूनतम अविशं ट पǐरपÈ वता अविध वाले) मɅ िनवेश। 
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v)   सं¢ेप मɅ, बɇक एचटȣएम ौणेी के अंतग[त िनàनिलǔखत ूितभूितयां धारण कर सकते हɇ:   
(क) दसूरे पूव[वतȸ पखवाड़े के अंितम शबुवार को अपनी मांग और मीयादȣ देयताओं के 25 ूितशत 

तक सांǒविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां। 
 

(ख)  2 िसतंबर 2004 को एचटȣएम के अंतग[त शािमल गैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात संबंधी 
ूितभूितयां। 

 

(ग)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपे¢ा के िलए तथा िनवेश सǒंवभाग मɅ धाǐरत भारत सरकार से ूाƯ नये 

पुनः पूंजीकरण बांड। 
 

             (घ)  सहायक संःथाओं तथा संयुƠ उƭमɉ कȧ ईǔÈवटȣ मɅ नये िनवेश । 
 

(ङ) मामीण मूलभूत सुǒवधा ǒवकास िनिध/भारतीय लघु उƭोग ǒवकास बɇक (मामीण आवास ǒवकास 
िनिध)/आरएचडȣएफ जमा।  

 

(च) इंृाः शÈ चर गितǒविधयɉ मɅ लगी कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ दȣघ[कािलक बांडɉ (सात वष[ कȧ 
Û यूनतम अविशं ट पǐरपÈ वता अविध वाले) मɅ िनवेश। 

 
इस ौणेी मɅ िनवेशɉ कȧ ǒबबȧ से होने वाले लाभ को पहले लाभ-हािन लेखे मɅ िलया जायेगा और उसके बाद 

उसका ǒविनयोजन 'आरǔ¢त पूंजी खाता' मɅ Ǒकया जायेगा। यह ः पं ट Ǒकया जाता है Ǒक इस ूकार 
ǒविनयोǔजत रािश करɉ को घटाकर सांǒविधक आरǔ¢त िनिध मɅ अंतǐरत कȧ जाने वाली अपेǔ¢त रािश 
होगी । ǒबबȧ से होने वाली हािन को लाभ-हािन लेखे मɅ दशा[या जायेगा।  

 
 

2.2   ǒबबȧ के िलए उपलÞध तथा शेǑडंग के िलए धाǐरत  
 

i) बɇकɉ Ʈारा अãपाविध मूãय/Þयाज दर गितǒविध का लाभ लेकर åयापार कȧ इÍछा से ूाƯ शेǑडंग के 
िलए धाǐरत के अंतग[त ूितभूितयɉ को िनàनिलǔखत के अनुसार वगȸकृत Ǒकया जाना चाǑहए।  

 

ii) जो ूितभूितयां उपयु[Ơ दो ौǔेणयɉ मɅ नहȣं आतीं उÛहɅ ǒबबȧ के िलए उपलÞध (एएफएस) के 
अंतग[त वगȸकृत करना चाǑहए।  

 

 iii) ǒबबȧ के िलए उपलÞध तथा शेǑडंग के िलए धाǐरत ौǔेणयɉ के अंतग[त धाǐरताओं कȧ सीमा के बारे 
मɅ िनण[य करने कȧ ःवतंऽता बɇकɉ को होगी। वे ूयोजन के आधार, åयापाǐरक काय[-नीितयɉ, जोǔखम 
ूबंधन ¢मताओं, कर आयोजना, ौम-द¢ता, पूंजी कȧ ǔःथित जैसे ǒविभÛन पहलुओं को Úयान मɅ 
रखते हुए इसका िनण[य लɅगे। 

 

iv) शेǑडंग के िलए धाǐरत ौणेी के अंतग[त उन िनवेशɉ को रखा जायेगा, ǔजनसे बɇक को Þयाज 
दरɉ/बाजार दरɉ मɅ घट-बढ़ Ʈारा लाभ कमाने कȧ आशा हो। इन ूितभूितयɉ को 90 Ǒदन के भीतर बेचा 
जाना है। 
 

v) दोनɉ ौǔेणयɉ मɅ िनवेशɉ कȧ ǒबबȧ से होने वाले लाभ या हािन को लाभ-हािन लेखे मɅ दशा[या 
जायेगा। 
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2.3 एक ौणेी से दसूरȣ ौणेी मɅ अंतǐरत करना   
 

i)  बɇक पǐरपÈवता तक धाǐरत ौणेी मɅ/उससे िनवेशɉ को िनदेशक मंडल के अनुमोदन से वष[ मɅ एक बार 
अंतǐरत कर सकते हɇ। ऐसे अंतरण कȧ आम तौर पर लेखा-वष[ के ूारंभ मɅ अनुमित दȣ जायेगी। उस लेखा-वष[ 
के शेष भाग मɅ इस ौणेी मɅ से Ǒकसी और अंतरण कȧ अनुमित नहȣं दȣ जायेगी।  

ii) यǑद पǐरपÈवता तक धाǐरत (एचटȣएम) ौणेी मɅ/से ǒबबȧ तथा अंतरण का मूãय वष[ के ूारंभ मɅ 
एचटȣएम ौणेी मɅ धाǐरत िनवेशɉ के बहȣ मूãय के 5 ूितशत से अिधक हो तो बɇकɉ को एचटȣएम 
ौणेी मɅ धाǐरत िनवेशɉ के बाजार मूãय का ूकटȣकरण करना चाǑहए और बाजार मूãय कȧ तुलना मɅ 
अितǐरƠ बहȣ मूãय को दशा[ना चाǑहए ǔजनके िलए ूावधान नहȣं Ǒकया गया है। यह ूकटȣकरण बɇकɉ 
के लेखापरȣǔ¢त वाǒष[क ǒवƣीय ǒववरणɉ के अंतग[त “लेखे पर ǑटÜपǔणयां” मɅ Ǒकया जाना चाǑहए। 
तथाǒप, बɇकɉ को लेखा वष[ के ूारंभ मɅ अपने िनदेशक मंडल के अनुमोदन से एचटȣएम ौणेी मɅ/से 
ǔजन ूितभूितयɉ का एकमुँत अंतरण करने तथा उÛहɅ पूव[-घोǒषत खुले बाजार के पǐरचालन 
(ओएमओ) नीलामी के अंतग[त भारतीय ् ǐरज़व[ बɇक को बेचने कȧ अनुमित दȣ गई है और भारत 
सरकार Ʈारा बɇकɉ से सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ पुनख[रȣद को 5 ूितशत कȧ उÍचतम सीमा से बाहर 
रखा जाएगा। 
 

iii)  बɇक िनदेशक मंडल/आǔःत-देयता ूबंधन सिमित/िनवेश सिमित के अनुमोदन से ǒबबȧ के िलए उपलÞध 
ौणेी से शेǑडंग के िलए धाǐरत ौणेी मɅ िनवेश अंतǐरत कर सकते हɇ। आवँयकता पड़ने पर बɇक के मुÉय 

काय[पालक/आǔःत-देयता ूबंधन सिमित के ूमुख के अनुमोदन से इस ूकार का अंतरण Ǒकया जा सकता है, 

परÛतु इसका अनुसमथ[न िनदेशक मंडल/आǔःत-देयता ूबंधन सिमित Ʈारा Ǒकया जाना चाǑहए।  
 

iv) शेǑडंग के िलए धाǐरत ौणेी से ǒबबȧ के िलए उपलÞध ौणेी मɅ िनवेशɉ के अंतरण कȧ अनुमित आम तौर पर 
नहȣं दȣ जाती। तथाǒप, िसफ[  चलिनिध कȧ कमी कȧ ǔःथित या अ×यिधक अǔःथरता या बाजार के एक Ǒदशा मɅ 
होने जैसी अपवादःवǾप पǐरǔःथितयɉ के कारण 90 Ǒदन के भीतर ूितभूित कȧ ǒबबȧ करने मɅ असमथ[ होने 

कȧ अपवाद ःवǾप पǐरǔःथितयɉ के अंतग[त इसकȧ अनुमित िनदेशक मंडल/आǔःत-देयता ूबंधन 

सिमित/िनवेश सिमित के अनुमोदन से दȣ जायेगी। 
 

v) एएफएस/एचएफटȣ ौणेी से एचटȣएम ौणेी मɅ ǔःबपɉ का अंतरण बहȣ मãू य अथवा बाजार मूã य 
कȧ िनà न सीमा पर कȧ जानी चाǑहए। दसूरे शÞ दɉ मɅ, यǑद अंतरण के समय ǔःबप का बाजार मूã य 
उसके बहȣ मãू य से अिधक हो तो उस वǒृƨ को नजरअंदाज करते हुए ूितभूित को बहȣ मूã य पर 
अंतǐरत Ǒकया जाना चाǑहए । लेǑकन जहां बाजार मãू य बहȣ मूã य से कम हो वहां उस ूितभूित मɅ 
मूã य॑ास के िलए धाǐरत ूावधान (अंतरण कȧ तारȣख को Ǒकए गए मूã यन के आधार पर अपेǔ¢त 
अितǐरÈ त ूावधान, यǑद कोई, सǑहत) को इस ूकार समायेǔजत करना चाǑहए Ǒक बहȣ मूã य घटकर 
बाजार मूã य के बराबर हो जाए और ूितभूित को बाजार मूã य पर अंतǐरत Ǒकया जाना चाǑहए।  
 
एचटȣएम से एएफएस/एचएफटȣ ौणेी मɅ ूितभूितयɉ के अंतरण के मामले मɅ: 
 

(क) यǑद ूितभूित को एचटȣएम के अंतग[त बÒटे पर ौणेीबƨ Ǒकया गया है तो उसका 
एएफएस/एचएफटȣ ौणेी मɅ अंतरण अज[न मूã य/बहȣ मूãय पर Ǒकया जाए। (यह नोट Ǒकया जाए Ǒक 
मौजूदा अनुदेशɉ के अनुसार बɇकɉ को एचटȣएम ौणेी के अंतग[त धाǐरत ूितभूितयɉ पर बÒटा उपिचत 
करने कȧ अनुमित नहȣं है और इसिलए ऐसी ूितभूितयɉ को उनकȧ पǐरपÈ वता अविध तक उनके 
अज[न कȧ कȧमत पर धाǐरत रखना जारȣ रहेगा)। अंतरण के बाद इन ूितभूितयɉ का त× काल 
पुनमू[ã यन Ǒकया जाना चाǑहए और मूã य॑ास, यǑद कोई, का ूावधान Ǒकया जाए।  
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(ख) यǑद ूितभूित को मलू Ǿप से ूीिमयम पर एचटȣएम ौणेी मɅ रखा गया था तो एएफएस, 

एचएफटȣ ौणेी मɅ उसका अंतरण पǐरशोिधत कȧमत पर Ǒकया जाना चाǑहए । अंतरण के बाद इन 
ूितभूितयɉ का त×काल पुनमू[ãयन Ǒकया जाना चाǑहए और मूãय॑ास, यǑद कोई, का ूावधान Ǒकया 
जाए।  
 
एएफएस से एचएफटȣ अथवा एचएफटȣ से एएफएस ौणेी मɅ ूितभूितयɉ के अंतरण के मामले मɅ 
ूितभूितयɉ का पुनमू[ãयन अंतरण के Ǒदन Ǒकए जाने कȧ आवँ यकता नहȣं है और संिचत मूãय॑ास, 

यǑद कोई, के िलए धाǐरत ूावधानɉ को एचएफटȣ ूितभूितयɉ मɅ होने वाले मूãय॑ास के िलए Ǒकए गए 
ूावधानɉ मɅ और यǑद ूितभूितयɉ का अंतरण एचएफटȣ से एएफएस ौणेी मɅ हो तो एएफएस 
ूितभूितयɉ मɅ होनेवाले मूãय॑ास के िलए Ǒकए गए ूावधानɉ मɅ अंतǐरत Ǒकया जाए ।          
  
3.   मूãयांकन 
 
3.1 पǐरपÈवता तक धाǐरत  

 

i)   पǐरपÈवता तक धाǐरत ौणेी के अंतग[त वगȸकृत िनवेशɉ को बाजार भाव पर दशा[ने कȧ आवँयकता 
नहȣं है तथा उÛहɅ तब तक अिभमहण लागत पर दशा[या जाएगा जब तक Ǒक वह अंǑकत मूãय से अिधक न 

हो। इसके अंǑकत मूãय से अिधक होने कȧ ǔःथित मɅ, ूीिमयम कȧ रािश पǐरपÈवता तक कȧ शेष अविध मɅ 
पǐरशोिधत कȧ जानी चाǑहए। बɇकɉ को चाǑहए Ǒक वे पǐरशोिधत रािश को `अनुसूची 13- अǔज[त Þयाज: मद 

II िनवेशɉ पर आय' मɅ कटौती के  Ǿप  मɅ दशा[एं। तथाǒप, कटौती को अलग से दशा[ने कȧ आवँयकता नहȣं है। 
ूितभूित का बहȣ मूãय संबंिधत लेखाकरण अविध मɅ पǐरशोिधत रािश कȧ सीमा तक घटाया जाना जारȣ 
रखा जाना चाǑहए। 

 

ii) बɇकɉ को `पǐरपÈवता तक धाǐरत' ौणेी के अंतग[त शािमल सहायक कंपिनयɉ/संयुƠ उƭमɉ मɅ 
अपने िनवेशɉ के मूãय मɅ हुई अःथायी कमी को छोड़कर Ǒकसी भी कमी को Ǒहसाब मɅ लेते हुए 

उसके िलए ूावधान करना चाǑहए। ऐसी कमी िनधा[ǐरत कȧ जानी चाǑहए और ू×येक िनवेश के 

िलए अलग-अलग ूावधान Ǒकया जाना चाǑहए।  
 

iii) िनवेश के मूãय मɅ ःथायी िगरावट हुई है या नहȣं – इसे िनधा[ǐरत करना एक सतत 
ूǑबया है और िनàनिलǔखत पǐरǔःथितयɉ मɅ ऐसा मãूय िनधा[रण आवँयक हो जाएगा: 

(क) कोई ऐसी घटना हो ǔजससे पता चलता हो Ǒक िनवेश के मूãय मɅ ःथायी िगरावट आई 
है। ऐसी घटना िनàनिलǔखत ूकार कȧ हो सकती है: 

(i)  कंपनी ने अपनी ऋण देयताओं कȧ चुकौती मɅ चूक कȧ है। 
(ii)  कंपनी को Ǒकसी बɇक Ʈारा Ǒदए गए ऋण कȧ पुनर[चना कȧ गई है। 
(iii) कंपनी कȧ बेǑडट रेǑटंग के ःतर को घटाकर िनवेश ःतर के नीचे कर Ǒदया गया है। 
(ख) जब कंपनी को लगातार तीन वष[ हािन हुई हो और उसके फलःवǾप उसकȧ िनवल 

मािलयत मɅ 25% या उससे अिधक कȧ कमी आ गई हो। 
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(ग) Ǒकसी नई कंपनी अथवा Ǒकसी नई पǐरयोजना के मामले मɅ जब लाभ-अलाभ का ःतर 
हािसल करने कȧ मूल Ǿप से अनुमािनत तारȣख को आगे बढ़ा Ǒदया गया हो अथा[त 
कंपनी अथवा पǐरयोजना ने मूल Ǿप मɅ पǐरकǔãपत उ×पादन-पूव[ अविध (जेःटेशन 
पीǐरएड) के भीतर लाभ-अलाभ का ःतर हािसल नहȣं Ǒकया हो।  

 

Ǒकसी सहायक कंपनी, संयुƠ उƭम मɅ Ǒकए गए िनवेश अथवा Ǒकसी अहम िनवेश के संबंध मɅ 
जब यह िनधा[ǐरत करना जǾरȣ हो Ǒक Èया उनके मूãय मɅ ःथायी िगरावट आई है तो बɇकɉ को 
Ǒकसी ूितǒƵत/योÊयताूाƯ मूãयनकता[ से िनवेश का मूãयन ूाƯ करना चाǑहए और यǑद उसमɅ 
कोई मूãय¢रण आया हो तो उसके िलए उÛहɅ ूावधान करना चाǑहए।  

 

3.2  ǒबबȧ के िलए उपलÞध 
 

ǒबबȧ के िलए उपलÞध ौणेी कȧ अलग-अलग ǔःबपɉ को ितमाहȣ या उससे कम अविध के अंतराल पर बाज़ार 
भाव के अनुसार दशा[या जायेगा। इस ौणेी के अंतग[त आनेवाली देशी ूितभूितयɉ का मूãयांकन ǔःबप-वार 
Ǒकया जाएगा और उपयु[Ơ मद 2(i) मɅ उǔãलǔखत ू×येक वगȸकरण के िलए जोड़ Ǒदया जाएगा तथा 
मूãयहास/मूãयवǒृƨ को पांच वगȸकरणɉ (अथा[त ् सरकारȣ ूितभूितयां (ःथानीय ूािधकरणɉ सǑहत), 
शेयर, ǑडबɅचर और बांड, ǒवदेश ǔःथत सहायक संःथाएं और/ अथवा संयुƠ उƭम तथा अÛय िनवेश 
(ǒविनǑद[ƴ करɅ)) के िलए जोड़ा जाएगा। साथ हȣ, Ǒकसी ǒविशƴ वगȸकरण मɅ, देशी अथवा ǒवदेशी दोनɉ 
ूितभूितयɉ मɅ Ǒकए गए िनवेशɉ को उस ौणेी के अधीन िनवेशɉ के िनवल मूãय॑ास / मूãयवǒृƨ कȧ 
गणना के ूयोजन के िलए जोड़ा जाए। यǑद कोई िनवल मूãयहास हो तो उसके िलए ूावधान Ǒकया 
जाएगा। यǑद कोई िनवल मूãयवǒृƨ हो तो उसे नजरअंदाज कर Ǒदया जाए। Ǒकसी एक वगȸकरण के अंतग[त 

अपेǔ¢त िनवल मूãयहास के िलए ूावधान को Ǒकसी दसूरे वगȸकरण मɅ िनवल मूãयवǒृƨ के कारण कम नहȣं 
Ǒकया जाना चाǑहए। बɇक ǒवदेशी ूितभूितयɉ को तीन ौǔेणयɉ (सरकारȣ ूितभूितयां (ःथानीय 
ूािधकरणɉ सǑहत), ǒवदेश ǔःथत सहायक संःथाएं और/अथवा संयुƠ उƭम तथा अÛय िनवेश 
(ǒविनǑद[ƴ करɅ)) के अंतग[त अपने तुलन पऽ मɅ ǐरपोट[ करना जारȣ रखɅ। बाज़ार मूãय के अनुसार 
मूãयांǑकत करने के बाद इस ौणेी कȧ अलग-अलग ूितभूितयɉ के बहȣ मूãय मɅ कोई पǐरवत[न नहȣं होगा। 
 

3.3 शेǑडंग के िलए धाǐरत 
 

शेǑडंग के िलए रखे शेयरɉ कȧ ौणेी के अंतग[त आनेवाली अलग-अलग Ǒबपɉ का मािसक या उससे कम अविध 

के अंतरालɉ पर बाज़ार मूãय के अनुसार मूãयांकन Ǒकया जायेगा और उनके िलए उसी ूकार ूावधान Ǒकया 
जायेगा जैसा Ǒक ǒबबȧ के िलए उपलÞध ौणेी के संबंध मɅ Ǒकया जाता है। पǐरणामतः बाज़ार के मूãय के 

अनुसार मूãयांǑकत करने के बाद इस ौणेी कȧ ूितभूितयɉ के बहȣ मूãय मɅ भी कोई पǐरवत[न नहȣं होगा। 
 

3.4 िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूारǔ¢त िनिध तथा िनवेश ूारǔ¢त िनिध लेखा 
 
 िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूारǔ¢त िनिध (आइएफआर) 
 

(i) अू×यािशत पǐरǔःथितयɉ के कारण भǒवंय मɅ Þयाज दर मɅ होने वाले बदलाव कȧ ǔःथित से बचने के िलए 

पया[Ư ूारǔ¢त िनिध जमा रखने के उƧेँय से बɇकɉ को सूिचत Ǒकया गया था Ǒक वे 5 वष[ के भीतर 
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िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूारǔ¢त िनिध ःथाǒपत करɅ जो उनके िनवेश संǒवभाग का Ûयूनतम 

5 ूितशत हो ।   
(ii)  बासल II के मानदंडɉ को अपनाने मɅ आसानी हो, यह सुिनǔƱत करने के िलए 24 जून 2004 को बɇकɉ को 

सूिचत Ǒकया गया था Ǒक वे दो वष[ कȧ अविध मɅ बाज़ार जोǔखम के िलए चरणबƨ तरȣके से िनàनानुसार 
पूंजी ूभार बनाए रखɅ: 
 

(क) åयापार के िलए धाǐरत (एचएफटȣ) ौणेी, खुली ःवण[ ǔःथित कȧ सीमा, खुली ǒवदेशी मुिा ǔःथित कȧ 
सीमा, åयु×पÛन साधनɉ (डेǐरवेǑटåज़) मɅ åयापार कȧ ǔःथितयां तथा åयापार बहȣ जोǔखमɉ से बचाव के 

िलए Ǒकये गये åयु×पÛन साधनɉ (डेǐरवेǑटåज़) मɅ   सǔàमिलत ूितभूितयɉ के संबंध मɅ 31 माच[ 2005 

तक, तथा  
 (ख) ǒबबȧ के िलए उपलÞध (एएफएस) ौणेी मɅ सǔàमिलत ूितभूितयɉ के संबंध मɅ 31 माच[ 2006 तक। 

 

(iii) बाज़ार जोǔखमɉ के िलए पूंजी ूभार बनाए रखने से संबंिधत Ǒदशा-िनदȶशɉ का शीय  अनुपालन करने के िलए 

बɇकɉ को ूो×साǑहत करने कȧ Ǻǒƴ से अूैल 2005 मɅ यह सूिचत Ǒकया गया था Ǒक ǔजन बɇकɉ ने दोनɉ åयापार के 

िलए धाǐरत ौणेी (उपयु[Ơ  (क) मɅ दशा[ई गयी मद) तथा ǒबबȧ के िलए उपलÞध ौणेी के िलए ऋण जोǔखम तथा 
बाज़ार जोǔखम, दोनɉ के िलए जोǔखम-भाǐरत आǔःतयɉ के Ûयूनतम 9 ूितशत कȧ पूंजी को बनाए रखा है, वे 

िनवेश उतार-चढ़ाव ूारǔ¢त िनिध (आइएफआर) मɅ åयापार के िलए धाǐरत तथा ǒबबȧ के िलए उपलÞध ौǔेणयɉ 
मɅ शािमल ूितभूितयɉ के 5 ूितशत से अिधक शेष को ǑटयरI पूंजी के Ǿप मɅ मानɅ। उपयु[Ơ अपे¢ा को पूण[ करने 

वाले बɇकɉ  को िनवेश उतार-चढ़ाव ूारǔ¢त िनिध मɅ उƠ 5 ूितशत से अिधक रािश को सांǒविधक ूारǔ¢त 

िनिध मɅ अंतǐरत करने कȧ अनुमित दȣ गयी। 
 

(iv) अƠूबर 2005 मɅ बɇकɉ को यह सूिचत Ǒकया गया Ǒक यǑद बɇकɉ ने 31 माच[ 2006 कȧ ǔःथित के अनुसार 
दोनɉ, åयापार के िलए धाǐरत तथा ǒबबȧ के िलए उपलÞध ौणेी (उपयु[Ơ 3.4 ii (क) मɅ दशा[ई गई मदɅ) के िलए 

ऋण जोǔखम तथा बाज़ार जोǔखम, दोनɉ के िलए जोǔखम-भाǐरत आǔःतयɉ के Ûयूनतम 9 ूितशत कȧ पूंजी को 
बनाए रखा है, उÛहɅ िनवेश उतार-चढ़ाव ूारǔ¢त िनिध मɅ संपूण[ शेष को Ǒटयर I पूंजी के Ǿप मɅ मानने कȧ 
अनुमित दȣ  जाएगी। इस ूयोजन के िलए, बɇक लाभ-हािन ǒविनयोग लेखे मɅ 'लाभ िनकालने के बाद' (ǒबलो दȣ 
लाइन) िनवेश उतार-चढ़ाव ूारǔ¢त िनिध मɅ शेष को सांǒविधक आरǔ¢त िनिध, सामाÛय ूारǔ¢त िनिध अथवा 
लाभ-हािन लेखा शेष मɅ अंतǐरत कर सकते हɇ। 
 

िनवेश ूारǔ¢त िनिध लेखा 
 

(v) यǑद 'ǒबबȧ के िलए उपलÞध' अथवा `åयापार के िलए धाǐरत' ौǔेणयɉ मɅ मूãय॑ास के कारण Ǒकये गये 

ूावधान Ǒकसी वष[ मɅ आवँयक रािश से अिधक पाए जाते हɇ तो उस अिधक रािश को लाभ-हािन लेखे 

मɅ जमा Ǒकया जाए तथा उसकȧ  समक¢ रािश का (यǑद कोई कर है तो उसे घटाकर तथा ऐसे अिधक 

ूावधान पर लागू होने वाले सांǒविधक आरǔ¢त िनिध मɅ अंतरण को घटाकर) अनुसूची 2 मɅ िनवेश 

ूारǔ¢त िनिध - "राजःव तथा अÛय ूारǔ¢त िनिध" शीष[ के अंतग[त 'ूारǔ¢त िनिधयां तथा 
अिधशेष' मɅ ǒविनयोग Ǒकया जाए तथा यह रािश सामाÛय ूावधानɉ/हािन ूारǔ¢त िनिधयɉ के िलए 

िनधा[ǐरत कुल जोǔखम-भाǐरत आǔःतयɉ के 1.25 ूितशत कȧ समम उÍचतम सीमा के भीतर Ǒटयर II 
मɅ शािमल करने के िलए पाऽ  होगी। 

 

(vi)   बɇक िनवेश ूारǔ¢त िनिध लेखे का िनàनानुसार उपयोग कर सकते हɇ: 
 

`ǒबबȧ के िलए उपलबध' और 'शेǑडंग के िलए रखे गये' ौǔेणयɉ मɅ मूãयहास के िलए अपेǔ¢त ूावधान को 
लाभ-हािन लेखा मɅ नामे डालना चाǑहए और सममूãय रािश (कर लाभ को घटाकर और सांǒविधक आरǔ¢त 
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िनिध को अंतरण मɅ पǐरणामःवǾप कटौती को घटाकर) िनवेश संबंधी ूारǔ¢त िनिध खाते 

(आइआरए) से लाभ-हािन लेखा मɅ अंतǐरत कȧ जाये। 
 

उदाहरण के तौर पर, वष[ के दौरान शेǑडंग के िलए रखे गये और ǒबबȧ के िलए उपलÞध ौǔेणयɉ मɅ 
िनवेश मɅ मूãयहास के िलए Ǒकये गये ूावधान (कर को घटाकर, यǑद कुछ हो, और सांǒविधक 

आरǔ¢त िनिध मɅ अंतरण को घटाकर जो ऐसे अितǐरƠ ूावधान के िलए लाग ूहो) कȧ सीमा तक बɇक 

आइआरए से आहरण Ʈारा कम कर सकते हɇ। दसूरे शÞदɉ मɅ, जो बɇक 30 ूितशत कर का भुगतान 

करता है और ǔजसे सांǒविधक आरǔ¢त िनिध मɅ िनवल लाभ का 25 ूितशत ǒविनयोग करना चाǑहए, 

वह  आइआरए से  52.50 ǽपये आहरण Ʈारा कम कर सकता है, यǑद ǒबबȧ के िलए उपलÞध और 
शेǑडंग के िलए रखे गये ौǔेणयɉ मɅ शािमल िनवेशɉ मɅ मूãयहास के िलए Ǒकया गया ूावधान 100 ǽपये 

है।  
 

(vii) ूावधान हेतु लाभ-हािन लेखे मɅ नामे डाली गयी रािश "åयय-ूावधान और  आकǔःमकता" शीष[ के 

अंतग[त नामे डाली जानी चाǑहए। आइआरए से लाभ-हािन लेखे मɅ अंतǐरत रािश को वष[ के िलए लाभ िनǔƱत 

करने के बाद लाभ-हािन ǒविनयोग लेखे मɅ "लाभ िनकालने के बाद" मद के Ǿप मɅ दशा[या जाना चाǑहए। Ǒकसी 
आǔःत के मूãय मɅ कमी हेतु ूावधान लाभ-हािन लेखे पर एक ूभार कȧ मद है और लेखा अविध के िलए लाभ 

िनकालने से पहले उसे उस खाते मɅ Ǒदखाई देना चाǑहए। िनàनिलǔखत को अपनाना न केवल गलत लेखा 
िसƨांत का ःवीकरण होगा, बǔãक इसके पǐरणामःवǾप लेखा अविध के िलए लाभ का एक गलत ǒववरण 

तैयार होगा। 
 

(क) लाभ-हािन लेखे मɅ दशा[ये ǒबना आरǔ¢त िनिध कȧ मद के अंतग[त ूावधान को सीधे समायोǔजत 

करने कȧ अनुमित देना,        या 
 
(ख) लेखा अविध के िलए लाभ िनकालने के पहले िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूारǔ¢त िनिध से 

आहरण Ʈारा कम करने कȧ अनुमित Ǒकसी बɇक को देना (अथा[त ् लाभ िनकालने से पहले),                     

या  
 

(ग) ǒविशƴ अविध के िलए लाभ िनकालने के बाद िनवेश पर मूãयहास हेतु ूावधान लाभ िनकालने के 

बाद कȧ मद के Ǿप मɅ करने कȧ अनुमित Ǒकसी बɇक को देना,  
 

अतः उपयु[Ơ कोई भी ǒवकãप अनुमत नहȣं है। 
  
(viii)   बɇकɉ Ʈारा लाभांश के भुगतान के संबंध मɅ हमारे Ǒदशा-िनदȶशɉ के अनुसार लाभांश केवल चालू वष[ के 

लाभ से हȣ देय होना चाǑहए। इसिलए िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूारǔ¢त िनिध से आहरण Ʈारा ूाƯ कȧ 
गयी रािश शेयरधारकɉ को लाभांश का भुगतान करने के िलए बɇकɉ को उपलÞध नहȣं होगी। तथाǒप लाभ-हािन 

ǒविनयोग लेखे मɅ `लाभ िनकालने के बाद' िनवेश संबंधी ूारǔ¢त िनिध मɅ जो शेष सांǒविधक ूारǔ¢त िनिध 

सामाÛय ूारǔ¢त िनिध या लाभ-हािन लेखे शेष मɅ अंतǐरत Ǒकया गया वह Ǒटयर I पूंजी के Ǿप मɅ गणना करने 

के िलए पाऽ होगा।  
 

3.5  बाजार मूãय 
 

`ǒबबȧ के िलए उपलÞध' और `शेǑडंग के िलए धाǐरत' ौǔेणयɉ मɅ शािमल िनवेशɉ के आविधक मूãयांकन के 

ूयोजन के िलए 'बाजार मूãय' उस ǔःबप का वह बाज़ार भाव होगा जो शेयर बाजारɉ पर शेड /कोट, एस जी एल 

खाते के लेनदेनɉ, भारतीय ǐरज़व[ बɇक कȧ मूãय सूची, समय-समय पर ǑफÈःड इनकम मनी माकȶ ट एंड 
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डेǐरवेǑटåज असोिसएशन ऑफ इंǑडया (एफ आइ एम एम डȣ ए) से उपलÞध हो। कोट न कȧ गयी 
ूितभूितयɉ के संबंध मɅ िनàनिलǔखत Þयौरेवार ूǑबया अपनायी जानी चाǑहए। 
 

3.6  कोट न कȧ गयी सांǒविधक चलिनिध अनुपात ूितभूितयां 
 

3.6.1 कɅ ि सरकार कȧ ूितभूितयां 
 

i) बɇकɉ को केि सरकार कȧ कोट न कȧ गयी ूितभूितयɉ का मूãयांकन पीडȣएआइ/ एफआइएमएमडȣए 

Ʈारा आविधक अंतरालɉ पर Ǒदये जानेवाले भावɉ/पǐरपÈवता पर ूितलाभ (वाइटȣएम) संबंधी दरɉ के 

आधार पर करना चाǑहए। 
ii) 6.00 ूितशत पूंजी इंडेÈःड बांडɉ का मूãयन 'लागत' के आधार पर करना चाǑहए जैसा Ǒक 22 

जनवरȣ 1998 के पǐरपऽ बɇपǒवǒव. सं. बीसी.8/12.02.001/97-98  

और 16 अगःत 2000 के पǐरपऽ बीसी.18/12.02.001/2000-2001 मɅ पǐरभाǒषत है।  
iii)  खज़ाना ǒबलɉ का मूãयन रखाव लागत पर Ǒकया जाना चाǑहए। 

 
3.6.2 राÏय सरकार कȧ ूितभूितयां 
 

राÏय सरकार कȧ ूितभूितयɉ का मूãयन पीडȣएआइ/एफआइएमएमडȣए Ʈारा समय-समय पर ूःतुत समान 

पǐरपÈवता कɅ ि सरकार कȧ ूितभूितयɉ के ूितलाभɉ से ऊपर 25 आधार अंक पर उसे माक[  करते हुए 

वाइटȣएम पƨित लाग ूकरके Ǒकया जायेगा।  
 
3.6.3 अÛय 'अनुमोǑदत' ूितभूितयां 
 

अÛय अनुमोǑदत ूितभूितयɉ का मूãयन पीडȣएआइ/एफआइएमएमडȣए Ʈारा आविधक Ǿप से ूःतुत कȧ 
जानेवाली समान पǐरपÈवता वाली कɅ ि सरकार कȧ ूितभूितयɉ के ूितलाभɉ से ऊपर 25 आधार अंक पर 
माǑकɍ ग करके पǐरपÈवता कȧ तुलना मɅ ूितलाभ (वाइ टȣ एम) पƨित लागू करके Ǒकया जायेगा।   
 

3.7    सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयां, ǔजनकȧ दरɅ कोट नहȣं कȧ जाती  
 

3.7.1   ǑडबɅचर/बांड 
 

सभी ǑडबɅचरɉ/बांडɉ का मूãयन पǐरपÈवता पर ूितलाभ कȧ दर पर Ǒकया जायेगा । इस ूकार के ǑडबɅचर/बांड 

ǒविभÛन कंपिनयɉ के और िभÛन-िभÛन दरɉ वाले हो सकते हɇ। इनका मूãयन पीडȣएआइ/एफआइएमएमडȣए 

Ʈारा आविधक Ǿप से ूःतुत कȧ जानेवाली केि सरकार कȧ समान अविध वाली ूितभूितयɉ के िलए 

अविधपूण[ता पर ूितलाभ के िलए ूयुƠ दरɉ के ऊपर उिचत Ǿप से माक[ अप करके  Ǒकया जायेगा। यह  

माक[ अप  ौणेी-िनधा[रक  (रेǑटंग) एजेǔÛसयɉ Ʈारा ǑडबɅचरɉ/बांडɉ को दȣ गई ौणेी के अनुसार मेड Ǿप मɅ Ǒदया 
जाता है, जो िनàनिलǔखत बातɉ के अधीन होता है: 

 

(क) ौणेी िनधा[ǐरत ǑडबɅचरɉ/बांडɉ के िलए पǐरपÈवता पर ूितलाभ के िलए ूयुƠ दर समान अविध 

पूण[ता वाले भारत सरकार के ऋण के िलए लागू दर से कम से कम 50 आधार अंक अिधक होनी 
चाǑहए। 

 

नोट: 
भारत सरकार Ʈारा Ǒहतािधकारȣ कंपनी को सीधे हȣ जारȣ कȧ गई जो ǒवशेष ूितभूितयाँ  एसएलआर दजȶ कȧ 
नहȣं हɇ, उनका मूãयन ǒवƣीय वष[ 2008-09 से भारत सरकार कȧ ूितभूितयɉ पर तदनुǾपी ूितलाभ से 25 

आधार अंक ऊपर के  ःूैड पर Ǒकया जाए। Ǒफलहाल, इन ǒवशेष ूितभूितयɉ मɅ शािमल हɇ : तेल बांड, उव[रक 

बांड, भारतीय ःटेट बɇक (हाल के अिधकार िनग[म के  दौरान), यूिनट शःट ऑफ इंǑडया, भारतीय औƭोिगक 
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ǒवƣ िनगम, भारतीय खाƭ िनगम, भारतीय औƭोिगक िनवेश बɇक िल., पूव[वतȸ भारतीय 

औƭोिगक  ǒवकास बɇक  तथा पूव[वतȸ नौवहन ǒवकास ǒवƣ िनगम को जारȣ बांड।  
 

(ख)  ौणेी िनधा[रण न Ǒकए गए ǑडबɅचरɉ/बांडɉ के िलए पǐरपÈवता पर ूितलाभ के िलए ूयुƠ दर 
समान अविधपूण[तावाले ौणेीिनधा[ǐरत ǑडबɅचरɉ/बांडɉ के िलए लाग ू दर से कम नहȣं होनी चाǑहए। 
ौणेीिनधा[रण न Ǒकए गए ǑडबɅचरɉ/बांडɉ के िलए माक[ अप मɅ बɇक Ʈारा उठाया जानेवाला ऋण जोǔखम 

उिचत Ǿप से पǐरलǔ¢त होना चाǑहए। 
 

(ग) जहां ǑडबɅचरɉ/बांडɉ कȧ दरɅ कोट कȧ जाती हɇ और लेनदेन मूãयन कȧ तारȣख से 15 Ǒदन पहले 

Ǒकया गया हो, वहां अपनाया गया मूãय शेयर बाजार मɅ ǐरकाड[ Ǒकये गये लेनदेन कȧ दर से अिधक नहȣं 
होना चाǑहए।  
 

3.7.2 ǒवƣीय पुनग[ठन Üलान के अंतग[त राÏय ǒवतरण कंपिनयɉ (Ǒडःकॉम) Ʈारा जारȣ बांड  

 (i) यǑद इन बांडɉ का åयापार और कोट Ǒकया जाता है तो उनका मूãयन उनके चालू बाजार मूãय पर 
Ǒकया जाएगा, जैसा Ǒक इस माःटर पǐरपऽ के पैरा 3.5 मɅ पǐरभाǒषत Ǒकया गया है।  

(ii) यǑद इन बांडɉ का åयापार और कोट नहȣं Ǒकया जाता है तो उनका मूãयन वायटȣएम आधार पर 
Ǒकया जाएगा। संबंिधत वायटȣएम समान पǐरपÈवता वाली कɅ ि सरकार कȧ ूितभूितयɉ के िलए 
वायटȣएम दरɉ पर होगा, जैसा Ǒक Ǒफàडा Ʈारा मूãयन के Ǒदन िनàनिलǔखत माक[ -अप पर रखा गया 
है: 
     (क) उस अविध मɅ जब बांड कȧ देयताएं संबंिधत राÏय Ǒडःकॉम कȧ हɇ और  

• यǑद संबंिधत राÏय सरकारɉ Ʈारा गारंटȣकृत हɇ – 75 आधार अंक  

• यǑद संबंिधत राÏय सरकारɉ Ʈारा गारंटȣकृत नहȣं हɇ –100 आधार अंक  

 (ख) उस अविध मɅ जब बांड कȧ देयताएं संबंिधत राÏय सरकारɉ कȧ हɇ : 50 आधार अंक  

3.7.3 जीरो कूपन बांड (ज़ेडसीबी) 
 

जीरो कूपन बांडɉ को बǑहयɉ मɅ रखाव लागत पर Ǒदखाया जाना चाǑहए, रखाव लागत का अथ[ अिभमहण लागत 

तथा अिभमहण के समय ूचिलत दर पर ूोƫतू बÒटा है जो बाजार मूãय के संदभ[ मɅ बाजार भाव पर हो। 
बाज़ार  मूãय  के  अभाव मɅ जीरो कूपन बांड उनके वत[मान मूãय के संदभ[ मɅ बाज़ार भाव (माÈड[-टु -माकȶ ट)पर 
होने चाǑहए। जीरो कूपन बांडɉ के वत[मान मूãय कȧ गणना Ǒफमडा Ʈारा आविधक Ǿप से Ǒदए जाने वाले जीरो 
कूपन ःूेड के अनुसार उिचत मूãय बढ़ाने (माक[  अप) सǑहत जीरो कूपन  यीãड कव[ का ूयोग कर अंǑकत 

मूãय मɅ बÒटा काटते हुए करना चाहए। यǑद बɇक अभी अिभमहण लागत पर जीरो कूपन बांड अपना रहे हɇ तो 
बाज़ार भाव पर लगाने के पहले िलखत पर ूोƫतू बÒटे को काãपिनक Ǿप से बांड के बहȣ मूãय मɅ जोड़ना 
चाǑहए। 
 

3.7.4   अिधमान शेयर 
 

अिधमान शेयरɉ का मूãयन पǐरपÈवता पर ूितलाभ कȧ दर के आधार पर होना चाǑहए। अिधमान शेयर 
कंपिनयɉ Ʈारा िभÛन-िभÛन दरɉ पर जारȣ Ǒकये जायɅगे। इनका मूãयन पी डȣ एआइ/एफआइएम एम डȣ ए Ʈारा 
आविधक Ǿप से ूःतुत कȧ जानेवाली समान अविध वाली केि सरकार कȧ ूितभूितयɉ के िलए वाइ टȣ एम दरɉ 
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के ऊपर उिचत Ǿप से Ǒकया जायेगा। यह माक[ अप ौणेी-िनधा[रक (रेǑटंग) एजेǔÛसयɉ Ʈारा ǑडबɅचरɉ/बांडɉ 
को दȣ गयी ौणेी के अनुसार मेड Ǿप मɅ Ǒदया जाता है, जो िनàनिलǔखत बातɉ के अधीन होता है: 
 

क)  अविधपूण[ता पर ूितलाभ कȧ दर समान अविध वाले भारत सरकार के ऋण के िलए कूपन 

दर/अविधपूण[ता कȧ तुलना मɅ ूितलाभ से कम नहȣं होनी चाǑहए। 
 

ख) ǒबना ौणेीबƨ अिधमान शेयरɉ के िलए पǐरपÈवता पर ूितलाभ के िलए ूयुƠ दर समान अविध 

के ौणेीबƨ अिधमान शेयरɉ के  िलए लागू दर  से कम नहȣं  होनी  
चाǑहए। ǒबना ौणेीबƨ ǑडबɅचरɉ/बांडɉ के िलए माक[ अप मɅ बɇक Ʈारा उठाया जानेवाला ऋण जोǔखम  

उिचत Ǿप से पǐरलǔ¢त होना चाǑहए। 
 

ग)  पǐरयोजना ǒवƣपोषण के भाग के Ǿप मɅ अिधमान शेयरɉ मɅ िनवेश का मूãयन उ×पादन ूारंभ 

होने के दो वष[ बाद अथवा अिभदान के 5 वष[ बाद, जो भी पहले हो, कȧ अविध के अनुसार Ǒकया जाना 
चाǑहए। 

 

घ) जहां अिधमान शेयरɉ मɅ िनवेश पुनवा[स के एक भाग के Ǿप मɅ है, वहां पǐरपÈवता कȧ तुलना मɅ 
ूितलाभ कȧ दर समान पǐरपÈवता वाले भारत सरकार के ऋण के िलए कूपन दर/पǐरपÈवता पर 
ूितलाभ से 1.5 ूितशत अिधक से कम नहȣं होनी चाǑहए। 

 

ङ)  जहां अिधमान लाभांश बकाया हो वहां ूोƫतू लाभांश को Ǒहसाब मɅ नहȣं िलया जाना चाǑहए और 
पǐरपÈवता पर ूितलाभ के आधार पर िनधा[ǐरत मूãय को कम से कम 15 ूितशत कȧ दर पर बÒटा 
Ǒदया जाना चाǑहए यǑद बकाया एक वष[ के िलए हो और यǑद बकाया एक वष[ से अिधक समय से हो 
तो इससे अिधक बÒटा Ǒदया जाना चाǑहए। जहां लाभांश बकाया है, वहां अनज[क शेयरɉ के संबंध मɅ 
उपयु[Ơ ढंग से िनकाले गये मूãय॑ास /ूावधान कȧ अपे¢ा को आय देनेवाले अÛय अिधमान शेयरɉ पर 
मूãयवǒृƨ मɅ से समंǔजत (सेट ऑफ) करने कȧ अनुमित नहȣं होगी। 

 

च) अिधमान शेयर का मूãयन उसके मोचन मूãय से अिधक पर नहȣं Ǒकया जाना चाǑहए।  
 

छ) जब Ǒकसी अिधमान शेयर का बय-ǒवबय मूãयन कȧ तारȣख से 15 Ǒदन पहले कȧ अविध मɅ शेयर 
बाज़ार मɅ Ǒकया गया हो, तो उसका मूãय उस मूãय से अिधक नहȣं होना चाǑहए, ǔजस मूãय पर 
उसका बय-ǒवबय Ǒकया गया हो।  

 
3.7.5  ईǔÈवटȣ शेयर 
 

बɇक के िनवेश संǒवभाग वाले ईǔÈवटȣ शेयरɉ का मूãयन बाज़ार दर पर अिधमानतः दैिनक आधार पर तथा 
कम-से-कम साƯाǑहक आधार पर Ǒकया जाना चाǑहए। ǔजन इǔÈवटȣ शेयरɉ के िलए चालू दरɅ उपलÞध नहȣं हɇ 
अथवा शेयर बाज़ारɉ मɅ ǔजनकȧ दर नहȣं दȣ जाती है उनका मूãयन ॄेक-अप मूãय पर Ǒकया जाना चाǑहए 

(पुनमूãय[न  ूारǔ¢त  िनिध, यǑद कोई हो, पर ǒवचार Ǒकये ǒबना), ǔजसका िनधा[रण कंपनी के अƭतन 

तुलनपऽ से Ǒकया जाना चाǑहए (यह तुलनपऽ मूãयन कȧ तारȣख से एक वष[ पहले से अिधक पुराना नहȣं होना 
चाǑहए)। यǑद अƭतन तुलनपऽ उपलÞध न हो तो शेयरɉ का मूãयन एक ǽपया ूित कंपनी कȧ दर पर Ǒकया 
जाना चाǑहए।  
 

3.7.6   àयुÍयुअल फंड यूिनट (एमएफ यूिनटस) 
 

'कोट' Ǒकए गए àयुÍयुअल फंड यूिनटɉ के िनवेशɉ का मूãयन शेयर बाज़ार कȧ दरɉ के अनुसार Ǒकया जाना 
चाǑहए। 'कोट' न Ǒकए गए àयुÍयुअल फंड के यूिनटɉ मɅ िनवेश का मूãयन ू×येक ǒविशƴ योजना के संबंध मɅ 
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àयुÍयुअल फंड Ʈारा घोǒषत अƭतन पुनख[रȣद मूãय पर Ǒकया जाना चाǑहए। यǑद िनिधयɉ के िलए ǽƨता 
अविध हो तो उस मामले मɅ पुनख[रȣद मूãय/बाज़ार दर उपलÞध न होने पर यूिनटɉ का मूãयन िनवल आǔःत 

मूãय (एनएवी) पर Ǒकया जाना चाǑहए। यǑद िनवल आǔःत मूãय उपलÞध न हो तो इनका मूãयन लागत पर 
तब तक Ǒकया जाना चाǑहए जब तक Ǒक ǽƨता अविध समाƯ न हो जाये। जहां पुनख[रȣद मूãय उपलÞध न हो 
वहां यूिनटɉ का मूãयन संबंिधत योजना के िनवल आǔःत मूãय पर Ǒकया जा सकता है। 
 

3.7.7 वाǔणǔÏयक पऽ 
 

वाǔणǔÏयक पऽ का मूãयन उनकȧ रखाव लागत पर Ǒकया जाना चाǑहए।  
 
 

3.7.8 ¢ेऽीय मामीण बɇकɉ मɅ िनवेश 
 

¢ेऽीय मामीण बɇकɉ मɅ िनवेश उनकȧ रखाव लागत (अथा[त ्बहȣ मूãय) पर सतत आधार पर Ǒकया जाना है।  
 
3.8     ूितभूितकरण कंपिनयɉ (एससी)/पुनिन[मा[ण कंपिनयɉ (आरसी)  
        Ʈारा जारȣ कȧ गई ूितभूितयɉ मɅ िनवेश   
 

जब बɇक/ǒवƣीय संःथाएं एससी/आरसी को उनके Ʈारा बेची गयी ǒवƣीय आǔःतयɉ के संबंध मɅ  एससी/आरसी 
Ʈारा िनग[िमत ूितभूित रसीदɉ/पास-ाू ूमाणपऽɉ मɅ िनवेश करते हɇ तो उस ǒबबȧ का बɇकɉ/ǒवƣीय संःथाओं कȧ 
बǑहयɉ मɅ िनàनिलǔखत मɅ से िनàनतर पर मूãयन Ǒकया जाएगा। 
 

• ूितभूित रसीदɉ/पास-ाू ूमाणपऽɉ के ूितदेय मूãय, तथा 
• ǒवƣीय आǔःत का िनवल बहȣ मूãय (एनबीवी) 

 

उपयु[Ơ िनवेश को बɇक/ǒवƣीय संःथाओं कȧ बǑहयɉ मɅ उसकȧ ǒबबȧ अथवा वसूली तक उपयु[Ơ के अनुसार 
िनधा[ǐरत मूãय पर रखा जाए तथा ऐसी ǒबबȧ अथवा वसूली पर, लाभ अथवा हािन पर िनàनानुसार कार[वाई 

कȧ जाए: 
 

(i) यǑद एससी/आरसी को िनवल बहȣ मूãय (एनबीवी) (अथा[त ्बहȣ मूãय मɅ से धाǐरत ूावधानɉ को 
घटाने के बाद) से कम मूãय पर बेचा जाता है तो कमी को उस वष[ के लाभ-हािन लेखे मɅ नामे डाला 
जाए। 
(ii) यǑद एनबीवी से उÍचतर मूãय पर ǒबबȧ होती है तो अितǐरƠ ूावधान को ू×यावित[त नहȣं Ǒकया 
जाएगा लेǑकन एससी/आरसी को अÛय ǒवƣीय आǔःतयɉ कȧ ǒबबȧ के कारण होने वाली कमी/ हािन को 
पूरा करने के िलए उसका उपयोग Ǒकया जाएगा।बɇकɉ/ǒवƣीय संःथाओं Ʈारा एससी/आरसी से उÛहɅ 
बेची गयी ǒवƣीय आǔःतयɉ कȧ ǒबबȧ ूितफल के Ǿप  मɅ ूाƯ सभी िलखतɉ तथा एससी/आरसी Ʈारा 
िनग[िमत अÛय िलखत ǔजनमɅ बɇक/ǒवƣीय संःथाएं िनवेश करते हɇ, वे भी सांǒविधक चलिनिध 

अनुपात से इतर ूितभूितयɉ के ःवǾप मɅ हɉगे। तदनुसार, भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा समय समय पर 
िनधा[ǐरत सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर िलखतɉ मɅ िनवेशɉ को लाग ू होने वाले, मूãयन, 

वगȸकरण तथा अÛय मानदंड एससी/आरसी Ʈारा िनग[िमत ǑडबɅचर/बांड/ूितभूित रसीदɉ/पास-ाू 
ूमाणपऽɉ मɅ बɇकɉ/ǒवƣीय सःंथाओं के िनवेश को भी लागू हɉगे। तथाǒप, यǑद एससी/आरसी Ʈारा 
िनग[िमत उपयु[Ơ िलखतɉ मɅ से कोई एक िलखत भी संबंिधत योजना मɅ िलखतɉ को समनुदेिशत 

ǒवƣीय आǔःतयɉ कȧ वाःतǒवक वसलूी तक सीिमत है तो, बɇक/ǒवƣीय संःथा ऐसे िनवेशɉ के मूãयन 

के िलए एससी/आरसी से समय-समय पर ूाƯ िनवल आǔःत मूãय (एनएवी) को Úयान मɅ लेने हɉगे। 
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3.9 जोǔखम पूंजी िनिध (वीसीएफ) मɅ बɇकɉ के िनवेश का मूãयांकन एवं वगȸकरण 
 

3.9.1 बɇक के संǒवभाग मɅ जोǔखम पूंजी िनिधयɉ (वीसीएफ) के कोट Ǒकए गए ईǔÈवटȣ शेयरɉ/ बांडɉ/ यूिनटɉ को 
ǒबबȧ के िलए उपलÞध (एएफएस) ौणेी मɅ धाǐरत Ǒकया जाना चाǑहए तथा यथासंभव दैिनक आधार पर, 
बाज़ार दर पर मूãयांकन Ǒकया जाना चाǑहए, अÛयथा कम-से-कम साƯाǑहक आधार पर मौजूदा िनदेशɉ के 

अनुसार अÛय ईǔÈवटȣ शेयरɉ के मूãयांकन मानदंड के अनुǾप मूãयांकन Ǒकया जाना चाǑहए। 
 
3.9.2  23 अगःत 2006 के बाद (अथा[त ्जोǔखम पूंजी िनिधयɉ मɅ िनवेश के मãूयांकन और वगȸकरण संबंधी 
Ǒदशािनदȶशɉ के जारȣ होने के बाद) जोǔखम पूंजी िनिधयɉ के गैर सूचीबƨ शेयरɉ/बांडɉ/यूिनटɉ मɅ बɇकɉ Ʈारा Ǒकए 

गए िनवेशɉ को ूारंिभक तीन वषɟ के िलए अविधपूण[ता तक धाǐरत (एचटȣएम) ौणेी मɅ वगȸकृत Ǒकया जाएगा 
तथा इस अविध के दौरान लागत पर मूãयांकन Ǒकया जाएगा । इन Ǒदशािनदȶशɉ के जारȣ होने से पहले Ǒकए 

गए िनवेशɉ के िलए, ǒवƭमान मानदंडɉ के अनुसार वगȸकरण Ǒकया जाएगा। 
 

3.9.3 इस ूयोजन के िलए, तीन वष[ कȧ अविध कȧ गणना ूितबƨ पूंजी कȧ मांग करने पर उƭम पूंजी िनिध 

को बɇक Ʈारा Ǒकये गये ू×येक संǒवतरण के िलए अलग से कȧ  
जाएगी। तथाǒप, एचटȣएम ौणेी से ूितभूितयɉ का अंतरण करने हेतु वत[मान मानदंडɉ के साथ अनुǾपता 
सुिनǔƱत करने के िलए ऊपर उãलेख Ǒकये अनुसार ǔजन ूितभूितयɉ ने तीन वष[ पूरे कर िलए हɉ उन सभी का 
अंतरण अगले लेखा वष[ के ूारंभ मɅ एक हȣ लॉट मɅ लागू Ǒकया जाएगा ताǑक एचटȣएम ौणेी से िनवेशɉ के 

वाǒष[क अंतरण के साथ मेल हो सके। 
 

3.9.4  तीन वषɟ के बाद, ऐसे यूिनटɉ/शेयरɉ/बांडɉ को एएफएस ौणेी मɅ अंतǐरत कर िनàनिलǔखत Ǿप मɅ 
मूãयांǑकत Ǒकया जाना चाǑहए ǔजनकȧ दरɅ न बताई गई हɉ। 
 

 

i)  यूिनट : यूिनटɉ के Ǿप मɅ िनवेश करने के मामले मɅ, जोǔखम पूंजी िनिध Ʈारा अपने ǒवƣीय 

ǒववरणɉ मɅ दशा[ए गए िनवल आǔःत मूãय (एनएवी) पर उनका मूãयांकन Ǒकया जाएगा। िनवल 

आǔःत मूãय (एनएवी) पर आधाǐरत यूिनटɉ पर यǑद कोई मूãयहास हो तो, एचटȣएम ौणेी से 

एएफएस ौणेी मɅ िनवेशɉ का अंतरण करते समय उसके िलए ूावधान Ǒकया जाना चाǑहए तथा इसके 

बाद भी उƭम पूंजी िनिध से ूाƯ ǒवƣीय ǒववरणɉ के आधार पर ितमाहȣ या उससे कम अंतरालɉ पर 
Ǒकया जाना चाǑहए। कम-से-कम वष[ मɅ एक बार, लेखा परȣ¢ा के पǐरणामɉ के आधार पर उƠ यूिनटɉ 
को मूãयांǑकत Ǒकया जाना चाǑहए। तथाǒप, यǑद मूãयांकन करने कȧ तारȣख को लेखा परȣǔ¢त तुलन 

पऽ/ǒवƣीय ǒववरण, ǔजसमɅ एनएवी आंकड़े दशा[ए जाते हɇ, लगातार 18 महȣनɉ से अिधक समय तक 

उपलÞध नहȣं हɇ, तो िनवेशɉ का मूãयांकन ूित जोǔखम पूंजी िनिध (वीसीएफ) 1.00 ǽपये कȧ दर पर 
Ǒकया जाए। 
 

ii) ईǔÈवटȣ: शेयरɉ के Ǿप मɅ Ǒकये गये िनवेशɉ के मामले मɅ, कंपनी (वीसीएफ) के  अƭतन तुलन पऽ 

(जो मूãयांकन कȧ तारȣख से 18 महȣने से अिधक पुराना नहȣं होना चाǑहए) से ूाƯ ǒवƲेǒषत मूãय 

('पुनमू[ãयन आरǔ¢त िनिधयां' यǑद कोई हɉ पर Úयान Ǒदये ǒबना), के आधार पर अपेǔ¢त बारंबारता 
(ǑृÈवेÛसी) पर मूãयांकन Ǒकया जा सकता है। यǑद शेयरɉ पर कोई मूãयहास है तो िनवेशɉ को ǒबबȧ 
के िलए उपलÞध ौणेी मɅ अंतǐरत करते समय तथा अनुवतȸ मूãयांकन जो Ǒक ितमाहȣ अथवा उससे 

भी थोड़े-थोड़े अंतरालɉ पर करना चाǑहए, के समय उसके िलए ूावधान करना चाǑहए। यǑद उपलÞध 

अƭतन तुलन पऽ 18 महȣनɉ से अिधक पुराना है तो शेयरɉ का ूित कंपनी 1.00 ǽपये कȧ दर पर 
मूãयांकन Ǒकया जाए। 
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iii) बांड: वीसीएफ के बांडɉ मɅ िनवेश, यǑद कोई हो तो उनका मूãयन बɇकɉ Ʈारा िनवेश संǒवभाग के 

वगȸकरण, मूãयांकन तथा पǐरचालन के िलए भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा समय-समय पर जारȣ Ǒकये 

गये ǒववेकपूण[ मानदंडɉ के अनुसार Ǒकया जाए। 
 
3.9.5 बकाया रािशयɉ के Ǿपांतरण से संबंिधत मूãयांकन मानदंड 
 

बकाया मूल धन और/अथवा Þयाज के Ǿपांतरण के ज़ǐरए ूाƯ ईǔÈवटȣ, ǑडबɅचर और अÛय ǒवƣीय िलखतɉ का 
एएफएस ौणेी के अंतग[त वगȸकरण Ǒकया जाना चाǑहए, तथा उसका मूãयांकन बɇकɉ के िनवेश संǒवभाग के 

मूãयांकन संबधंी ǒवƭमान अनुदेशɉ के अनुǾप Ǒकया जाए, परंतु यǑद (क) ईǔÈवटȣ कोट कȧ गई है तो बाज़ार 
मूãय पर उसका मूãयांकन Ǒकया जाए, (ख) यǑद ईǔÈवटȣ कोट नहȣं कȧ गई है तो मानक  पǐरसंपǒƣयɉ के संबंध 

मɅ ॄेकअप मूãय पर  मूãयांकन  हो  तथा  अवमानक /संǑदÊध आǔःतयɉ के मामले मɅ ईǔÈवटȣ का मूãयांकन 

ूारंभ मɅ 1 ǽपए पर और मानक ौणेी मɅ पुन:रखे जाने/उÛनयन Ǒकए जाने के बाद ॄेकअप मूãय पर मूãयांकन 

Ǒकया जाए। 
 
3.10 अनज[क िनवेश (एनपीआई) 
 

3.10.1 तीन ौǔेणयɉ मɅ से Ǒकसी एक ौणेी मɅ शािमल ूितभूितयɉ के संबंध मɅ जहां Þयाज/मूलधन बकाया है, 

बɇकɉ को ूितभूितयɉ पर आय का संगणन नहȣं करना चाǑहए और िनवेश के मूãय मɅ मूãयहास हेतु उिचत 

ूावधान भी करना चाǑहए। बɇकɉ को चाǑहए Ǒक वे इन अनज[क ूितभूितयɉ के संबंध मɅ मूãयहास कȧ अपे¢ाओं 
का समंजन अÛय अज[क ूितभूितयɉ कȧ मूãयवǒृƨ के साथ न करɅ। 
 

3.10.2 एक अनज[क िनवेश (एनपीआई) एक अनज[क अिमम (एनपीए) के समान है, जहां: 
 

(i) Þयाज/Ǒकःत (अविधपूण[ता आगम को िमलाकर) देय है और 90 Ǒदन से अिधक अविध तक उसकȧ 
अदायगी नहȣं कȧ गई है।  

 

(ii) उपयु[Ơ अपे¢ा आवँयक पǐरवत[नɉ सǑहत ऐसे अिधमान शेयरɉ पर लाग ू होगी, जहां िनयत 

लाभांश अदा नहȣं Ǒकया गया है। यǑद अिधमान शेयरɉ (संचयी या असंचयी) पर Ǒकसी वष[ 
लाभांश घोǒषत नहȣं Ǒकया गया / भुगतान नहȣं Ǒकया जाता है तो इसे देय/ बकाया अदƣ 
माना जाएगा और उस वष[ के िलए जारȣकता[ के तुलन पऽ कȧ तारȣख को आǔःत वगȸकरण 
के ूयोजन से देय ितिथ के Ǿप मɅ िगना जाएगा। 
 

(iii) ईǔÈवटȣ शेयरɉ के मामले मɅ 16 अƠूबर 2000 के पǐरपऽ डȣबीओडȣ. बीपी. बीसी. 32/ 

21.04.048/2000-01 के संलÊनक के पैरा 28 मɅ िनǑहत अनुदेशɉ के अनुसार अƭतन तुलनपऽ 

उपलÞध न होने के कारण Ǒकसी भी कंपनी के शेयरɉ मɅ िनवेश का मूãयन 1 ǽपया ूित कंपनी करने 

कȧ ǔःथित मɅ, उन ईǔÈवटȣ शेयरɉ कȧ भी गणना अनज[क िनवेश के Ǿप मɅ कȧ जाएगी। 
 

(iv) यǑद जारȣकता[ Ʈारा उपयोग कȧ गयी कोई ऋण सुǒवधा बɇक कȧ बǑहयɉ मɅ अनज[क आǔःत है तो 
उसे जारȣकता[ Ʈारा जारȣ Ǒकसी भी ूितभूित ǔजसमɅ उसी जारȣकता[ Ʈारा जारȣ अिधमान शेयरɉ का भी 
समावेश है,  मɅ Ǒकए िनवेश को अनज[क िनवेश और उससे उãटा माना जाएगा। तथाǒप, यǑद केवल 

अिधमान शेयरɉ को अनज[क िनवेश के Ǿप मɅ वगȸकृत Ǒकया जाता है तो उसी जारȣकता[ Ʈारा जारȣ 
Ǒकसी अÛय अज[क ूितभूितयɉ मɅ Ǒकए िनवेशको अनज[क िनवेश के Ǿप मɅ वगȸकृत नहȣं Ǒकया 
जाएगा तथा उस उधारकता[ को मंजूर Ǒकसी अज[क ऋण को  अनज[क पǐरसंपǒƣ मानने कȧ कȧ 
आवँयकता नहȣं है। 
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(v) ǑडबɅचरɉ/बांडɉ मɅ िनवेश, जो अिमम के ःवǾप के माने जाते हɉ, भी िनवेशɉ के िलए लाग ूअनज[क िनवेश 

मानदंडɉ के अधीन हɉगे। 
 

(vi) यǑद मूल धन और/या Þयाज़ का ईǔÈवटȣ, ǑडबɅचर, बांडɉ आǑद मɅ Ǿपांतरण Ǒकया जाता है तो ऐसे 

िलखतɉ को उसी आǔःत वगȸकरण ौणेी मɅ ऋण के Ǿप मɅ शुǾ से हȣ अनज[क आǔःत माना जाए, यǑद 

पुनर[चना पैकेज के काया[Ûवयन के बाद उस ऋण का वगȸकरण अवमानक अथवा सǑंदÊघ हो, तथा 
संबंिधत मानदंडɉ के अनुसार ूावधान Ǒकया जाना चाǑहए। 

3.10.3   राÏय सरकारɉ Ʈारा गारंटȣकृत िनवेश 
 

31 माच[ 2005 को समाƯ वष[ के िलए यǑद  बɇक को देय Þयाज और/या मूलधन या अÛय कोई रािश 180 Ǒदनɉ 
से अिधक अविध तक अितदेय है तो राÏय सरकारɉ Ʈारा गारंटȣकृत ूितभूितयɉ मɅ िनवेश के संबंध मɅ अनज[क 

िनवेशɉ (एनपीआई) कȧ पहचान और ूावधानीकरण के िलए ǒववेकपूण[ मानदंड लागू हɉगे। 31 माच[ 2006 को 
समाƯ वष[ से जब बɇक को देय Þयाज/मूलधन कȧ Ǒकःत (अविधपूण[ता आगम को िमलाकर) या अÛय कोई 

रािश 90 Ǒदनɉ से अिधक अविध तक अदा नहȣं कȧ गई हो तब राÏय सरकारɉ Ʈारा गारंटȣकृत ूितभूितयɉ मɅ 
िनवेश ǔजसमɅ 'डȣàड अिमम' के ःवǾप कȧ ूितभूितयां शािमल हɇ, पर अनज[क िनवेशɉ (एनपीआई) कȧ 
पहचान और ूावधानीकरण के िलए िनधा[ǐरत ǒववेकपूण[ मानदंड लाग ूहɉगे। 
 
कɅ ि सरकार Ʈारा गारंटȣकृत बांडɉ के िलए ǒववेकपूण[ मानदंडɉ का अनुपालन वैसे हȣ होना चाǑहए जैसे 
कɅ ि सरकार Ʈारा गारंटȣकृत अिममɉ के मामले मɅ Ǒकया जाता है। अत: कɅ ि सरकार Ʈारा गारंटȣकृत 
बांडɉ मɅ मɅ बɇकɉ के िनवेशɉ को तब तक अनज[क िनवेश (एनपीआइ) के Ǿप मɅ वगȸकृत करने कȧ 
जǾरत नहȣं है जब तक कɅ ि सरकार गारंटȣ लागू करते समय हȣ उसे भंग न कर दे। तथाǒप, अनज[क 
िनवेश के Ǿप मɅ वगȸकरण से यह छूट आय-िनधा[रण के ूयोजन के िलए नहȣं है।  

 

4. ǐरपो / ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन के िलए एकसमान लेखा पƨित 
 

4.1 सरकारȣ ूितभूितयɉ तथा कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ बाजार ǐरपो लेनदेन पर लाग ूहोने वाले 
लेखा Ǒदशािनदȶश 01 अूैल 2010 से ूभावी हɉगे । तथाǒप, ये लेखा मानदंड भारतीय ǐरज़व[ बɇक कȧ 
चलिनिध समायोजन सुǒवधा (एलएएफ) के अंतग[त Ǒकए गए ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपोट[ लेनदेन पर लागू नहȣं 
हɉगे। 
 

4.2 बाजार सहभागी िनवेश कȧ तीन ौǔेणयɉ अथा[त खरȣद-ǒबबȧ के िलए धाǐरत, ǒबबȧ के िलए उपलÞध तथा 
पǐरपÈवता तक धाǐरत मɅ से Ǒकसी एक से ǐरपो ले सकते हɇ । 
 

4.3   ǐरपो लेनदेन का आिथ[क अिभूाय अथा[त ्ूितभूितयɉ कȧ ǒबबȧ (खरȣद) के Ʈारा िनिधयɉ का 
उधार लेना (उधार देना) बǑहयɉ मɅ सहमित के आधार पर िनधा[ǐरत शतɟ पर पुनख[रȣद के समझौते के 
साथ उÛ हɅ संपाǔƳ[क उधार देने तथा उधार लेने के Ǿप मɅ लेखांǑकत Ǒकया जाए । तदनुसार, ǐरपो 
ǒवबेता अथा[त ्ूथम चरण मɅ िनिधयɉ के उधारकता[ को ǐरपो के अंतग[त बेची गई ूितभूितयɉ को 
िनकाल देना चाǑहए लेǑकन उसे अपने िनवेश खाते मɅ दज[ करना जारȣ रखे (कृपया अनुबंध मɅ 
उदाहरण देखɅ) ǔजससे ǐरपो अविध के दौरान ूितभूितयɉ मɅ उसका सतत आिथ[क Þ याज ूदिश[त हो। 
दसूरȣ तरफ, ǐरपो बेता अथा[त ्ूथम चरण मɅ िनिधयɉ का उधारदाता ǐरपो के अंतग[त खरȣदȣ गई 
ूितभूितयɉ को अपने िनवेश खाते मɅ शािमल नहȣं करेगा बǔãक उसे अलग से एक उप-शीष[ (कृपया 
अनुबंध देखɅ) के अंतग[त ूदिश[त करना चाǑहए । तथाǒप, ूितभूितयɉ को सामाÛ य आउट राइट 
ǒबबȧ/खरȣद लेनदेन के मामले कȧ तरह ǐरपो ǒवबेता से ǐरपो बेता को अंतǐरत Ǒकया जाएगा और 
ूितभूितयɉ के ऐसे अंतरण को ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपो खातɉ तथा दो तरफा ूǒवǒƴयɉ का ूयोग करते हुए 
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ूदिश[त Ǒकया जाए । ǐरपो ǒवबेता के मामले मɅ ǐरपो खाते मɅ बेची गई ूितभूितयɉ (ूाÜ त 
िनिधयɉ) के िलए ूथम चरण मɅ जमा Ǒकया जाता है जबǑक दसूरे चरण मɅ जब ूितभूितयɉ को पुन: 
खरȣदा जाता है तो उसे ू× यावित[त कर Ǒदया जाता है । इसी ूकार, ǐरपो बेता के मामले मɅ खरȣदȣ 
गई ूितभूितयɉ (उधार दȣ गई िनिध) कȧ रािश को ǐरवस[ ǐरपो खाते के नामे Ǒकया जाता है और जब 
ूितभूितयɉ को वापस खरȣदा जाता है तो दसूरे चरण मɅ उस रािश को ू× यावित[त कर Ǒदया जाता है। 
 
4.4 ǐरपो का पहला चरण ूचिलत बाजार दरɉ पर संǒवदाकृत Ǒकया जाए। लेनदेन का ू× यावत[न 
(दसूरा चरण) इस ूकार Ǒकया जाए Ǒक ूथम तथा ǑƮतीय चरणɉ के बीच ूितफल रािशयɉ का अंतर 
ǐरपो Þ याज को दशा[ए। 
 

 

4.5 ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपो का Ǒहसाब लगाते समय िनàनिलǔखत अÛय लेखा िसƨांतɉ का अनुपालन करना होगा:  
 

(i)  कूपन/बÒटा  
 

ǐरपो/ǒवबेता ǐरपो कȧ अविध के दौरान ǐरपो के अंतग[त बेची गई ूितभूितयɉ पर कूपन/बÒटा 
उपिचत करना जारȣ रखेगा । खरȣददार बÒटा उपिचत नहȣं करेगा।  
 

यǑद ǐरपो के अंतग[त ूःताǒवत ूितभूित के Þयाज के भुगतान कȧ तारȣख ǐरपो अविध के दौरान आती 
है तो ूितभूित के खरȣदार Ʈारा ूाƯ कूपनɉ को ूाƯ करने कȧ तारȣख को ǒवबेता को ूदान Ǒकया जाए 

ÈयɉǑक दसूरे चरण मɅ ǒवबेता Ʈारा देय नकद ूितफल मɅ कोई मÚयवतȸ नकदȣ ूवाह  शािमल नहȣं है।  
 

(ii)   ǐरपो Þयाज आय /åयय 
 

ǐरपो /ǐरवस[ ǐरपो के दसूरे चरण का लेनदेन पूरा होने के बाद, ǐरपो पहले चरण तथा दसूरे चरण के 

बीच ूितभूितयɉ कȧ ूितफल रािश मɅ अंतर को बेता/ ǒवबेता कȧ बǑहयɉ मɅ बमशः ǐरपो Þयाज आय 

/åयय के Ǿप मɅ िगना जाए; तथा 
ǐरपो Þयाज आय /åयय खाते मɅ बकाया शेष को लाभ तथा हािन खाते मɅ आय अथवा åयय के Ǿप मɅ 
अंतǐरत Ǒकया जाए। तुलनपऽ कȧ तारȣख को बकाया ǐरपो /ǐरवस[ ǐरपो लेनदेनɉ के संबंध मɅ केवल 

तुलनपऽ-तारȣख तक उपिचत आय/åयय को लाभ-हािन खाते मɅ िलया   जाए। बकाया लेनदेनɉ के 

संबंध मɅ अनुवतȸ अविध के िलए कोई भी ǐरपो आय/åयय को अगली लेखा अविध के िलए Úयान मɅ 
िलया जाए। 
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(iii)   बाज़ार दर पर मूã यन  

ǐरपो ǒवबेता ूितभूित के िनवेश वगȸकरण के अनुसार ǐरपो लेनदेन के अंतग[त बेची गई 
ूितभूितयɉ का बाजार दर मूã यन करना जारȣ रखेगा। उदाहरण के िलए, ǐरपो लेनदेन के 
अंतग[त बɇकɉ Ʈारा बेची गई ूितभूितयां ǒबबȧ के िलए उपलÞ ध ौणेी से बाहर हो गयी हɉ, तो 
ऐसी ूितभूितयɉ का बाजार दर पर मãूयन ितमाहȣ मɅ कम से कम एक बार अवँय Ǒकया 
जाना चाǑहए। ऐसी संःथाएं ǔजनके Ʈारा Ǒकसी ूकार के िनवेश वगȸकरण मानदंड नहȣं 
अपनाए गए हɇ, उनके Ʈारा ǐरपो लेनदेन के अंतग[त बेची गई ूितभूितयɉ का मूã यांकन इसी 
ूकार कȧ ूितभूितयɉ के मूãयांकन के िलए उनके Ʈारा अपनाए गए मानदंडɉ के अनुसार 
Ǒकया जाए। 

 

4.6 लेखा पƨित 
ǔजन लेखा पƨितयɉ का अनुपालन करना है उÛहɅ नीचे Ǒदया गया है तथा अनुबंध VII-क तथा  VII-ख मɅ 
उदाहरण Ǒदए गए हɇ। बाजार के जो सहभागी अिधक कड़े लेखा िसƨांतɉ का उपयोग कर रहे हɇ, वे उÛ हȣं 
िसƨांतɉ का उपयोग जारȣ रखɅ। इसके साथ हȣ, ǐरपो लेनदेनɉ से उठने वाले ǒववादɉ को दरू करने के िलए 

सहभागी, Ǒफमडा Ʈारा अंितम Ǿप Ǒदए गए ूलेखन के अनुसार ǑƮप¢ीय माःटर ǐरपो समझौता करने पर 
ǒवचार करɅ। कɅ िȣय ूितप¢ (सीसीपी) अथा[त भारतीय समाशोधन िनगम िल.(सीसीआइएल) के 
माÚयम से भुगतान कȧ गई सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन के िलए आवँयक नहȣं है ǔजनके 
पास Ûयूनतम Þयाज दर (हेयर कट), एमटȣएम मूãय, माǔज[न, बहुमुखी नेǑटंग, Èलोǔजंग आउट, 
समंजन का अिधकार, समायोजन गारंटȣ िनिध/संपाǔƳ[क, चूक, जोǔखम ूबंधन तथा ǒववाद 
समाधान/मÚयःथता जैसे ǒविभÛन सुर¢ा×मक उपाय हɇ। तथाǒप, ǐरपो करार उन कापȾरेट ऋण 
ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन के िलए आवँयक है ǔजनका िनपटान सीसीपी को शािमल Ǒकए ǒबना 
ǑƮप¢ीय आधार पर होता है। 
 

4.7 खातɉ का वगȸकरण 
बɇकɉ को ǐरपो खाता मɅ शेष को यथोिचत Ǿप से अनुसूची 4 कȧ मद 1(ii) अथवा (iii) के अंतग[त 
वगȸकृत करना चाǑहए। इसी ूकार, ǐरवस[ ǐरपो खाता मɅ शेष को यथोिचत Ǿप से अनुसूची 7 कȧ मद 
1(ii) क अथवा (iii) ख के अंतग[त वगȸकृत Ǒकया जाना चाǑहए। ǐरपो Þ याज å यय खाते तथा ǐरवस[ 
ǐरपो Þ याज आय खाते मɅ शेष को बमश: अनुसूची 15 (यथोिचत Ǿप से मद II अथवा III के अंतग[त) 
तथा अनुसूची 13 (यथोिचत Ǿप से मद  III अथवा IV के अंतग[त) वगȸकृत Ǒकया जाए। अÛ य 
सहभािगयɉ के िलए  तुलनपऽ वगȸकरण पर उनसे सबंंिधत रेगुलेटरɉ Ʈारा जारȣ Ǒदशािनदȶश लागू हɉगे। 
 

4.8 ूकटȣकरण 
अनुबंध VI के अंतग[त िनधा[ǐरत Ǒकए गए ूकटȣकरण बɇकɉ Ʈारा 'लेखे पर ǑटÜ पǔणयɉ' मɅ Ǒकए जाने 
चाǑहए । 
 

4.9   आरǔ¢त नकदȣ िनिध अनुपात (सीआरआर) तथा सांǒविधक  
 चलिनिध अनुपात (एसएलआर) पर कार[वाई करना 
 

(i) सरकारȣ ूितभूित : 
सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ बाजार ǐरपो लेनदेन पर ǒविनयामक कार[वाई जैसे अब तक चल 
रहȣ थी वैसे हȣ जारȣ रहेगी अथा[त ् ǐरपो के अंतग[त उधार ली गई िनिधयɉ को 
सीआरआर/एसएलआर कȧ गणना मɅ शािमल नहȣं Ǒकया जाएगा और ǐरवस[  
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ǐरपो के अंतग[त अǔज[त ूितभूित एसएलआर मɅ शािमल होने कȧ पाऽ बनी  
रहेगी । 
 

(ii) कापȾरेट ऋण ूितभूितयां 
 
कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन के संबंध मɅ, जैसा Ǒक आईडȣएमडȣ. डȣओडȣ. 
05/11.08.38/2009-10 Ǒदनांक 8 जनवरȣ 2010 के माÚ यम से पहले हȣ सूिचत Ǒकया 
गया है Ǒक- 
क. ǐरपो के माÚ यम से Ǒकसी बɇक Ʈारा उधार ली गई रािश कȧ गणना उसकȧ मांग और 

मीयादȣ देयताओं (डȣटȣएल) के एक Ǒहः से के Ǿप मɅ कȧ जाएगी और वह रािश 
सीआरआर/एसएलआर कȧ पाऽ होगी । 
 

ख. कापȾरेट बांडɉ मɅ ǐरपो के माÚ यम से बɇक Ʈारा िलए गए उधार कȧ गणना ǐरज़व[ 
अपे¢ा के िलए उसकȧ देयताओं के Ǿप मɅ उस सीमा तक कȧ जाए ǔजस सीमा तक 
वे बɇǑकंग ूणाली के ूित देयताएं हɇ और भारतीय ǐरज़व[ बɇक अिधिनयम, 1934 कȧ 
धारा 42(1) के अंतग[त खंड (घ) के अनुसार उÛ हɅ घटाया जाए। तथाǒप, इस ूकार 
के उधार अंतर-बɇक देयताओं के िलए ǒववेकपूण[ सीमाओं के अधीन हɉगे। 

 

5. सामाÛय 
 

5.1 आय-िनधा[रण 

i)  कंपनी िनकायɉ / साव[जिनक ¢ेऽ के उपबमɉ कȧ ूितभूितयɉ के संबंध मɅ, कɅ ि सरकार अथवा राÏय सरकार 
ने Þयाज के भुगतान तथा मूलधन कȧ वापसी कȧ गारंटȣ दȣ है वहां बɇक आय को उपचय आधार पर दज[ कर 
सकते हɇ बशतȶ Þयाज िनयिमत Ǿप से Ǒदया जाता है और कुछ बकाया नहȣं है।  
ii) बɇक उपचय आधार पर कॉपȾरेट िनकायɉ के शेयरɉ पर िमलने वाले लाभांश से ूाƯ आय दज[ कर सकते हɇ 
बशतȶ कॉपȾरेट िनकाय ने अपनी वाǒष[क सामाÛय बैठक मɅ शेयरɉ पर लाभांश कȧ घोषणा कȧ है तथा शेयरɉ के 

ःवामी का भुगतान ूाƯ करने पर अिधकार ःथाǒपत है।  
iii) जहां इन िलखतɉ पर Þयाज दर पूव[ िनधा[ǐरत है तथा इस शत[ पर Ǒक Þयाज कȧ िनयिमत चुकौती कȧ जा रहȣ 
है और कुछ बकाया नहȣं है ऐसी सरकारȣ ूितभूितयɉ तथा कॉपȾरेट िनकायɉ के बांडɉ तथा ǑडबɅचरɉ से ूाƯ आय 

को बɇक उपिचत आधार पर दज[ कर सकते हɇ।  
iv) बɇक àयुचुअल फंडɉ कȧ इकाइयɉ से ूाƯ आय को नकद आधार पर दज[ कर सकते हɇ।  
 

5.2 खंǑडत अविध Þयाज  
सरकारȣ तथा अÛय अनुमोǑदत ूितभूितयɉ मɅ िनवेश के संबंध मɅ बɇकɉ को ǒवबेता को भुगतान Ǒकए गए खंǑडत 

अविध Þयाज को लागत के एक Ǒहःसे के Ǿप मɅ पूंजीकरण नहȣं करना चाǑहए, Ǒकंतु उसे लाभ तथा हािन खाते 

के अंतग[त åयय कȧ मद के Ǿप मɅ समझा जाना चाǑहए। यह नोट Ǒकया जाए Ǒक उपयु[Ơ लेखा पƨित कर से 

संबंिधत ूभावɉ को Úयान मɅ नहȣं लेती है तथा इसिलए बɇकɉ को आयकर ूािधकरणɉ कȧ अपे¢ाओं का उनके 

Ʈारा िनधा[ǐरत पƨित के अनुसार अनुपालन करना चाǑहए।  
 

5.3    ǑडमेǑटǐरयलाइÏड धाǐरताएं 
 

बɇकɉ को सूिचत Ǒकया गया है Ǒक भारतीय ूितभूित तथा ǒविनमय बोड[ Ʈारा अनुसूिचत Ǒकये गये अनुसार वे 

ूितभूितयɉ मɅ Ǒकए जानेवाले लेनदेन का िनपटान केवल Ǒडपॉǔजटरȣज के माÚयम से करɅ। बɇकɉ को यह भी 
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सूिचत Ǒकया गया था Ǒक ǑडमैǑटǐरयलाइÏड फॉम[ मɅ अिनवाय[ खरȣद-ǒबबȧ कȧ ूǑबया लागू कर Ǒदये जाने 

के बाद वे सूचीबƨ कंपिनयɉ के ऐसे शेयर नहȣं बेच सकɅ गे जो Ǒफǔज़कल फॉम[ मɅ रखे गये थे। यह िनण[य िलया 
गया था Ǒक 31 अƠूबर 2001 से बɇकɉ, ǒवƣीय कंपिनयɉ, ूाथिमक åयापाǐरयɉ तथा अनुषंगी 
åयापाǐरयɉ को नए िनवेश करने तथा िनजी या अÛय Ǿप मɅ रखे गए बांड और ǑडबɅचरकेवल 
डȣमेǑटǐरयलाइÏड फॉम[ मɅ धारण करने  कȧ अनुमित दȣ गई।  30 जून 2002 तक ǔःबप फाम[ मɅ रखे 

गये बकाया िनवेशɉ को ǑडमेǑटǐरयलाइÏड फाम[ मɅ पǐरवित[त करना अपेǔ¢त था। ईǔÈवटȣ िलखतɉ के संबंध मɅ 
बɇकɉ से यह अपेǔ¢त था Ǒक वे  31 Ǒदसंबर 2004 तक अपनी सभी Ǒबप फाम[ मɅ रखी गयी ईǔÈवटȣ धाǐरताओं 
को ǑडमेǑटǐरयलाइÏड फाम[ मɅ पǐरवित[त कर लɅ। 
 
5.4 कापȾरेट Ʈारा जारȣ Ǒकए गए शूÛय कूपन बॉÖडɉ (ज़ेडसीबी) तथा िनàन कूपन बॉÖडɉ (एलसीबी) 
मɅ िनवेश  
 
कापȾरेट Ʈारा जारȣ दȣघा[विध शÛूय कूपन बॉÖड (ǔजनमɅ एनबीएफ़सी Ʈारा जारȣ शÛूय कूपन बॉÖड भी 
शािमल हɇ) मɅ उÍच ऋण जोǔखम को देखते हुए बɇकɉ को ऐसे शÛूय कूपन बॉÖड मɅ केवल तब िनवेश 
करना चाǑहए जब िनग[मकता[ ने सभी उपिचत Þयाजɉ के िलए एक िन¢ेप िनिध िनमा[ण कȧ हो और 
उस िनिध को तरल िनवेश/ूितभूितयɉ (सरकारȣ बॉÖडɉ) मɅ िनǒवƴ रखा हो। यह हमारे Úयान मɅ आया 
है Ǒक बɇक ऐसे बांड मɅ िनवेश कर रहे हɇ, जो बहुत िनàन कूपन वाले हɇ और बाजार से संबिंधत भी 
नहȣं हɇ और इसिलए पǐरपÈवता पर इनका मोचन काफȧ ूीिमयम पर Ǒकया जाता है। ऊतएव, ये बांड 
शÛूय कूपन बांड बेǑडट जोǔखम वाले हɇ। बɇकɉ को ऐसे िनàन कूपन बांडɉ मɅ िनवेश नहȣं करना चाǑहए 
जब तक Ǒक जारȣकता[ बांड पर लागू वायटȣएम के आधार पर पǐरगǔणत उपिचत Þयाज के अंतर कȧ 
सीमा तक ऋणशोधन िनिध का िनमा[ण नहȣं करता तथा उसे तरल िनवेश/ूितभूितयɉ (सरकारȣ) मɅ 
िनवेिशत नहȣं रखता। साथ हȣ बɇकɉ को ऐसे बांडɉ मɅ अपने िनवेश पर भी पǐरिमत सीमाएं लागू करनी 
चाǑहएं। 
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अनुबंध 1-क 

पैरा 1.1.i) (क)  
 

सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ शाट[ सेल 
 
बɇक कɅ ि सरकार कȧ ǑदनांǑकत ूितभूितयɉ मɅ शॉट[ सेल कर सकते हɇ, बशतȶ शॉट[ पोǔजशन ǒबबȧ के Ǒदन सǑहत 

तीन महȣने कȧ अिधकतम अविध के दौरान कवर Ǒकया जाता है। इस ूकार के शॉट[ पोǔजशन उसी ूितभूित 

कȧ समान रािश कȧ सीधी खरȣद Ʈारा अथवा åहेन इँयूड(डबãयूआई)बाजार मɅ लॉÛग पोǔजशन Ʈारा अथवा 
ूाथिमक नीलामी मɅ आबंटन Ʈारा कवर कȧ जाएगी। तथाǒप यह नोट Ǒकया जाए Ǒक डबãयूआई बाजार 
मɅ लॉÛग पोǔजशन कȧ समाƯी (डबãयूआई ूितभूितयɉ कȧ ǒबबȧ Ʈारा) का पǐरणाम होगा डबãयूआई 
बाजार मɅ ǒबबȧ कȧ सीमा तक शॉट[ पोǔजशन कȧ पुनःःथापना । इस ूयोजन के िलए ǒवशेष Ǿप से 

बनाये गये 'िसÈयोǐरटȣज़ शॉट[ सोãड (एसएसएस) खाते' मɅ शॉट[ पोǔजशन ूितǒबǔàबत होगा। इस पǐरपऽ के 

ूयोजन के िलए शॉट[ सेल और नोशनल शॉट[ सेल को िनàनानुसार पǐरभाǒषत Ǒकया गया है। 
 

'शॉट[ सेल' उन ूितभूितयɉ कȧ ǒबबȧ है जो ǒवबेता के पास नहȣं है। बɇक `नोशनल' शॉट[ सेल भी कर सकते हɇ 
ǔजसमɅ वे ऐसी ूितभूित बेच सकते हɇ जो `åयापार के िलए धाǐरत' (एचएफटȣ) मɅ नहȣं है, भले हȣ वह `åयापार 
के िलए धाǐरत' (एचएफटȣ)/ǒबबȧ के िलए उपलÞध (एएफएस)/पǐरपÈवता तक धाǐरत (एचटȣएम) बहȣ मɅ 
धाǐरत हो। इसके फलःवǾप जो `नोशनल' शॉट[ पोǔजशन होगा उस पर वहȣ ǒविनयामक अपे¢ाएं लाग ूहɉगी 
जो शॉट[ सेल पर लाग ूहोती हɇ। इन Ǒदशािनदȶशɉ के ूयोजन से शॉट[ सेल मɅ 'नोशनल' शॉट[ सेल को भी शािमल 

Ǒकया गया है। बɇकɉ Ʈारा Ǒकया गया शॉट[ सेल तथा कवर करने के िलए Ǒकया गया लेनदेन 

एचएफ़टȣ/एएफएस/एचटȣएम ौǔेणयɉ मɅ रखी गयी उसी ूितभूित कȧ धाǐरता और मूãयांकन को Ǒकसी भी Ǿप 

मɅ ूभाǒवत नहȣं करेगा। 
 
शॉट[ सेल सौदे बɇक Ʈारा िनàनिलǔखत शतɟ के अधीन Ǒकये जा सकते हɇ : 
 
Ûयूनतम अपे¢ाएं: 
शॉट[ सेल के संबंध मɅ बɇक िनàनिलǔखत शतɟ का पालन करɅगे: 
क)  सौदे का ǒबबȧ चरण केवल तयशदुा लेनदेन ूणाली - ऑड[र मैिचंग (एनडȣएम -ओएम) Üलेटफॉम[ पर 
Ǒकया जाना चाǑहए। तथाǒप कवर' का चरण तयशदुा लेनदेन ूणाली - ऑड[र मैिचंग (एनडȣएम -ओएम) 

Üलेटफॉम[ पर अथवा उसके बाहर Ǒकया जा सकता है।  
ख)  सौदे के ǒबबȧ चरण और कवर के चरण का Ǒहसाब एचएफटȣ संवग[ मɅ होना चाǑहए। 
ग)  Ǒकसी भी हालत मɅ िनपटान Ǒदवस को ूितभागी को शॉट[ बेची गयी ूितभूित कȧ सुपुद[गी करने मɅ चूक 

नहȣं होनी चाǑहए। शॉट[ बेची गयी ूितभूित कȧ सुपदु[गी न कर पाने पर उसे `एसजीएल बाउंिसंग' माना जाएगा 
तथा इसके िलए बɇक एसजीएल बाउंिसंग के िलए िनधा[ǐरत अनुशासिनक कार[वाई के पाऽ हɉगे। साथ हȣ, 
आवँयक समझे जाने पर अÛय ǒविनयामक कार[वाई भी कȧ जा सकती है । 
घ)  Ǒकसी भी समय बɇक के पास एचएफटȣ संवग[ मɅ िनàनिलǔखत सीमाओं से अिधक Ǒकसी ूितभूित मɅ शॉट[ 
पोǔजशन (अंǑकत शूÛय) संिचत नहȣं होनी चाǑहए । 
 

i.  अथ[सुलभ (िलǔÈवड) ूितभूितयɉ को छोड़कर अÛय ूितभूितयɉ के मामले मɅ ू×येक ूितभूित के िनग[त 

कुल बकाया भंडार का 0.25 % । 
ii.   अथ[सुलभ ूितभूितयɉ के मामले मɅ ू×येक ूितभूित के िनग[त कुल बकाया भंडार का  0.50% । 
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ङ)  उपयु[Ơ ǒववेकपूण[ सीमा का ता×कािलक आधार पर कड़ाई से अनुपालन सुिनǔƱत करने के िलए बɇक 

पूरȣ तरह ǔजàमेवार हɉगे। इसके िलए उÛहɅ समुिचत ूणाली और आंतǐरक िनयंऽण ःथाǒपत करना चाǑहए। 
शेǑडंग Üलेटफॉम[ (एनडȣएस-ओएम) मɅ जो िनयंऽण Ǒदये गये हɇ वे अितǐरƠ साधन के Ǿप मɅ हɇ तथा आंतǐरक 

या ǒविनयामक सीमाओ ंके उãलंघन के िलए उÛहɅ ǔजàमेवार नहȣं ठहराया जाना चाǑहए।  भारत सरकार कȧ 
ू×येक ǑदनांǑकत ूितभूित के बकाया भंडार के बारे मɅ सूचना भारतीय ǐरज़व[ बɇक के वेबसाइट (यूआरएल :- 
http://rbi.org.in/Scripts/NDSUserXsl.aspx) पर उपलÞध करायी जा रहȣ है। सीमाओं के अनुपालन के 

िलए अथ[सुलभ ूितभूितयɉ कȧ सूची िनयत आय मुिा बाजार और डेǐरवेǑटव संघ (Ǒफमडा) Ʈारा समय-समय 

पर उपलÞध करायी जाएगी। 
 
च) जो बɇक शॉट[ सेल सौदे करते हɇ वे दैिनक आधार पर शाट[ पोǔजशन सǑहत अपने संपणू[ एचएफटȣ संǒवभाग 

का बाज़ार आधाǐरत मूãयांकन करɅगे तथा इसके पǐरणामःवǾप बाज़ार आधाǐरत लाभ/हािन का Ǒहसाब 

एचएफटȣ संǒवभाग के बाजार आधाǐरत मूãयांकन संबंधी संबंिधत Ǒदशािनदȶश के अनुसार करɅगे। 
 
छ)  सीएसजीएल सुǒवधा के अंतग[त िगÝट खाता धारकɉ (जीएएच) को शॉट[ सेल करने कȧ सुǒवधा नहȣं है। 
सीएसजीएल खाता रखनेवालɉ से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक वे यह सुिनǔƱत करɅ Ǒक िगãट खाता धारक शॉट[ 
सेल नहȣं करते हɇ। 
 

सुपुद[गी दािय×व को पूरा करने के िलए (ǐरपो बाजार के माÚयम से) ूितभूित उधार लेना 
 
चूँǑक ǔजन ूितभूितयɉ कȧ शॉट[ ǒबबȧ कȧ जाती है उनकȧ अिनवाय[ Ǿप से िनपटान कȧ तारȣख को सुपुद[गी 
करनी पड़ती है, अतः ूितभािगयɉ को यह अनुमित दȣ जाती है Ǒक वे ǐरपो बाजार से ूितभूित ूाƯ कर सुपुद[गी 
दािय×व को पूरा करɅ। अतः, िनपटान चबɉ के दौरान ूितभािगयɉ को शॉट[ पोǔजशन रखने के िलए समथ[ बनाने 

कȧ Ǻǒƴ से बɇकɉ को यह अनुमित दȣ गयी है Ǒक वे ǐरवस[ ǐरपो के अंतग[त ूाƯ ूितभूितयɉ का उपयोग शॉट[ सेल 

सौदे के दािय×व को पूरा करने मɅ कर सकते हɇ। यƭǒप, ǐरवस[ ǐरपो का रोल ओवर Ǒकया जा सकता है, इस बात 

पर जोर Ǒदया जाता है Ǒक एक के बाद एक आनेवाली ǐरवस[ ǐरपो संǒवदाओं कȧ  
सुपुद[गी बाÚयताओं को भी अिनवाय[ Ǿप से पूरा Ǒकया जाना चाǑहए, अÛयथा संबंिधत बɇकɉ के ǒवǽƨ ऊपर 
िनǑद[ƴ ǒविनयामक कार[वाई कȧ जा सकती है। तथाǒप, यह नोट Ǒकया जाना चाǑहए Ǒक ǐरवस[ ǐरपो के अंतग[त 

ूाƯ ूितभूितयɉ के उपयाग कȧ उपयु[Ơ अनुमित केवल बाजार ǐरपो के अंतग[त ूाƯ ूितभूितयɉ पर लागू होती 
है, न Ǒक ǐरज़व[ बɇक कȧ चलिनिध समायोजन सुǒवधा के अंतग[त ूाƯ ूितभूितयɉ पर। 
 

नीित और आंतǐरक िनयंऽण ूणाली  
 

इस पǐरपऽ के अनुसार वाःतǒवक Ǿप से लेनदेन करने के पहले बɇकɉ को शॉट[ सेल के संबंध मɅ िलǔखत नीित 

बनानी चाǑहए जो उनके िनदेशक मंडल Ʈारा अनुमोǑदत होनी चाǑहए। नीित मɅ आंतǐरक Ǒदशािनदȶश होने 

चाǑहए ǔजसमɅ अÛय बातɉ के साथ-साथ शॉट[ पोǔजशन कȧ जोǔखम सीमा, सभी पाऽ ूितभूितयɉ मɅ कुल 

नोिमनल शॉट[ सीमा (अंǑकत मूãय के संदभ[ मɅ), हािन रोको सीमा, ǒविनयामक और आंतǐरक Ǒदशािनदȶशɉ  का  
अनुपालन  सुिनǔƱत करने  के िलए आंतǐरक िनयंऽण ूणाली,शॉट[ सेल गितǒविध कȧ सूचना बोड[ और ǐरज़व[ 
बɇक को देना, उãलंघन के मामले मɅ ूǑबया, आǑद शािमल हɉगे। बɇक ऐसी ूणाली ःथाǒपत करɅगे ताǑक यǑद 

कोई उãलंघन हो तो तुरंत, उसी शेǑडंग Ǒदवस के भीतर पता चल जाए। 
 
आंतǐरक िनयंऽण ूणाली के अलावा संगामी लेखा परȣ¢कɉ को इन िनदेशɉ तथा आंतǐरक Ǒदशािनदȶशɉ के 

अनुपालन का ǒवशेष Ǿप से स×यापन करना चाǑहए तथा यǑद कोई उãलंघन हो तो उसकȧ सूचना उिचत Ǿप से 

http://rbi.org.in/Scripts/NDSUserXsl.aspx
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कम अविध के भीतर उपयुƠ आंतǐरक ूािधकारȣ को देनी चाǑहए। अपनी मािसक सूचना ूणाली के एक 

अंग के Ǿप मɅ संगामी लेखा परȣ¢क इस बात कȧ जाँच कर सकते हɇ Ǒक Èया ःवतंऽ बैक/िमड ऑǑफस ने 

उãलंघनɉ को Úयान मɅ िलया है तथा Èया उÛहɉने अपेǔ¢त समय-सीमा के भीतर उपयुƠ आंतǐरक ूािधकारȣ 
को सूिचत Ǒकया है। इस संबंध मɅ ǒविनयामक Ǒदशािनदȶशɉ के उãलंघन कȧ सूचना अǒवलंब उस लोक ऋण 

काया[लय मɅ, जहाँ एसजीएल खाता रखा जाता है तथा आंतǐरक ऋण ूबंध ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक, मुंबई 

को भेजी जानी चाǑहए। 
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अनुबंध 1-ख 
पैरा 1.1.i)(क) 

जारȣ होने पर (åहेन इँयूड)  बाज़ार - Ǒदशािनदȶश 
पǐरभाषा 
 

"åहेन, एज़ और इफ इँयूड" (सामाÛयतः "åहेन-इँयूड" (डÞãयू आई) के Ǿप मɅ जाना जाता है) ूितभूित वह 

ूितभूित है ǔजसके िनग[मन का अिधकार Ǒदया गया है परंतु अभी तक वाःतǒवक Ǿप मɅ िनग[म नहȣं Ǒकया 
गया । डÞãय ूआइ शेǑडंग़ नये शेयर कȧ घोषणा के समय और उसे वाःतǒवक Ǿप मɅ जारȣ करने के समय के 

बीच मɅ होती है । सभी "åहेन इँयूड" लेनदेन "इफ" आधार पर होते हɇ ǔजसका िनपटान यǑद और जब 

वाःतǒवक ूितभूित जारȣ कȧ जाये तब Ǒकया जाता है । 
 

पǐरचालन कȧ Ǒबयाǒविध 
 

डÞãयूआई आधार पर Ǒकसी ूितभूित का लेनदेन िनàनिलǔखत पƨित से Ǒकया जाएगा । 
क.  डÞãयूआइ लेनदेन ऐसी ूितभूितयɉ के मामले मɅ Ǒकया जा सकता है ǔजनका पुनिन[ग[म  Ǒकया जा 

रहा हो तथा नयी ूितभूितयɉ के िनग[म के िलए डÞãयू आइ लेनदेन चयिनत आधार पर Ǒकया 
जाएगा । 

ख.  डÞãयूआइ लेनदेन कȧ शǽुआत अिधसूचना कȧ तारȣख को कȧ जाएगी और जारȣ करने कȧ तारȣख के 

तुंत पहले काय[ Ǒदवस पर इसे बंद Ǒकया जाएगा । 
ग.  सभी åयापार कȧ तारȣखɉ के िलए सभी डÞãयूआइ लेनदेनɉ के िनपटान हेतु जारȣ करने कȧ तारȣख को 

संǒवदाकृत Ǒकया जाएगा । 
घ.  जारȣ करने कȧ तारȣख को िनपटान के समय डÞãयूआइ ूितभूित मɅ åयापार वत[मान ूितभूित मɅ 

लेनदेन के साथ समायोǔजत Ǒकये जा सकते हɇ । 
ङ   'डÞãयूआइ' लेनदेन तयशदुा लेनदेन ूणाली आड[र मैिचंग (एनडȣएस-ओएम) पर हȣ शǾु Ǒकए जाएं । 
च. डÞãयूआइ बाजार मɅ केवल ूाथिमक åयापारȣ खरȣद से अिधक ǒबबȧ कर सकते हɇ । ूाथिमक åयापारȣ 

से इतर संःथाएं डÞãयूआइ ूितभूित कȧ ǒबबȧ केवल तभी कर सकते हɇ जब उनके पास समक¢ या 
उÍचतर रािश कȧ पूव[गामी खरȣद कȧ संǒवदा हो। 

छ.  डÞãयूआइ बाजार मɅ जोǔखम कȧ ǔःथित िनàनिलǔखत सीमाओं के अधीन है  : 
ौणेी पुनिनग[िमत ूितभूित  नयी िनग[िमत ूितभूित 

ूाथिमक 
åयापारȣ से इतर 

अिधबय, अिधसूिचत रािश के 5 ूितशत से 
अनिधक 

अिधबय, अिधसूिचत रािश के 5 ूितशत 
से अनिधक 

ूाथिमक 
åयापारȣ 

अिधबय अथवा खरȣद से अिधक ǒबबȧ, 
अिधसूिचत रािश के 10 ूितशत से 
अनिधक 

खरȣद से अिधक ǒबबȧ तथा अिधबय 
अिधसूिचत रािश के बमश: 6 ूितशत 
और 10 ूितशत से अनिधक 

 

ञ.  Ǒकसी भी कारणवश िनलामी के रƧ होने कȧ ǔःथित मɅ सभी डÞãयूआइ åयापार को अिनवाय[ बाÚयता 
के आधार पर ूारंभ से अकृत और शÛूय माना जाएगा । 
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आंतǐरक िनयंऽण 

डÞãयूआइ बाजार मɅ भाग लेने वाले एनडȣएस-ओएम के सभी सदःयɉ के िलए डÞãयू आइ पर िलǔखत नीित 

होना अिनवाय[ है जो िनदेशक बोड[ Ʈारा अनुमोǑदत होनी चाǑहए । इस नीित मɅ  आंतǐरक Ǒदशािनदȶश िनधा[ǐरत 

Ǒकये जाने चाǑहए ǔजसमɅ अÛय बातɉ के साथ-साथ डÞãयूआइ ǔःथित (ूितभूित मɅ समम ǔःथित को शािमल 

करते हुए डÞãयूआई और वत[मान ूितभूित) पर जोǔखम सीमा, डÞãयूआइ और समम ूितभूित के िलए कुल 

नाम माऽ सीमा (अंǑकत मूãय मɅ) ǒविनयामक तथा आंतǐरक Ǒदशािनदȶशɉ का अनुपालन सुिनǔƱत करने के 

िलए आंतǐरक िनयंऽण åयवःथाएं, उÍच ूबंधन के डÞãयूआइ के काय[कलापɉ कȧ सूचना, अितबमण से 

िनपटने कȧ काय[ ूणाली, आǑद का समावेश Ǒकया जाना चाǑहए । उãलंघनɉ का िनǔƱत Ǿप से लेनदेन के Ǒदन 

के  भीतर हȣ तुंरत पता लगाने हेतु एक ूणाली होनी चाǑहए । 
समवतȸ लेखा परȣ¢कɉ को इन अनुदेशɉ के अनुपालन का ǒविशƴ Ǿप मे स×यापन करना चाǑहए और उिचत 

आंतǐरक ूािधकारȣ को पया[Ư अãपाविध के भीतर लेनदेन के Ǒदन हȣ उãलंघनɉ, यǑद कोई हो, कȧ सूचना देनी 
चाǑहए । अपने मािसक ǐरपोǑटɍग के भाग के Ǿप मɅ समवतȸ लेखा परȣ¢क इस बात का स×यापन करɅ Ǒक Èया 
ःवतंऽ बैक ऑǑफस ने ऐसे सभी åयपगमɉ कȧ पहचान कȧ है और अपेǔ¢त समय सीमा के भीतर उनकȧ सूचना 
दȣ है । इस संबंध मɅ पाये गये Ǒकसी भी ूकार के उãलंघन कȧ सूचना ǐरज़व[ बɇक के संबंिधत ǒविनयामक 

ǒवभाग तथा लोक ऋण काया[लय (पीडȣओ), मुंबई और आंतǐरक ऋण ूबंध ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक को 
तुरंत दȣ जानी चाǑहए । 
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अनुबंध - 1 ग 
पैरा 1.1 i) (ख) 

 

बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - ूितभूितयɉ के लेनदेन - ूाथिमक िनग[मɉ के िलए 
नीलामी मɅ आबंǑटत ूितभूितयɉ को बेचने कȧ शतɏ 

 

भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ कȧ गयी अिधकृत आबंटन-सूचना के आधार पर आबंǑटती बɇक Ʈारा ǒबबȧ कȧ 
संǒवदा केवल एक बार कȧ जा सकती है। 20 जुलाई 2005 के हमारे पǐरपऽ सं. आरबीआई/2005-06/73 
आईडȣएमडȣ. पीडȣआरएस.337/10.02.01/ 2005-06 तथा 29 माच[ 2004 के हमारे पǐरपऽ सं. 
आइडȣएमडȣ. पीडȣआरएस. 05/10.02.01/2003-04 मɅ ǒविनǑद[ƴ शतɟ एवं िनबंधनɉ का अनुपालन Ǒकए 
जाने पर आबंǑटती मɅ से खरȣदार को संबंिधत ूितभूित कȧ Ǒकसी ूाथिमक नीलामी मɅ पुन: ǒबबȧ कȧ 
भी अनुमित है। ूितभूितयɉ कȧ कोई भी ǒबबȧ केवल T+0 अथवा T+1 िनपटान आधार पर हȣ कȧ जाए। 

 

(ii)   आबंǑटत ूितभूितयɉ कȧ ǒबबȧ कȧ संǒवदा बɇकɉ Ʈारा उन संःथाओं के साथ कȧ जा सकती है ǔजनके 

एसजीएल खाते भारतीय ǐरज़व[ बɇक मɅ हɇ तथा यह संǒवदा सीएसजीएल खाताधारकɉ के साथ तथा उनके बीच  

कȧ जा सकती है । उƠ संǒवदा  भुगतान पर सुपुद[गी (डȣवीपी) ूणाली के माÚयम से अगले काय[ Ǒदवस पर 
सुपुद[गी और िनपटान के िलए होगी। 

 

(iii)   बेची गयी ूितभूितयɉ का अंǑकत मूãय आबंटन-सूचना मɅ बताये गये अंǑकत मूãय से अिधक नहȣं 
होना चाǑहए। 
 

(iv)   ूाथिमक िनग[मɉ मɅ आवंǑटत ूितभूितयɉ कȧ उसी Ǒदन ǒबबȧ के िलए दलालɉ कȧ सेवाएं ली जा 
सकती हɇ। 

 

(v)   इस तरह के ǒबबȧ-सौदɉ का अलग ǐरकॉड[ रखा जाना चाǑहए, ǔजसमɅ आबंटन-सूचना कȧ संÉया और 
तारȣख, आबंǑटत ूितभूितयɉ के ǒववरण और अंǑकत मूãय जैसे Þयौरे, खरȣद संबंधी बातɅ, बेची गयी 
ूितभूितयɉ कȧ संÉया, सुपुद[गी कȧ तारȣख और अंǑकत मूãय, ǒबबȧ संबंधी बातɅ, वाःतǒवक सुपुद[गी कȧ तारȣख 

और Þयौरे अथा[त ्एसजीएल. फाम[ सं. आǑद Ǒदए जाने चाǑहए। यह ǐरकॉड[ स×यापन के िलए ǐरज़व[ बɇक को 
उपलÞध कराया जाना चाǑहए। इस तरह का ǐरकॉड[ रखने मɅ बɇक कȧ कोई चूक हो तो उसकȧ ǐरपोट[ त×काल दȣ 
जानी चाǑहए। 
 

(vi) ूाथिमक िनग[मɉ के िलए नीलामी मɅ आबंǑटत और अिधकृत आबंटन-सूचना पर आधाǐरत सरकारȣ 
ूितभूितयɉ के उसी Ǒदन ǒबबȧ-लेनदेनɉ कȧ समवतȸ लेखा-परȣ¢ा कȧ जायेगी और संबंिधत लेखा-परȣ¢ा ǐरपोट[ 
बɇक के काय[पालक िनदेशक, अÚय¢ एवं ूबंध िनदेशक को हर महȣने ूःतुत कȧ जानी चाǑहए। उसकȧ एक 

ूित बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक, कɅ िȣय काया[लय, मुंबई को भी भेजी जानी चाǑहए।   

(vii) भुगतान न होने / चेक नकारे जाने आǑद के कारण बɇकɉ के एसजीएल खाते मɅ ूितभूितयां जमा न होने 

के कारण Ǒकसी संǒवदा कȧ असफलता के िलए संबंिधत बɇक पूरȣ तरह ǔजàमेदार हɉगे।  
(viii) बɇक ǒबबȧ के िलए पहले से हȣ सǒंवदाकृत (टȣ+1आधार पर) सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ 
पुनःखरȣद (टȣ+0 आधार पर) कर सकते हɇ। ऐसे लेनदेन करते समय बɇक यह सुिनǔƱत करɅगे Ǒक 
िनपटान कȧ तारȣख को लेनदेन के िनपटान को सुिनǔƱत करने के िलए अपने एसजीएल/सीएसजीएल 
खातɉ मɅ पया[Ư शेष उपलÞध है।  
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अनुबंध 1 – घ 
पैरा 1.1.1  

 
सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ ǔःशǒपंग/पुनग[ठन पर Ǒदशािनदȶश 

 

ǒवƭमान सरकारȣ ूितभूित के आविधक कूपन भुगतान को åयापार योÊय जीरो कूपन ूितभूितयɉ मɅ पǐरवित[त 
करने कȧ ूǑबया ǔःशǒपंग है ǔजनका सामाÛयतया बाजार मɅ बÒटे पर कारोबार होगा तथा उनका मोचन 
अंǑकत मूãय पर Ǒकया जाएगा। इस ूकार, पाँच वषȸय ूितभूित से 10 कूपन ूितभूितयां (जो कूपन मानी 
जाएँगी) ूाƯ हɉगी जो उनकȧ कूपन तारȣखɉ को पǐरपÈव हɉगी तथा एक मूल ूितभूित मूल रािश कȧ होगी और 
यह पाँच वषȸय ूितभूित कȧ मोचन तारȣख को पǐरपÈव होगी । पुनग[ठन ǔःशǒपंग कȧ ǒवपरȣत ूǑबया है जहाँ 
कूपन ǔःशÜ स और मूल ǔःशÜ स को एक मूल सरकारȣ ूितभूित मɅ पुनग[Ǒठत Ǒकया जाता है। 
 

2.   सरकारȣ ूितभूित अिधिनयम 2006 के खंड 11(2) के ःपƴीकरण के अनुसार Ǒकसी सरकारȣ ूितभूित 
को ǒविशƴ शतɟ के अधीन उसके धारक से ूाƯ आवेदन पर उसके Þयाज और मूलधन के िलए अलग से ǔःशप 
अथवा पुनग[Ǒठत Ǒकया जा सकता है। तदनुसार, भारत सरकार Ʈारा जारȣ ूितभूितयɉ कȧ ǔःशǒपंग तथा/अथवा 
पुनग[ठन के िलए शतɟ को भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा 16 अƠूबर 2009 कȧ अिधसूचना आंऋूǒव.1762/2009-
10 Ʈारा अिधसूिचत Ǒकया गया है (अनुबंध I- घ-1)। 
 

ǔःशǒपंग/पुनग[ठन कȧ ूǑबया 
 

3.  ǔःशǒपंग/पुनग[ठन भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा तयशुदा लेन-देन ूणाली (एनडȣएस) के अंतग[त ःवचिलत 
ूǑबया Ʈारा Ǒकया जाएगा। ǔःशǒपंग/पुनग[ठन कȧ ूǑबया एक "ःशेट ाू" ूǑबया होगी ǔजसमɅ हःतचािलत 
हःत¢ेप नहȣं होगा। ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए अनुरोध एनडȣएस  पर  बाजार सहभािगयɉ Ʈारा सǔृजत और 
अनुमोǑदत Ǒकया जाएगा तथा उसके बाद उसे ूािधकरण के िलए उनके पसंद के ूाथिमक åयापारȣ को भेज 
Ǒदया जाएगा। पीडȣ के ूािधकरण के बाद ऐसे अनुरोध ूणाली (पीडȣओ-एनडȣएस) पर ूाƯ करके उन 
परकार[वाई कȧ जाएगी और सǔृजत ǔःशÜ स/पुनग[Ǒठत ूितभूितयɉ के िलए अनुरोध करने वाले सहभािगयɉ के 
खातɉ मɅ आवँयक लेखांकन ूǒवǒƴयाँ कȧ जाएंगी। सहभािगयɉ Ʈारा ǔःशǒपंग/पनुग[ठन के िलए Ǒकए गए 
अनुरोधɉ पर एनडȣएस Ʈारा ूितभूितयɉ कȧ वैधता, उपलÞध शेष रािश जैसी आवँयक वैधता जाँच कȧ जाएगी। 
तथाǒप, सहभािगयɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक वे यह सुिनǔƱत करɅ Ǒक ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए अनुरोध 
करते समय उनके खाते मɅ पया[Ü त शेष रािश उपलÞध है । 
 

4.    सामाÛयतया, सरकारȣ ूितभूितयɉ के िलए आइएसआइएन ूितभूितयɉ कȧ नीलामी के समय दȣ जाती 
है । तथाǒप, ǔःशÜ स के मामले मɅ, ÈयɉǑक ये ूितभूितयां सहभागी के अनुरोध पर सǔृजत  
कȧ जाती हɇ, आइएसआइएन तथा ǔःशÜ स का नाम पहले से िनधा[ǐरत एलॉगिथ[म Ʈारा सǔृजत Ǒकया जाता है 
(अनुबंध-1-घ-2 देखɅ)। 
 

5.   ू×येक ǔःशÜ स (कूपन तथा मूल) का अंǑकत मूãय 100 ǽपये होगा। 
 

पाऽता 
 

6.   सरकारȣ ूितभूितयɉ, जो ǔःशǒपंग/ पुनग[ठन के पाऽ हɇ, के शेष धाǐरत करने वाले åयǒƠयɉ सǑहत कोई भी 
संःथा, (समय-समय पर भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा अिधसूिचत Ǒकए अनुसार), इन ूितभूितयɉ को 
ǔःशÜ स/पुनग[Ǒठत करा सकते हɇ । तथाǒप, पाऽ सरकारȣ ूितभूितयɉ/ǔःशÜ स कȧ अपनी शेष रािश कȧ 
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ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के इÍछुक सहभागी (गैर-पीडȣ) Ǒकसी एक ूाथिमक åयापारȣ का चयन करके 

ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए एनडȣएस पर अपना अनुरोध सǔृजत कर सकते हɇ । गैर-पीडȣ सदःयɉ Ʈारा 
ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए Ǒकए गए ऐसे अनुरोध पीडȣ Ʈारा ूािधकृत Ǒकए जाएंगे तथा उसके बाद एनडȣएस को 
उिचत कार[वाई (ǔःशǒपंग/पुनग[ठन) के िलए भेजे जाएंगे। िगãट खाताधारकɉ Ʈारा ǔःशǒपंग/पुनग[ठन का 
अनुरोध उनके अपने अिभर¢कɉ के सम¢ रखा जाएगा जो अपने माहकɉ कȧ ओर से एनडȣएस मɅ अनुरोध करɅगे 
। चूंǑक ǔःशǒपंग/पुनग[ठन कȧ अनुमित केवल इलैÈशॉिनक Ǿप मɅ हȣ है, सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ 
ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के इÍछुक सहभािगयɉ का एसजीएल खाता भारतीय ǐरज़व[ बɇक के पास होना चाǑहए अथवा 
उस अिभर¢क के पास िगãट खाता होना चाǑहए ǔजसका सीएसजीएल खाता भारतीय ǐरज़व[ बɇक के पास हो । 
ूाथिमक åयापारȣ ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए सीधे एनडȣएस मɅ अनुरोध कर सकते हɇ तथा उÛहɅ Ǒकसी अÛय 
पीडȣ के माÚयम से आने कȧ आवँयकता नहȣं है। 
 

7. आरंभ मɅ सभी ूाथिमक åयापारȣ ǔःशǒपंग/पुनग[ठन ूािधकृत करने के पाऽ हɉगे । तथाǒप, ǐरज़व[ बɇक अपने 
ǒववेक के आधार पर Ǒकसी ूाथिमक åयापारȣ को ऐसा अनुरोध ूािधकृत करने के िलए इनकार कर सकता है। 
ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए अपना अनुरोध ूःतुत करते समय बाजार भागीदारɉ को अपना पीडȣ चुनने कȧ 
ःवतंऽता होगी । ǔःशÜ स मɅ पीडȣ कȧ भूिमका माकȶ ट मेकर कȧ होगी और वह बाजार मɅ दो तरफा बोली लगाएगा 
। 
 

समय 
 

8.   ǔःशǒपंग के िलए अनुरोध केवल 9.00 बजे पूवा[ƹ से 2.00 बजे अपराƹ के बीच हȣ Ǒकया जा सकेगा। 
ूणाली (पीडȣओ-एनडȣएस) Ʈारा ूाƯ ǔःशǒपंग के सभी अनुरोधɉ पर 2.00 बजे अपराƹ मɅ कार[वाई कȧ जाएगी 
तथा ǔःशǒपंग के कारण ǔःशÜ स कȧ देय रािश (कूपन तथा मूल रािश) सहभािगयɉ के एसजीएल खाते मɅ जमा 
करने के िलए ूǒवǒƴयाँ पाǐरत कȧ जाएंगी। 2.00 बजे अपराƹ तक ूािधकृत न Ǒकए गए अनुरोध िसःटम Ʈारा 
अःवीकृत कर Ǒदए जाएंगे। Ǒकसी भी कारोबार/काय[ Ǒदवस को ǔःशǒपंग अनुरोध 2.00 बजे अपराƹ के बाद 
अनुमोǑदत/ूािधकृत नहȣं Ǒकए जाएंगे। 
 
9.   इसी ूकार, पुनग[ठन के िलए अनुरोध 9.00 बजे पझवा[ƹ और 2.00 बजे अपराƹ के बीच ूःतुत Ǒकए जा 
सकते हɇ। तथाǒप पुनग[ठन के िलए अनुरोधɉ पर ऑनलाइन कार[वाई कȧ जाएगी अथा[त पीडȣ Ʈारा ऐसे अनुरोध 
ूािधकृत Ǒकए जाने पर तथा पया[Ü त और आवँयक शेष रािश उपलÞध होने  पर  आवेदक सहभागी के खाते 
मɅ आवँयक लेखांकन ूǒवǒƴयाँ तुरंत पाǐरत कȧ जाएंगी। तथाǒप ऊपर पैरामाफ 8 मɅ िनǑद[ƴ Ǒकए अनुसार 
2.00 बजे अपराƹ तक ूािधकृत न Ǒकए गए पुनग[ठन के अनुरोध ूणाली Ʈारा अःवीकृत कर Ǒदए जाएंगे। 
Ǒकसी भी कारोबार/काय[ Ǒदवस को 2.00 बजे अपराƹ के बाद पुनग[ठन का कोई भी अनुरोध 
अनुमोǑदत/ूािधकृत नहȣं Ǒकया जाएगा । चूंǑक पुनग[ठन के अनुरोधɉ पर कार[वाई ऑन लाइन होती है, ऐसे 
अनुरोध जब भी Ǒकसी पीडȣ के माÚयम से आए, पीडȣ Ʈारा िसःटम अिधसूचना (ूािधकरण का अनुरोध) कȧ 
ूािƯ के 15 िमनट के भीतर ूािधकृत कर Ǒदए जाएं।   
 

पाऽ ूितभूितयाँ 
 

10.  भारतीय ǐरज़व[ बɇक समय-समय पर ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए पाऽ ूितभूितयɉ को अिधसूिचत करता 
रहेगा। आरंभ करते हुए, भारत सरकार Ʈारा जारȣ ूितभूितयाँ, अःथायी दर बांडɉ को छोड़कर, ǔजनकȧ कूपन 
तारȣख 2 जनवरȣ और 2 जुलाई है, ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए पाऽ हɉगी। इस ूकार, भारत सरकार Ʈारा जारȣ 



 

  

54                          माःटर पǐरपऽ - िनवेश संबंधी ǒववेकपूण[ मानदंड -2014

बकाया ूितभूितयाँ, अःथायी दर बांडɉ को छोड़कर, ǔजनकȧ कूपन तारȣखɅ/पǐरपÈवता अविध 2 जनवरȣ 
और 2 जुलाई है, चाहे उनका पǐरपÈवता का वष[ कोई भी हो, ǔःशǒपंग/पुनग[ठन कȧ पाऽ हɉगी। 
 

ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए Ûयूनतम रािश 
 

11.   ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए ूःतुत कȧ जाने वाली ूितभूितयɉ कȧ Ûयूनतम रािश 1 करोड़ ǽ. (अंǑकत 
मूãय) और उसके गुणजɉ मɅ होनी चाǑहए। 
 

लेखांकन और मूãयांकन 
 

12.   ǔःशÜ स, जीरो कूपन ूितभूितयाँ होने के कारण, का कारोबार बÒटे पर Ǒकया जाता है तथा अंǑकत मूãय 
पर उनका मोचन Ǒकया जाता है। इस ूकार ǔःशÜ स का मूãयांकन और लेखांकन जीरो कूपन बांड के Ǿप मɅ 
इस माःटर पǐरपऽ के Ʈारा िनधा[ǐरत Ǒकए अनुसार Ǒकया जाएगा। 
 

13.   ǔःशÜ स के मूãयांकन के िलए आरंभ मɅ ूयोग कȧ जाने वाली छूट कȧ दरɅ बाजार आधाǐरत होनी चाǑहए । 
तथाǒप, कारोबार कȧ गई ज़ीरो कूपन दरɅ उपलÞध न होने पर उनके ःथान पर Ǒफमडा Ʈारा ूकािशत ज़ीरो 
कूपन आय का ूयोग Ǒकया जाना चाǑहए। 
 

14.   ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के पǐरणामःवǾप एसजीएल खातɉ मɅ लेखांकन ूǒवǒƴयाँ अंǑकत मूãय पर पाǐरत 
कȧ जाएंगी। अतः सहभागी Ʈारा ǔःशǒपंग के िलए अनुरोध करने पर इस ूयोजन के िलए ूःतुत सरकारȣ 
ूितभूित का अंǑकत मूãय उसके एसजीएल खाते मɅ नामे डाला जाएगा तथा उसी समय कूपन ǔःशÜ स (सकल 
कूपन रािश के बराबर) का कुल अंǑकत मूãय तथा मूल ǔःशÜ स (सरकारȣ ूितभूित के अंǑकत मूãय के बराबर) 
का अंǑकत मूãय जमा Ǒकया जाएगा। अनुबंध 1-घ-3 मɅ एक उƨरण Ǒदया गया है।  
 

15.1.  तथाǒप ǔःशǒपंग के Ǒदन ǔःशÜ स कȧ पहचान उनके छूट ूाÜ त मूãय पर तथा उसी समय इस सरकारȣ 
ूितभूित कȧ पहचान रƧ कȧ जानी चाǑहए। पुनग[ठन के िलए लेखांकन ूǑबया ǔःशǒपंग के ǒबलकुल ǒवपरȣत 
होनी चाǑहए । ǔःशÜ स के लेखांकन के िलए ǒवःततृ ूǑबया िनàनानुसार है। 
 

15.2. ǔःशǒपंग/पुनग[ठन से अपने आप मɅ कोई लाभ/हािन नहȣं होनी चाǑहए । जैसा Ǒक ǔःशÜ स का 
ज़ेडसीवाइसी का उपयोग करते हुए वत[मान बÒटे खाते डाला गया मूãय (कूपन तथा मूलधन) ूितभूित के 
अंǑकत मूãय/बाजार मूãय के बराबर नहȣं होगा, ǔःशÜ स का मूãय एक घटक का ूयोग करते हुए सामाÛय 
Ǒकया जाएगा जो उस ूितभूित के अंǑकत मूãय अथवा बाजार मूãय (जो भी कम हो) तथा उस ूितभूित से 
सǔृजत सभी ǔःशÜ स के बाजार मूãय के कुल जोड़ का अनुपात होगा (उƨरण अनुबंध 1-घ- 4 मɅ Ǒदया गया है) । 
इससे यह सुिनǔƱत होगा Ǒक ǔःशÜ स के बाजार मूãय का जोड़ ूितभूित के अंǑकत मूãय/बाजार मूãय, जो भी 
कम हो, के बराबर होगा। 
 

15.3. बɇक अपने िनवेश संǒवभाग के एएफएस/एचएफटȣ के अंतग[त धाǐरत पाऽ सरकारȣ ूितभूितयɉ को ǔःशप 
कर सकता है । तथाǒप, यǑद ǔःशप का सजृन एचटȣएम ौणेी मɅ धाǐरत ूितभूितयɉ मɅ से Ǒकया जाना है तो 
ूितभूित का अंतरण एएफएस/एचएफटȣ ौणेी मɅ Ǒकए जाने कȧ आवँयकता है। ǔःशǒपंग के ूयोजन हेतु 
एचटȣएम ौणेी से ूितभूितयɉ का अंतरण, बɇकɉ Ʈारा िनवेश संǒवभाग के वगȸकरण, मूãयांकन और पǐरचालन 
के िलए ǒववेकपूण[ मानदंड पर बɇǑकंग पǐरचालन और ǒवकास ǒवभाग के संबंिधत Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार 
होगा। 
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15.4. यǑद ǔःशÜ स का सजृन एचटȣएम संǒवभाग मɅ धाǐरत ूितभूितयɉ से होगा तो ूितभूितयɉ का अंतरण 
एचटȣएम ौणेी से एएफएस/एचएफटȣ ौणेी मɅ होगा (एचटȣएम से अंतरण åयवःथा के अनुसार) तथा अंतǐरत 
ूितभूित अंǑकत मूãय/बाजार मूãय कȧ Ûयूनतम रािश आगे ले जायी जाएगी। मूã य॑ास होने पर उपलÞध 
कराया जाएगा तथा मूãयवǒृƨ होने पर उसे पहले के समान अनदेखा कर Ǒदया जाएगा । उसके बाद अंǑकत 
मूãय/बाजार मूãय मɅ से Ûयूनतर का उपयोग ू×येक ǔःशप के बाजार मूãय को अंǑकत मूãय/बाजार मूãय तक 
सामाÛय करने के िलए Ǒकया जाएगा। ǔःशǒपंग के बाद ǒवƭमान ूितभूितयɉ के अंǑकत मूãय/बाजार मूãय कȧ 
पहचान समाÜ त कर दȣ जाएगी तथा ǔःशÜ स का सामाÛय मूãय कर Ǒदया जाएगा ǔजसका कुल जोड़ अंǑकत 
मूãय/बाजार मूãय के ǒबãकुल बराबर होगा (ǔजससे यह सुिनǔƱत हो जाएगा Ǒक ǔःशǒपंग के कारण कोई लाभ 
या हािन नहȣं हुई है)। एचटȣएम से ूितभूित के अंतरण के कारण हुई मूãयवǒृƨ को अनदेखा कर Ǒदया 
जाएगा। एएफएस/एचएफटȣ संǒवभाग से ǔःशप कȧ गई ूितभूितयɉ के िलए यहȣ ूǑबया अपनाई जाएगी। 
 
15.5.  

(i)  ूितभूित को ǔःशप करने से पहले उसे माÈड[ टू माकȶ ट करना चाǑहए। मूãयवǒृƨ, यǑद हो, को 
अनदेखा Ǒकया जाएगा और मूãय॑ास, यǑद हो, को ःवीकार Ǒकया जाएगा,(i) यǑद बाजार 
मूãय बहȣ मूãय से कम हो। ऐसे मूãय॑ास को एएसएफ/एचएफटȣ ौणेी के अंतग[त िनवेश के 
िनवल मूãय॑ास/मूãयवǒृƨ कȧ गणना के ूयोजन से नहȣं जोड़ा जा सकता। ूितभूित का बहȣ 
मूãय/बाजार मूãय, जो भी कम हो, को ǔःशप के सामाÛयीकरण के िलए ूयुƠ होना चाǑहए।  

 
(ii) ǔःशǒपंग/ पुनग[ठन के िलए समाÛयीकरण का िसƨाÛत ूितभूित के ःपƴ मूãय    उपिचत 

Þयाज को Úयान मɅ न लेते हुए) पर लागू Ǒकया जाएगा, (ÈयɉǑक उपिचत Þयाज को 
आय/åयय के Ǿप मɅ बहȣ मɅ िलया गया है)। 

(iii) पुनग[ठन के मामले मɅ भी सामाÛयीकरण को लाग ूǑकया जाना चाǑहए (जब ǔःशप बाजार से 
अिभगǑृहत Ǒकए हɉ, तब भी)। 

(iv) वत[मान बɇपǒवǒव Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार ǔःशÜस (ज़ेडसीबी) के बहȣ मãूय का मãूयन और 
माÈड[ टु माकȶ ट Ǒकया जाना चाǑहए। तदनुसार, ǔःशÜस का बहȣ मãूय एमटȣएम तक उपिचत 

Þयाज कȧ सीमा तक िलखा जाएगा। दसूरे शÞदɉ मɅ, एक बारूितभिूत अिभमǑहत करने के 
बाद उसे Ǒकसी भी अÛय शूÛय कूपन ूितभिूत कȧ तरह हȣ माना जाएगा।  

 
ǔःशÜ स कȧ एसएलआर ǔःथित 
 

16.   ǔःशÜ स कȧ पहचान एसएलआर ूयोजनɉ के िलए पाऽ सरकारȣ ूितभूितयɉ के Ǿप मɅ कȧ जाएगी तथा 
उनमɅ सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ सभी ǒवशेषताएँ हɉगी। वे बाजार ǐरपो के साथ-साथ भारतीय ǐरज़व[ बɇक कȧ 
चलिनिध समायोजन सुǒवधा के अंतग[त ǐरपो के िलए, उिचत काँट-छाँट सǑहत, पाऽ ूितभूितयाँ हɉगी। 
 

ǔःशÜ स मɅ कारोबार 
 

17.   आरंभ मɅ ǔःशÜ स पर ओटȣसी बाजार मɅ हȣ कारोबार Ǒकया जा सकेगा। अतः ǔःशÜ स मɅ कारोबार ओटȣसी 
बाजार मɅ Ǒकया जाएगा तथा सीसीसआइएल के माÚयम से समाशोधन और समायोजन के िलए एनडȣएस को 
ǐरपोट[ Ǒकया जाएगा। 
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18.   ǔःशÜ स कȧ मंदǑड़या ǒबबȧ कȧ अनुमित नहȣं होगी। 
 

19. ǔजन ǔःशÜ स/ूितभूितयɉ कȧ ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए अनुरोध Ǒकया गया है, सहभागी उÛहɅ पहले बेच 
नहȣं सकते। तदनुसार, सहभािगयɉ Ʈारा ǔःशÜ स/ूितभूितयɉ का ǒबबȧ लेनदेन ूितभूितयɉ के ǔःशÜ स/पुनग[ठन 
तथा सहभािगयɉ के एसजीएल खाते मɅ दशा[ए जाने के बाद हȣ होगी। 
 

शुãक और ूभार 
 

20. ǐरज़व[ बɇक सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए कोई शãुक ूभाǐरत नहȣं करेगा। साथ हȣ, 
आरंभ मɅ, ूाथिमक åयापारȣ, जो पीडȣओ-एनडȣएस मɅ ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए अनुरोध ूािधकृत करने के 
िलए "ूािधकृत संःथाएँ" हɇ, इस गितǒविध के िलए सहभािगयɉ से कोई ूभार नहȣं लɅगे।  
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अनुबंध 1-घ-1 
I. पǐरभाषा : 
 
(क)  ǔःशÜ स (ूितभूितयɉ के पंजीकृत Þ याज और मूलधन का पथृक å यापार) िभÛ न और पथृक 

ूितभूितयां हɇ जो सरकारȣ ूितभूित के नकदȣ ूवाह से सǔृजत होती हɇ तथा िनà निलǔखत से 
बनती हɇ :- 
 

(i)  कूपन ǔःशÜ स, जहां ǔःशप का एकल नकदȣ ूवाह मूल ूितभूित के कूपन ूवाह का 
ूितिनिध× व करता है 

(ii)  मूल ǔःशप, जहां ǔःशप का एकल नकदȣ ूवाह मूल ूितभूित के मूल नकदȣ ूवाह का 
ूितिनिध× व करता है। 
 

ः पं टȣकरण : ूितभूित कȧ ǔःशǒपंग के पǐरणामः वǾप बकाया कूपन भुगतान तथा एक मूल 
ǔःशप के मोचन भुगतान हɉगे। तदनुसार ू× येक ǔःशप 'शÛू य कूपन बांड' बन जाएगी È यɉǑक 
पǐरपÈ वता पर उसका केवल एक नकदȣ ूवाह होगा। ू× येक ǔःशप एक िभÛ न सरकारȣ 
ूितभूित होगी और उसकȧ एक िभÛ न अंतरा[ं  शȣय ूितभूित पहचान संÉ या (आईएसआईएन) 
होगी। 
 

(ख)  'ǔःशǒपंग' का अथ[ है, िनयिमत सरकारȣ ूितभूित से जुड़े नकदȣ ूवाह को पथृक करने कȧ 
ूǑबया अथा[त ्ू× येक बकाया अध[ वाǒष[क कूपन भुगतान तथा अंितम मूलधन के भुगतान को 
पथृक ूितभूितयɉ मɅ पǐरवित[त करना। 
 

(ग)  'पुनग[ठन' का अथ[ है, ǔःशǒपंग कȧ ǒवपरȣत ूǑबया, जहां ǔःशÜ स को Ǒफर से मलू ूितभिूत बनाने 

के िलए दबुारा इकÒठा Ǒकया जाता है । 
 

(घ)  'ूािधकृत सःंथा' का अथ[ वह ूाथिमक åयापारȣ अथवा अÛय कोई सःंथा है ǔजसकȧ पहचान 

भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा सरकारȣ ूितभिूतयɉ के धारक से ूितभिूतयɉ कȧ ǔःशǒपगं/पुनग[ठन के िलए 

उनके धारकɉ से अनुरोध ःवीकार करके भारतीय ǐरज़व[ बɇक को ूःतुतकता[ के Ǿप मɅ कȧ गई है । 

II. ǔःशÜ स के िलए िनबंधन और शतɏ: 
1.  सरकारȣ ूितभिूतयɉ कȧ ǔःशǒपंग/पुनग[ठन कȧ ूǑबया भारतीय ǐरज़व[ बɇक, लोक ऋण 

काया[लय मɅ पीडȣओ-एनडȣएस (तयशुदा लेनदेन ूणाली) मɅ कȧ जाएगी। 
2. सभी ǑदनांǑकत सरकारȣ ूितभिूतयां, अःथायी दर बांड के अितǐरƠ, ǔजनकȧ कूपन भगुतान 

कȧ तारȣख 2 जनवरȣ तथा 2 जलुाई है, पǐरपÈवता का वष[ चाहे कोई भी हो, ǔःशǒपगं/पुनग[ठन कȧ पाऽ 

हɉगी। 
 

3.  उसी पǐरपÈ वता तारȣख वाली सभी कूपन ǔःशÜ स कȧ आईएसआईएन वहȣ होगी, चाहे िनǑहत 
ूितभूित कोई भी हो, ǔजससे Þ याज का भुगतान अलग Ǒकया जा रहा है तथा उसी नकदȣ ूवाह कȧ 
कूपन ǔःशÜ स ूितमोÍ य (आपस मɅ अदला-बदली होने वाली) हɉगी। कूपन ǔःशÜस कȧ आइएसआइएन 
मूल ǔःशÜ स के आइएसआइएन से िभÛ न होगी, चाहे उनकȧ पǐरपÈ वता तारȣख वहȣ हो, तथा वे 
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ूितमोÍ य नहȣं हɉगी।  

4.  धारक के ǒवकã प पर ǔःशǒपंग/पुनग[ठन सरकारȣ ूितभूित जारȣ करने कȧ तारȣख से उसकȧ 
पǐरपÈ वता तक कभी भी Ǒकया जा सकता है। 
 

5.  ǔःशǒपंग/पुनग[ठन केवल उन पाऽ सरकारȣ ूितभूितयɉ के िलए अनुमत होगा जो लोक ऋण 
काया[लय, भारतीय ǐरज़व[ बɇक, मुंबई के पास सहायक सामाÛ य खाता बहȣ (एसजीएल)/ माहकɉ कȧ 
सहायक सामाÛ य खाता बहȣ (सीएसजीएल) खाते मɅ रखी गई हो। ू× य¢ ूितभिूतयां 
ǔःशǒपंग/पुनग[ठन कȧ पाऽ नहȣं हɉगी। 
 

6.  सरकारȣ ूितभूितयɉ के धारक ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए अपना अनुरोध केवल 'ूािधकृत 
संः थाओं' के सम¢ रखɅगे। 
 

7.  ǐरज़व[ बɇक ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए कोई शãु क ूभाǐरत नहȣं करेगा। 
 

8.  ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के िलए ूः तुत कȧ जा सकने वाली ूितभूितयɉ कȧ Û यूनतम रािश 1 करोड़ 
ǽपये अथवा उसके गुणजɉ मɅ होनी चाǑहए। 
 

9.  ये शतɏ अिधसूचना कȧ तारȣख से ूभावी हɉगी। 
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अनुबंध 1-घ-2  
ǔःशÜ स के िलए आईएसआईएन 
संरचना: 
आई एन   एम  एम वाई  वाई    

देश कूट जारȣकता[ 
ूकार/ 
राÏ य कूट 

ǔःशÜ स कȧ पǐरपÈवता का 
महȣना एवं वष[ 

ूितभूित 
ूकार 

परवतȸ 
ǔःशÜ स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
Ǒडǔजट 

 

 
माच[ 2011 मɅ पǐरपÈव होने वाले एक सी जी मूल ǔःशप का उदाहरण: 
 
आई एन 0  0  3 1  1  पी 0 1  

देश कूट जारȣकता[ 
ूकार/ 
राÏ य कूट 

ǔःशÜ स कȧ पǐरपÈवता का 
महȣना एवं वष[ 

ूितभूित 
ूकार 

परवतȸ 
ǔःशÜ स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
Ǒडǔजट 

   
माच[ 2011 मɅ पǐरपÈव होने वाले एक सी जी कूपन ǔःशप का उदाहरण: 
 
आई एन 0  0  3 1  1  सी 0 1  

देश कूट जारȣकता[ 
ूकार/ 
राÏ य कूट 

ǔःशÜ स कȧ पǐरपÈवता का 
महȣना एवं वष[ 

ूितभूित 
ूकार 

परवतȸ 
ǔःशÜ स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
Ǒडǔजट 

 
कूपन ǔःशÜ स का नामकरण 
 
जीएसडȣडȣएमओएनवाइवाइवाइवाइसी; जहां जीएस = सरकारȣ ूितभूित, डȣडȣएमओएनवाइवाइवाइवाइ = 
ǔःशÜ स कȧ पǐरपÈवता कȧ तारȣख तथा सी = कूपन ǔःशप । (उदाहरण: 25 माच[ 2011 को पǐरपÈव 
होने वाले Ǒकसी कूपन ǔःशप को जीएस 25 एमएआर 2011सी  के Ǿप मɅ िलखा जाएगा। 
 
मूल ǔःशÜ स के नामकरण 
 
x.xx% जीएसडȣडȣएमओएनवाइवाइवाइवाइपी; जहां  x.xx  = मूल ूितभूित का कूपन है ǔजससे ूधान 
ǔःशप सǔृजत Ǒकया गया है, जीएस = सरकारȣ ूितभूित, डȣडȣएमओएनवाइवाइवाइवाइ =  ǔःशÜ स कȧ 
पǐरपÈवता कȧ तारȣख तथा पी =  मूल ǔःशÜ स । (उदाहरण: 02 जुलाई 2019 को पǐरपÈव होनेवाले 
7.99%  2019 से सǔृजत Ǒकसी मूल ǔःशप को 7.99% जीएस02जुलाई 2019पी के Ǿप मɅ िलखा 
जाएगा)। 
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अनुबंध 1-घ-3 

  
 ूितभूितयɉ कȧ ǔःशǒपंग - एक उदाहरण 

ǔःशǒपंग करने योÊ य ूितभूितया ं
 

ूितभूित पǐरपÈ वता कȧ तारȣख 

9.39%2011 02 जलुाई 11 
12.30%2016 02 जलुाई 16 

 
िनवेशक 'क'           16 अÈ तूबर 2009 कȧ ǔःथित के अनुसार संǒवभाग (लोक ऋण काया[लय कȧ बǑहयɉ मɅ)  

ूितभूित रािश करोड़ ǽपयɉ मɅ  
(अǑंकत मूã य) 

9.39%2011 100.00 

12.30% 2016 250.00 
 

िनवेशक 'क' Ʈारा 17 माच[ 2010 को 9.39%2011 के समतुã य 5 करोड़ ǽपये तथा 12.30%2016 के समतुã य 10 करोड़ 
ǽपये का ǔःशप Ǒकया गया 
 
सǔृजत ǔःशÜस 

9.39%2011  12.30%2016 
         02 जलुाई 10 2,347,500   02 जलुाई 10 6,150,000 
 02 जनवरȣ 11 2,347,500   02 जनवरȣ 11 6,150,000 
 02 जलुाई 11 2,347,500   02 जलुाई 11 6,150,000 

मूल ǔःशप  
(पीएस) 

02 जलुाई 11 50,000,000   02 जनवरȣ 12 6,150,000 

# ू× येक कूपन ǔःशप = (9.39%/2) x 5 करोड़   02 जलुाई 12 6,150,000 

     02 जनवरȣ 13 6,150,000 

     02 जलुाई 13 6,150,000 

     02 जनवरȣ 14 6,150,000 

     02 जलुाई 14 6,150,000 

     02 जनवरȣ 15 6,150,000 

     02 जलुाई 15 6,150,000 

     02 जनवरȣ 16 6,150,000 

     02 जलुाई 16 6,150,000 

    मूल ǔःशप  
(पीएस) 

02 जलुाई 16 100,000,000 

                                              # ू× येक कूपन ǔःशप = (12.30%/2) x 10 करोड़  
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ǔःशǒपंग के बाद 17 माच[ 2010 कȧ ǔःथित के अनुसार संǒवभाग (लोक ऋण काया[लय, मुंबई कȧ बǑहयɉ मɅ)     
 

 
 

ूितभूित रािश करोड़ ǽपयɉ मɅ  
(अǑंकत मूã य) 

9.39%2011   950,000,000 
12.30% 2016 2,400,000,000 

सीएस 02 जलुाई 10     8,497,500 

सीएस 02 जनवरȣ 11     8,497,500 

सीएस 02 जलुाई 11      6,150,000 

सीएस 02 जनवरȣ 12      6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 12       6,150,000 

सीएस 02 जनवरȣ 13       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 13       6,150,000 

सीएस 02 जनवरȣ 14       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 14       6,150,000 

सीएस 02 जनवरȣ 15       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 15       6,150,000 

सीएस 02 जनवरȣ 16       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 16       6,150,000 

पीएस 02 जलुाई 11      50,000,000 

पीएस 02 जलुाई 16      100,000,000 

             # सीएस= कूपन ǔःशÜ स;  पीएस = मूल ǔःशप 
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अनुबंध  1-घ-4 
पैरा1.1.1 

 
लाभ रǑहत/हािन रǑहत ǔःथित सुिनǔƱत करने के िलए ǔःशÜ स (ǔःशǒपंग/पुनग[ठन के सामाÛ यीकरण 
कȧ Ǒबयाǒविध) 
 

(केवल उदाहरण के िलए) 
ूितभूित   12.30% 2016 
पǐरपÈवता कȧ तारȣख  02 जुलाई 2016 

कूपन    12.30% 
ǔःशǒपंग कȧ तारȣख  03 माच[ 2010 
 
(1) 03 माच[ 2010 को 12.30%  का बाजार मूã य        129.96 
(2) बहȣ मूã य                                       120.00 
(3) ǔःशÜ स के पी वी का कुल योग                      127.87 
(4) सामाÛ यीकरण गुणक  [(2)÷(3)]                     0.9385  
 

पǐरपÈवता 
कȧ तारȣख 

पǐरपÈवता 
पर रािश 

जेडसीवाइसी ǔःशÜ स का पीवी 
(बाजार मूã य) 

ǔःशÜ स का 
सामाÛ यीकृत मूã य 

 

(क) (ख) (ग) (घ) [0.9385Ø(घ)] 
1 2 जुलाई 10 6.15  4.0683 6.0274 5.6564 

2 2 जनवरȣ 11  6.15 4.6948 5.8711 5.5098 

3 2 जुलाई 11  6.15 5.3212 5.6841 5.3343 

4 2 जनवरȣ 12  6.15 5.6128 5.5055 5.1666 

5 2 जुलाई 12  6.15 5.9044 5.3174 4.9901 

6 2 जनवरȣ 13  6.15 6.1339 5.1305 4.8147 

7 2 जुलाई 13  6.15  6.3633 4.9392 4.6352 

8 2 जनवरȣ 14  6.15  6.4744 4.7663 4.4730 

9 2 जुलाई 14  6.15  6.5855 4.5946 4.3118 

10 2 जनवरȣ 15  6.15  6.7227 4.4187 4.1467 

11 2 जुलाई 15  6.15  6.8599 4.2439 3.9827 

12 2 जनवरȣ 16  6.15  6.9971 4.0707 3.8201 

13 2 जुलाई 16  106.15 7.1343 67.3029 63.1606 

कुल 127.87 120.00 
 

ǑटÜ पणी : 
  

1. ूितभूित को एचटȣएम ौणेी मɅ धाǐरत माना जाता है और इसिलए उसे ǔःशǒपंग, बाजार कȧ दर पर 
िनधा[ǐरत Ǒकए जाने से पहले एएफएस/एचएफटȣ मɅ ः थानांतǐरत Ǒकया जाता है और बहȣ मूã य अथवा 
बाजार मूã य कȧ िनà न सीमा का उपयोग सामाÛ यीकरण गुणक कȧ गणना करने मɅ Ǒकया जाएगा । 
 
2. यǑद 12.30% 2016 का बाजार मãू य उसके बहȣ मूã य से कम हो तो ǔःशÜ स को सामाÛ यीकृत 
करने के िलए बहȣ मूã य के बजाय बाजार मूã य का ूयोग Ǒकया जाएगा अथा[त सामाÛ यीकरण कारक 
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बाजार मूã य ÷ ǔःशÜ स के पीवी का कुल योग होगा; जहां ǔःशÜ स के पीवी कȧ गणना 
जेडसीवाइसी का ूयोग करके नकदȣ पर बÒटा लगाकर कȧ जाती है । 
 
3. एएफएस/एचएफटȣ मɅ ूितभूितयɉ को इसी िसƨांत के ूयोग से सामाÛ यीकृत Ǒकया जाएगा 
(अथा[त ्बाजार मूã य/बहȣ मूã य कȧ िनà न सीमा) 
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अनुबंध 1-ड. 
पैरा1.2.23 

 
कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो (ǐरज़व[ बɇक) िनदेश, 2010 

 

1. संǔ¢Ü त शीष[क और िनदेशɉ का ूारंभ 
 

इन िनदेशɉ को कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो (ǐरज़व[ बɇक) िनदेश, 2010 कहा जाता है जो 01 
माच[ 2010 से लागू हɇ। 
 

2. पǐरभाषाएं 
 

क. 'कापȾरेट ऋण ूितभूित' का ता× पय[ है अपǐरवत[नीय ऋण ूितभूितयां ǔजनसे ऋणमः तता सǔृजत 
होती है अथवा अिभः वीकृत होती है । इनमɅ Ǒकसी कɅ िȣय अथवा राÏ य अिधिनयम Ʈारा अथवा उसके 
अंतग[त गǑठत Ǒकसी कंपनी अथवा िनगिमत िनकाय के ǑडबɅचर, बांड तथा ऐसी अÛ य ूितभूितयां 
शािमल होती हɇ ǔजनसे कंपनी अथवा िनगिमत िनकाय कȧ आǔःतयɉ पर कोई ूभार सǔृजत होता हो 
या न होता हो परंत ुउसके अंतग[त सरकार Ʈारा जारȣ कȧ गई ऋण ूितभूितयां अथवा ǐरज़व[ बɇक Ʈारा 
यथािनधा[ǐरत ऐसे अÛ य å यǒƠ, ूितभूित ूािƯयां तथा ूितभूितकृत ऋण िलखत शािमल नहȣं होते। 
 

ख. 'ूितभूित ूािƯयां' का ता× पय[ ǒवƣीय आǔःत ूितभूितकरण और पुनग[Ǒठत अिधिनयम, 2002 
(वष[ 2002 का 54) कȧ धारा 2 के खडं (जेडजी) के अंतग[त यथािनधा[ǐरत पǐरभाषा 
है। 
 

ग. 'ूितभूितकृत ऋण िलखत' का ता× पय[ ूितभूित संǒवदा (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 (वष[ 
1956 का 42) कȧ धारा 2 के खंड (एच) के उप-खंड (आइई) के अंतग[त उǔãलǔखत ूकृित कȧ 
ूितभूित है। 
 

3. कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो के िलए पाऽ ूितभूितयां 
 

क. रेǑटंग एजɅिसयɉ Ʈारा 'एए' कȧ रेǑटंग या उससे ऊपर कȧ रेǑटंग ूाƯ केवल वे सूचीबƨ कापȾरेट ऋण 
ूितभूितयां पाऽ हɉगी जो ǐरपो ǒवबेता के ूितभूित खाते मɅ Ǒडमैट के Ǿप मɅ धाǐरत हɉ। इसके समान 
Ûयूनतम एए या उससे ऊपर कȧ रेǑटग वाले वाǔणǔÏयक पऽɉ, जमा ूमाण पऽɉ तथा एक वष[ से कम 
कȧ मूल पǐरपÈ वता अविध के अपǐरवत[नीय ǑडबɅचरɉ पर भी ǐरपो करने कȧ अनुमित होगी। 
  

4. पाऽ सहभागी 
 

िनà निलǔखत संः थाएं कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन करने कȧ पाऽ हɉगी : 
 

क. ¢ेऽीय मामीण बɇकɉ तथा ः थानीय ¢ेऽ बɇकɉ को छोड़कर कोई अनुसूिचत वाǔणÏय बɇक; 

ख. भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा ूािधकृत कोई ूाथिमक å यापारȣ; 
ग. भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा पंजीकृत कोई गैर-बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी (कंपनी अिधिनयम, 1956 

कȧ धारा 617 के अंतग[त यथापǐरभाǒषत सरकारȣ कंपिनयɉ से इतर कंपिनयां); 
घ. एǔ़Èजम बɇक, नाबाड[, रां शȣय आवास बɇक तथा िसडबी जैसी अǔखल भारतीय ǒवƣीय संः थाएं; 

ङ. अनुसूिचत शहरȣ सहकारȣ बɇक 

च. अÛ य ǒविनयिमत संः थाएं बशतȶ उÛ हɅ संबंिधत ǒविनयामक का अनुमोदन ूाÜ त हो;  
उदाहरणाथ[ 
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i.   भारतीय ूितभूित और ǒविनमय बोड[ Ʈारा पंजीकृत कोई à यूचुअल फंड; 
ii.  रां शȣय आवास बɇक Ʈारा पंजीकृत कोई आवास ǒवƣ कंपनी; तथा 
iii. बीमा ǒविनयामक तथा ǒवकास ूािधकार Ʈारा पंजीकृत कोई बीमा कंपनी 
 

छ. इंǑडया इÛ ृ ाः शÈ चर फाइनाÛ स कंपनी िलिमटेड (आइआइएफसीएल) 
ज. ǐरज़व[ बɇक Ʈारा ǒवशेष Ǿप से अनुमत अÛ य कोई संः था 
 

5. अविध 
 

कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो कȧ Û यूनतम अविध एक Ǒदन तथा अिधकतम अविध एक वष[ 
होगी। 
 

6. å यापार 
 

सहभागी कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन ओटȣसी बाजार मɅ करɅगे।  
 

7. å यापारɉ कȧ सूचना देना 
 
बɇक कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ अपने ǐरपो ओटȣसी लेनदेनɉ को सौदा होने के पÛिह िमनट के 
भीतर सीसीआईएल के पूण[ ःवािम×व वाली सहायक संःथा Èलीयरकाप[ डȣिलंग िसःटम (इंǑडया) िल. 
(सीडȣएसआईएल) Ʈारा िनयंǒऽत एफ-शैक Üलेटफॉम[ पर ǐरपोट[ करɅगे।  

 
8. å यापारɉ का िनपटान 
 

क. कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ Ǒकए गए सभी ǐरपो å यापारɉ को सुपुद[गी बनाम भुगतान (डȣवीपी) 
ूणाली के अंतग[त टȣ + 1 अथवा टȣ + 2 आधार पर िनपटाया जाए।  
 

ख. कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन का िनपटान उसी ूकार Ǒकया जाए जैसे उनमɅ Ǒकए गए 
एकमुँ त ओटȣसी å यापारɉ का Ǒकया जाता है। 
 

ग. ǐरपो å यापारɉ के ू× यावत[न कȧ तारȣख को समाशोधन गहृ प¢कारɉ कȧ देयताओं कȧ  गणना 
करɅगे और सुपुद[गी बनाम भुगतान (डȣवीपी) आधार पर िनपटान करने मɅ मदद  
करɅगे। 
घ. इन सौदɉ का समाधान तथा िनपटान इनमɅ से Ǒकसी एक समाशोधन िनगम (एनएससीसीएल, 
आइसीसीएल तथा एमसीएÈस-एसएÈस सीसीएल) के माफ[ त Ǒकया जा सकेगा।  
 
 

9. ǐरपोकृत ूितभूित कȧ ǒबबȧ पर ूितबंध 
 
ǐरपो के अंतग[त अǔज[त ूितभूित ǐरपो बेता (िनिधयɉ का उधारदाता) Ʈारा ǐरपो कȧ अविध के दौरान 
नहȣं बेची जाएगी। 
 

10. हेयरकट 
 

डȣवीपी संरचना I (सकल आधार) के अंतग[त कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ रेपो सौदɉ का िनपटान 
वत[मान टȣ+1 और टȣ+2 के अितǐरƠ टȣ+0 मɅ करने कȧ अनुमित है। ूथम चरण के सौदे कȧ तारȣख 
को ǒवƭमान कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ के बाजार मूã य लागू Ûयूनतम हेयरकट, जो पहले 25% 

िनधा[ǐरत Ǒकया गया था, अब िनàनानुसार संशोिधत Ǒकया गया है: 
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रेǑटंग एएए एए+  एए 

Ûयूनतम हेयरकट*  7.5%  8.5%  10%  

 
*उपयु[Ơ हेयरकट Ûयूनतम िनधा[ǐरत हेयरकट हɇ, जहां रेपो अविध एक Ǒदवसीय है अथवा जहां शेष 
आवǒृƣ (दȣघ[ अविध वाले रेपो के मामले मɅ) दैिनक है। अÛय सभी मामलɉ मɅ सहभागी उिचत 
उÍचतर हेयरकट अपना सकते हɇ। 
11. मूã यन 
 

कापȾरेट ऋण ूितभूित के बाजार मूã य कȧ गणना करने के िलए कापȾरेट बांडɉ मɅ ǐरपो करने वाले 
सहभागी Ǒफà डा Ʈारा ूकािशत ऋण तािलकाएं देखɅ। 
 

12. पूंजी पया[Ü तता 
 

कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन पर बासल III पूंजी ǒविनयमन पर 01 जुलाई 2013 के 
माः टर पǐरपऽ बɇपǒवǒव. सं. बीपी.बीसी.2/21.06.201/2013-14 के पैरा 7.3.8 के अनुसार पूंजी ूभार 
लगेगा। 
 

13. ूकटȣकरण 
 

ǐरपो अथवा ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन के अंतग[त उधार दȣ गई अथवा अǔज[त कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ के 
Þ यौरे को तुलन पऽ 4 के 'लेखे पर ǑटÜ पणी' के अंतग[त ूकट Ǒकया जाएगा। 
 

14. लेखा पƨित 
 

कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो लेनदेन सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन के िलए 
एक समान लेखा पƨित पर संशोिधत Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार लेखे मɅ शािमल Ǒकया जाएगा। 
 

15. सीआरआर/एसएलआर कȧ गणना तथा उधार सीमा 
 

क. Ǒकसी बɇक Ʈारा ǐरपो के माÚ यम से उधार ली गई रािश कȧ गणना उसकȧ मांग एवं 
मीयादȣ देयताओं (डȣटȣएल) के एक Ǒहः से के Ǿप मɅ कȧ जाएगी और उस पर आरǔ¢त नकदȣ 
िनिध अनुपात तथा सांǒविधक चलिनिध अनुपात पार जारȣ माः टर पǐरपऽ के उपबंधɉ के 
अनुसार सीआरआर/एसएलआर लगाया जाएगा। 
 

ख. Ǒकसी बɇक Ʈारा कापȾरेट बांडɉ मɅ ǐरपो के माÚ यम से िलए गए उधार कȧ गणना आरǔ¢त 
िनिध अपे¢ा के ूयोजन से उसकȧ देयताओं के Ǿप मɅ कȧ जाएगी और ǔजस सीमा तक वे 
बɇǑकंग ूणाली के िलए देयताएं हɉगी उस सीमा तक उÛ हɅ भारतीय ǐरज़व[ बɇक अिधिनयम, 
1934 कȧ धारा 42(1) के अंतग[त å याÉ या के खंड (घ) के अनुसार समंǔजत Ǒकया जाए । 
तथाǒप, ऐसे उधार 06 माच[ 2007 के पǐरपऽ बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. 66/21.01.002/2006-
07 के माÚ यम से िनधा[ǐरत अंतर-बɇक देयताओं के िलए ǒववेकपूण[ मानदंडɉ के अधीन हɉगे। 
 

16. ूलेखन 

सहभागी Ǒफà डा Ʈारा िनधा[ǐरत ूलेखन के अनुसार ǑƮप¢ीय माः टर  ǐरपो समझौता  
करɅगे।   
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अनबुंध - II 

पैरा  1.1.7 (i) (छ)  
 

बᱹकᲂ का िनवेश संिवभाग - ᮧितभिूतयᲂ के लेनदने - 
ᮧत्येक दलाल के िलए सकल संिवदा सीमा  

 

ब. 
सं. उठाए गए मƧेु उƣर 

1. वष[ कैलɅडर वष[ होना चाǑहए या ǒवƣीय 
वष[? 

चूंǑक बɇक माच[ के अंत मɅ अपना खाता बंदȣ 
करते हɇ, अत: ǒवƣीय वष[ का अनुपालन करना 
अिधक सुǒवधाजनक होगा । Ǒफर भी, बɇक कैलɅडर 
वष[ या 12 महȣने कȧ Ǒकसी अÛय अविध का 
अनुपालन कर सकते हɇ, बशतȶ Ǒक भǒवंय मɅ 
इसका अनुपालन लगातार Ǒकया जाये। 

2. Èया सीमा का अनुपालन पूव[वतȸ वष[ के 
कुल लेनदेन के संदभ[ मɅ Ǒकया जाना 
चाǑहए, ÈयɉǑक चालू वष[ के लेनदेन कȧ 
जानकारȣ वष[ के अंत मɅ हȣ हो सकती 
हɇ? 

सीमा का अनुपालन समी¢ाधीन वष[ के संदभ[ मɅ 
Ǒकया जाना है। सीमा का पǐरचालन करते समय 
बɇक को चाल ूवष[ के ू×यािशत कारोबर को, जो 
पूव[वतȸ वष[ के कारोबार और चालू वष[ मɅ 
åयवसाय के पǐरमाण मɅ होने वाली वǒृƨ या 
कमी के आधार पर हो सकती है, Úयान मɅ रखना 
चाǑहए। 

3. Èया वष[ मɅ Ǒकये गये कुल लेनदेन £ात 
करने के िलए ूितपǔ¢यɉ के साथ Ǒकये 
गये ू×य¢ लेनदेन, ǔजनमɅ दलाल 
शािमल नहȣं होते, को भी Ǒहसाब मɅ लेना 
चाǑहए? 

आवँयक नहȣं । Ǒफर भी, यǑद बेता या ǒवबेता 
के Ǿप मɅ दलालɉ के साथ कोई ू×य¢ लेनदेन 
Ǒकया जाये तो Ǒकसी दलाल के माÚयम से Ǒकये 
जाने वाले लेनदेन कȧ सीमा £ात करने के िलए 
उसे कुल लेनदेन मɅ शािमल करना होगा। 

4. Èया कुल लेनदेन का पǐरमाण £ात 
करने के िलए हाǔज़र वायदा लेनदेन के 
मामले मɅ सौदे के दोनɉ चरणɉ, अथा[त ्
बय और ǒवबय, को शािमल Ǒकया 
जायेगा? 

हाँ। चूंǑक खज़ाना ǒबलɉ को छोड़कर सरकारȣ 
ूितभूितयɉ के हाǔज़र वायदा लेनदेन पर अब 
ूितबंध लगा Ǒदया गया है और 3 वषȸय 
ǑदनांǑकत ूितभूितयां हाल हȣ मɅ खज़ाना ǒबलɉ 
के पǐरवत[न Ʈारा जारȣ कȧ गयी हɇ, अत: यह 
केवल सैƨांितक है। 

5. Èया कुल लेनदेन के पǐरमाण मɅ ू×य¢ 
अिभदान/नीलामी Ʈारा खरȣदे गये 
केÛिȣय ऋण/राÏय ऋण/खज़ाना ǒबलɉ 
आǑद को शािमल Ǒकया जायेगा? 
 
 
 
 
 
 

नहȣं, ÈयɉǑक इसमɅ ǒबचौिलए के Ǿप मɅ दलाल 
शािमल नहȣं हɇ। 
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6. यह संभव है Ǒक कोई दलाल ǒवशेष 5% 

िनधा[ǐरत सीमा पर पहंुच गया हो, Ǒफर 
भी वह वष[ कȧ शेष अविध मɅ कोई 
ूःताव लेकर आये और बɇक को अÛय 
दलालɉ, ǔजÛहɉने अभी तक िनधा[ǐरत 
सीमा तक åयवसाय नहȣं Ǒकया हो, से 
ूाƯ ूःतावɉ कȧ तुलना मɅ लाभकारȣ 
ूतीत हो, तो Èया बɇक उस पर ǒवचार 
कर सकता है। 

यǑद ूाƯ ूःताव अिधक लाभकारȣ हो तो उस 
दलाल के िलए सीमा बढ़ायी जा सकती है। उसके 
िलए कारण अिभिलǔखत Ǒकये जाएं और स¢म 
ूािधकारȣ/बोड[ का कायȾƣर अनुमोदन ूाƯ Ǒकया 
जाये । 

7. Èया माहकɉ कȧ ओर से Ǒकये गये 
लेनदेन भी वष[ के कुल लेनदेन मɅ 
शािमल Ǒकये जायɅगे। 

हाँ, यǑद वे दलालɉ के माÚयम से Ǒकये जायɅ। 

8. यǑद 5 ूितशत कȧ दलालवार सीमा 
बनाये रखने वाला कोई बɇक, जो दलालɉ 
के माÚयम से बहुत कम लेनदेन करता 
है और उसके पǐरणामःवǾप उसके 
åयवसाय का पǐरमाण बहुत कम होता 
है, ǒविभÛन दलालɉ के बीच छोटे मूãयɉ 
मɅ आदेशɉ का ǒवभाजन करना चाहे, 

ǔजससे मूãय ǒवभेद भी उ×पÛन हो 
सकता है, तो Èया ऐसा Ǒकया जा सकता 
है? 

Ǒकसी आदेश को ǒवभाǔजत करने कȧ आवँयकता 
नहȣं है। यǑद Ǒकसी सौदे के कारण Ǒकसी ǒवशेष 
दलाल का अंश 5 ूितशत कȧ सीमा से अिधक 
हो जाये तो हमारे पǐरपऽ मɅ आवँयक लचीलेपन 
का ूावधान Ǒकया गया है Ǒक उसके िलए बोड[ 
का कायȾƣर अनुमोदन ूाƯ Ǒकया जा सकता 
है। 

9. समुिचत Ǿप से यह भǒवंयवाणी करना 
संभव नहȣं है Ǒक वष[ मɅ दलालɉ के 
माÚयम से Ǒकये जानेवाले कारोबार कȧ 
कुल माऽा Èया होगी, ǔजसके 
पǐरणामःवǾप 5 ूितशत के मानदंड के 
अनुपालन मɅ ǒवचलन हो सकता है। 

ǔजन पǐरǔःथितयɉ मɅ सीमा बढ़ायी गयी हो, 
उनका ःपƴीकरण देकर बɇक बोड[ से कायȾƣर 
अनुमोदन ूाƯ कर सकता है। 

10. िनजी ¢ेऽ के कुछ छोटे बɇकɉ ने उãलेख 
Ǒकया है Ǒक जहां दलालɉ के माÚयम से 
लेनदेन Ǒकये जाते हɇ, वहां कारोबार कȧ 
माऽा कम होने के कारण 5 ूितशत कȧ 
सीमा का अनुपालन करने मɅ कǑठनाई 
होती है। इसिलए सुझाव Ǒदया गया है 
Ǒक जब Ǒकसी दलाल के माÚयम से 
Ǒकया गया कारोबार एक सीमा, अथा[त ्
10 करोड़ ǽपये से अिधक हो जाये तभी 
िनधा[ǐरत सीमा के अनुपालन कȧ अपे¢ा 
कȧ जानी  चाǑहए। 

जैसा Ǒक पहले हȣ देखा गया है Ǒक 5 ूितशत 
कȧ सीमा बढ़ायी जा सकती है, बशतȶ Ǒक कायȾƣर 
ःवीकृित के िलए स¢म ूािधकारȣ को कारोबार 
कȧ सूचना दȣ जाए। इसिलए हमारे अनुदेशɉ मɅ 
कोई पǐरवत[न करना आवँयक ूतीत नहȣं होता 
है। 
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अनुबंध - III 
पैरा  1.2.4 

 
बɇकɉ Ʈारा गैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात िनवेश संǒवभाग मɅ िनवेशɉ पर Ǒदशािनदȶश - पǐरभाषाएं 

 

1. सुःपƴता तथा Ǒदशा-िनदȶशɉ के काया[Ûवयन मɅ कोई िभÛनता न होना सुिनǔƱत करने कȧ Ǻǒƴ से 

Ǒदशा-िनदȶशɉ कȧ कुछ शतɟ को नीचे पǐरभाǒषत Ǒकया गया है। 
 

2. Ǒकसी ूितभूित को 'रेटेड' तब समझा जाएगा जब भारत मɅ सेबी के साथ रǔजःटड[ बाहरȣ रेǑटंग एजɅसी 
Ʈारा ǒवःततृ रेǑटंग ूǑबया कȧ गयी है तथा इसके पास चालू अथवा वैध रेǑटंग है। रेǑटंग को चालू अथवा वैध 

तब समझा जाएगा जब : 
 

(i) ǔजस बेǑडट रेǑटंग पऽ पर िनभ[र Ǒकया गया है वह िनग[म खोलने कȧ तारȣख को एक महȣने से 

अिधक पुराना नहȣं होगा। 
 
(ii) िनग[म खोलने कȧ तारȣख को रेǑटंग एजेÛसी का रेǑटंग तका[धार एक वष[ से अिधक पुराना नहȣं 
होगा, तथा 
 

(iii) रेǑटंग पऽ तथा रेǑटंग तका[धार ूःताव दःतावेज का एक Ǒहःसा है। 
 

(iv) अनुषंगी बाज़ार अज[न के मामले मɅ िनग[म कȧ बेǑडट रेǑटंग ूचिलत होनी चाǑहए तथा संबंिधत 

रेǑटंग एजɅसी Ʈारा ूकािशत Ǒकये जानेवाले मािसक बुलेǑटन से उसकȧ पुǒƴ होनी चाǑहए। 
 

ǔजन ूितभूितयɉ के िलए बाहरȣ रेǑटंग एजɅसी से चाल ूअथवा वैध रेǑटंग ूाƯ नहȣं है उÛहɅ अनरेटेड 

ूितभूितयां समझा जाएगा। 
 

3. भारत मɅ काय[रत ू×येक बाहरȣ रेǑटंग एजɅिसयɉ Ʈारा ूदान Ǒकये गये िनवेश मेड रेǑटंग का 
आइबीए/एफआइएमएमडȣए Ʈारा िनधा[रण Ǒकया जाएगा। इनकȧ आइबीए / एफआइएमएमडȣए Ʈारा वष[ मɅ 
कम-से-कम एक बार समी¢ा भी कȧ जाएगी। 
 

4. 'सूचीबƨ ूितभूित' वह ूितभूित है ǔजसे ःटॉक एÈसचɅज मɅ सूचीबƨ Ǒकया गया है। यǑद ऐसा नहȣं है 

तो वह "असूचीबƨ" ूितभूित है। बाजार (बाजारɉ) मɅ सूचीबƨ होने के िलए ूः ताǒवत ूितभूितयɉ के 
मामले मɅ बɇकɉ Ʈारा गैर-एसएलआर ऋण ूितभूितयɉ (ूाथिमक एवं अनुषंगी बाजार दोनɉ) मɅ िनवेश 
को िनवेश के समय सूचीबƨ ूितभूित मɅ िनवेश के Ǿप मɅ माना जाए। 

………………………………………………….. 
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अनुबंध   IV 
पैरा  1.2.21 

 
बɇकɉ Ʈारा गैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात िनवेश संǒवभाग के ूबंधन पर 

ǒववेकपूण[ मानदंड - ूकटȣकरण संबंधी अपे¢ाएं 
 
31 माच[ 2004 को समाƯ होनेवाले ǒवƣीय वष[ से बɇकɉ को अपने गैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात िनवेश 

संǒवभाग के संबंध मɅ तुलन-पऽ कȧ 'लेखɉ पर ǑटÜपǔणयɉ' मɅ िनàनिलǔखत ूकटȣकरण करने चाǑहए।  
(i)  गैर-सांǒविधक चलिनिध अनुपात िनवेशɉ कȧ िनग[मकता[ संरचना 
 

(रािश करोड़ ǽपयɉ मɅ) 
ब. 
सं. 
 

िनग[मकता[ 
 
 

रािश 
 
 

िनजी 
ÜलेसमɅट 
कȧ 
सीमा 

िनवेश मेड से 
िनàन ःतर 

कȧ 
ूितभूितयां 

अनरेटेड 
ूितभूित 
कȧ सीमा 

असूचीबƨ 
ूितभूित 
कȧ सीमा 

1 2 3 4 5 6 7 
1. सरकारȣ ¢ेऽ के बɇक      

2. ǒवƣीय संःथा      

3. बɇक      

4. िनजी कंपिनयां      

5. सहयोगी/संयुƠ उƭम      

6. अÛय      

7. मूãय॑ास के िलए 
ूावधान 

 XXX XXX XXX XXX 

 कुल*      

 
ǑटÜपणी: 1.  * ःतंभ-3 के अंतग[त कुल योग का िमलान, तुलन पऽ कȧ अनुसूची 8 मɅ िनàनिलǔखत ौǔेणयɉ के 

अंतग[त शािमल िनवेशɉ के योग के साथ होना चाǑहए:  
(क)  शेयर 
(ख)  ǑडबɅचर तथा बांड 

(ग)  सहायक/संयƠु कंपिनयां 
(घ)  अÛय 

 
2. उƠ ःतंभ 4,5,6 और 7 के अंतग[त दशा[ई गई रािशयाँ, हो सकता है Ǒक  परःपर अनÛय न हɉ। 
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(ii)   सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर अनज[क िनवेश 

 
ǒववरण रािश 

(करोड़ ǽपए) 
ूारंिभक शेष  

1 अूैल से वष[ के दौरान जोड़  

उƠ अविध मɅ कटौती  

अंितम शेष  

रखे गए कुल ूावधान  

 
 

………………………………………………………... 
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अनुबंध V 
पैरा 1.3.1 

ǒववरणी / ǒववरण सं. 9 
 

31 माच[ ......कȧ ǔःथित के अनुसार िनवेश खाते के समाधान कȧ ǔःथित दशा[ने वाला ǒववरण 

बɇक / संःथा का नाम :    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(अंǑकत मूãय करोड़ ǽपये मɅ) 
ूितभूितयɉ के Þयौरे सामाÛय 

बहȣ खाता 
शेष 

एसजीएल शेष धाǐरत 
बɇक 
रसीदɅ 

धाǐरत 
एसजीएल 
फाम[ 

वाःतव 
मɅ 
धाǐरत 
ǔःबप 

बकाया 
सुपुद[गी 

  लोक ऋण 
का. कȧ 
बǑहयɉ के 
अनुसार 

बɇक / 
संःथा कȧ 
बǑहयɉ के 
अनुसार 

    

1 2 3 4 5 6 7 8 
I.  कɅ ि सरकार        

II. राÏय सरकार        

III अÛय 

अनुमोǑदत 
ूितभूितयां 

       

IV.  सरकारȣ ¢ेऽ 
के बांड 

       

V.  भा.यूिनट शःट 
के यूिनट 
(1964) 

       

VI. अÛय (शेयर 
और ǑडबɅचर 
आǑद) 

 
 
 

      

         कुल        

 
 

ूािधकृत अिधकारȣ के हःता¢र, 
नाम और पदनाम सǑहत 

 

ǑटÜपणी : इसी ूकार के ǒववरण संǒवभाग ूबंधन योजना के माहकɉ के खातɉ और अÛय माहकɉ के खातɉ 
(दलालɉ सǑहत) के संबंध मɅ ूःतुत Ǒक ये जाएं। संǒवभाग ूबंधन योजना / अÛय माहकɉ के खातɉ 
के मामले मɅ ूितभूितयɉ का अंǑकत मूãय और बहȣ मूãय, जो बɇक के संबंिधत रǔजःटरɉ मɅ हो, 
ःतंभ 2 मɅ दशा[या जाएं। 
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समाधान ǒववरण के संकलन के िलए सामाÛय अनुदेश 
 
क)   ःतंभ - 2 (सामाÛय बहȣ खाता शेष) 
 

फामȶट मɅ ूितभूितयɉ के संपूण[ Þयौरे देना आवँयक नहȣं है। ू×येक ौणेी मɅ केवल अंǑकत मूãय कȧ कुल रािश 

का उãलेख Ǒकया जाये। ूितभूितयɉ का तदनुǾप बहȣ मूãय ू×येक ौणेी के अंतग[त ूितभूितयɉ के अंǑकत 

मूãय कȧ रािश के अंतग[त कोƵक मɅ Ǒदया जाए।  
 

ख)  ःतंभ - 3 और 4 (एसजीएल शेष) 
 

सामाÛय Ǿप से मद 3 और 4 मɅ उǔãलǔखत शेष परःपर िमलने चाǑहए। Ǒकसी लेनदेन के लोक ऋण काया[लय 

अथवा बɇक कȧ बǑहयɉ मɅ ǐरकॉड[ न हेने के Ǒकसी कारण से यǑद कोई अंतर हो तो वह ू×येक लेनदेन के पूरे 
Þयौरे देते हुए ःपƴ Ǒकया जाना चाǑहए। 
 

ग)  ःतंभ - 5 (धाǐरत बɇक रसीदɅ) 
 

यǑद कोई बɇक खरȣद के िलए Ǒकसी बɇक रसीद को जारȣ होने कȧ तारȣख से 30 Ǒदन से अिधक रखे तो इस तरह 

कȧ बɇक रसीदɉ के Þयौरे अलग ǒववरण मɅ Ǒदए जाएं।  
 

घ)  ःतंभ - 6 (धाǐरत एसजीएल फाम[) 
 

खरȣद के िलए ूाƯ ऐसे एसजीएल फामɟ कȧ रािश यहां दȣ जानी चाǑहए जो लोक ऋण काया[लय को ूःतुत नहȣं 
Ǒकये गये हɇ।  
 

ङ)  ःतंभ - 7 
 

बांडɉ, आबंटन पऽɉ, अिभदान रसीदɉ और जारȣकता[ कȧ खाता बǑहयɉ मɅ ूǒवǒƴ के ूमाणपऽɉ (सरकारȣ 
ूितभूितयɉ से इतर के िलए), आǑद के Ǿप मɅ धाǐरत सभी Ǒबपɉ, बेची गयी Ǒकंतु भौितक Ǿप मɅ सुपुद[ न कȧ 
गई ूितभूितयɉ सǑहत, कȧ कुल रािश का उãलेख Ǒकया जाना चाǑहए।  
च)  ःतंभ - 8 (बकाया सुपुद[िगयां) 
यह बɇक Ʈारा जारȣ कȧ गयी उन बɇक रसीदɉ से संबंिधत है, जहां भौितक Ǒबप सुपुद[ नहȣं कȧ गयी है Ǒकंतु 
सामाÛय बहȣ खाते मɅ रािश घटा दȣ गयी है। यǑद कोई बɇक रसीदɅ 30 Ǒदन से अिधक तक बकाया रहे तो उन 

बɇक रसीदɉ के Þयौरे अलग सूची मɅ Ǒदये जायɅ, ǔजसमɅ Ǒबप कȧ सुपुद[गी न करने के कारण बताये जायɅ।  
 

छ)  सामाÛय 
 

ःतंभ 2 मɅ ू×येक मद के सामने बतायी गयी ूितभूितयɉ के अंǑकत मूãय लेखा ःतंभ सं. 4 से 7 तक Ǒकसी के 

भी अंतग[त बताया जाना चाǑहए। इसी ूकार बकाया सुपुद[िगयɉ (जारȣ कȧ गयी बɇक रसीदɉ) कȧ रािश, जो ःतंभ 

8 मɅ बतायी गयी है, ःतंभ सं. 4 से 7 तक मɅ Ǒकसी के भी अंतग[त बतायी जानी चाǑहए। इस तरह ःतंभ सं. 2 

और 8 का जोड़ ःतंभ सं. 4 से 7 तक के जोड़ से मेल खायेगा।  
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अनुबंध - VI 
पैरा  4.8 

ूकटन 

 

बɇकɉ Ʈारा िनàनिलǔखत ूकटन तुलन-पऽ कȧ 'लेखा ǑटÜपǔणयɉ' मɅ Ǒकया जाए:  

(रािश करोड़ ǽपयɉ मɅ ) 
 वष[ के दौरान 

Ûयूनतम 
बकाया 

वष[ के दौरान 
अिधकतम 
बकाया 

वष[ के दौरान 
दैिनक औसत 
बकाया 

माच[ 31 कȧ 
ǔःथित 

`ǐरपो' के अंतग[त 
बेची गयी ूितभूितयां 
 

    

`ǐरवस[ ǐरपो' के 
अंतग[त खरȣदȣ गयी 
ूितभूितयां 
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अनुबंध – VII क 

पैरा 4.6 
ǐरपो /ǐरवस[ ǐरपो लेनदेनɉ के िलए लेखा पƨित हेतु संःतुत लेखा पƨित  
(i) िनàनिलǔखत खाते रखे जाएं अथा[त: i) ǐरपो खाता, ii) ǐरवस[ ǐरपो खाता, iii) ǐरवस[ ǐरपो Þयाज 

समायोजन खाता, iv) ǐरपो Þयाज åयय खाता, v) ǐरवस[ ǐरपो ूाÜ य Þ याज खाता तथा vi) ǐरपो Þ याज देय 

खाता। 
(ii) उपयु[È त के अलावा िनà निलǔखत 'कांशो' खाते भी रखे जा सकते हɇ जैसे (i) ǐरपो खाता के अंतग[त 
बेची गई ूितभूितयां, (ii) ǐरवस[ ǐरपो खाता के अंतग[त खरȣदȣ गई ूितभूितयां, (iii) ǐरपो खाते के 
अंतग[त ूाÜ य ूितभूितयां तथा (iv) ǐरवस[ ǐरपो खाता के अंतग[त जमा योÊ य ूितभूितयां। 
 

ǐरपो 
(iii) ǐरपो लेनदेन के पहले चरण मɅ ूितभूितयɉ के बाज़ार संबंिधत मूãयɉ पर बेचा जाए तथा दसूरे चरण मɅ 
åयु×पÛन मूãय पर पुनः खरȣदा जाए। ǒबबȧ तथा पुनः खरȣद को ǐरपो खाते मɅ दशा[या जाए। तथाǒप, दसूरे 
चरण मɅ ूितफल रािश मɅ ǐरपो Þ याज शािमल होगा।  
(iv) यƭǒप ूितभूितयɉ को ǒवबेता के िनवेश खाते से अलग नहȣं Ǒकया गया है और उÛ हɅ ǐरपो बेता 
के िनवेश खाते मɅ शािमल नहȣं Ǒकया गया है। इसिलए आवँ यक कांशा ूǒवǒƴयɉ का ूयोग करते हुए 
ूितभूितयɉ का अंतरण दशा[या जाएगा।    
  

ǐरवस[ ǐरपो 
(v) ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन मɅ पहले चरण मɅ ूितभूितयɉ को ूचिलत बाज़ार मूãय पर खरȣदा जाए तथा दसूरे चरण 

मɅ उसी मूãय पर बेचा जाए। तथाǒप, दसूरे चरण मɅ ूितफल रािश मɅ ǐरपो Þ याज शािमल Ǒकया जाएगा। 
खरȣद तथा ǒबबȧ को ǐरवस[ ǐरपो खाते मɅ Ǒहसाब मɅ िलया जाए। 
(vi) ǐरवस[ ǐरपो लेनदेनɉ के अंतग[त अǔज[त ूितभूितयां यǑद अनुमोǑदत ूितभूितयɉ हɉ तो ǐरवस[ ǐरपो खाते मɅ 
शेष, तुलनपऽ ूयोजनɉ से िनवेश खाते का Ǒहःसा हɉगे लेǑकन उÛहɅ सांǒविधक चलिनिध अनुपात के ूयोजनɉ 
से Úयान मɅ िलए जा सकता हɇ। 

 

ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपो से संबंिधत अÛय पहलू 
 

(vii) यǑद ǐरपो के अंतग[त बेची गई ूितभूित के Þयाज के भुगतान कȧ तारȣख ǐरपो अविध मɅ आती है तो 
ूितभूित के बेता Ʈारा ूाƯ कूपनɉ को ूािƯ कȧ तारȣख को ǒवबेता को Ǒदया जाए ÈयɉǑक दसूरे चरण 

मɅ ǒवबेता Ʈारा देय नकद ूितफल मɅ कोई मÚयवतȸ नकद ूवाह शािमल नहȣं हɇ। 
लेखा अविध के अंत मɅ बकाया ǐरपो लेनदेनɉ के संबंध मɅ Þयाज के उपचय को दशा[ने के िलए 

बेता/ǒवबेता कȧ बǑहयɉ मɅ बमशः ǐरपो Þयाज आय/åयय को दशा[ने के िलए लाभ तथा हािन खाते मɅ 
उिचत ूǒवǒƴयां पाǐरत कȧ जाएं तथा उसी ूाÜ य आय/देय å यय के Ǿप मɅ नामे/जमा Ǒकया जाए। 
इस तरह से पाǐरत ूǒवǒƴयां को अगली लेखा अविध के पहले काय[ Ǒदन को ǐरवस[ Ǒकया जाना 
चाǑहए। 

(viii) ǐरपो अविध के दौरान भी ǐरपो ǒवबेता जैसी ǔःथित होगी उसके अनुसार कूपन/बÒटा उपिचत 
करता रहेगा जबǑक ǐरपो बेता उसे उपिचत नहȣं करेगा। 

(ix) िनदशȸ उदाहरण अनुबंध – VIII ख मɅ Ǒदए गए हɇ। 
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अनुबंध – VII ख 
पैरा 4.6 

 
ǐरपो तथा ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन कȧ समान लेखा ूणाली के िलए िनदशȸ उदाहरण 

यƭǒप इस पǐरपऽ मɅ "ǐरपो" शÞद का ूयोग सामाÛय अथ[ मɅ Ǒकया गया है ǔजसके भीतर ǐरपो तथा 
ǐरवस[ ǐरपो दोनɉ (जो केवल ǐरपो लेनदेन को दशा[ता है) को समाǑहत Ǒकया गया है। इस अनुबंध मɅ 
ǐरपो तथा ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन को ःपƴ करने के िलए उनकȧ लेखापƨित के संबंध मɅ अलग-अलग 
Ǒदशािनदȶश Ǒदए गए हɇ। 

 

क.   ǑदनांǑकत ूितभूित के संबंध मɅ ǐरपो /ǐरवस[ ǐरपो  
1. कूपन  धाǐरत ूितभूित मɅ ǐरपो के संबंध मɅ Þयोरा: 
 
ǐरपो के अंतग[त ूःतुत ूितभूित 6.35% 2020  

कूपन अदायगी कȧ तारȣख 02 जनवरȣ तथा 02 जुलाई  

ूितभूित का बाजार मूãय ǽ. 90.9100 (1) 
ǐरपो कȧ तारȣख़ 28 माच[ 2010  
ǐरपो Þयाज दर 5.00%  
ǐरपो कȧ अविध 5 Ǒदन  

ǐरपो के ू× यावत[न कȧ तारȣख 2 अूैल 2010  

पहले चरण के िलए खंǑडत अविध का 
Þयाज* 

6.35% x 86 / 360 x 100 = 1.5169 (2) 

पहले चरण के िलए नकदȣ ूितफल (1) + (2) = 92.4269 (3) 
ǐरपो Þयाज ** 92.4269 x5/365x5.00%= 0.0633 (4) 
दसूरे चरण के िलए नकदȣ ूितफल (3)+(4) = 92.4269 + 0.0633 = 92.4902  

 

*   30 /360 Ǒदवस गणना पƨित का ूयोग करते हुए  
** वाःतǒवक / 365 Ǒदवस गणना पƨित का ूयोग करते हुए  
 

2. ǐरपो ǒवबेता के िलए लेखा पƨित (िनिधयɉ का उधारकता[)                        

पहला चरण  
 नामे जमा 
नकदȣ  92.4269  

ǐरपो खाता  92.4269 

ǐरपो खाता के अंतग[त ूाÜ य ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 92.4269  

ǐरपो खाता के अंतग[त बेची गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा)  92.4269 

दसूरा चरण   
 नामे जमा 
ǐरपो खाता  92.4269  

ǐरपो Þ याज å यय खाता 0.0633  

नकदȣ खाता  92.4902 

ǐरपो खाता के अंतग[त बेची गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 92.4269  

ǐरपो खाता के अंतग[त ूाÜय ूितभूितयां (कांशा Ʈारा)  92.4269 
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3. ǐरपो बेता के िलए लेखा पƨित (िनिधयɉ का उधारदाता)   
ूथम चरण  
 नामे जमा 
ǐरवस[ ǐरपो खाता 92.4269  

नकदȣ खाता 92.4269 

ǐरपो खाता के अंतग[त खरȣदȣ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 92.4269  

ǐरपो खाता के अंतग[त सुपदु[ कȧ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 92.4269 
 

दसूरा चरण 
 नामे जमा 
नकदȣ खाता 92.4902  

ǐरवस[ ǐरपो खाता  92.4269 

ǐरवस[ ǐरपो Þयाज आय खाता  0.0633 

ǐरपो खाता के अंतग[त सुपदु[ कȧ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 92.4269  

ǐरपो खाता के अंतग[त खरȣदȣ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 92.4269 
 

4. समायोजन लेखɉ के िलए लेजर ूǒवǒƴयां 
 

ǐरपो खाता के अंतग[त ूाÜ य ूितभूितयां 
 

नामे जमा 
ǐरपो खाता के अंतग[त बेची 
गई ूितभूितयɉ को (ǐरपो 
ूथम चरण) 

92.4269 ǐरपो खाता के अंतग[त बेची 
गई ूितभूितयɉ के Ʈारा (ǐरपो 
दसूरा चरण) 

92.4269 

 
ǐरपो खाता के अंतग[त बेची गई ूितभूितयां 

 

नामे जमा 
ǐरपो खाता के अंतग[त 
ूाÜ य ूितभूितयɉ को 
(ǐरपो दसूरा चरण) 

92.4269 ǐरपो खाता के अंतग[त ूाÜ य 
ूितभूितयɉ Ʈारा (ǐरपो ूथम 
चरण) 

92.4269 

ǐरपो खाता के अंतग[त खरȣदȣ गई ूितभूितयां 
 

नामे जमा 
ǐरवस[ ǐरपो खाता के 
अंतग[त जमा करने योÊ य 
ूितभूितयɉ को (ǐरवस[ 
ǐरपो ूथम चरण) 

92.4269 ǐरवस[ ǐरपो खाता के अंतग[त 
जमा करने योÊ य ूितभूितयɉ 
के Ʈारा (ǐरवस[ ǐरपो दसूरा 
चरण) 

92.4269 
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ǐरपो खाता के अंतग[त जमा करने योÊ य ूितभूितयां 
 

नामे जमा 
ǐरवस[ ǐरपो खाता के 
अंतग[त खरȣदȣ गई 
ूितभूितयɉ को (ǐरवस[ 
ǐरपो दसूरा चरण) 

92.4269 ǐरवस[ ǐरपो खाता के अंतग[त 
खरȣदȣ गई ूितभूितयɉ के 
Ʈारा (ǐरवस[ ǐरपो ूथम 
चरण) 

92.4269 

 

5. यǑद तुलन पऽ कȧ तारȣख ǐरपो कȧ अविध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उपिचत Þ याज दज[ 
करने तथा दसूरे Ǒदन उसे ू× यावित[त करने के िलए शांǔजट खातɉ अथा[त ्देय ǐरपो Þ याज खाता तथा 
ूाÜ य ǐरवस[ ǐरपो Þ याज खाता का पा्रयोग कर सकते हɇ । ूाÜ य तथा देय ǐरपो Þ याज का शेष तुलन 
पऽ मɅ उपयुÈ त ूǒवǒƴयां पाǐरत करके लाभ तथा हािन खाते मɅ िलया जाएगा : 
 

लेनदेन चरण  पहला चरण तुलन पऽ तारȣख दसूरा चरण 
तारȣख  28 माच[ 10  31 माच[ 10  02 अूैल 10 
 
क) 31 माच[ 2010 को ǐरपो ǒवबेता (िनिधयɉ का उधारकता[) कȧ बहȣ मɅ ूǒवǒƴयां 

लेखा शीष[ नामे जमा 
ǐरपो Þ याज å यय खाता (लाभ और हािन लेखे 
मɅ अंतǐरत Ǒकए जाने वाले खाता शेष) 

0.0506 (4 Ǒदनɉ का 
ǐरपो Þ याज) 

 

देय ǐरपो Þ याज खाता  0.0506 
 

लेखा शीष[ नामे जमा 
लाभ हािन लेखा 0.0506   

ǐरपो Þ याज å यय खाता  0.0506 
 
ख) 01 अूैल 2010 को ǐरपो ǒवबेता (िनिधयɉ का उधारकता[) कȧ बǑहयɉ मɅ ूǒवǒƴयɉ का ू× यावत[न 
 

लेखा शीष[ नामे जमा 
देय ǐरपोट[ Þ याज खाता 0.0506   

ǐरपो Þ याज å यय  0.0506 

ग) 31 माच[ 2010 को ǐरपो बेता (िनिधयɉ का उधारदाता) कȧ बǑहयɉ मɅ ूǒवǒƴयां 
 

लेखा शीष[ नामे जमा 
ूाÜ य ǐरवस[ ǐरपो Þ याज खाता 0.0506   

ǐरवस[ ǐरपो Þ याज आय खाता (लाभ और हािन 
लेखे मɅ अंतǐरत Ǒकए जाने वाले खाता शेष) 

 0.0506 (4 Ǒदनɉ 
का ǐरपो Þ याज) 

 
लेखा शीष[ नामे जमा 

ǐरवस[ ǐरपो Þ याज आय खाता 0.0506   

लाभ हािन लेखे  0.0506 
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घ) 01 अूैल 2010 को ǐरपो बेता (िनिधयɉ का उधारदाता) कȧ बǑहयɉ मɅ ूǒवǒƴयɉ का ू× यावत[न 
लेखा शीष[ नामे जमा 

ǐरवस[ ǐरपो Þ याज आय खाता 0.0506   

ूाÜ य ǐरवस[ ǐरपो Þ याज खाता  0.0506 

ख.  खजाना ǒबल का ǐरपो /ǐरवस[ ǐरपो  
1. खजाना ǒबल के ǐरपो का Þयोरा  
 

ǐरपो के तहत ूःतुत ूितभूित 07 मई 2010 को अविधपूण[ होने वाले भारत 
सरकार के  91 Ǒदवसीय खजाना ǒबल 

 

ǐरपो के तहत ूःतुत ूितभूित का 
मूãय 

99.0496 ǽपये (1) 

ǐरपो कȧ तारȣख 28 माच[ 2010  

ǐरपो Þयाज दर 5%  

ǐरपो कȧ अविध 5 Ǒदन  

पहले चरण के िलए कुल नकदȣ 
ूितफल 

99.0496 (2) 

ǐरपो Þयाज* 99.0496 X 5%X 5 /365 = 0.0678 (3) 

दसूरे चरण के िलए नकदȣ ूितफल (2)+(3) = 99.0496 + 0.0678 = 99.1174  

* वाःतǒवक / 365 Ǒदवस गणना पƨित का ूयोग करते हुए  
 

2.  ǐरपो ǒवबेता (िनिधयɉ का उधारकता[) के िलए लेखा पƨित 
पहला चरण  
 नामे जमा 
नकदȣ  99.0496  

ǐरपो खाता  99.0496 

ǐरपो खाता के अंतग[त ूाÜ य ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 99.0496  

ǐरपो खाता के अंतग[त बेची गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा)  99.0496 

दसूरा चरण   
 नामे जमा 
ǐरपो खाता  99.0496  

ǐरपो Þ याज å यय खाता 0.0678  

नकदȣ खाता  99.1174 

ǐरपो खाता के अंतग[त बेची गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 99.0496  

ǐरपो खाता के अंतग[त ूाÜय ूितभूितयां (कांशा Ʈारा)  99.0496 
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3.ǐरपो बेता के िलए लेखा पƨित (िनिधयɉ का उधारदाता)   
ूथम चरण  
 नामे जमा 
ǐरवस[ ǐरपो खाता 99.0496  

नकदȣ खाता 99.0496 

ǐरपो खाता के अंतग[त खरȣदȣ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 99.0496  

ǐरपो खाता के अंतग[त जमा कȧ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 99.0496 
 

दसूरा चरण 
 नामे जमा 
नकदȣ खाता 99.1174  

ǐरवस[ ǐरपो खाता  99.0496 

ǐरवस[ ǐरपो Þयाज आय खाता  0.0678 

ǐरपो खाता के अंतग[त जमा कȧ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 99.0496  

ǐरपो खाता के अंतग[त खरȣदȣ गई ूितभूितयां (कांशा Ʈारा) 99.0496 

 
4.समायोजन लेखɉ के िलए लेजर ूǒवǒƴयां 
ǐरपो खाता के अंतग[त ूाÜ य ूितभूितयां 

नामे जमा 
ǐरपो खाता के अंतग[त बेची 
गई ूितभूितयɉ को (ǐरपो 
ूथम चरण) 

99.0496 ǐरपो खाता के अंतग[त बेची 
गई ूितभूितयɉ के Ʈारा 
(ǐरपो दसूरा चरण) 

99.0496 

    

ǐरपो खाता के अंतग[त बेची गई ूितभूितयां 
नामे जमा 

ǐरपो खाता के अंतग[त 
ूाÜ य ूितभूितयɉ को 
(ǐरपो दसूरा चरण) 

99.0496 ǐरपो खाता के अंतग[त 
ूाÜ य ूितभूितयɉ Ʈारा 
(ǐरपो ूथम चरण) 

99.0496 

 
ǐरपो खाता के अंतग[त खरȣदȣ गई ूितभूितयां 

नामे जमा 
ǐरवस[ ǐरपो खाता के 
अंतग[त जमा करने योÊ य 
ूितभूितयɉ को (ǐरवस[ 
ǐरपो ूथम चरण) 

99.0496 ǐरवस[ ǐरपो खाता के 
अंतग[त जमा करने योÊ य 
ूितभूितयɉ के Ʈारा (ǐरवस[ 
ǐरपो दसूरा चरण) 

99.0496 
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ǐरपो खाता के अंतग[त जमा करने योÊ य ूितभूितयां 
नामे जमा 

ǐरवस[ ǐरपो खाता के 
अंतग[त खरȣदȣ गई 
ूितभूितयɉ को (ǐरवस[ 
ǐरपो दसूरा चरण) 

99.0496 ǐरवस[ ǐरपो खाता के 
अंतग[त खरȣदȣ गई 
ूितभूितयɉ के Ʈारा (ǐरवस[ 
ǐरपो ूथम चरण) 

99.0496 

 
5. यǑद तुलन पऽ कȧ तारȣख ǐरपो कȧ अविध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उपिचत Þ याज दज[ 
करने तथा दसूरे Ǒदन उसे ू× यावित[त करने के िलए शांǔजट खातɉ अथा[त ्देय ǐरपो Þ याज खाता तथा 
ूाÜ य ǐरवस[ ǐरपो Þ याज खाता का ूयोग कर सकते हɇ । ूाÜ य तथा देय ǐरपो Þ याज का शेष तुलन 
पऽ मɅ उपयुÈ त ूǒवǒƴयां पाǐरत करके लाभ तथा हािन खाते मɅ िलया जाएगा : 
 

लेनदेन चरण  पहला चरण तुलन पऽ तारȣख दसूरा चरण 
तारȣख  28 माच[ 10  31 माच[ 10  02 अूैल 10 
 
क) 31 माच[ 2010 को ǐरपो ǒवबेता (िनिधयɉ का उधारकता[) कȧ बहȣ मɅ ूǒवǒƴयां 
 

लेखा शीष[ नामे जमा 
ǐरपो Þ याज å यय खाता (लाभ और हािन लेखे 
मɅ अंतǐरत Ǒकए जाने वाले खाता शेष) 

0.0543 (4 Ǒदनɉ का 
ǐरपो Þ याज) 

 

देय ǐरपो Þ याज खाता  0.0543 

 
लेखा शीष[ नामे जमा 

लाभ हािन लेखा 0.0543  

ǐरपो Þ याज å यय खाता  0.0543 

 
ख) 01 अूैल 2010 को ǐरपो ǒवबेता (िनिधयɉ का उधारकता[) कȧ बǑहयɉ मɅ ूǒवǒƴयɉ का ू× यावत[न 

लेखा शीष[ नामे जमा 
देय ǐरपोट[ Þ याज खाता 0.0543  

ǐरपो Þ याज å यय  0.0543 

ग) 31 माच[ 2010 को ǐरपो बेता (िनिधयɉ का उधारदाता) कȧ बǑहयɉ मɅ ूǒवǒƴयां 
 

लेखा शीष[ नामे जमा 
ूाÜ य ǐरवस[ ǐरपो Þ याज खाता 0.0543  

ǐरवस[ ǐरपो Þ याज आय खाता (लाभ और हािन 
लेखे मɅ अंतǐरत Ǒकए जाने वाले खाता शेष) 

 0.0543 (4 Ǒदनɉ 
का ǐरपो Þ याज) 

 
 
 

लेखा शीष[ नामे जमा 
ǐरवस[ ǐरपो Þ याज आय खाता 0.0543  

लाभ हािन लेखे  0.0543 
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घ) 01 अूैल 2010 को ǐरपो बेता (िनिधयɉ का उधारदाता) कȧ बǑहयɉ मɅ ूǒवǒƴयɉ का ू× यावत[न 
 

लेखा शीष[ नामे जमा 
ǐरवस[ ǐरपो Þ याज आय खाता 0.0543  

ूाÜ य ǐरवस[ ǐरपो Þ याज खाता  0.0543 
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पǐरिशƴ 

माःटर पǐरपऽ मɅ समेǑकत पǐरपऽɉ कȧ सूची 
 

ब.सं. पǐरपऽ सं. तारȣख ǒवषय 
1.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी. 69/ 

सी.469-90/91 

18 जनवरȣ 1991 माहकɉ कȧ ओर से संǒवभाग ूबंधन 

2.  अ. शा. बैपǒवǒव. सं. 
एफएससी.46/सी. 469-91/92 

26 जुलाई  1991 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - ूितभूितयɉ का 
लेन-देन 

3.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी. 
143ए/ 24.48. 001/ 91-92 

20 जून 1992 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - ूितभूितयɉ का 
लेन-देन 

4.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी.11/  
24.01.009/92-93 

30 जुलाई  1992 माहकɉ कȧ ओर से संǒवभाग ूबंधन 

5.  बैपǒवǒव. सं. एफएमसी. बीसी.17/  
24.48.001/ 92-93 

19 अगःत 1992 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - ूितभूितयɉ का 
लेन-देन 

6.  बैपǒवǒव. सं. एफएमसी. बीसी. 62/ 
27.02.001/ 92-93 

31 Ǒदसंबर 1992 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - ूितभूितयɉ का 
लेन-देन 

7.  बैपǒवǒव. सं. एफएमसी. 1095/ 27. 
01.002/93 

15 अूैल 1993 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग- धाǐरत शेयरɉ 
आǑद का समाधान 

8.  बैपǒवǒव. सं. एफएमसी. बीसी. 141/ 
27.02.006/93-94 

19 जुलाई  1993 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग-ूितभूितयɉ का 
लेन-देन - अलग-अलग दलालɉ के िलए 
समम संǒवदा सीमा-ःपƴीकरण 

9.  बैपǒवǒव. सं. एफएमसी. बीसी.1/ 
27.02.001/93-94 

10 जनवरȣ 1994 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग-ूितभूितयɉ का 
लेनदेन- सहायक सामाÛय बहȣ खाता 
अंतरण फाम[ का अनादǐरत होना - लगाये 
जाने वाले अथ[दंड 

10.  बैपǒवǒव. सं. एफएमसी.73/ 
27. 7.001/94-95 

7 जून 1994 संǒवभाग ूबधंन योजना के अंतग[त 
जमारािशयां ःवीकार करना 

11.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी. 
130/24.76.002/ 94-95 

15 नवंबर 1994 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग-ूितभूितयɉ का 
लेनदेन - बɇक रसीदɅ (बी आर) 

12.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी.129/ 
24.76.002/ 94-95 

16 नवंबर 1994 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग- ूितभूितयɉ का 
लेनदेन - दलालɉ कȧ भूिमका 

13.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी. 
142/24.76.002/ 94-95 

9 Ǒदसंबर 1994 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग- ूितभूितयɉ का 
लेनदेन - दलालɉ कȧ भूिमका 

14.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. 37/ 
21.04.048/95 

3 अूैल 1995 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग- ूितभूितयɉ का 
लेनदेन 

15.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी.70/ 
24.76.002/ 95-96 

8 जून  1996 सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ खुदरा ǒबबȧ 

16.  बैपǒवǒव. सं. एफएससी. बीसी. 
71/24.76.001/ 96 

11 जून 1996 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - ूितभूितयɉ का 
लेनदेन 

17.  बैपǒवǒव. सं.  बीसी. 
153/24.76.002/96 

29 नवंबर 1996 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - ूितभूितयɉ का 
लेनदेन 

18.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. 9/ 
21.04.048/98 

29 जनवरȣ 1997 ǒववेक सàमत मानदंड - पूंजी पया[Ưता, 
आय िनधा[रण, आǔःत वगȸकरण और 
ूावधानीकरण 
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19.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. 32/ 
21.04.048/97 

12 अूैल  1997 ǒववेक सàमत मानदंड- पूंजी पया[Ưता, 
आय िनधा[रण, आǔःत वगȸकरण और 
ूावधानीकरण 

20.  बɇपǒवǒव. सं.एफएससी.  
बीसी.129/24.76.002/97 

22 अƠूबर1997 सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ खुदरा ǒबबȧ 

21.  बɇपǒवǒव. सं. बीसी. 112/ 
24.76.002/97 

14 अÈ तूबर1997 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग- ूितभूितयɉ का 
लेनदेन - दलालɉ कȧ भूिमका 

22.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी.  75/ 
21.04.048/98 

4 अगःत  1998 सरकारȣ और अÛय अनुमेाǑदत ूितभूितयɉ 
का अिधमहण - खǔÖडत 

अविध का Þयाज  - लेखांकन ूǑबया 
23.  डȣबीएस. सीओ. एफएमसी. बीसी.1/ 

22.53.014/98-99 
7 जुलाई  1999 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - 

ूितभूितयɉ का लेनदेन 

24.  डȣबीएस. सीओ. एफएमसी. बीसी. 
18/ 22.53.014/ 99-2000 

28 अƠूबर1999 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग - 
ूितभूितयɉ का लेनदेन 

25.  बैपǒवǒव. सं.  एफएससी. बीसी. 26/ 
24.76.002/ 2000 

6 अƠूबर 2000 ूाथिमक िनग[मɉ कȧ नीलािमयɉ मɅ 
आबंǑटत कȧ गयी सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ 
ǒबबȧ 

26.  बैपǒवǒव. बीपी. बीसी. 32/ 
21.04.048/ 2000-01 

16अƠूबर 2000 िनवेशɉ के वगȸकरण और मूãयन के संबंध 
मɅ Ǒदशा-िनदȶश 

27.  बɇपǒवǒव. एफएससी.  बीसी. सं. 39/ 
24.76.002/2000 

25 अƠूबर2000 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग- ूितभूितयɉ का 
लेनदेन Ð दलालɉ कȧ भूिमका 

28.  डȣआइआर. बीसी. 107/ 13.03.00/ 
2000-01 

19 अूैल 2001 वष[ 2001-2002 कȧ मौǑिक एवं ऋण 
नीित ÐÞयाज दर नीित 

29.  बैपǒवǒव. बीपी. बीसी. 119/ 
21.04.137/ 2000-2001 

11मई 2001 बɇकɉ Ʈारा ईǔÈवटȣ का ǒवƣपोषण और 
शेयरɉ मɅ िनवेश-संशोिधत Ǒदशा-िनदȶश 

30.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. 127/ 
21.04.048 2000-01 

7 जून 2001 बɇकɉ के  एस एल आर से इतर िनवेश 

31.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. 
61/21.04.048/2001-02 

25 जनवरȣ 2002 बɇकɉ /ǒवƣीय सःंथाओं Ʈारा िनवेश के 
िलए Ǒदशािनदȶश और बɇकɉ /ǒवƣीय 
संःथाओं Ʈारा पुनग[Ǒठत खातɉ के 
ǒवƣपोषण के िलए Ǒदशािनदȶश 

32.  बɇपǒवǒव. एफएससी.  बीसी. सं. 
113/ 24.76.002/2001-02 

7 जून 2002 बɇकɉ के िनवेश संǒवभाग Ð सरकारȣ 
ूितभूितयɉ मɅ लेनदेन 

33.  डȣबीएस.सीओ.एफएमसी. 
बीसी.7/22.53.014/2002-03 

7 नवंबर 2002 बɇकɉ Ʈारा िनवेश संǒवभाग का पǐरचालन Ð 
बɇकɉ Ʈारा समवतȸ लेखा परȣ¢ा Ð ǐरपोटɟ 
का ूःततुीकरण 

34.  बɇपǒवǒव.एफएससी.बीसी. सं. 90/ 
24.76.002/2002-03 

31 माच[ 2003 हाǔज़र वायदा संǒवदाएं 

35.  आइडȣएमसी. 3810/11.08. 
10/2002-03 

24 माच[ 2003 ǒवपो/ǐरवस[ ǐरपो लेनदेनɉ कȧ एकसमान 
लेखा पƨित के िलए Ǒदशािनदȶश 

36.  बैपǒवǒव.बीपी.बीसी. 44/21. 
04.141/2003-04 

12 नवंबर 2003 एसएलआर से इतर ूितभूितयɉ मɅ बɇक के 
िनवेश पर ǒववेकपूण[ Ǒदशािनदȶश 
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37.  बैपǒवǒव. बीपी. बीसी. 
53/21.04.141/2003-04 

10 Ǒदसंबर 2003 एसएलआर से इतर ूितभूितयɉ मɅ बɇक के 
िनवेश पर ǒववेकपूण[ Ǒदशािनदȶश 

38.  बɇपǒवǒव. एफएससी.बीसी.  
59/24.76.002/ 2003-04 

26 Ǒदसंबर 2003 ूाथिमक िनग[मɉ के िलए नीलामी मɅ 
आबंǑटत सरकारȣ ूितभूितयɉ कȧ उसी  
Ǒदन ǒबबȧ 

39.  आइडȣएमडȣ. पीडȣआरएस. 
05/10.02.01/2003-04 

29 माच[ 2004 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ लेनदेन 

40.  आइडȣएमडȣ. पीडȣआरएस. 4777/ 
10.02. 01/2004-05 

11 मई 2005 ूाथिमक िनग[मɉ मɅ आबंǑटत ूितभूितयɉ 
कȧ ǒबबȧ 

41.  आइडȣएमडȣ. पीडȣआरएस.4779/ 
10.02. 01/2004-05 

11 मई 2005 हाǔज़र वायदा संǒवदाएं 

42.  आइडȣएमडȣ.पीडȣआरएस. 
4783/10.02.01/2004-05 

11 मई 2005 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ लेनदेन-टȣ+1 
िनपटान 

43.  बɇपǒवǒव. एफएससी.बीसी.सं. 28/ 
24.76.002/ 2004-05 
 

12 अगःत 2004 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ लेनदेन 

44.  बैपǒवǒव. बीपी. बीसी. 
29/21.04.141/2004-05 

13 अगःत 2004 ǒववेकपूण[ मानदंड Ð राÏय सरकार के 
गारंटȣकृत िनवेश 

45.  बैपǒवǒव. डȣआइआर. बीसी. 
32/13.07.05/2004-05 

17 अगःत 2004 ईǔÈवटȣ मɅ बɇकɉ के िनवेश का 
Ǒडमेटेǐरयलाइजेशन 

46.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. 
37/21.04.141/2004-05 

2  िसतंबर 2004 बɇकɉ के िनवेश संǒवभाग के वगȸकरण पर 
ǒववेकपूण[ मानदंड 

47.  बɇपǒवǒव.एफएसडȣ.बीसी.सं. 31/ 
24.76.002/ 2005-06 

1  िसतंबर 2005 एनडȣएस Ð ओएम Ð ूितप¢ कȧ पुǒƴ 

48.  बɇपǒवǒव. बीपी. बीसी. सं. 
38/21.04.141/ 2005-06 

10 अƠूबर2005 पूंजी पया[Ưता Ð िनवेश उतार-चढ़ाव 
आरǔ¢त िनिध 

49.  आइडȣएमडȣ.सं.03/11.01.01 

(बी)/2005-06 

28 फरवरȣ 2006 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ अनुषंगी बाज़ार 
लेनदेनÐ आंतर Ǒदवसीय मंदǑडया ǒबबȧ 

50.  आइडȣएमडȣ. स.ं 3426/  11.01.01 
(डȣ)/2005-06 

3 मई 2006 कɅ ि सरकार कȧ ूितभितयɉ मɅ `åहेन  
इँयूड’ लेनदेन 

51.  बɇपǒवǒव.सं. बीपी. बीसी. 27/ 
21.01.002/ 2006-07 

23 अगःत 2006 ǒववेकपूण[ ǑदशािनदȶशÐवीसीएफ मɅ बɇक 
िनवेश 

52.  आइडȣएमडȣ.सं. 2130/ 11.01.01 
(डȣ)/2006-07 

16 नवंबर 2006 कɅ ि सरकार कȧ ूितभितयɉ मɅ `åहेन  
इँयूड’ लेनदेन 

53.  बɇपǒवǒव. सं. एफएसडȣ.बीसी. 46/ 
24.01.028/ 2006-07 

12 Ǒदसंबर 2006 संपूण[ ूणाली कȧ Ǻǒƴ से मह×वपूण[ गैर-
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ का ǒवƣीय 
ǒविनयमन तथा बɇकɉ से उनका सबंंध 

54.  आइडȣएमडȣ. स.ं . . .  / 
11.01.01(बी)/ 2006-07 

31 जनवरȣ 2007 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ अनुषंगी बाज़ार 
लेनदेन Ð शॉट[ सेिलंग 

55.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 11 जुलाई 2007 अविधपणू[ता तक धाǐरत ूितभूितयाँ 
 

56.  बɇपǒवǒव.सं. बीपी.बीसी. 
56/21.04.141/2007-08 

6 Ǒदसंबर 2007 ौणेीिनधा[रण न कȧ गई सांǒविधक 
चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयɉ मɅ 
िनवेश पर सीमाÐबुिनयादȣसुǒवधा बांड 
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57.  बɇपǒवǒव.सं. बीपी.बीसी.  86 / 
21.04.141/ 2007-08 

22  मई 2008 ूितभूितयɉ का मूãयांकन 

58.  बɇपǒवǒव.सं. बीपी.बीसी.  37/ 

21.04.132/ 2008-09 

27 अगःत 2008 बɇकɉ Ʈारा अिममɉ कȧ पुनर[चना पर 
ǒववेकपूण[ Ǒदशािनदȶश 

59.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 10 अÈ तूबर2008 एक ौणेी से दसूरȣ ौणेी मɅ ूितभूितयɉ का 
अंतरण 

60.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 16 माच[ 2009 सांǒविधक चलिनिध अनुपात से इतर 
ूितभूितयाँ 

61.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 5 फरवरȣ 2009 गैर सूचीबƨ सांǒविधक चलिनिध अनुपात 
से इतर ूितभूितयाँ 

62.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 19 िसतंबर 2008 ूितभूितयɉ का वगȸकरण 
63.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 11 फरवरȣ 2009 बɇकɉ का िनवेश संǒवभाग  
64.  आइडȣएमडȣ.डȣओडȣ. सं.        

334/11.08.36/ 2009-10 
20 जुलाई 2009 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ हाǔजर वायदा 

संǒवदा  
65.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 3 िसतबंर 2009 ओटȣसी बाज़ार मɅ सरकारȣ ूितभूितयɉ के 

लेनदेन मɅ å यापार कȧ छूट 
66.  आरबीआई/2009-10/184 

आइडȣएमडȣ.सं.        
1764/11.08.38/ 2009-10 

16 अÈ तूबर2009 कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ओटȣसी 
å यापार 

67.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 6 नवंबर 2009 आरǔ¢त िनिध तथा आय कर अिधिनयम 
1961 के अंतग[त सǔृजत ǒवशेष पूजंी 
आरǔ¢त िनिध खाते से संबंिधत 
ः पं टȣकरण 

68.  मेलबॉÈस ःपƴीकरण 23 Ǒदसंबर 2009 
 
 

रां शȣय आवास बɇक कȧ मामीण आवास 
ǒवकास िनिध(आरएचडȣएफ) मɅ िनवेश 
संबंधी कार[वाई 

69.  आरबीआइ/2009-10/284 

आइडȣएमडȣ.डȣओडȣ. सं.        
05/11.08.38/2009- 10 

8 जनवरȣ 2010 कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो 

70.  आइडȣएमडȣ/4135/        
11.08.043/2009-10 

23 माच[ 2010 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ ǐरपो-ǐरवस[ ǐरपो 
लेनदेन के िलए एक समान लेखापƨित 

71.  आरबीआइ/2009-10/360 

आइडȣएमडȣ.डȣओडȣ. सं.        
07/11.01.09/2009-10 

25 माच[ 2010 ǔःशǒपंग/सरकारȣ ूितभूितयɉ के पुनग[ठन 
से संबंिधत Ǒदशािनदȶश 

72.  मेलबॉÈ स ः पं टȣकरण 30 माच[ 2010 अिमम के ूकार के ǑडबɅचरɉ मɅ िनवेश 
संबंधी ः पं टȣकरण 

73.  आरबीआइ/2009-10/403 

आइडȣएमडȣ.डȣओडȣ. सं.        
08/11.08.38/ 2009-10 

16 अूैल 2010 कापȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ हाǔजर वायदा 
संǒवदा 

74.  बɇपǒवǒव. सं. बीपी. बीसी. 98/ 
21.04.141 /2009-10 

23 अूैल 2010 गैर-सूचीबƨ गैर-एसएलआर ूितभूितयɉ मɅ 
िनवेश 
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75.  बɇपǒवǒव. सं. बीपी. बीसी. 97/ 
21.04.141 /2009-10 

23 अूैल 2010 इÛ ृ ाः शÈ चर गितǒविधयɉ से संबƨ 
कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ बांडɉ मɅ बɇकɉ Ʈारा  
Ǒकये गये िनवेशɉ का वगȸकरण 

76.  आईडȣएमडȣ.डȣओडȣ.11/11.08.36/2
009-10  

30 जून  2010 जमा ूमाणपऽ (सीडȣ) तथा वाǔणǔÏयक 
पऽ (सीपी) मे ओटȣसी लेनदेनɉ को ǐरपोट[ 
करना 

77.  आरबीआइ/2010-11/115 

आइडȣएमडȣ.डȣओडȣ. 
17/11.01.01(बी)/2010-11 

14 जुलाई 2010 सरकारȣ ूितभूित अिधिनयम, 2006, धारा 
27 और 30  - एसजीएल फाम[ के बाउंस 
होने पर दंड लगाना  

78.  मेलबॉÈ स ः पं टȣकरण 20 जुलाई 2010 बɇकɉ Ʈारा इंृाःशÈचर Ǒबया-कलापɉ से 
संबƨ कंपिनयɉ Ʈारा जारȣ बांडɉ मɅ िनवेशɉ 
के वगȸकरण पर ःपƴीकरण  

79.  मेलबॉÈ स ः पं टȣकरण 3 अगःत 2010 कɅ ि सरकार के गारंटȣकृत बांडɉ मɅ बɇकɉ का 
िनवेश Ð आǔःत वगȸकरण 

80.  डȣबीओडȣ.सं.बीपी.बीसी.34/21.04.14
1/2010-11तथा 
डȣबीओडȣ.सं.बीपी.बीसी.56/21.04.14
1/2010-11   

6 अगःत तथा  

1 नवंबर 2010 

पǐरपÈवता अविध (एचटȣएम) तक धाǐरत 
ौणेी के अंतग[त धाǐरत िनवेशɉ कȧ ǒबबȧ  

81.  डȣबीओडȣ.सं.बीपी.बीसी.44/21.04.14
1/2010-11  

29 िसतंबर 2010  जीरो कूपन बांडɉ मɅ िनवेश सबंंधी 
ǒववेकपूण[ मानदंड 

82.  डȣबीओडȣ.सं.बीपी.बीसी.58/21.04.14
1/2010-11  

4 नवंबर 2010 िनवेश के िलए लेखापƨित Ð िनपटान कȧ 
तारȣख आधाǐरत लेखांकन   

83.  डȣबीओडȣ.बीपी.बीसी.सं.72/21.04.14
1/2010-11  

31 Ǒदसंबर 2010  एक वष[ कȧ पǐरपÈवता अविध वाली ग़ैर-
एसएलआरूितभूितयɉ- अपǐरवत[नीय 
ǑडबɅचरɉ (एनसीडȣ) मɅ िनवेश  

84.  डȣबीओडȣ.सं.बीपी.बीसी.79/21.04.14
1/2010-11  

31 जनवरȣ 2011 बɇकɉ कȧ सहायक कंपिनयɉ/संयुƠ उƭमɉ 
मɅ िनवेश के मूãय मɅ ःथायी ॑ास का 
मूãय िनधा[रण  

85.  भाǐरबɇ/2010-11/551आइडȣएमडȣ 
.सं.29/11.08.043/2010-11 

30 मई 2011 ǐरपो/ǐरवस[ ǐरपो लेनदेन के लेखांकन हेतु 
Ǒदशािनदȶश - ःपƴीकरण 

86.  डȣबीओडȣ.सं.बीपी.बीसी.23/21.04.14
1/2011-12 

5 जुलाई 2011  àयुÍयुअल फंडɉ कȧ तरल (िल ǔÈव ड) / 
अãपाविध क ऋण योजनाओं मɅ बɇकɉ के 
िन वेश 

87.  आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ 
14/14.03.07/2011-12 

28 Ǒदसंबर 2011  सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ अनुषंगी बाजार 
लेनदेन-शॉट[ सेिलंग 

88.  आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ 
19/14.03.07/2011-12 

6 फरवरȣ 2012 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ लेनदेन  

89.  आईडȣएमडȣ.पीसी.डȣ.20/14.01.02/20
11-12 

5 माच[ 2012 जमा ूमाणपऽ (सीडȣ) तथा वाǔणǔÏयक 
पऽɉ (सीपी) मɅ ओटȣसी लेन-देनɉ का 
िनपटान  

90.  आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ 
21/14.03.07/2011-12 

21 जून 2012 सरकारȣ ूितभूितयɉ मɅ अनुषंगी बाजार 
लेनदेन-शॉट[ सेिलंग 
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91.  भाǐरबɇ/2012-13/133 
आईडȣएमडȣ.पीडȣआरडȣ.188/03.64.0
0/2012-13 

16 जुलाई 2012 ूाथिमक िनग[म मɅ आवंǑटत ूितभूितयɉ 
कȧ उसी Ǒदन ǒबबȧ 

92.  भाǐरबɇ/2012-13/270 
आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.1423/14.03..02
/2012-13 

30अƠूबर 2012 कॉपȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ तैयार वायदा 
संǒवदाएं Ð अनुसूिचत शहरȣ सहकारȣ बɇकɉ 
को अनुमित देना 

93.  भाǐरबɇ/2012-13/316 
आईडȣएमडȣ.डȣओडȣ.सं.06/ 
10.25.6/2012-13 

06 Ǒदसंबर 2012 एनडȣएस-ओएम तथा ओटȣएस बाजार के 
ूयोग के िलए Ǒफàडा आचार संǑहता 

94.  भाǐरबɇ/2012-13/365 
आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.09/ 
14.03.02/2012-13 

07 जनवरȣ 2013 कॉपȾरेट ऋण ूितभूितयɉ मɅ तैयार वायदा 
संǒवदाओ ंपर संशोिधत Ǒदशािनदȶश 

95.  मेल-बॉÈस ःपƴीकरण 30 जनवरȣ 2013 िनàन कूपन बांड मɅ िनवेश के िलए 
ǒववेकपूण[ मानदंड 

96.  बɇपǒवǒव.सं.बीपी.बीसी.92/21.04.141
/2012-13 

15 मई 2013 मौǑिक नीित वƠåय 2013-14 Ð एचटȣएम 
ौणेी के अंतग[त एसएलआर धाǐरत रािश 

97.  भाǐरबɇ/2012-13/550 

आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.11/14.03.06/ 
2012-13 

26 जून  2013 कॉपȾरेट बांडɉ मɅ डȣवीपी-I आधार पर 
ओटȣसी लेनदेनɉ का िनपटान  

98.  आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.12/14.03.02/20
12-13 

26 जून  2013 जमा ूमाणपऽ (सीडȣ) तथा वाǔणǔÏयक 
पऽɉ (सीपी) मɅ ओǑटसी लेनदेनɉ का 
िनपटान  

99.  आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.13/14.03.07/20
12-13 

26 जून  2013 ूाथिमक åयापाǐरयɉ Ʈारा पालन Ǒकए जाने 
हेतु ूितभूित लेनदेनɉ के सबंंध मɅ Ǒदशा-
िनदȶश 

100. बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी.सं.105/21.04.13
2/2012-13 

27 जून   2013 राÏय ǒवतरण कंपिनयɉ (Ǒडःकॉàस) Ʈारा 
जारȣ बांडÐमूãयांकन पर Ǒदशािनदȶश 

101. बɇपǒवǒव.बीपी.बीसी.सं.41/21.04.141/
2013-14 

23 अगःत 2013 बɇकɉ के िनवेश पोट[फोिलयो – वगȸकरण, 

मूã यांकन और ूावधानीकरण 
102. आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.06/14.03.06/20

13-14 

26 अगःत 2013 ूितभूितकृत ऋण िलखतɉ मɅ ओटȣसी 
लेनदेनɉ कȧ ǐरपोǑटɍग 

103. मेल-बॉÈस ःपƴीकरण 21 माच[ 2014 पǐरपÈवता तक धाǐरत  (एचटȣएम)  
संवग[ के तहत धाǐरत िनवेशɉ कȧ ǒबबȧ 

104. आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.10/14.03.06/20

13-14 

24 फरवरȣ 2014 कारपोरेट बांड तथा ूितभिूतकृत ऋण 
िलखतɉ मɅ ओटȣसी लेनदेनɉ के िलए 
Ǒफàडा का शेड ǐरपोǑटɍग तथा   कंÛफमȶशन 
Üलेटफाम[ 

105. आईडȣएमडȣ.पीसीडȣ.13/14.1.02/ 
2013-14  

25 जून 2014 ओटȣसी लेनदेनɉ को एफ-शेक पर ǐरपोट[ 
Ǒकया जाना-सीडȣएसआईएल को सɋपना 

106. मेल-बॉÈस ःपƴीकरण 27 जून 2014 गैर-एसएलआर िनवेशɉ के िलए ूकटȣकरण 
अपे¢ाएं 
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