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अनुबंध 10 

�ाज दर डे�रवेिटव्स के संबंध में मापन प्रणाली 

1. �ाज दर डे�रवेिटव्स  

माप प्रणाली में �ापार बही में सभी �ाज दर डे�रवेिटव और तुलनपते्रतर िलखत शािमल होगें, जो �ाज 

दरो ंमें प�रवतर्न पर प्रितिक्रया करता है (फॉरवडर् रेट एग्रीमेंट (एफआरए), अ� फॉरवडर् कॉ�� ै�्स, 

बॉ� �ूचसर्, �ाज दर और क्रॉस-करेंसी �ैप और फॉरवडर्  फॉरेन ए�चेंज पोजीशन) 

2. पोजीशन की गणना  

डे�रवेिटव्स को संबंिधत अंतिनर्िहत पोजीशन में प�रवितर्त िकया जाएगा और िविश� और सामा� बाजार 

जो�खम प्रभारो ंके अधीन िकया जाएगा। पंूजी प्रभार की गणना में, �रपोटर् की गई रािश अंतिनर्िहत या 

का�िनक अंतिनर्िहत की मूल रािश का बाजार मू� होगी। उन िलखतो ं के िलए जहां वा�िवक 

का�िनक रािश प्रभावी का�िनक रािश से िभ� होती है, बैंक प्रभावी का�िनक रािश का उपयोग 

करें गे।   

i. वायदा और वायदा अनुबंध, िजसमें वायदा दर करार (एफआरए) शािमल हैं:   इन उपकरणो ं

को एक का�िनक सरकारी प्रितभूित में लंबी और छोटी ��ित के संयोजन के रूप में माना जाएगा। 

िकसी वायदा या एफ़आरए की प�रप�ता अनुबंध की िडलीवरी या अ�ास तक की अविध होगी, 

साथ ही - जहां लागू हो - अंतिनर्िहत िलखत का जीवन। उदाहरण के िलए, जून तीन महीने की 

�ाज दर �ूचर (अपै्रल में ली गई) में एक लंबी ��ित को सरकारी प्रितभूित में पांच महीने की 

प�रप�ता के साथ एक लंबी ��ित और दो महीने की प�रप�ता के साथ सरकारी प्रितभूित में एक 

छोटी ��ित के रूप में �रपोटर्  िकया जाएगा। जहां अनुबंध को पूरा करने के िलए सुपुदर्गी यो� 

उपकरणो ंकी एक शंृ्रखला िवत�रत की जा सकती है, बैंक के पास यह चुनने का लचीलापन है िक 

कौन सी सुपुदर्गी यो� प्रितभूित अविध में ऊपर जाती है, लेिकन ए�चेंज द्वारा प�रभािषत िकसी 

भी रूपांतरण कारक को �ान में रखेगा।       

ii. �ैप: �ैप को प्रासंिगक प�रप�ता वाली सरकारी प्रितभूितयो ंमें दो का�िनक पदो ंके रूप में 

माना जाएगा। उदाहरण के िलए, एक �ाज दर �ैप िजसके तहत एक बैंक �ोिटंग दर �ाज प्रा� 

कर रहा है और िनि�त भुगतान कर रहा है, उसे अगले �ाज िफ��ंग तक की अविध के बराबर 
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प�रप�ता के �ोिटंग दर िलखत में एक लंबी ��ित के रूप में और एक िनि�त- �ैप के शेष जीवन 

के बराबर प�रप�ता के दर िलखत के रूप में माना जाएगा। �ैप के िलए जो िकसी अ� संदभर् मू� 

के प्रित एक िनि�त या अ�ायी �ाज दर का भुगतान करते हैं या प्रा� करते हैं, उदाहरण के िलए 

एक �ॉक इंडे�, �ाज दर घटक को उिचत पुन: मू� िनधार्रण प�रप�ता शे्रणी में रखा जाएगा, 

िजसमें इि�टी घटक को इि�टी ढांचे में शािमल िकया जाएगा। क्रॉस-करेंसी �ैप के अलग-अलग 

चरणो ंकी सूचना संबंिधत मुद्राओ ंके िलए संबंिधत प�रप�ता सीढ़ी में दी जाएगी। 

3. मानकीकृत कायर्प्रणाली के तहत डे�रवेिटव्स के िलए पंूजीगत शु� की गणना: 

i. .िमलान िकए गए पदो ंकी �ीकायर् ऑफसेिटंग  

बैंक िन�िल�खत को �ाज दर प�रप�ता ढांचे से पूरी तरह से बाहर कर दें गे (िविश� और सामा� 

बाजार जो�खम दोनो ंके िलए); 

• एक ही जारीकतार्, कूपन, मुद्रा और प�रप�ता के साथ समान उपकरणो ंमें लंबी और छोटी 

��ित (वा�िवक और का�िनक दोनो)ं।  

• भिव� या फॉरवडर् में एक िमलान की ��ित और इसके संबंिधत अंतिनर्िहत को भी पूरी 

तरह से ऑफसेट िकया जाएगा (हालांिक भिव� की समा�� के समय का प्रितिनिध� 

करनेवाले पैर को �रपोटर् िकया जाएगा) और इस प्रकार गणना से बाहर रखा गया है। 

जब �ूचर या फॉरवडर्  में िडिलवरेबल िलखत िमलकर एक शंृ्रखला बनती है, तो �ूचर या फॉरवडर्  

संिवदा में पोजीशन की ऑफसेिटंग और इसके अंतिनर्िहत की अनुमित केवल उन मामलो ंमें होती 

है जहां एक आसानी से पहचाने जाने यो� अंतिनर्िहत प्रितभूित होती है जो िक शॉटर् पोजीशन वाले 

ट� ेडर के िलए सबसे अिधक लाभदायक होती है। इस प्रितभूित की कीमत, िजसे कभी-कभी 

"सुपुदुर्गी के िलए सबसे स�ा" कहा जाता है, और फॉरवडर्  या वायदा अनुबंध की कीमत ऐसे 

मामलो ंमें िनकट संरेखण में चलती है। 

िविभ� मुद्राओ ंमें पोजीशनो ंके बीच िकसी ऑफसेिटंग की अनुमित नही ंहोगी; क्रॉस-करेंसी �ैप 

या फॉरवडर् फॉरेन ए�चेंज सौदो ंके अलग-अलग चरणो ंको प्रासंिगक उपकरणो ंमें का�िनक 

��ित के रूप में माना जाएगा और प्र�ेक मुद्रा के िलए उपयु� गणना में शािमल िकया जाएगा। 

इसके अलावा, एक ही शे्रणी के उपकरणो ंमें िवपरीत ��ितयो ंको कुछ प�र��ितयो ंमें िमलान 
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के रूप में माना जा सकता है और पूरी तरह से ऑफसेट करने की अनुमित दी जा सकती है। 

इस �वहार के िलए अहर्ता प्रा� करने के िलए ��ितयाँ समान अंतिनर्िहत िलखतो ंसे संबंिधत 

होगंी, कुछ समान नाममात्र मू� की होगंी और कुछ समान मुद्रा में मू�विगर्त होगंी। इसके 

अलावा:  

• �ूचसर् के िलए: का�िनक या अंतिनर्िहत िलखत में ऑफसेिटंग पोजीशन, िजससे �ूचर 

कॉ�� ै� संबंिधत है, समान उ�ादो ंके िलए होगा और एक दूसरे के सात िदनो ंके भीतर 

प�रप� होगा; 

• �ैप और एफआरए के िलए: संदभर् दर (अ�ायी दर की ��ित के िलए) समान होनी चािहए 

और कूपन बारीकी से मेल खाना चािहए (अथार्त 15 आधार अंको ंके भीतर); तथा   

• �ैप, एफआरए और फॉरवडर् के िलए: अगली �ाज िफ��ंग ितिथ या, िफ� कूपन पोजीशन 

या फॉरवडर् के िलए, शेष प�रप�ता िन�िल�खत सीमाओ ंके अनुरूप होगी: 

o शुरू होने के एक महीने से कम: उसी िदन; 

o शुरू होने के एक महीने और एक साल के बीच: सात िदनो ंके भीतर; 

o शुरू होने के एक वषर् से अिधक: तीस िदनो ंके भीतर 

बड़े �ैप बुक वाले बैंक इन �ैप के िलए वैक��क फ़ामुर्लो ंका उपयोग करके अविध में शािमल िकए 

जाने वाले पदो ंकी गणना कर सकते हैं। िविध यह होगी िक अविध पद्धित में प्रयु� लाभ में प�रवतर्न 

द्वारा िनिहत िनवल वतर्मान मू� की संवेदनशीलता की गणना की जाए और इन संवेदनशीलताओ ंको 

अनुबंध 8 में िनिदर्� समय-सीमा में आवंिटत िकया जाए। 

 
ii. िविश� जो�खम 

�ाज दर और मुद्रा �ैप, एफआरए, �ूचसर् िवदेशी मुद्रा अनुबंध और �ाज दर �ूचसर् 

एक िविश� जो�खम शु� के अधीन नही ंहोगें। यह छूट �ाज दर सूचकांक  �ूचसर् पर 

भी लागू होती है। हालांिक, �ूचसर् अनुबंधो ंके मामले में जहां अंतिनर्िहत एक ऋण प्रितभूित 

है, या एक सूचकांक जो ऋण प्रितभूितयो ंका एक समूह का प्रितिनिध� करता है, एक िविश� 

जो�खम शु� जारीकतार् के ऋण जो�खम के अनुसार लागू होगा। 
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iii. सामा� बाजार जो�खम 

सामा� बाजार जो�खम सभी डे�रवेिटव उ�ादो ंमें पोजीशनो ंपर उसी तरह लागू होता है 

जैसे िक नकद पोजीशन के िलए, केवल उपरो� पैराग्राफो ंमें प�रभािषत समान िलखतो ंमें 

पूरी तरह से या बहुत िनकट से मेल खाने वाली पोजीशन के िलए छूट के अधीन। िविभ� 

शे्रिणयो ंके िलखतो ंको प�रप�ता सीढ़ी में रखा जाएगा और पहले से पहचाने गए िनयमो ंके 

अनुसार �वहार िकया जाएगा। 

 
तािलका - �ाज दर डे�रवेिटव के �वहार का सारांश 

िलखत िविश� 
जो�खम 
प्रभार 

सामा� बाजार जो�खम 
प्रभार 

ए�चेंज-ट� ेडेड �ूचर 
- सरकारी ऋण सुरक्षा 
- कॉप�रेट ऋण सुरक्षा 
- �ाज दरो ंपर सूचकांक (जैसे िमबोर) 

 
नही ं
हाँ 
नही ं

 
हाँ, दो पदो ंके रूप में 
हाँ, दो पदो ंके रूप में 
हाँ, दो पदो ंके रूप में 
 

ओटीसी फॉरवडर् 
- सरकारी ऋण सुरक्षा 
- कॉप�रेट ऋण सुरक्षा 
- �ाज दरो ंपर सूचकांक (जैसे िमबोर) 

 
नही ं
हाँ 
नही ं

 
हाँ, दो पदो ंके रूप में 
हाँ, दो पदो ंके रूप में 
हाँ, दो पदो ंके रूप में 
 

एफआरए, �ैप नही ं हाँ, दो पदो ंके रूप में 
 अगे्रिषत िवदेशी ए�चेंज नही ं हाँ, प्र�ेक मुद्रा में एक 
पोजीशन के रूप में 
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