
2                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 अनुबंध 
 

मास्टर प�रपत्र - ब�क� द्वारा �नवेश सं�वभाग के वग�करण, मूल्यांकन और प�रचालन के �लए 
�ववेकपूणर् मानदंड 

 

�वषय-सूची 
 

1 प्रस्तावना 4 
 1.1 �नवेश नी�त 4 
  1.1.1    िस्ट्रप ् स 7 
  1.1.2 सरकार� प्र�तभू�तय� म� हािज़र वायदा सं�वदा 7 
  1.1.3 एसजीएल खात ेके माध्यम से लेनदेन 11 
  1.1.4 ब�क रसीद� का उपयोग (बीआर) 14 
  1.1.5 सरकार� प्र�तभू�तय� क� खुदरा �बक्र� 16 
  1.1.6 आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल� 16 
  1.1.7 दलाल� क� �नयुिक्त 19 
  1.1.8 �नवेश लेनदेन� क� लेखा-पर��ा, समी�ा और �रपोटर् देना 21 
 1.2 सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर �नवेश 22 
 1.3 सामान्य 30 
  1.3.1 सरकार� प्र�तभू�तय� आ�द के धारण का समाधान 30 
  1.3.2 प्र�तभू�तय� के लेनदेन - अ�भर�क के कायर् 31 
  1.3.3 ब�क� का �नवेश सं�वभाग - सरकार� प्र�तभू�तय� का लेनदेन 31 
     

2. वग�करण 31 
 2.1 प�रपक्वता तक धा�रत 

�बक्र� के �लए उपलब्ध तथा टे्र�डगं के �लए धा�रत 
 

एक शे्रणी से दसूर� शे्रणी म� अंत�रत करना 

32 
 2.2 33 
 

2.3 34 

3. मूल्यांकन 35 
 3.1 प�रपक्वता तक धा�रत 35 
 3.2 �बक्र� के �लए उपलब्ध 37 
 3.3 टे्र�डगं के �लए धा�रत 37 
 3.4 �नवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु प्रार��त �न�ध तथा �नवेश प्रार��त 

�न�ध लेखा 
37 

 3.5 बाज़ार मूल्य 40 
 3.6 कोट न क� गयी सां�व�धक चल�न�ध अनुपात प्र�तभू�तयां 40 
  3.6.1 क� द्र सरकार क� प्र�तभू�तयां 40 



3                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

   3.6.2 राज्य सरकार क� प्र�तभू�तयां 40 
  3.6.3 अन्य `अनुमो�दत' प्र�तभू�तयां 40 
 3.7 सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तया,ं िजनक� दर� नह� ंद� 

जाती ं
41 

  3.7.1 �डब�चर/बांड 41 
  3.7.2 �वत्तीय पुनरचर्ना योजना के तहत राज्य �वतरण कंप�नय� 

(�डस्काम्स) द्वारा जार� बाडं 
41 

  3.7.3 शनू्य कूपन बांड 42 
  3.7.4 अ�धमान शयेर 42 
  3.7.5 ईिक्वट� शयेर 43 
  3.7.6 म्युच्युअल फंड यू�नट 44 
  3.7.7 वा�णिज्यक पत्र 44 
  3.7.8 �ेत्रीय ग्रामीण ब�क� म� �नवशे 44 
 3.8 प्र�तभू�तकरण कंप�नय� (एससी)/पुन�नर्मार्ण कंप�नय� (आरसी) द्वारा 

जार� क� गई प्र�तभू�तय� म� �नवेश  
44 

 3.9 उद्यम पूंजी �न�ध (वीसीएफ) म� ब�क� के �नवेश का मूल् यन तथा 
वग�करण 

46 

 3.10 अनजर्क �नवेश 47 
4. �रपो /�रवसर् �रपो  लेनदेन� के �लए एकसमान लेखा पद्ध�त 49 
5. सामान्य 52 
 5.1 आय-�नधार्रण 52 
 5.2 खं�डत अव�ध ब्याज 52 
 5.3 �डमे�ट�रयलाइज्ड धा�रताएं 53 
5.4 काप�रेट द्वारा जार� शनू्य कूपन तथा कम कूपन वाले बॉण्ड� म� 

�नवेश                   
53 

अनुबंध  54 
प�र�शष्ट  95 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



4                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 मास्टर प�रपत्र - ब�क� द्वारा �नवेश सं�वभाग के वग�करण, मूल्यांकन 
और प�रचालन के �लए �ववेकपूणर् मानदंड 

 

1.  प्रस्तावना 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क �वत्तीय बाजार� क� ग�त�व�धय� तथा उभरती हुई अंतरराष्ट्र�य प्रथाओं को ध्यान 
म� रखते हुए ब�क� द्वारा �नवेश सं�वभाग के वग�करण, मूल्यांकन और प�रचालन के संबंध म� 
�दशा�नद�श जार� करता है। इस मास्टर प�रपत्र म� भारतीय �रज़वर् ब�क के ब�क� द्वारा �नवेश सं�वभाग 
के वग�करण, मूल्यांकन और प�रचालन के संबंध म� जार� �दशा�नद�श�/प�रपत्र� को समे�कत �कया 
गया है। 
 
 

1.1   �नवेश नी�त 
(i) ब�क आंत�रक �नवेश नी�त के �दशा�नद�श तैयार कर� और अपने �नदेशक बोडर् का अनुमोदन प्राप्त 

कर�। प्राथ�मक व्यापार� ग�त�व�धय� को भी शा�मल करने के �लए �नवेश नी�त म� उपयुक्त संशोधन 

�कया जाना चा�हए। �नवेश नी�त के समग्र ढांचे के भीतर ब�क द्वारा �कया जानेवाला प्राथ�मक 

व्यापार� कारोबार सरकार� प्र�तभू�तय� म� कारोबार करने, हामीदार� और उसम� बाज़ार तैयार करने 

तक सी�मत रहेगा। कंपनी/सरकार� �ेत्र के उपक्रम�/�वत्तीय संस्था के बांड�, वा�णिज्यक पत्र�, जमा 

प्रमाण पत्र�, ऋण म्युचुअल फंड� तथा अन्य �नयत आय प्र�तभू�तय� म� �नवेश को प्राथ�मक व्यापार� 

कारोबार का अंग नह� ंमाना जाएगा। प्र�तभू�तय� म� प�रचालन सुदृढ़ और स्वीकायर् कारोबार� प्रथाओ ं

के अनुसार �कए जात ेह� यह सु�निश्चत करने के �लए �नवेश नी�त �दशा�नद�श� को लागू �कया 

जाना चा�हए। �नवेश नी�त बनाते समय ब�क� को �नम्न�ल�खत �दशा�नद�श� को ध्यान म� रखना 

चा�हए: 

(क)  ब�क ऐसी �कसी भी सरकार� प्र�तभू�त को बेच सकत ेह� जो पहले ह� खर�द के �लए सं�वदागत 
है, बशत�: 

 

i. �बक्र� के पहले खर�द सं�वदा क� पुिष्ट हुई हो, 
 

ii. खर�द सं�वदा भारतीय समाशोधन �नगम �ल. (सीसीआईएल) द्वारा गारंट�कृत हो अथवा 
प्र�तभू�त भारतीय �रज़वर् ब�क से खर�द के �लए सं�वदागत हो और, 

 

iii. संबं�धत �बक्र� लेनदेन या तो उसी �नपटान चक्र म� �नपटाया जायेगा जैसा �क पूवर्वत� 
खर�द सं�वदा म� �नपटाया गया था, या बाद वाले �नपटान चक्र म� �नपटाया जाएगा ता�क 
खर�द सं�वदा के अधीन प्राप्त प्र�तभू�तय� द्वारा �बक्र� सं�वदा के अधीन सुपुदर्गी दा�यत्व को 
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 पूरा �कया जा सके (अथार्त ्जब कोई प्र�तभू�त T+ 0 आधार पर खर�द� जाती है  तो  वह  
खर�द के �दन को  या  तो  T + 0  अथवा  T + 1  आधार पर बेची जा सकती है; तथा�प 
य�द वह  T+ 1 आधार पर खर�द� जाती है तो  वह खर�द के �दन को  T + 1 आधार पर 
बेची जा सकती है  या अगले �दन  T +  0 अथवा T + 1 आधार पर बेची जा सकती है)। 

 
�रज़वर् ब�क से खुले बाजार के प�रचालन� के माध्यम से प्र�तभू�तय� क� खर�द के       �लए, 

�रज़वर् ब�क से लेनदेन क� पुिष्ट / आबंटन क� सूचना प्राप्त होने के पहले �बक्र�  लेनदेन� क� 
सं�वदा नह� ंक� जानी चा�हए। 

 

 उपयुर्क्त के अलावा, अनुसू�चत वा�णिज्यक ब�क� (�ते्रीय ग्रामीण ब�क� और स्थानीय �ेत्र 
ब�क� से इतर) और प्राथ�मक व्यापा�रय� को अनुबंध 1-क म� द� गयी अपे�ाओं के अनुसार 
सरकार� प्र�तभू�तय� क� शॉटर् �बक्र� क� अनुम�त द� गयी है। 

 

 इसके अ�त�रक्त, एनडीएस - ओएम सदस्य� को अनुबंध 1-ख म� �दये गये �दशा-�नद�श� के 
अधीन क� द्र सरकार क� �दनां�कत प्र�तभू�तय� म� `जब जार� क� जाए' आधार पर लेनदेन 
क� अनुम�त द� गयी है। 

    
(ख)  सरकार� प्र�तभू�तय� के प्राथ�मक �नगर्म क� नीलामी म� सफल ब�क, आबं�टत प्र�तभू�तय� क� 
�बक्र� के �लए अनुबंध 1- ग म� उिल्ल�खत शत� के अनुसार, सं�वदाएं कर सकत ेह�। 
 

(ग)  सरकार� प्र�तभू�तय� म� सभी एकमुश्त द्�वतीयक बाजार लेनदेन� का �नपटान 24 मई 2005 से 
मानक�कृत T + 1 आधार पर �कया जा रहा है। एफपीआई द्वारा �कए गए सरकार� प्र�तभू�तय� म� 
एकमुश्त द्�वतीयक बाजार लेनदेन�, िजनको एनडीएस-ओएम पर �रपोटर् �कया गया हो, का �नपटान 
�नम्न�ल�खत शत� के अधीन T + 2 आधार पर �कए जाने क� अनुम�त है:  

(i) सरकार� प्र�तभू�तय� म� खर�द और �बक्र� के सभी सौद� िजनम� कम से कम म� एक प�कार 
एफपीआई हो, उनका �नपटान T + 2 आधार पर �कया जाएगा। इसम� देशी संस्था और 
एफपीआई के बीच के सौदे, �व�भन्न अ�भर�क� के दो एफपीआई के बीच के सौदे, एक 
अ�भर�क तथा इसके एफपीआई �गल्ट खाताधारक के बीच के सौदे तथा एक ह� अ�भर�क 
के दो एफपीआई �गल्ट खाताधारक� के बीच के सौदे शा�मल ह�गे।  
 

(ii) अन्य सभी सौद� िजनम� एफपीआई शा�मल नह�ं ह� का �नपटान T + 1 आधार पर �कया 
जाता रहेगा।  

(iii)  प्र�तभू�त क� �बक्र� करने वाले एफपीआई का अ�भर�क ब�क या एफपीआई को प्र�तभू�त क� 

�बक्र� करने वाले प्र�तप�कार को सौदे क� �रपोटर् कारोबार होने क� तार�ख को ह� �नधार्�रत 

�रपो�ट�ग समय के भीतर करनी होगी।  
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 (iv)   प्र�तभू�त क्रय करने वाले एफपीआई का अ�भर�क ब�क अगले कारोबार� �दवस को �नधार्�रत 

�रपो�ट�ग समय तक सौदे को �रपोटर् कर सकता है।  

(v) 4 द्वारा डीवीपी-III �नपटान पर जार� �दशा�नद�श, समय-समय पर यथासंशो�धत, ऐसे T+2 

आधार पर �नपटान �कए जाने वाले सौद� पर लाग ूरह�गे।  

(घ) �कसी ब�क द्वारा �कये गये सभी लेनदेन चाहे व े एकमुश्त आधार पर ह� या हािज़र-वायदा 

आधार पर और चाहे सहायक सामान्य खाता बह� (एसजीएल) प्रणाल� अथवा ब�क रसीद� के माध्यम 

से ह�, उन्ह� उसी �दन उसके �नवेश खात� म� और तदनुसार, जहां लागू हो, सां�व�धक चल�न�ध 

अनुपात के प्रयोजन हेतु दशार्या जाना चा�हए। लेखा पद्ध�त म� एकरूपता लाने के �लए ब�क को 

सरकार� प्र�तभू�तय� म� खर�द एवं �बक्र� संबंधी लेनदेन को दजर् करने के प्रयोजन से ‘�नपटान क� 

तार�ख’ आधा�रत लेखा पद्ध�त का अनुसरण करना चा�हए। 

(ङ)  ब�क� को दलाल� क� ओर से प्र�तभू�तय� का लेनदेन करने के �लए अपने दलाल ग्राहक� के 
एज�ट के रूप म� कायर् करते समय सतकर् ता बरतनी चा�हए। 
 

(च)  खात ेम� पयार्प्त रा�श न होने क� वजह से �रज़वर् ब�क के लोक ऋण कायार्लय से लौटाये गये 
�कसी भी एसजीएल के बारे म� लेनदेन के ब्यौर� स�हत जानकार� �रज़वर् ब�क को तत्काल द� जानी 
चा�हए। 
 
(छ) जो ब�क ईिक्वट� शयेर�/�डब�चर� म� �नवेश करने के इच्छुक ह�, उन्ह� �नम्न�ल�खत �दशा-�नद�श� 
का पालन करना चा�हए: 

(i) अपने प�रचालन� के प�रमाण के अनुसार अलग से ईिक्वट� शोध �वभाग स्था�पत करके 
उन्ह� ईिक्वट� शोध म� पयार्प्त �वशषे�ता �वक�सत करनी चा�हए; 

           (ii) �नदेशक मंडल के अनुमोदन से शयेर� म� �नवेश के �लए एक पारदशर्क नी�त और   

      �क्रया�व�ध �न�मर्त करनी चा�हए; तथा 

(iii) शयेर�, प�रवतर्नीय बांड� और �डब�चर� म� प्रत्य� �नवेश के संबंध म� �नणर्य ब�क के 
�नदेशक मंडल द्वारा ग�ठत �नवेश स�म�त द्वारा �लए जाने चा�हए। ब�क द्वारा �कये गये 
�नवेश� के �लए उक्त �नवशे स�म�त को उत्तरदायी बनाया जाना चा�हए। 

 

(ii)  प्र�तभू�तय� का अपने स्वयं के �नवेश खात ेम� तथा ग्राहक� क� ओर से लेनदेन करते समय ब�क� 
द्वारा अपनाये जानेवाले �नवेश के स्थूल उद्देश्य स्पष्ट रूप से �नधार्�रत करने चा�हए, िजनम� िजस 
प्रा�धकार� के माध्यम से सौदा �कया जाना है उसक� स्पष्ट भू�मका, उपयुक्त प्रा�धकार� क� मंजूर� के 
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 �लए अपनायी जानेवाल� �क्रया�व�ध, सौदा करने म� अपनायी जानेवाल� �क्रया�व�ध, जो�खम क� 
�व�भन्न �ववेकपूणर् सीमाएं और �रपोटर् देने क� प्रणाल� स्पष्ट रूप से प�रभा�षत क� जानी चा�हए । 
�नवेश नी�त संबंधी इस प्रकार के �दशा-�नद�श �नधार्�रत करते समय ब�क� को संबं�धत �नदेशक मंडल 
से अनुमोदन लेना चा�हए और �नम्न�ल�खत के संबंध म� �रज़वर् ब�क के �वस्ततृ अनुदेश� का कड़ाई 
से पालन करना चा�हए: 
 

 (क)  िस्ट्रप् स                                                 (पैराग्राफ 1.1.1) 
 (ख)  सरकार� प्र�तभू�त म� हािज़र वायदा (खर�द-वापसी) सौदे           (पैराग्राफ 1.1.2) 

 (ग)  सहायक सामान्य खाता बह� (एसजीएल) के माध्यम से लेनदेन     (पैराग्राफ 1.1.3) 

 (घ)  ब�क रसीद� का प्रयोग              (पैराग्राफ 1.1.4) 

 (ड.)  सरकार� प्र�तभू�तय� क� खुदरा �बक्र�                       (पैराग्राफ 1.1.5) 

 (च)  आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल�             (पैराग्राफ 1.1.6) 

 (छ)  दलाल� के माध्यम से सौदे करना            (पैराग्राफ 1.1.7)     

 (ज)  लेखा-पर��ा, समी�ा और �रपो�ट�ग                  (पैराग्राफ 1.1.8) 
 

(iii)  उपुयर्क्त अनुदेश यथो�चत प�रवतर्न� के साथ, ब�क� द्वारा स्था�पत सहायक कंप�नय� और 
म्यूचुआल फंड� पर केवल उन िस्थ�तय� को छोड़कर लागू ह�गे जहां उनके प�रचालन� को �नयं�त्रत 
करनेवाले भारतीय प्र�तभू�त और �व�नमय बोडर् तथा भारतीय �रज़वर् ब�क के �व�शष्ट �व�नयम इसके 
प्र�तकूल ह� या असंगत ह�। 
 

1.1.1 िस्ट्रप् स 

िस्ट्रप् स का तात्पयर् प्र�तभू�तय� के पंजीकृत ब्याज और मूलधन क� अलग-अलग टे्र�डगं से है।  

�वद्यमान सरकार� प्र�तभू�त के आव�धक कूपन भुगतान को व् यापार योग् य जीरो कूपन प्र�तभू�तय� म� 
प�रव�त र्त करने क� प्र�क्रया िस्ट्र�पगं है िजनका सामान् यतया बाजार म� बटे्ट पर कारोबार होगा तथा 
उनका मोचन अं�कत मूल् य पर �कया जाएगा। इस प्रकार, पाचँ वष�य प्र�तभू�त से 10 कूपन 
प्र�तभू�तयां (जो कूपन मानी जाएंगी)  प्राप् त ह�गी जो उनक� कूपन तार�ख� को प�रपक् व ह�गी तथा 
एक मूल प्र�तभू�त मूलधन क� होगी और यह पाँच वष�य प्र�तभू�त क� मोचन तार�ख को प�रपक् व 
होगी। पुनगर्ठन िस्ट्र�पगं क� �वपर�त प्र�क्रया है जहां कूपन िस्ट्रप् स और मूल िस्ट्रप् स को एक मूल 
सरकार� प्र�तभू�त म� पुनगर्�ठत �कया जाता है। िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� प्र�क्रया का ब् यौरा दशार्ने वाले 
�वस् ततृ �दशा�नद�श और िस्ट्रप् स म� �कए जाने वाले लेनदेन से संबं�धत अन् य प�रचालनात् मक 
�क्रया�व�धयां अनुबंध 1-घ म� द� गई ह�। 
 

1.1.2 सरकार� प्र�तभू�तय� म� हािजर वायदा सं�वदा 
 

िजन शत� के अधीन हािज़र वायदा सं�वदाएं (प्र�तवत� हािज़र वायदा सं�वदाओं स�हत) क� जा सकती 
ह�, व े�नम्न प्रकार ह�गी: 
 

(क)  हािज़र वायदा सं�वदाएं केवल �नम्न�ल�खत म� क� जाय� (i) भारत सरकार द्वारा जार� �दनां�कत 
प्र�तभू�तया ंऔर खज़ाना �बल तथा (ii) राज्य सरकार द्वारा जार� �दनां�कत प्र�तभू�तया।ं 
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 (ख)   ऊपर �न�दर्ष्ट प्र�तभू�तय� क� हािज़र वायदा सं�वदाएं �नम्न�ल�खत द्वारा क� जा सक� गी: 
 

(i) भारतीय �रज़वर् ब�क, मुंबई म� सहायक सामान्य बह� (एसजीएल) खाता रखने वाले व्यिक्त 
अथवा संस्थाएं और 

 

(ii) �नम्न�ल�खत शे्र�णय� क� संस्थाएं जो �रज़वर् ब�क के पास एसजीएल खाता नह� ंरखती ह� 
ले�कन �कसी ब�क म� अथवा अन्य �कसी ऐसी कंपनी म� �गल्ट खात ेरखती ह� (अथार्त ्�गल्ट 
खाता धारक) उन्ह� भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा उसके लोक ऋण  कायार्लय, मुंबई के पास 
सहायक सामान्य खाता बह� (सीएसजीएल) बनाए रखने क� अनुम�त है : 

 

             क) कोई अनुसू�चत ब�क, 

ख) भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा प्रा�धकृत कोई प्राथ�मक व्यापार�, 

ग)  कंपनी अ�ध�नयम, 1956 क� धारा 617 म� यथा प�रभा�षत सरकार� कंप�नय� के 
अलावा भारतीय �रज़वर् ब�क के पास पंजीकृत कोई गैर-ब��कंग �वत्तीय कंपनी, 

घ)  भारतीय प्र�तभू�त �व�नमय बोडर् के पास पंजीकृत कोई म्युच्युअल फंड, 

ङ)  राष्ट्र�य आवास ब�क (एनएचबी) के पास पंजीकृत कोई आवास �वत्त    कंपनी, 
और    

च)  बीमा �व�नयामक और �वकास प्रा�धकरण (आईआरडीए) के पास पंजीकृत कोई 
बीमा कंपनी, 

छ)  कोई गैर-अनुसू�चत शहर� सहकार� ब�क, 

ज)  �नम्न�ल�खत शत� के अधीन कोई सूचीबद्ध कंपनी जो �कसी अनूसू�चत 
वा�णिज्यक ब�क के पास �गल्ट खाता रखती हो : 

 

(1)  सूचीबद्ध कंप�नय� द्वारा �रवसर् �रपो (�न�ध उधार देना) के �लए न्यूनतम अव�ध 
सात �दन है। तथा�प, सूचीबद्ध कंप�नयां �रपो के ज�रए इनसे कम अव�ध के �लए 
�न�ध उधार ले सकती ह� िजसम� एक �दवसीय अव�ध (ओवर नाइट) भी शा�मल है। 

 

(2) जहां सूचीबद्ध कंपनी �रपो सं�वदा के पहले चरण म� प्र�तभू�तय� क� के्रता (अथार्त ्
�न�धय� क� उधार दाता) है वहाँ अ�भर�क, िजसके ज�रए �रपो लेनदेन को �नपटाया 
गया है, को उन प्र�तभू�तय� को �गल्ट खात े म� अवरुद्ध करना चा�हए और यह 
सु�निश्चत करना चा�हए �क ये प्र�तभू�तया ंआगे बेची न जाय� या �रपो अव�ध म� 
पुन: �रपो न क� जाय�, बिल्क दसूरे चरण के अधीन सुपुदर्गी हेतु रोक रखी जाएँ। 

 

(3)  �रपो/�रवसर् �रपो लेनदेन� के �लए सूचीबद्ध कंप�नय� का प्र�तप�कार ऐसा ब�क या 
प्राथ�मक व्यापार� होना चा�हए िजसका �रज़वर् ब�क के पास एसजीएल खाता हो। 
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 (झ) कोई गैर सूचीबद्ध कंपनी िजसको भारत सरकार द्वारा �वशषे प्र�तभू�तयां जार� क� गई ह� 
तथा जो अनुसू�चत वा�णज् य ब�क� म� �गल् ट खाता रखती है, सूचीबद्ध कंप�नय� के �लए �नधार्�रत 
शत� के साथ-साथ �नम् न�ल�खत शत� के अधीन : 

 

(1) पात्र गैर-सूचीबद्ध कंप�नयां, भारत सरकार द्वारा उन् ह� जार� क� गई �वशषे   प्र�तभू�तय� 
के संपािश्वर्क पर ह� �रपो सं�वदा के पहले चरण म� �न�ध उधारकतार् के रूप म� हािजर वायदा 
लेनदेन� म� शा�मल हो सकती ह�; तथा 

    (2) �रपो लेनदेन के �लए पात्र गैर-सूचीबद्ध कंप�नय� का प्र�तप�कार कोई ऐसा ब�क अथवा 
प्राथ�मक व् यापार� होना चा�हए िजसका �रज़वर् ब�क के पास एसजीएल खाता हो। 

 

(ग)  उक्त ख (ii) म� �व�न�दर्ष्ट सभी व्यिक्त या संस्थाएं आपस म� �नम्न�ल�खत प्र�तबंध� के  
अधीन हािज़र वायदा लेनदेन कर सकत ेह�: 
 

(i)  कोई एसजीएल खाताधारक अपने ह� संघटक के साथ हािज़र वायदा सं�वदा न   
कर�। दसूरे शब्द� म�, हािज़र वायदा सं�वदाएं अ�भर�क और उसके �गल्ट खाताधारक के बीच 
नह� ंहोनी चा�हए। 
 

(ii)  एक ह� अ�भर�क (अथार्त ्सीएसजीएल खाता धारक) के पास अपने �गल्ट खात े
रखने वाले �कन्ह�ं दो �गल्ट खाताधारक� के बीच एक दसूरे के साथ हािज़र वायदा सं�वदाएं 
न क� जाएं, और 

 

(iii)  सहकार� ब�क, गैर-ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� के साथ हािज़र वायदा सं�वदा नह� ंकर�गे। 
यह प्र�तबंध शहर� सहकार� ब�क� और सरकार� प्र�तभू�तय� के प्रा�धकृत व्यापा�रय� के बीच 
वाले �रपो लेनदेन पर लागू नह� ंहोगा। 

 

(घ)  सभी हािज़र वायदा सं�वदाओं को तयशदुा लेनदेन प्रणाल� (एनडीएस) पर �रपोटर् �कया जाएगा। 
�गल्ट खाताधारक� से संबं�धत हािज़र वायदा सं�वदाओं के संबंध म�, िजस अ�भर�क (अथार्त ्
सीएसजीएल खाता धारक) के साथ �गल्ट खात ेरखे गये ह� व ेघटक� (अथार्त ्�गल्ट खाता धारक) क� 
ओर से एनडीएस पर लेनदेन� क� �रपोटर् करने के उत्तरदायी ह�गे। 
 
(ङ) सभी हािज़र वायदा सं�वदाओं का भारतीय �रज़वर् ब�क, मुंबई म� एसजीएल खात े / सीएसजीएल 
खात ेके माध्यम से �नपटान �कया जाएगा। ऐसी समस्त हािज़र वायदा सं�वदाओं के �लए भारतीय 
समाशोधन �नगम �ल. (सीसीआईएल) क� द्र�य काउंटर पाट� क� भू�मका �नभाएगा। 

 

(च)  अ�भर�क� को आंत�रक �नयंत्रण तथा समवत� लेखा पर��ा क� एक प्रभावी प्रणाल� स्था�पत 
करनी चा�हए ता�क यह सु�निश्चत हो सके �क: 

(i) हािज़र वायदा लेनदेन केवल �गल्ट खात ेम� प्र�तभू�तय� के स्पष्ट शषे क� जमानत  पर 
�कये जात ेह�, 

(ii)  ऐसी सभी लेनदेन� को तुरंत एनडीएस पर �रपोटर् �कया जाता है,  तथा 



10                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 (iii)  उपयुर्क्त संद�भर्त सभी अन्य शत� का अनुपालन �कया गया है। 
 

(छ)   भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा �व�नय�मत संस्थाएं हािज़र वायदा लेनदेन केवल सां�व�धक 
चल�न�ध अनुपात हेतु �नधार्�रत अपे�ाओं से अ�धक धा�रत प्र�तभू�तय� म� ह� कर सकती ह�। 
 

(ज)   सीएसजीएल घटक संस्थाएं अपने सं�वभाग म� वास्त�वक रूप से प्र�तभू�त धा�रत �कये �बना 
हािजर वायदा लेनदेन के पहले चरण म� �बक्र� लेनदेन आरंभ नह� ंकर�गी। 
 
(झ) �रवसर् �रपो के अंतगर्त अिजर्त राज्य �वकास ऋण� तथा कोषागार �बल� स�हत सरकार� 
प्र�तभू�तय� म� �रपो क� अनुम�त, �नम्न�ल�खत शत� के अधीन होगी : 

(i)  �रजवर् ब�क के पास सहायक सामान्य बह� खाता रखने वाले अनुसू�चत वा�णिज्यक ब�क� 

और प्राथ�मक व्यापा�रय� (पीडी) को �रवसर् �रपो के अंतगर्त अिजर्त प्र�तभू�तय� म� �र-�रपो 

क� अनुम�त होगी;  

(ii) �रजवर् ब�क के पास सहायक सामान्य बह� खाता रखने वाले म्युचुअल फंड और बीमा 

कंप�नय� को भी �रवसर् �रपो के अंतगर्त अिजर्त प्र�तभू�तय� म� �र-रेपो क� अनुम�त द� होगी 

बशत� इसके �लए संबं�धत �व�नयामक का अनुमोदन हो; 

(iii) प्र�तभू�तय� म� �र-�रपो, �रपो लेन-देन के पहले चरण क�  पुिष्ट/�मलान हो जाने के बाद ह� 

�कया जा सकता है ; 

(iv) �र-रेपो क� अव�ध शरुुआती �रपो क� बची हुई अव�ध से अ�धक नह�ं होनी चा�हए; 

(v) �र-रेपो लेनदेन करने वाल� पात्र संस्थाओं को लेनदेन� को अ�धकृत �रपो�ट�ग प्लेटफामर् पर �र-

�रपो के रूप म� 'फ्लेग' करना होगा। �र-�रपो लेनदेन� क� �रपो�ट�ग अपे�ाओं का कड़ाई से 

अनुपालन सु�निश्चत करने के क्रम म� प्र�तभागी अपनी प्रणा�लय� और �नयंत्रण� क� समी�ा 

कर�।  

(vi) सभी �रपो/�र-�रपो लेनदेन आंत�रक लेखापर��ा और समवत� लेखापर��ा के अधीन ह�गे।  

�व�नयामक �दशा�नद�श� का उल्लंघन, य�द कोई हो, तो इसक� जानकार� मुख्य महाप्रबंधक, 

�वत्तीय बाजार �व�नयमन �वभाग, भारतीय �रजवर् ब�क, मुंबई को द� जाए।   
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 (vii) नकद भुगतान या प्र�तभू�त क� सुपुदर्गी म� चूक होने पर इसे गंभीरता से �लया जाएगा और 

यह भारतीय �रजवर् ब�क के 14 जुलाई 2010 के प�रपत्र आऋप्र�व. डीओडी. 

17/11.01.01(बी)/2010-11 म� व�णर्त दंडात्मक उपाय�, समय-समय पर यथासंशो�धत, के 

अधीन होगी। �व�नयामक �दशा�नद�श� के उल्लंघन/बचने के प्रयास� या भारतीय �रजवर् ब�क 

का यह मत हो �क संस्था ने बाजार म� हेराफेर� करने का प्रयास �कया है, बाजार के 

दरुुपयोग म� शा�मल रह� है या ऐसी जानकार� प्रदान क� है जो गलत, अपयार्प्त, या अपूणर् 

है, तो इसके �लए भारतीय �रजवर् ब�क एसजीएल खाताधारक के �रपो बाजार मे भाग लेने पर 

अस्थायी या स्थायी रूप से रोक लगाने स�हत उ�चत समझी गई कोई भी कारर्वाई कर 

सकता है ।   

(viii) ये �दशा�नद�श �रजवर् ब�क के साथ प्र�तप�कार के रूप म� �कए गए �रपो लेनदेन�  के �लए 

लागू नह�ं ह�गे।   

(ix) सभी पात्र संस्थाओं को �रपो लेनदेन करने के �लए उनसे संब�ंधत �व�नयामक� द्वारा समय-

समय पर �नधार्�रत �ववेकपूणर् �दशा�नद�श� का भी पालन करना होगा।  

(ञ)  हािजर वायदा सं�वदा के अंतगर्त खर�द� गयी प्र�तभू�तय� को सं�वदा क� अव�ध के दौरान 
बेचा नह� ंजाएगा। ऐसा केवल व ेसंस्थाएं ह� कर सकती ह� िजन्ह� शॉटर् से�लगं क� अनुम�त द� गई 
है। 
 

(ट) �कसी भी प्र�तभू�त म� दोहरे हािजर वायदा सौद� क� सख्त मनाह� है। 
 

(ठ) �रपो/�रवसर् �रपो लेनदेन के एकरूप लेखांकन के �दशा�नद�श पैराग्राफ 4 म� �दए गए ह�। 
 
 
1.1.3 एसजीएल खात ेके माध्यम से लेनदेन 
 

भुगतान पर सुपुदर्गी (डीवीपी) प्रणाल� के अंतगर्त, िजसम� प्र�तभू�तय� का अंतरण �न�धय� के अंतरण 
के साथ-साथ होता है, सहायक सामान्य खाता बह� (एसजीएल) खाते के माध्यम से प्र�तभू�तय� क� 
खर�द/�बक्र� के �लए ब�क� को �नम्न�ल�खत अनुदेश� का पालन करना चा�हए। अत: �बक्र� करने वाले 
और खर�दने वाले ब�क दोन� के �लए यह जरूर� है �क व े�रज़वर् ब�क के पास चालू खाता रख�। चूं�क 
चालू खात ेम� ओवरड्राफ्ट क� कोई सु�वधा प्रदान नह�ं क� जायेगी, अत: ब�क� को खर�द लेनदेन करने 
के �लए चालू खात ेम� पयार्प्त जमा शषे रखना चा�हए। 

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2594&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2594&Mode=0
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 (i) सरकार� प्र�तभू�तय� के ऐसे सभी लेनदेन िजनके �लए एसजीएल सु�वधा उपलब्ध है केवल 
एसजीएल खात� के माध्यम से �कये जाने चा�हए । 

(ii) �कसी एक ब�क द्वारा �कसी दसूरे ब�क के प� म� जार� एसजीएल अंतरण फामर्, �बक्र� करने वाले 
के एसजीएल खात ेम� प्र�तभू�तय� का पयार्प्त जमाशषे न होने या खर�ददार के चालू खात ेम� �न�धय� 
का पयार्प्त जमाशषे न होने के कारण �कसी भी प�रिस्थ�त म� लौटाया नह� ंजाना चा�हए। 

(iii) खर�दार ब�क द्वारा प्राप्त एसजीएल अंतरण फामर् उनके एसजीएल खात ेम� तत्काल जमा �कये 
जाने चा�हए अथार्त ् �रज़वर् ब�क के पास एसजीएल फामर् जमा करने क� तार�ख अंतरण फामर् 
हस्ता��रत होने क� तार�ख के बाद एक कायर् �दन के भीतर होगी। जहां ओट�सी व्यापार के मामल� 
म� �नपटान प्र�तभू�त सं�वदा अ�ध�नयम, 1956 क� धारा 2 (i) के अनुसार केवल 'हािज़र' सुपुदर्गी के 
आधार पर होना चा�हए,  वह�ं मान्यताप्राप्त शयेर बाज़ार� म� सौद� के मामल� म� �नपटान उनके 
�नयम�, उप-�नयम� और �व�नयम� के अनुसार सुपुदर्गी अव�ध के भीतर होना चा�हए।  

सभी मामल� म�, सहभा�गय� को एसजीएल फामर् के भाग `ग' म� `�बक्र� तार�ख' के अंतगर्त सौदे 
/व्यापार /सं�वदा क� तार�ख का अवश्य उल्लेख करना चा�हए। जहां इसे पूरा नह� ं�कया जाता है, वहां 
भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा एसजीएल फामर् स्वीकार नह� ं�कया जाएगा। 

(iv) ब�क द्वारा धा�रत एसजीएल फामर् लौटाकर कोई भी �बक्र� नह�ं क� जानी चा�हए। 

(v) एसजीएल अंतरण फाम� पर ब�क के दो प्रा�धकृत अ�धका�रय� के हस्ता�र होने चा�हए और उनके 
हस्ता�र भारतीय �रज़वर् ब�क के संबं�धत लोक ऋण कायार्लय तथा अन्य ब�क� के �रकाडर् म� होने 
चा�हए। 

(vi)  एस जी एल अंतरण फामर् भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा �नधार्�रत मानक फाम�ट म� होने चा�हए 
और अधर् प्र�तभू�त पत्र (सेमी सेक्यु�रट� पेपर) पर एकसमान आकार म� मु�द्रत होने चा�हए। उन पर 
क्रम संख्या द� जानी चा�हए और प्रत्येक एसजीएल फामर् का �हसाब रखने क� �नयंत्रण प्रणाल� होनी 
चा�हए। 

(vii) जार� �कए गए/ प्राप्त हुए एसजीएल अंतरण फाम� का अ�भलेख रखा जाना चा�हए। 

(viii)  य�द एस जी एल खाते म� पयार्प्त शषे न होने के कारण एस जी एल अंतरण फामर् नकारा 
जाये तो फामर् जार� करने वाला (�वके्रता) ब�क �नम्न�ल�खत दंडात्मक कारर्वाई का भागी होगा: 
 

क)  एसजीएल फामर् क� रा�श (प्र�तभू�त के खर�दार द्वारा अदा क� गयी क्रय लागत) 
�वके्रता ब�क के �रज़वर् ब�क के पास खोले गए चाल ूखात ेम� तुरंत नामे क� जायेगी। 
 
ख)  य�द इस प्रकार के नामे से चाल ूखात ेम� ओवरड्राफ्ट क� िस्थ�त होगी तो ओवरड्राफ्ट 
क� रा�श पर �रज़वर् ब�क द्वारा संबं�धत �दन को भारतीय �मतीकाटा और �वत्त गहृ क� मागं 
मुद्रा ऋण दर से तीन प्र�तशत अंक अ�धक क� दर पर दण्डात्मक ब्याज लगाया जायेगा। 
तथा�प, य�द भारतीय �मतीकाटा और �वत्त गहृ क� मांग मुद्रा ऋण दर ब�क क� मूल ऋण 
दर से कम हो, जो ब्याज दर के बारे म� �रज़वर्  ब�क  के लागू �नदेश म� �न�दर्ष्ट क� गयी है,  
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तो वसूल क� जाने वाल� दंडात्मक लागू दर संबं�धत ब�क क� मूल ऋण दर से 3 प्र�तशत 
अंक अ�धक होगी।

ग)  “एसजीएल” बाउं�सगं से तात्पयर् है के्रता के चालू खाता (करंट अकाउंट) म� �न�ध क� 
अपयार्प्तता के कारण या भारतीय �रज़वर् ब�क के यहां �वके्रता के एसजीएल/सीएसजीएल खाते 
म� अपयार्प्त प्र�तभू�तय� के कारण सरकार� प्र�तभू�तय� के लेनदेन म� �नपटान (सेटलम�ट) का 
नह�ं हो पाना है। एसजीएल ट्रांसफर फामर् क� बाउं�सगं तथा सबंं�धत खाताधारक क� ऐसी 
बाउं�सगं के �लए संतोषजनक स्पष्ट�करण देने के प्र�त असमथर्ता क� िस्थ�त म� खाताधारक 
�नम्नानुसार आ�थर्क दंड के भुगतान का पात्र होगा:

(i) प्र�त दृष्टांत अ�धकतम आ�थर्क दंड 5 लाख रुपये के अधीन क्र�मक रूप से 
आ�थर्क दंड इस प्रकार होगा:

क्र.सं. �कस स्तर पर लागू आ�थर्क दंड उदाहरण (दृष्टांत)
(5 करोड़ रुपये क� चूक 

पर दंड रा�श)
1 �वत्तीय वषर् (अप्रैल से 

माचर् तक) पहल� तीन 
चूक�

0.1%

(प्रत्येक 100/- रु. अं�कत 
मूल्य पर 10 पैसा)

रु 50,000/-

2 उसी �वत्तीय वषर् म� 
अगल� तीन चूक�

0.25%

(प्रत्येक 100/- रु. अं�कत 
मूल्य पर 25 पैसा)

रु 1,25,000/-

3 उसी �वत्तीय वषर् म� 
अगल� तीन चूक�

0.50%

(प्रत्येक 100/- रु. अं�कत 
मूल्य पर 50 पैसा)

रु 2,50,000/-

(ii) �वत्तीय वषर् म� दसवी ंचूक होने पर, पात्र संस्थान� को, �वत्तीय वषर् क� शषे अव�ध
के �लए, सरकार� प्र�तभू�तय� म� मंद�ड़या �बक्र� (शाटर् सेल) करने के �लए एसजीएल
खाते के प्रयोग से वं�चत �कया जाएगा भले ह� वे �दनांक 31 जनवर� 2007 के
प�रपत्र आंऋप्र�व.सं./11.01.01(बी)/2006-07, समय- समय पर यथासंशो�धत, के
तहत स्वीकायर् सीमा तक पात्रता रखते ह�। अगले �वत्तीय वषर् म� इस तथ्य से
संतुष्ट होने पर �क प्रश्नगत खाताधारक ने अपनी आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल�
(इंटरनल कंट्रोल �सस्टम) म� सुधार कर �लया है, भारतीय �रज़वर् ब�क एसजीएल खाते
क� सु�वधा का प्रयोग करते हुए मंद�ड़या �बक्र� (शाटर् सेल) करने हेतु �वशषे
अनुमोदन दे सकता है।

(iii) संबं�धत खाताधारक आ�थर्क दंड क� रा�श भारतीय �रज़वर् ब�क के प� म� चेक या
इलेक्ट्रॉ�नक माध्यम से भुगतान कर सकता है तथा यह भुगतान संबं�धत
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 खाताधारक पर भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा दंड लगाने के आदेश क� प्रािप्त से पांच 
�दन के भीतर �कया जाना चा�हए। 

(घ) �वके्रता ब�क द्वारा के्रता ब�क के प� म� जार� �कये गये एसजीएल अंतरण फामर् क� बाउं�सग 
क� जानकार�, के्रता ब�क द्वारा भारतीय �रज़वर् ब�क के ब��कंग पयर्वे�ण �वभाग के �ेत्रीय कायार्लय 
क� जानकार� म� तुरंत लाई जानी चा�हए। 

 
(ix) चूककतार् सदस्य को तुलनपत्र (बैल�स शीट) म� ‘लेखे पर �टप्पणी’ के अधीन क� गई चकू� क� 

संख्या के साथ-साथ �वत्तीय वषर् म� �रज़वर् ब�क को भुगतान �कए गए दंड क� रा�श को उ�चत 
रूप से प्रकट करना होगा। 

(x) भारतीय �रज़वर् ब�क के पास यह अ�धकार है �क वह एसजीएल/सीएसजीएल खात� के खोलने एव ं
बनाए रखने क� शत� के उल्लंघन या समय-समय पर जार� प�रचालनात्मक �दशा�नद�श� के 
उल्लंघन के �लए, जैसा वह उ�चत समझ,े सरकार� प्र�तभू�त अ�ध�नयम, 2006 म� प्रदत्त 
शिक्तय� के अनुसार एसजीएल खाताधारक को अस्थायी या स्थायी आधार पर वं�चत करने के 
साथ-साथ कोई भी कारर्वाई कर सकता है।  

 
1.1.4   ब�क रसीद� का उपयोग (बीआर) 
 

ब�क रसीद जार� करते समय ब�क� को �नम्न�ल�खत अनुदेश� का पालन करना चा�हए: 
 

(क)   िजन सरकार� प्र�तभू�तय� के �लए एसजीएल सु�वधा उपलब्ध है उनके लेन-देन के 
संबंध म� �कसी भी प�रिस्थ�त म� ब�क रसीद जार� नह�ं क� जानी चा�हए। 
 

(ख)  अन्य प्र�तभू�तय� के मामले म� भी ब�क रसीद केवल हािज़र लेन-देन के �लए 
�नम्न�ल�खत प�रिस्थ�तय� म� जार� क� जा सकती है: 

 
i. जार�कतार् द्वारा िस्क्रप अभी जार� क� जानी है और ब�क के पास आबंटन-सूचना 
है। 

 

ii. प्र�तभू�त भौ�तक रूप म� �कसी अन्य केन्द्र पर रखी है और ब�क अल्प समय म� 
उस प्र�तभू�त को भौ�तक रूप म� अंत�रत करने और उसक� सुपुदर्गी देने क� िस्थ�त 
म� है। 
 

iii. प्र�तभू�त अंतरण/ब्याज अदायगी के �लए जमा क� गयी है और इस तरह जमा 
करने का आवश्यक �रकाडर् ब�क के पास है और वह प्र�तभू�त क� भौ�तक सुपुदर्गी 
अल्पकाल म� देने क� िस्थ�त म� होगा। 

    
(ग) ब�क द्वारा धा�रत (�कसी अन्य ब�क क�) �कसी ब�क रसीद के आधार पर कोई भी ब�क 
रसीद जार� नह� ंक� जानी चा�हए और ब�क द्वारा धा�रत ब�क रसीद� के केवल �व�नमय के 
आधार पर कोई लेनदेन नह� ंहोना चा�हए। 
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(घ) ब�क� के केवल �नजी �नवेश खात� से संबं�धत लेनदेन क� ह� ब�क रसीद� जार� क� जानी 
चा�हए और ब�क� द्वारा न तो सं�वभाग प्रबंधन योजना के ग्राहक� के खात� और न ह� 
दलाल� स�हत अन्य ग्राहक� के खात� से संबं�धत लेनदेन� क� ब�क रसीद जार� क� जानी 
चा�हए। 
(ङ) कोई भी ब�क रसीद 15 �दन से अ�धक के �लए बकाया नह� ंरहनी चा�हए। 
 
(च) ब�क रसीद� िस्क्रप क� वास्त�वक सुपुदर्गी द्वारा मो�चत क� जानी चा�हए, न �क लेनदेन 
के रद्द / अन्य लेनदेन के समंजन द्वारा। य�द ब�क रसीद को 15 �दन क� वैधता अव�ध के 
भीतर िस्क्रप क� सुपुदर्गी द्वारा मो�चत नह� ं �कया जाता है तो ब�क रसीद को अस्वीकृत 
समझा जायेगा तथा िजस ब�क ने ब�क रसीद जार� क� है, उसे मामला �रज़वर् ब�क को भेजना 
चा�हए िजसम� �न�दर्ष्ट अव�ध के भीतर िस्क्रप क� सुपुदर्गी नह� ंक� जा सकने के कारण� 
तथा लेनदेन के �नपटान के प्रस्ता�वत तर�के को स्पष्ट �कया गया हो। 
(छ) ब�क रसीद� मानक फाम�ट (भारतीय ब�क संघ द्वारा �न धार्�र त) म� अधर् प्र�त भू�त  पत्र (सेमी 
सेक्यू�रट� पेपर) पर जार� क� जानी चा�ह ए, िज न पर क्रम संख्या हो और उन पर ब�क/�व त्तीय संस्था 
के ऐसे दो प्रा�ध कृत अ�ध का�र य� के हस्ता�र  होने चा�ह ए िज नके हस्ता�र अन्य ब�क�/�वत्तीय 
संस्थाओं के पास �र काडर् म� ह�। जैसा �क  एस जी एल फाम� के मामले म� है, प्रत्येक ब�क रसीद के 

फामर् का �ह साब रखने क� �न यंत्रण प्रणाल� होनी चा�ह ए। 
 
(ज) जार� क� गयी ब�क रसीद� और प्राप्त ब�क रसीद� के अलग-अलग रिजस्टर होने चा�हए 
और इनका प्रणाल�बद्ध रूप म� पालन करने तथा �नधार्�रत समय-सीमा म� समापन करना 
सु�निश्चत करने क� व्यवस्था होनी चा�हए। 
 
(झ) ब�क� म� अप्रयुक्त ब�क रसीद फाम� क� अ�भर�ा तथा उनके प्रयोग के �लए उपयुक्त 
प्रणाल� भी होनी चा�हए। ब�क के संबं�धत कायार्लय�/�वभाग� म� इन �नयंत्रण� के �वद्यमान 
होने और प�रचालन� क� समी�ा, अन्य� के साथ, सां�व�धक लेखा-पर��क� द्वारा क� जानी 
चा�हए तथा इस आशय का एक प्रमाणपत्र हर वषर् �रज़वर् ब�क के उस �ेत्रीय कायार्लय के 
ब��कंग पयर्वे�ण �वभाग को भेजा जाना चा�हए िजसके �ेत्रा�धकार म� ब�क का प्रधान 
कायार्लय हो। 

 

(ञ) ब�क रसीद� से संबं�धत अनुदेश� के �कसी भी उल्लंघन पर दण्ड स्वरूप कारर्वाई क� 
जायेगी, िजसम� प्रार��त �न�ध संबंधी अपे�ाओं को बढ़ाना, �रज़वर् ब�क से प्राप्त पुन�वर्त्त 
सु�वधा को वापस लेना तथा मुद्रा बाज़ार म� पहंुच रोकना शा�मल हो सकता है। �रज़वर् ब�क 
ब�ककार� �व�नयमन अ�ध�नयम, 1949 के उपबंध� के अनुसरण म� उपयुक्त समझा जाने वाला 
कोई अन्य दंड भी लगा सकता है। 

 

1.1.5 सरकार� प्र�तभू�तय� क� खुदरा �बक्र� 
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 ब�क �नम्न�ल�खत शत� के अधीन ब�क� से इतर ग्राहक� के साथ सरकार� प्र�तभू�तय� क� खुदरा 
कारोबार कर सकत ेह�: 
 

(i) इस प्रकार क� खुदरा �बक्र� एकमुश्त आधार पर होनी चा�हए तथा �बक्र� और खर�द के 
बीच अव�ध का कोई प्र�तबंध नह� ंहै। 

(ii) सरकार� प्र�तभू�तय� क� खुदरा कारोबार द्�वतीयक बाज़ार के लेनदेन� से उत्पन्न चालू 
बाज़ार दर�/प्र�तफल वक्र पर आधा�रत होनी चा�हए। 

 
 

1.1.6 आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल� 
 

ब�क� को �नवेश लेनदेन� के संबंध म� आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल� के �लए �नम्न�ल�खत �दशा�नद�श 
अपनाने चा�हए: 

 

(क)   (i) व्यापार, (ii) �नपटान, �नगरानी और �नयंत्रण तथा (iii) लेखा रखने के कायर् स्पष्ट 
रूप से अलग-अलग होने चा�हए। इसी तरह ब�क� के �नजी �नवेश खात�, सं�वभाग प्रबंधन 
योजना के ग्राहक� के खात� तथा अन्य ग्राहक� (दलाल� स�हत) के खात� के सबंंध म� व्यापार 
और पश्च कायार्लय कायर् भी अलग-अलग होने चा�हए। ग्राहक� को सं�वभाग प्रबंधन सेवा, 
इस संबंध म� �न�दर्ष्ट �दशा�नद�श� का कड़ाई से   पालन करते हुए प्रदान क� जानी चा�हए 
(पैरा ब��कंग ग�त�व�धय� पर जार� मास्टर प�रपत्र म� �दए गए अनुसार)। साथ ह�, सं�वभाग 
प्रबंधन योजना के ग्राहक-खात� क� लेखा-पर��ा बाहर� लेखा-पर��क� द्वारा अलग से करायी 
जानी चा�हए। 
 
(ख) सरकार� प्र�तभू�त बाज़ार म� अखण्डता और अनुशासन पूणर् िस्थ�तयां बनाए रखने क� 
दृिष्ट से एनडीएस-ओएम तथा ओट�सी बाजार म� सौद� का �नष्पादन करते समय सभी 
एसजीएल/सीएसजीएल खाताधारक� को �फम्डा क� आचार सं�हता का पालन करना चा�हए। 
 
(ग)  �कये गये प्रत्येक लेनदेन के �लए, इस तरह का व्यापार करने वाले डसे्क पर सौदे क� 
पच� तैयार क� जानी चा�हए, िजसम� सौदे के स्वरूप से संबं�धत आंकड़,े प्र�तप�कार का नाम, 
क्या यह सीधा सौदा है अथवा दलाल के माध्यम से है और य�द दलाल के माध्यम से है तो 
दलाल का नाम, प्र�तभू�त के ब्यौरे, रा�श, मूल्य, सं�वदा क� तार�ख और समय से संबं�धत 
ब्यौरे �दये जाय�। उक्त सौदा प�चर्य� पर क्रम संख्या द� जाये और उनका अलग से �नयंत्रण 
�कया जाये, ता�क प्रत्येक पच� का ठ�क से �हसाब रखा जाना सु�निश्चत �कया जा सके। एक 
बार सौदा पूरा हो जाने पर सौदाकतार् उस सौदा पच� को तुरंत पश्च कायार्लय को �रकॉ�ड�ग 
और प्रोसे�सगं के �लए भेज दे।  
 
(घ) प्रत्येक सौदे के �लए प्र�तप�कार को पुिष्ट जार� करने क� प्रणाल� अवश्य होनी चा�हए। 
प्र�तप�कार से अपे��त �लखत पुिष्ट, िजसम� सं�वदा के सभी आवश्यक ब्यौरे �दए गए ह�, 
क� �नगरानी पश्च कायार्लय द्वारा क� जानी चा�हए।  
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 (ङ) एनडीएस-ओएम मॉड्यूल पर �मलान हुए लेनदन� के संबंध म� चूं�क सीसीआईएल सभी 
सौदो के �लए क� द्र�य प्र�तप�कार है, अत: सौदे के �लए �कसी प्र�तप�कार के प्र�त 
एकस्पोजर केवल सीसीआईएल के साथ रहेगा न �क उस संस्था के प्र�त िजसके साथ सौदे 
का �मलान हुआ है। इसके अलावा, एनडीएस-ओएम के सभी सौद� के ब्यौरे, प्र�तप�कार� के 
�लए, जब भी जरूरत हो, खुद एनडीएस-ओएम पर �रपोट� के रूप म� उपलब्ध ह�। इसको 
देखते हुए, एनडीएस-ओएम पर �मलान हुए सौद� के �लए प्र�तप�कार द्वारा पिुष्ट �कए जाने 
क� जरूरत पैदा ह� नह�ं होती। ओट�सी बाजार म� सरकार� प्र�तभू�तय� के लेनदेन� के सौदे 
िजनका �नपटान सीसीआईएल के माध्यम से एनडीएस पर �रपो�ट�ग द्वारा �कए जाने क� 
बाध्यता है, के संबंध म� भौ�तक रूप से पुिष्ट �कए जाने क� आवश्यकता नह�ं है, क्य��क 
ओट�सी सौदे दोनो प्र�तप�कार� के पश्च कायार्लय� द्वारा एनडीएस-ओएम सौद� क� तरह ह� 
एनडीएस प्रणाल� पर इलेक्ट्रो�नक पुिष्ट के अधीन होते ह�।    

तथा�प, सरकार� प्र�तभू�तय� के सभी लेनदेन� के �लए, उपरव�णर्त को छोडकर, अब तक क� 

तरह  भौ�तक रूप से पुिष्ट प्र�तप�कार� के पश्च कायार्लय� द्वारा क� जाती रहेगी।  

(च) ब�क� को वा�णिज्यक पत्र� (सीपी) तथा जमा प्रमाणपत्र� (सीडी) के ओट�सी सौद� तथा 
कारपोरेट ऋण प्र�तभू�तय�, सीपी, सीडी और मूल रूप से एक वषर् से कम क� प�रपक्वता 
वाले गैर-प�रवतर्नीय ऋणपत्र� के ओट�सी �रपो सौद� को एफ-टै्रक–िक्लयरकापर् डी�लगं 
�सस्टम(इं�डया) �ल�मटेड के �रपो�ट�ग प्लेटफामर् पर �रपोटर् करना होगा। इन सौद� क� भौ�तक 
रूप से पुिष्ट प्र�तप�कार� के पश्च कायार्लय (बैक ऑ�फ स)  द्वारा क� जाएगी। एफ-टै्रक पर 
दोन� प्र�तप�कार सौद� के �लए अपने-अपने भाग क� अलग-अलग �रपो�ट�ग कर�गे और एफ-
टै्रक द्वारा �मलान �कए जाने से पूवर् सौद� के कारोबार� ब्योर� को वैधीकृत �कया जाएगा। 
इससे दोन� प्र�तप�कार� क� परो� रूप से पुिष्ट सु�निश्चत हो सकेगी। इसके अलावा, सौद� 
का ब्यौरा एफ-टै्रक �सस्टम पर उपलब्ध रहेगा। एफ-टै्रक पर �मलान हुए सौद� के �लए 
भौ�तक रूप म� पुिष्ट का आदान-प्रदान �कए जाने क� अपे�ा म� �नम्न�ल�खत शत� के तहत 
छूट द� गई है : 

(i) प्र�तभागी िजन्ह�ने पुिष्टकरण के आदान प्रदान से बचने के �लए एकबारगी 
द्�वप�ीय समझौता �कया है; 

(ii) प्र�तभागी जो मौजूदा �वधान जैसे �क यथालागू स्ट�प डयूट�; आ�द का पालन 
करते ह�; तथा  

(iii) प्र�तभागी िजनके द्वारा सुदृढ़ जो�खम प्रबंधन फे्रमवकर्  का पालन सु�निश्चत 
�कया गया है तथा इस संबंध म� सभी �व�नयामक और �व�धक अपे�ाओं तथा 
पद्ध�तय� का अनुपालन करते ह�।  



18                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 भौ�तक रूप म� पुष्ट�करण से छूट �दए जाने क� व्यवस्था, एफ-टै्रक प्लैटफामर् के 
स्वा�मत्व तथा इस पर �रपो�ट�ग व्यवस्था म� �कसी भी तरह का बदलाव होने पर, 
समी�ा के अधीन होगी।   

(छ) एक बार सौदा पूरा हो जाने पर िजस दलाल के माध्यम से सौदा �कया गया है उसके 
द्वारा प्र�तप� ब�क के स्थान पर �कसी अन्य ब�क को नह� ंरखा जाना चा�हए, इसी तरह 
सौदे म� बेची गयी/खर�द� गयी प्र�तभू�त के स्थान पर कोई दसूर� प्र�तभू�त नह� ंरखी जानी 
चा�हए। 

 

(ज)  पश्च कायार्लय द्वारा पा�रत वाउचर� (दलाल/प्र�तप�कार से प्राप्त वास्त�वक सं�वदा 
नोट और प्र�तप�कार द्वारा सौदे क� पुिष्ट के सत्यापन के बाद वाउचर पा�रत �कये जाने 
चा�हए) के आधार पर लेखा अनुभाग को खाता ब�हयां स्वतंत्र रूप से �लखनी चा�हए। 

 

(झ)  सं�वभाग प्रबंध योजना के ग्राहक� (दलाल� स�हत) के खात े से संबं�धत लेनदेन� के 
मामले म� सभी प्रासं�गक �रकाड� म� यह स्पष्ट संकेत होना चा�हए �क उक्त लेनदेन 
सं�वभाग प्रबधंन योजना के ग्राहक�/अन्य ग्राहक� का है और वह ब�क के अपने �नवेश खाते 
का नह� ंहै और ब�क केवल न्यासी/एजेन्सी क� है�सयत से कायर् कर रहा है। 
 
(ञ)  ब�क क� ब�हय� के अनुसार जमाशषे का समाधान (�मलान) हर �तमाह� के लोक ऋण 
कायार्लय� क� ब�हय� म� शषे से �कया जाना चा�हए। य�द लेनदेन� क� संख्या से आवश्यक हो 
तो उक्त समाधान और जल्द�-जल्द� �कया जाना चा�हए, जैसे �क मा�सक आधार पर। इस 
समाधान क� आव�धक जांच आंत�रक लेखा �वभाग द्वारा क� जानी चा�हए। 

(ट) अन्य ब�क� से प्राप्त ब�क रसीद� और एसजीएल अंतरण फाम� क� प्रामा�णकता के 
सत्यापन तथा प्रा�धकृत हस्ता�रकतार्ओ ंके पुिष्टकरण क� प्रणाल� अपनायी जानी चा�हए। 

 

(ठ)  ब�क� को अपने उच्च प्रबंध-तंत्र को साप्ता�हक आधार पर प्र�तभू�तय� के लेनदेन के 
ब्यौरे, अन्य ब�क� द्वारा जार� �कये गये एसजीएल अंतरण फाम� के नकारे जाने के ब्यौरे 
और एक मह�ने से अ�धक के �लए बकाया ब�क रसीद� के ब्यौरे और उक्त अव�ध म� �कये 
गये �नवेश लेनदेन� क� समी�ा क� जानकार� देने के �लए एक �रपो�ट�ग प्रणाल� लाग ूकरनी 
चा�हए। 

 

(ड)  अंतर-ब�क लेनदेन� स�हत तीसर� पाट� के लेनदेन� के �लए ब�क� को भारतीय �रज़वर् ब�क 
के पास अपने खात ेपर चेक आह�रत नह� ंकरने चा�हए। इस प्रकार के लेनदेन� के �लए 
ब�कर चेक/अदायगी आदेश जार� �कये जाने चा�हए। 

 

(ढ)  शयेर� म� �नवेश क� चौकसी एव ं�नगरानी का कायर् बोडर् क� लेखा-पर��ा स�म�त द्वारा 
�कया जायेगा, जो अपनी प्रत्येक बैठक म� ऊपर उिल्ल�खत �व�भन्न रूप� म� पूंजी बाज़ार म� 
ब�क के कुल ऋण आ�द जो�खम, �न�ध-आधा�रत और गैर �न�ध-आधा�रत दोन�, क� समी�ा 
करेगी तथा यह सु�निश्चत करेगी �क भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा जार� �कये गये �दशा-�नद�श� 
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 का अनुपालन �कया जाये तथा जो�खम प्रबंधन और आंत�रक �नयंत्रण क� पयार्प्त प्रणा�लया ं
स्था�पत क� जाए। 

 
(ण)   लेखा-पर��ा स�म�त पूंजी बाजार म� समग्र एकस्पोजर, भारतीय �रज़वर् ब�क एव ंबोडर् के 
�दशा-�नद�श� के अनुपालन, जो�खम प्रबंधन तथा आंत�रक �नयंत्रण प्रणा�लय� क� पयार्प्तता के 
बारे म� बोडर् को सू�चत �कया करेगी। 

 

(त)   �हत� म� �कसी संभा�वत टकराव को रोकने के �लए यह सु�निश्चत �कया जाना चा�हए 
�क शयेर दलाल (स्टॉक ब्रोकर) ब�क� के बोड� म� �नदेशक के रूप म� अथवा �कसी अन्य 
�मता म� �नवेश स�म�त म� अथवा शयेर आ�द म� �नवेश संबंधी �नणर्य लेने अथवा शयेर� 
क� जमानत पर अ�ग्रम प्रदान करने क� प्र�क्रया म� शा�मल न �कये जाय�। 

 

(थ)  आंत�रक लेखा �वभाग को प्र�तभ�ूत के लेनदेन क� लेखा-पर��ा लगातार करत ेरहना 
चा�हए और प्रबंध-तंत्र क� �नधार्�रत नी�तय� तथा �नधार्�रत �क्रया-�व�ध के अनुपालन पर 
�नगरानी रखनी चा�हए और क�मय� क� सूचना ब�क के उच्च प्रबंध-तंत्र को सीधे देनी चा�हए। 

 

(द) ब�क� के प्रबंध-तंत्र को यह सु�निश्चत करना चा�हए �क �नवेश सं�वभाग के संचालन के 
संबंध म� अनुदेश� का उ�चत अनुपालन सु�निश्चत करने के �लए पयार्प्त आतं�रक �नयंत्रण 
और लेखा-पर��ा �क्रया�व�धयां मौजूद ह�। ब�क� को �रज़वर् ब�क द्वारा जार� �कये गये 
�ववेकपूणर् मानदंड� और अन्य �दशा�नद�श� के अनुपालन पर �नगरानी क� �नय�मत प्रणाल� 
स्था�पत करनी चा�हए। ब�क� को प्रमुख �ेत्र�  म� अनुपालन को अपने लेखा-पर��क� द्वारा 
प्रमा�णत कराना चा�हए तथा इस प्रकार का लेखा-पर��ा प्रमाणपत्र �रज़वर् ब�क के ब��कंग 
पयर्वे�ण �वभाग के उस �ेत्रीय कायार्लय को भेजना चा�हए िजसके अ�धकार �ेत्र म� ब�क का 
प्रधान कायार्लय आता हो। 

 
 
1.1.7 दलाल� क� �नयुिक्त 
 

 (i) �नवेश लेनदेन करने के �लए दलाल� क� सेवाएं �लए जाने हेतु ब�क� को �नम्न�ल�खत 
�दशा�नद�श अपनाने चा�हए: 

 

(क)  एक ब�क और दसूरे ब�क के बीच लेनदेन दलाल� के खात� के माध्यम से नह� ं
�कये जाने चा�हए। लेनदेन करने के �लए दलाल को य�द सौदे पर दलाल�, देय हो तो 
(य�द सौदा दलाल क� सहायता के द्वारा �कया गया हो) अनुमोदन लेने हेतु व�रष्ठ 
प्रबंध तंत्र को प्रस्तुत नोट/ मेमोर�डम म� स्पष्ट रूप से उसका उल्लेख �कया जाना 
चा�हए । 
(ख)  य�द कोई सौदा दलाल क� सहायता से �कया जाये तो दलाल क� भू�मका सौदे के 
दोन� प�� को साथ लाने तक सी�मत रहनी चा�हए। 
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 (ग)  सौदे के संबंध म� बातचीत के समय यह आवश्यक नह� ंहै �क दलाल उस सौदे के 
प्र�तप�कार का नाम प्रकट करे।  तथा�प, सौदा पूरा होने पर उसे प्र�तप�कार का नाम 
बताना चा�हए और उसके सं�वदा नोट म� प्र�तप� का नाम स्पष्ट बताया जाना चा�हए। 
ब�क द्वारा यह भी सु�निश्चत �कया जाना चा�हए �क दलाल के नोट म� सौदे का सह� 
समय �दया जाता है। उनका पश्च कायार्लय यह सु�निश्चत करे �क दलाल के नोट 
तथा डील �टकट म� सौदे का समय समान है। ब�क को यह भी सु�निश्चत करना चा�हए 
�क उनके समवत� लेखा-पर��क इस पहलू क� लेखा-पर��ा करते ह�। 

 

(घ)  प्र�तप�कार का नाम प्रकट करने वाले सं�वदा नोट के आधार पर ब�क� के बीच 
सौदे का �नपटान अथार्त ् �न�ध का �नपटान और प्र�तभू�त क� सुपुदर्गी सीधे ब�क� के 
बीच होनी चा�हए और इस प्र�क्रया म� दलाल क� कोई भू�मका नह� ंहोनी चा�हए। 

 

(ङ)   ब�क� को अपने उच्च प्रबंध-तंत्र के अनुमोदन से अनुमो�दत दलाल� का पैनल 
तैयार करना चा�हए, िजस पर वा�षर्क आधार पर अथवा आवश्यक हो तो और शीघ्र 
पुन�वर्चार �कया जाना चा�हए। दलाल� का पैनल बनाने के �लए स्पष्ट मानदंड 
�नधार्�रत होने चा�हए, िजसम� उनक� साख-पात्रता, बाजार म� प्र�तष्ठा आ�द का सत्यापन 
शा�मल हो। िजन दलाल� के माध्यम से सौदे �कये जाएं उनके दलालवार ब्यौर� और 
अदा क� गयी दलाल� का �रकाडर् रखा जाना चा�हए। 

 

(च)   केवल एक या थोड़ ेसे ह� दलाल� के माध्यम से अनुपात से अ�धक व्यवसाय 
नह� ं�कया जाना चा�हए। प्रत्येक अनुमो�दत दलाल के �लए समग्र सं�वदा सीमाएं ब�क� 
को �निश्चत करनी चा�हए। �कसी ब�क द्वारा दलाल� के माध्यम से एक वषर् के दौरान 
�कये गये कुल लेनदेन� (क्रय और �वक्रय दोन�) के 5 प्र�तशत क� सीमा को प्रत्येक 
अनुमो�दत दलाल के �लए समग्र उच्चतम सं�वदा सीमा माना जाना चा�हए। इस सीमा 
म� ब�क द्वारा स्वयं आरंभ �कया गया व्यवसाय तथा �कसी दलाल द्वारा ब�क को 
प्रस्तुत �कया गया /लाया गया व्यवसाय शा�मल होगा। ब�क� को यह सु�निश्चत करना 
चा�हए �क एक वषर् के दौरान अलग-अलग दलाल� के माध्यम से �कये गये लेनदेन 
सामान्यत: इस सीमा से अ�धक न ह�। तथा�प, �कसी कारणवश �कसी दलाल के �लए 
समग्र सीमा बढ़ानी आवश्यक  हो जाये तो उक्त लेनदेन करने  के �लए अ�धकृत 
प्रा�धकार� द्वारा �ल�खत रूप म� उसके �वशषे कारण अ�भ�ल�खत �कये जाने चा�हए। 
इसके साथ ह� इस कायर् के बाद बोडर् को इसक� सूचना द� जानी चा�हए। तथा�प, 
प्राथ�मक व्यापा�रय� के माध्यम से �कये गये ब�क� के लेनदेन� पर 5 प्र�तशत का 
मानदण्ड लागू नह� ंहोगा। 
(छ) कोषागार प�रचालन� (टे्रज़र� आपरेशन्स) क� लेखा-पर��ा करने वाले समवत� लेखा 
पर��क� को दलाल� के माध्यम से �कये गये कारोबार क� जांच करनी चा�हए और ब�क 
के मुख्य कायर्पालक अ�धकार� को प्रस्तुत क� जाने वाल� अपनी मा�सक �रपोटर् म� उसे 
शा�मल करना चा�हए। इसके अ�त�रक्त उक्त सीमा से अ�धक �कसी एक दलाल या 
दलाल� के माध्यम से �कये गये कारोबार को, उसके कारण� स�हत �नदेशक 
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 मंडल/स्थानीय परामश� बोडर् को प्रस्तुत क� जाने वाल� अधर् वा�षर्क समी�ा म� शा�मल 
करना चा�हए। ये अनुदेश ब�क� क� सहायक कंप�नय� और म्युचुअल फंड� पर भी लाग ू
होत ेह�। 
[उक्त अनुदेश� के संबंध म� क�तपय स्पष्ट�करण अनुबंध II म� �दये गये ह�।] 

(ii) अंतर-ब�क प्र�तभू�तय� के लेनदेन ब�क� के बीच सीधे ह� होने चा�हए और ऐसे लेनदेन� म� �कसी     
ब�क को �कसी दलाल क� सेवाएं नह� ंलेनी चा�हए। 

 
अपवाद: 
नोट (i)  ब�क आपस म� या गैर ब�क ग्राहक� के साथ प्र�तभू�त लेनेदेन राष्ट्र�य शयेर बाजार 
(एनएसई), ओट�सी एक्सच�ज ऑफ इं�डया (ओट�सीईआई) और एमसीएक्स स्टॉक एक्सच�ज 
(एमसीएक्स-एसएक्स) के सदस्य� के माध्यम से कर सकत ेह�। य�द ऐसे लेनदेन एनएसई, 
ओट�सीईआई या एमसीएक्स-एसएक्स पर नह� ं �कये जा रहे ह� तो ब�क� द्वारा दलाल� क� 
सेवाएं �लये �बना ह�, स्वयं �कये जाने चा�हए। 
 
नोट (ii)  यद्य�प प्र�तभू�त सं�वदा (�व�नयमन) अ�ध�नयम, 1956 म� `प्र�तभू�तया'ं शब्द का 
अथर्, कंपनी �नकाय� के शयेर, �डब�चर, सरकार� प्र�तभू�तया ंऔर राइट्स या प्र�तभू�तय� म� �हत 
है, परंतु `प्र�तभू�तया'ं शब्द म� यहां कंपनी �नकाय� के शयेर शा�मल नह� ंह�गे। उपयुर्क्त नोट 
(i) के प्रयोजनाथर् इं�डयन ट्रस्ट अ�ध�नयम, 1882 के अंतगर्त पंजीकृत भ�वष्य/प�शन �न�धया ं
और न्यास `गैर ब�क ग्राहक' पद क� प�र�ध से बाहर रह�गे। 

 

 
1.1.8 �नवेश लेनदेन� क� लेखा-पर��ा, समी�ा और �रपोटर् देना 
 

ब�क� को �नवेश लेनदेन� क� लेखा-पर��ा, समी�ा और सूचना देने के संबंध म� �नम्न�ल�खत अनुदेश� 
का पालन करना चा�हए : 
 

क)  ब�क अपने �नवेश सं�वभाग क� छमाह� समी�ा (31 माचर् और 30 �सतंबर क�) कर�, 
िजसम� �नवेश सं�वभाग के अन्य प�रचालनगत पहलुओ ंके अलावा �नवेश नी�त म� �कये गये 
संशोधन स्पष्ट रूप से बताये जाय� और बतायी गयी आंत�रक �नवेश नी�त एव ं �क्रया�व�ध 
तथा भारतीय �रज़वर् ब�क के �दशा�नद�श� का दृढ़ता से पालन करने का प्रमाणपत्र �दया जाये। 
यह समी�ा अपने संबं�धत �नदेशक मंडल को एक मह�ने म� अथार्त ् अप्रलै के अंत और 
अक्तूबर के अंत म� प्रस्तुत क� जाये। 
 
ख)  ब�क के �नदेशक मंडल को प्रस्तुत क� गयी समी�ा �रपोटर् क� एक प्र�त भारतीय �रज़वर् 
ब�क (ब��कंग पयर्वे�ण �वभाग के संबं�धत �ेत्रीय कायार्लय) को क्रमश: 15 मई और 15 
नवंबर तक भेजी जाये। 

 

ग)  दरुुपयोग क� संभावना को ध्यान म� रखत ेहुए, खज़ाना लेनदेन� क� समवत� लेखा-पर��ा 
आंत�रक लेखा-पर��क� द्वारा अलग से क� जानी चा�हए और उनक�   
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       लेखा-पर��ा के प�रणाम प्रत्येक मह�ने एक बार ब�क के अध्य� और प्रबंध �नदेशक को 
प्रस्तुत �कये जाने चा�हए। ब�क� को उपयुर्क्त समवत� लेखा  पर��ा �रपोट� क� प्र�त�ल�पया ं
भारतीय �रज़वर् ब�क को पे्र�षत करना अपे��त नह� ं है। तथा�प, इन �रपोट� म� पायी गयी 
प्रमुख अ�नय�मतताओ ंतथा उनके अनुपालन क� िस्थ�त को �नवेश सं�वभाग क� अधर्-वा�षर्क 
समी�ा म� सिम्म�लत �कया जाए। 

 

1.2  सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर �नवेश 
 

1.2.1(i)  मूल्यांकन 

ब�क� ने उन बांड� म� �नजी तौर पर काफ� �नवेश �कया है िजनक� साख शे्रणी �नधार्�रत नह� ंक� गई 
है और कुछ मामल� म� तो उन कंप�नय� के बांड� म� �नवेश �कया है, जो कंप�नयां उनक� ग्राहक भी 
नह� ं ह�। �नजी तौर पर �नवेश के ऐसे प्रस्ताव� का मूल्यांकन करते समय हो सकता है �क ब�क 
मानक�कृत और अ�धदेशात्मक प्रकट�करण, िजनम� साख शे्रणी �नधार्रण शा�मल है, के न होने क� 
वजह से �नवेश के बारे म� �नणर्य लेने के �लए उ�चत अध्यवसाय करने क� िस्थ�त म� न ह�। इस 
प्रकार �नजी तौर पर �कये गये �नगर्म� के मूल्यांकन म� क�मयां हो सकती ह�। 

 
(ii) प्रस्ताव दस्तावेज� म� प्रकट�करण अपे�ाएं  
 
प्रस्ताव दस्तावेज� म� पयार्प्त प्रकट�करण न होने से उत्पन्न जो�खम क� पहचान क� जानी चा�हए। 
इस संबंध म�, भारतीय प्र�तभू�त और �व�नमय बोडर् (सेबी) ने भारतीय प्र�तभू�त और �व�नमय बोडर् 
(ऋण प्र�तभू�तय� का �नगर्मन तथा इनक� सूचीबद्धता) �व�नयमावल�, 2008 अ�धसू�चत क� है और 
साथ ह� ऋण प्र�तभू�तय� के सूचीबद्धता करार को 11 मई 2009 के प�रपत्र एवं अनुवत� संशोधन� 
द्वारा जार�कतार्ओं के �लए, चाहे उनके इिक्वट� शयेर एक्सच�ज पर सूचीबद्ध ह� अथवा नह�ं, सरल 
बनाया है। ब�क आगे से केवल ऐसी प्र�तभू�तय� म� �नवेश कर� िजनसे ऋण प्र�तभू�तयां जार� करने के 
संबंध म� प्रकट�करण मानदंड� के �लए सेबी के �व�नयम� का पालन होता हो। सां�व�धक चल�न�ध 
अनुपात से इतर  ऋण प्र�तभू�तया,ं जो �क सूचीबद्ध नह�ं ह�, म� �नवेश के मामले म� भी ब�क यह  
सु�निश्चत कर� �क सेबी द्वारा �नधार्�रत प्रकट�करण मानदंड� का पालन �कया जाता है। सां�व�धक 
चल�न�ध अनुपात से इतर  ऋण प्र�तभू�तय� म� �नवेश के संबंध म� भारतीय �रजवर् ब�क द्वारा जार� 
सभी अन्य �दशा�नद�श अप�रव�त र्त रह�गे। 
 
(iii) आंत�रक मूल्यांकन 
 

यह सु�निश्चत करने क� दृिष्ट से �क �नगर्म� म� �नजी तौर पर �नवेश म�, उधारकतार् ग्राहक और 
उधार न लेने वाले ग्राहक दोन� के �नवेश से प्रणाल�गत �चतंा क� कोई बात नह� ंहै, यह आवश्यक है 
�क ब�क यह सु�निश्चत कर� �क उनक� �नवेश नी�तया ं�नम्न�ल�खत पहलुओ ंको ध्यान म� रखते हुए 
�नदेशक मंडल के अनुमोदन से बनायी गयी ह�: 
 

(क) ब�क� के �नदेशक मंडल को बांड और �डब�चर� म� �नवेश के संबंध म� नी�त और 
�ववेकपूणर् सीमाएं �नधार्�रत करनी चा�हए िजसम� �नजी तौर पर आबंटन, सरकार� �ेत्र के 
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 प्र�तष्ठान� के बांड�, कंपनी बांड�, गारंट�कृत बांड� के �लए उप सीमाएं, �नगर्मकतार् के �लए 
उच्चतम सीमा, आ�द भी शा�मल ह�। 

 

(ख) �नवेश के प्रस्ताव� का ऋण जो�खम �वश्लेषण उसी तरह �कया जाये, िजस तरह �कसी 
ऋण प्रस्ताव का �कया जाता है। ब�क� को अपना आंत�रक ऋण �वश्लेषण और साख शे्रणी-
�नधार्रण उन �नगर्म� के सबंंध म� भी करना चा�हए िजनक� साख शे्रणी पूवर् �नधार्�रत हो और 
केवल बाहर� एज��सय� के शे्रणी-�नधार्रण पर पूर� तरह �नभर्र नह� ं रहना चा�हए। उधार न 
लेने वाले ग्राहक� द्वारा जार� क� गई �लखत� म� �नवेश के संबंध म� मूल्यांकन और भी 
अ�धक कड़ाई से �कया जाना चा�हए। 
    
(ग)  ब�क� को अपनी आंत�रक शे्रणी �नधार्रण प्रणाल� को मजबूत करना चा�हए। इन 
प्रणा�लय� म�, �नगर्मकतार्ओं/�नगर्म� के साख शे्रणी प�रवतर्न पर �नरंतर �नगरानी सु�निश्चत 
करने क� दृिष्ट से �नगर्मकतार् क� �वत्तीय िस्थ�त पर �नय�मत रूप से (�तमाह� या अधर्-
वा�षर्क) नज़र रखने क� प्रणाल� शा�मल क� जाए। 

 

(घ) यह �ववेकपूणर् होगा �क ब�क प्रवेश स्तर पर ह� न्यूनतम शे्रणी �नधार्रण/ गणुवत्ता 
मानक और उद्योगवार, प�रपक्वता के अनुसार, अव�ध-वार �नगर्मकतार्वार आ�द सीमाएं 
�नधार्�रत कर�, ता�क संक� द्रण और चल�न�ध क� कमी के जो�खम का प्र�तकूल प्रभाव कम से 
कम हो। 
 

(ङ)  इन �नवेश� के संबंध म� जो�खम क� जानकार� प्राप्त करने और उसका �वश्लेषण करने 
और समय पर �नवारक कारर्वाई करने के �लए ब�क� को उ�चत जो�खम प्रबंध प्रणाल� लाग ू
करनी चा�हए। 

 

(iv)  ब�क बांड�, �डब�चर�,  शयेर�  आ�द म�  �नवेश  करने  का  �नणर्य  लेते  समय  उ�चत 
सावधानी बरत� तथा भारतीय �रजवर् ब�क द्वारा प्रसा�रत/ साख सूचना कंप�नय� से प्राप्त  
चूककतार्ओं/इरादतन चूककतार्ओं क� सूची देख� ता�क यह सु�निश्चत �कया जा सके �क �नवेश ऐसी 
कंप�नय�/इकाइय� म� न होने पाए जो ब�क�/�वत्तीय संस्थाओं के प्र�त चूककतार्/ इरादतन चूककतार् रह� 
ह�। कुछ कंप�नय� के खात ेअपने उद्योग �वशषे म� चल  रह� मंद� के चलत ेप्र�तकूल �वत्तीय िस्थ�त 
से गुजरने के कारण अवमानक वगर् म� आ सकत ेह�। �रज़वर् ब�क के �दशा�नद�श� के अधीन पुनगर्ठन 
सु�वधा के बावजूद यह �रपोटर् �मल� है �क ब�क आगे और �वत्त प्रदान करने म� �हच�कचाते ह�, जब�क 
मामले क� गणुवत्ता को देखत ेहुए �वत्त प्रदान करना आवश्यक था। ब�क ऐसी कंप�नय� म� �नवेश के 
प्रस्ताव� को अस्वीकार न कर� िजनके �नदेशक (क�) के नाम �रज़वर् ब�क द्वारा प्रसा�रत/साख सूचना 
कंप�नय� से प्राप्त चूककतार्ओं/इरादतन चूककतार्ओं क�  सूची  म� ह�, �वशषे रूप से उन ऋण खात� 
के संबंध म� �नवेश के प्रस्ताव� को अस्वीकार न कर� िजन्ह� �रज़वर् ब�क के �वद्यमान �दशा�नद�श� के 
अधीन पुनगर्�ठत �कया गया है (इरादतन चूककतार्ओं के मामले म�, संबं�धत ब�क के संचालक मंडल 
के अनुमोदन के बाद) बशत� प्रस्ताव व्यवहायर् हो और ऐसा ऋण प्रदान �कए जाने हेतु सभी मानदंड 
पूरे हो रहे ह�। 
 

 



24                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� �नवेश संबंधी �ववेकपूणर् मानदंड 
 

1.2.2  व्यािप्त 
 

इन �दशा�नद�श� के अंतगर्त कॉप�रेट, ब�क �वत्तीय संस्थाओं तथा राज्य तथा क� द्र सरकार द्वारा 
प्रायोिजत संस्थाओं, एसपीवी आ�द द्वारा जार� सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तया ंतथा 
पूंजीगत अ�भलाभ बांड, प्राथ�मकताप्राप्त �ेत्र स्तर के �लए पात्र बांड, शा�मल ह�गे। ये �दशा-�नद�श 
प्राथ�मक बाज़ार तथा अनुषगंी बाज़ार दोन� म� �नवेश� पर लाग ूह�गे। 
 

�व�नयामक आवश्यकताएं 
 

1.2.3  ब�क� को भारतीय �रज़वर् ब�क के मौजूदा �दशा�नद�श� के अंतगर्त आने वाले वा�णिज्यक पत्र� 
तथा जमा प्रमाणपत्र� और कंप�नय� (ग़ैर-ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� स�हत) द्वारा जार� एक वषर् तक 
क� मूल अथवा प्रारं�भक प�रपक्वता अव�ध वाले अप�रवतर्नीय �डब�चर� (एनसीडी) को छोड़कर एक 
वषर् से कम मूल प�रपक्वता अव�ध वाल� ग़ैर-सां�व�धक चल�न�ध अनुपात प्र�तभू�तय� म� �नवेश नह�ं 
करना चा�हए। तथा�प, ऐसे �लखत� म� �नवेश करते समय ब�क� को �वद्यमान �ववेकपूणर् �दशा�नद�श� 
का पालन करना चा�हए, यह सु�निश्चत कर लेना चा�हए �क अप�रवतर्नीय �डब�चर जार�कतार् ने 
प्रकट�करण दस्तावेज़ के अंतगर्त अप�रवतर्नीय �डब�चर जार� करने का प्रयोजन प्रकट �कया है और 
ऐसे प्रयोजन भारतीय �रजवर् ब�क के �वद्यमान �दशा�नद�श� के अनुसार ग़ैर-ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� 
को ब�क �वत्त के �लए पात्र ह�। 
 

1.2.4 सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� �नवेश के संबंध म� ब�क� को सामान्य 
सतकर् ता बरतनी चा�हए। भारतीय �रज़वर् ब�क के �वद्यमान �दशा�नद�श क�तपय प्रयोजन� के �लए 
ऋण सु�वधा प्रदान करने के �लए ब�क� को प्र�तबं�धत करते ह�। ब�क� को यह स�ुनिश्चत करना चा�हए 
�क सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� के माध्यम से जमा क� गयी �न�धय� द्वारा इन 
कायर्कलाप� का �वत्तपोषण नह� ंहोता है। 
 
सूचीकरण तथा रे�टगं अपे�ाएं 
 
1.2.5  पैरा 1.2.7  से परैा 1.2.16  के तहत सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� के 
सूचीकरण तथा रे�टगं पर जार� �दशा-�नद�श ब�क� के �नम्न�ल�खत �नवेश� पर लागू नह� ंह�गे: 
 

(क)   क� द्र तथा राज्य सरकार� द्वारा सीधे जार� क� गयी ऐसी प्र�तभू�तया ं िजनको 
एसएलआर प्रयोजन के �लए �हसाब म� नह�ं �लया जाता। 
 

(ख)  ईिक्वट� शयेर 
 

(ग)  ईिक्वट� उन्मुख म्युच्युअल फंड योजनाएं अथार्त ्ऐसी योजनाओं जहां मूल �न�ध के 
�कसी भी �हस्से का ईिक्वट� म� �नवेश �कया जा सकता है। 
 

(घ) जो�खम पूंजी �न�धय� द्वारा जार� ईिक्वट�/ऋण �लखत�/ यू�नट� 
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(ड.) वा�णिज्यक पत्र 
 

(च) जमा प्रमाण पत्र 

(छ) कंप�नय� [ग़ैर ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� (एनबीएफसी) स�हत] द्वारा जार� एक वषर् तक 
क� मूल अथवा प्रारं�भक प�रपक्वता अव�ध वाले अप�रवतर्नीय �डब�चर (एनसीडी)। 
 
(ज) ऋण के संप�रवतर्न स्वरूप प्राप्त हुई प्र�तभू�तयां, भारतीय �रजवर् ब�क को ‘डीबीएस- 
आिस्त गुणवत्ता �ववरणी’ म� आव�धक �रपो�ट�ग के अधीन। 

 
1.2.6  इन �दशा�नद�श� के अनुपालन म� एकरूपता स�ुनिश्चत �कए जाने को ध्यान म� रखत ेहुए इन 
�दशा�नद�श� म� प्रयुक्त कुछ पदबंध� क� प�रभाषा अनुबंध III म� द� गई ह�। 
 
 

1.2.7 ब�क� को ऐसी सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� �नवेश नह� ंकरना चा�हए 
िजनक� शे्रणी �नधार्�रत न क� गई हो। तथा�प, ब�क बु�नयाद� सु�वधा संबंधी कायर्कलाप� म� लगी 
कंप�नय� के ऐसे बांड� म� �नवेश कर सकते ह�, िजनका शे्रणी �नधार्रण नह� ं�कया गया है। ये �नवेश 
नीचे �दए गए पैरा 1.2.10 म� यथा�न�दर्ष्ट सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर, सूचीबद्ध न क� गई 
प्र�तभू�तय� के �लए �नधार्�रत 10 प्र�तशत क� उच्चतम सीमा के अंदर होने चा�हए। 
 

1.2.8 सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� �नवेश करते समय, ब�क� को सु�निश्चत 
करना चा�हए �क ऐसे �नवेश केवल उन कंप�नय� क� सूचीबद्ध ऋण प्र�तभू�तय� म� �कये जाएं, नीचे 
�दये गये पैराग्राफ 1.2.9 तथा 1.2.10 म� उिल्ल�खत सीमा को छोड़कर, जो सेबी क� अपे�ाओं पूणर् 
करती ह�। 
 

�ववेककपूणर् सीमाओं का �नधार्रण 
 

1.2.9  ब�क� का सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर गैर-सूचीबद्ध प्र�तभू�तय� म� �नवेश, �पछले वषर् 
31 माचर् क� िस्थ�त से सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� उनके कुल �नवेश से 10 

प्र�तशत से अ�धक नह�ं होना चा�हए तथा ऐसे �नवेश� से सेबी द्वारा सूचीबद्ध कंप�नय� के �लए 
�नधार्�रत प्रकट�करण अपे�ाओं का अनुपालन होना चा�हए। प्र�तभू�तय� के �नगर्मन तथा सूचीकरण 
के बीच समय-अंतराल रहता है, अत: ब�क� द्वारा सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर ऋण 
प्र�तभू�तय� (प्राथ�मक एव ंअनुषंगी बाजार दोन�) म� �नवेश को, य�द प्र�तभू�त का एक्सच�ज(ज�) पर 
सूचीकरण �कए जाने का प्रस् ताव हो,  �नवेश के समय सूचीबद्ध प्र�तभू�तय� म� �नवेश के रूप म� 
माना जा सकता है। तथा�प, य�द ऐसी प्र�तभू�त �नधार्�रत समय-सीमा के भीतर सूचीबद्ध नह�ं होती 
है तो उस पर भी 10 प्र�तशत क� गैर सूचीबद्ध सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर  प्र�तभ�ूतय� के 
�लए �नधार्�रत सीमा लागू होगी। य�द गैर-सूचीबद्ध सा�ंव�धक चल�न�ध अनुपात से इतर  प्र�तभू�तय� 
के अंतगर्त शा�मल �नवेश के कारण 10 प्र�तशत क� सीमा का उल् लंघन होता है तो ब�क को 
सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर  प्र�तभू�तय� (प्राथ�मक और अनुषंगी दोन�) तथा इन् फ्रास् ट्रक् चर 
ग�त�व�धय� से जुड़ी कंप�नय� द्वारा जार� अनरेटेड बांड� म� आगे और �नवेश करने क� अनुम�त नह�ं 
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 द� जाएगी, जब तक �क गैर-सूचीबद्ध सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� ब�क का 
�नवेश 10 प्र�तशत क� सीमा के भीतर न आ जाए।  
 
1.2.10  ब�क का गैर-सूचीबद्ध सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� �नवेश 10 
प्र�तशत क� सीमा के अलावा अ�त�रक्त 10 प्र�तशत तक और हो सकता है, बशत� यह �नवेश 
बु�नयाद� सु�वधागत प�रयोजनाओं के �लए जार� �कये गये प्र�तभू�तकरण पत्र� तथा �वत्तीय 
आिस्तय� के प्र�तभू�तकरण तथा पुन�नर्मार्ण तथा प्र�तभू�त �हत प्रवतर्न अ�ध�नयम, 2002 (सरफेसी 
अ�ध�नयम) के अंतगर्त स्था�पत तथा भारतीय �रज़वर् ब�क के साथ रिजस्टडर् प्र�तभू�तकरण कंप�नय� 
तथा पुन�नर्मार्ण कंप�नय� द्वारा जार� �कये गये बांड/�डब�चर� म� �कये गये �नवेश के कारण हो। 
अन्य शब्द� म� इस पैराग्राफ म� �न�दर्ष्ट प्र�तभू�तय� म� अनन्य रूप से �नवेश, सां�व�धक चल�न�ध 
अनुपात से इतर �नवेश के 20 प्र�तशत क� अ�धकतम अनुमत सीमा तक हो सकता है।  
 
1.2.11  एक वषर् तक क� भा�र त औसत प�र पक्वता के पोटर्फो�ल यो वाल� म्यूच्युअल फंड� क� 
तरल/अल्पाव�ध क ऋण योजनाओं (उनका जो भी नाम हो) म� ब�क� का कुल �न वेश �प छले वषर् के 31 
माचर् क� िस्थ �त के अनुसार उनक� �न वल मा�ल यत के 10 प्र�त शत क� �व वेकपूणर् अ�ध कतम सीमा 
के अधीन होगा। भा�र त औसत प�र पक्वता क� गणना प्र�त भू�त य� क� प�र पक्वता क� बची अव�ध के 
औसत को �न �व ष्ट रा�श से भारां�क त करके क� जाएगी। 
 
1.2.12 उपयुर्क्त �दशा-�नद�श� म� �नधार्�रत �ववेकपूणर् सीमाओं के अनुपालन के �नधार्रण हेत ु
�नम्न�ल�खत म� �नवेश क� गणना "असूचीबद्ध गैर-सां�व�धक चल�न�ध अनुपात संबंधी प्र�तभू�तय�" म� 
नह� ंक� जाएगी: 

(i)  भारतीय �रज़वर् ब�क म� पंजीकृत प्र�तभू�तकरण कंप�नय�/पुन�नर्मार्ण कंप�नय� द्वारा जार� 
प्र�तभू�त रसीद�। 

(ii)  न्यूनतम �नवेश गे्रड पर अथवा उससे ऊपर �नधार्�रत शे्रणी क� आिस्त सम�थर्त 
प्र�तभू�तय� तथा बंधक सम�थर्त प्र�तभू�तय� म� �नवेश। तथा�प, पयर्वे�क�य �रपो�ट�ग प्रणाल� 
के तहत ब��कंग पयर्वे�ण �वभाग, भारतीय �रज़वर् ब�क को प्रस्तुत क� जानेवाल� मा�सक 
�रपोट� के आधार पर �व�शष्ट ब�क आधार पर आिस्त सम�थर्त प्र�तभू�तय� (एबीएस) म� 
�नवेश� पर कड़ी �नगरानी रखी जाएगी। 

 (iii)  गैर-सूचीबद्ध प�रवतर्नीय �डब�चर� म� �नवेश। तथा�प, इन �लखत� म� �कए  गए �नवेश� 
को "पूंजी बाज़ार एक्सपोजर" के रूप म� माना जाएगा। 

 
1.2.13. �पछले वषर् के 31 माचर् को ब�क क� सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर कुल प्र�तभू�तय� 
के 10 प्र�तशत क� �ववेकपूणर् सीमा के अनुपालन के �नधार्रण हेतु ग्रामीण मूलभूत सु�वधा �वकास 
�न�ध (आरआइडीएफ)/भारतीय लघु उद्योग �वकास ब�क (�सडबी)/आरएसडीएफ जमा म� �कए गए 
�नवेश क� गणना भाज्य तथा भाजक के भाग के रूप म� नह�ं क� जाएगी।  
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 1.2.14  1 जनवर� 2005 से केवल ऐसी म्युच्युअल फंड योजनाओं के यू�नट� म� �कया गया �नवेश 
ह� उपयुर्क्त �दशा�नद�श� म� �नधार्�रत �ववेकपूणर् सीमाओं के अनुपालन के प्रयोजन से सूचीबद्ध 
प्र�तभू�तय� के समान समझा जाएगा िजनका �नवेश असूचीबद्ध प्र�तभू�तय� म� �नवेश फंड क� मूल 
�न�ध के 10 प्र�तशत से कम है। म्युच्युअल फंड क� मूल �न�ध के 10 प्र�तशत से कम के मानदंड 
का अनुपालन करने हेतु गैर-सूचीबद्ध प्र�तभू�तय� म� एक्सपोज़र क� गणना करते समय खजाना �बल�, 
संपािश्वर्कृत उधार और ऋणदात्री बाध्यता (सीबीएलओ), �रपो/�रवसर् �रपो और ब�क क� मीयाद� 
जमारा�शय� को भाज्य म� शा�मल नह�ं �कया जाए। 
 
1.2.15 �दशा�नद�श� म� �नधार्�रत �ववेकपूणर् सीमाओं के प्रयोजन से �वभाजक, अथार्त ्          
'सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर �नवेश' म� तुलनपत्र क� अनुसूची 8 म� �नम्न�ल�खत चार 
शे्र�णय� अथार्त ् 'शयेर', 'बांड तथा �डब�चर', 'सहायक/संयुक्त उद्यम' तथा "अन्य" म� �नवेश को 
शा�मल �कया जाएगा। 
 
1.2.16 िजन ब�क� के सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर गैर-सूचीबद्ध प्र�तभू�तय� म� �नवेश �पछले 
वषर् के 31 माचर् क� अपनी कुल सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� के 10 प्र�तशत क� 
�ववेकपूणर् सीमा के भीतर है व ेऐसी प्र�तभू�तय� म� �ववेकपूणर् सीमाओ ं के भीतर नया �नवेश कर 
सकत ेह�। 
 
बोडर् क� भू�मका  

 
1.2.17 ब�क� को सु�निश्चत करना चा�हए �क उनके �नदेशक मंडल द्वारा �व�धवत ्रूप से अनुमो�दत 
�नवेश नी�तया ंसां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� �नवेश पर इन �दशा�नद�श� म� 
�न�दर्ष्ट समस्त संबं�धत मुद्द� को ध्यान म� लेते हुए तैयार क� गयी ह�। ब�क� को सां�व�धक चल�न�ध 
अनुपात से इतर �नवेश के संबंध म� जो�खम का �वश्लेषण करने तथा उस पर रोक लगाने और 
समय पर सधुारात्मक कारर्वाई करने के �लए उ�चत जो�खम प्रबंधन प्रणाल� स्था�पत करनी चा�हए। 
ब�क� को यह सु�निश्चत करने के �लए उ�चत प्रणा�लयां स्था�पत करनी चा�हए �क �नजी तौर पर 
�लखत� म� �नवेश, संबं�धत ब�क क� �नवेश नी�त के अंतगर्त �नधार्�रत प्रणा�लय� तथा �क्रया�व�धय� 
के अनुसार �कया गया है। 
 
1.2.18 ब�क� के बोडर् को सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर �नवेश के �नम्न�ल�खत पहलुओ ंक� 
कम-से-कम �तमाह� अंतराल� पर समी�ा करनी चा�हए। 
 

क)  �रपो�ट�ग अव�ध के दौरान कुल कारोबार (�नवेश तथा �व�नवेश)। 
 
ख) सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर �नवेश के �लए बोडर् द्वारा �नधार्�रत �ववेकपूणर् 
सीमाओं का अनुपालन। 
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 ग)  सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� पर �रज़वर् ब�क द्वारा जार� �ववेकपूणर् 
�दशा�नद�श� का अनुपालन।  
 
घ)   ब�क क� ब�हय� म� �नगर्मकतार्ओं/�नगर्म� का रे�टगं अंतरण तथा उसके प�रणामस्वरूप 
सं�वभाग  क� गुणवत्ता म� होने वाला ह्रास। 
 
ङ)   सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर शे्रणी म� अनजर्क �नवेश� का प�रमाण। 

 
प्रकट�करण  
 
1.2.19  ऋण के �नजी स्थानन से संबं�धत क� द्र�य डटेाबेस �नमार्ण करने म� सहायता क� दृिष्ट से 
�नवेशकतार् ब�क� के �लए आवश्यक है �क व ेसभी प्रस्ताव दस्तावेज� क� प्र�त�ल�पया ँ�कसी एक साख 
सूचना कंपनी िजसने भारतीय �रजवर् ब�क से पंजीयन प्रमाणपत्र प्राप्त �कया है, को भेज�। साथ ह�, 
�नवेशकतार् ब�क को चा�हए �क �कसी भी �नजी तौर पर आबं�टत ऋण (डटे) के मामले म� ब्याज / 
�कस्त से संबं�धत चूक क� जानकार� भी प्रस्ताव दस्तावेज क� प्र�त�ल�प के साथ सभी चार� साख 
सूचना कंप�नय� को भेज द�। 
 
1.2.20 ब�क सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर �नवेश� तथा सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर 
अनजर्क �नवेश� क� �नगर्मकतार् संरचना के ब्योरे अनुबंध IV म� दशार्ए गए अनुसार तुलनपत्र के 
अंतगर्त `लेखे पर �टप्प�णय�' म� प्रकट कर�। 
 
1.2.21  कारपोरेट ऋण प्र�तभू�तय� म� खर�द-�बक्र� तथा �नपटान  
 
सेबी के �दशा�नद�श� के अनुसार हािज़र सौद� को छोड़कर सूचीबद्ध ऋण प्र�तभू�त म� समस्त खर�द-
�बक्र� केवल स्टॉक एक्सच�ज के खर�द-�बक्र� प्लेटफामर् के माध्यम से क� जाएगी । सेबी �दशा�नद�श� 
का अनुपालन करने के अलावा, ब�क� को द्�वतीयक बाजार म� काप�रेट बाडं के अपने ओट�सी सौद� 
को, सौदा होने से 15 �मनट के भीतर इनम� से �कसी एक स्टाक एक्सच�ज (एनएसई, बीएसई और 
एमसीएक्स-एसएक्स) को �रपोटर् करना चा�हए। 
 
1.2.22 भारतीय राष्ट्र�य प्र�तभू�त समाशोधन �नगम �ल.(एनएससीसीएल), भारतीय समाशोधन 
�नगम �ल. (आइसीसीएल) तथा एमसीएक्स-एसएक्स समाशोधन �नगम �ल. (एमसीएक्स-एसएक्स 
सीसीएल) द्वारा समय-समय पर �नधार्�रत मानदंड� के अनुसार काप�रेट बाडं� म� �कए गए सभी 
ओट�सी सौद� का समाशोधन और �नपटान एनएससीसीएल अथवा आइसीसीएल अथवा एमसीएक्स-
एसएक्स सीसीएल के माध् यम से करना आवश् यक होगा। 
 
1.2.23  काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो 
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 पात्र संस् थाएं अनुबंध 1-ङ म� �दए गए �वस् ततृ �दशा�नद�श� के अनुसार काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� 
�रपो कर सकती ह� ।  
 
1.2.24 प्र�तभूतीकृत ऋण �लखत� म� ओट�सी लेनदेन 
 
ब�क� को प्र�तभूतीकृत ऋण �लखत� म� अपने द्�वतीयक बाजार के ओट�सी सौद� को सौदा होने से 15 
�मनट के भीतर इनम� से �कसी एक स्टाक एक्सच�ज (एनएसई, बीएसई और एमसीएक्स-एसएक्स) 
को �रपोटर् करना चा�हए। 
 

इन सौद� का समाशोधन और �नपटान इनम� से �कसी एक समाशोधन �नगम (एनएससीसीएल, 
आइसीसीएल और एमसीएक्स-एसएक्स सीसीएल) द्वारा �कया जाए। 

1.2.25. जमा प्रमाणपत्र� (सीडी) तथा वा�णिज्यक पत्र� (सीपी) म� ओट�सी लेनदेन� का �नपटान  
 
ब�क बाज़ार आसूचना के ऑन-लाइन प्रसारण हेतु सीडी तथा सीपी म� अपने ओट�सी लेनदेन� को सौदा 
होने के पन्द्रह �मनट के भीतर िक्लयरकापर् डी�लगं �सस्टम (इं�डया) �ल. (सीडीएसआईएल) द्वारा 
�नयं�त्रत एफ-टै्रक प्लेटफॉमर् पर �रपोटर् कर�गे। 

इसके अलावा, एनएससीसीएल, आईसीसीएल तथा सीसीएल द्वारा समय-समय पर �नधार्�रत मानदंड� 
के अनुसार सीडी और सीपी के सभी ओट�सी सौद� का �नपटान अ�नवायर्त: राष्ट्र�य प्र�तभू�त 
समाशोधन �नगम �ल�मटेड (एनएससीसीएल) या भारतीय समाशोधन �नगम �ल�मटेड (आईसीसीएल) 
या एमसीएक्स-एसएक्स िक्लय�रगं कॉप�रेशन �ल�मटेड (एमसीएक्स-एसएक्स सीसीएल) के माध्यम से 
�कया जाएगा।  

 
1.2.26   पूंजी बाजार� म� ब�क� के �नवेश (एक्सपोज़र) क� सीमा 
 
क. एकल आधार पर 
 
�कसी ब�क का पूंजी बाजार म� समग्र �नवेश (एक्सपोज़र) �कसी भी रूप म� (�न�ध आधा�रत और गैर-
�न�ध आधा�रत दोन�) �पछले साल के 31 माचर् क� िस्थ�त के अनुसार उसक� �नवल मा�लयत के 
40 प्र�तशत से अ�धक नह�ं होना चा�हए। इस समग्र सीमा के अधीन ब�क का शयेर�, प�रवतर्नीय 
बांड�/�डब�चर�, ईिक्वट� उन्मुख म्युचुअल फंड क� इकाइय� म� प्रत्य� �नवेश तथा जो�खम पूंजी 
�न�धय� (पंजीकृत और अपंजीकृत दोन�) म� समग्र �नवेश उसक� �नवल मा�लयत के 20 प्र�तशत से 
अ�धक नह� ंहोना चा�हए।   
 
 
ख.  समे�कत आधार पर 
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 समे�कत रूप म� ब�क का पूंजी बाजार म� समग्र �नवेश (�न�ध आधा�रत और गैर-�न�ध आधा�रत 
दोन�) �पछले साल के 31 माचर् क� िस्थ�त के अनुसार उसक� �नवल मा�लयत के 40 प्र�तशत से 
अ�धक नह�ं  होना चा�हए। इस  समग्र  सीमा  के  अधीन  समे�कत  रूप म� ब�क का शयेर�, 
प�रवतर्नीय बांड�/�डब�चर�, ईिक्वट� उन्मुख म्युचुअल फंड क� इकाइय� म� प्रत्य� �नवेश तथा जो�खम 
पूंजी �न�धय� (पंजीकृत और अपंजीकृत दोन�) म� समस्त �नवेश उसक� �नवल मा�लयत के 20 
प्र�तशत से अ�धक नह�ं होना चा�हए।  
 

उपयुर्क्त सीमाएं अ�धकतम अनुमत सीमाएं ह�। ब�क का �नदेशक मंडल ब�क के समग्र जो�खम 
प्रोफाइल और काप�रेट कायर्नी�त को ध्यान म� रखते हुए ब�क के �लए इससे कम सीमा अपनाने के 
�लए स्वतंत्र है। ब�क� से अपे��त है �क वे उक्त उच्चतम सीमा का पालन लगातार करते रह�। 
 
1.2.27 �कफायती आवास और बु�नयाद� संरचना के �वत्तपोषण के �लए  
ब�क� द्वारा जार� द�घार्व�ध बाण्ड� म� �नवेश  

ब�क �नम्न�ल�खत शत� के अधीन अन्य ब�क� द्वारा �कफायती आवास और बु�नयाद� संरचना के 
�वत्तपोषण के �लए जार� द�घार्व�ध बांड� म� �नवेश कर सकते ह� : 

(i)  �नवेशकतार् ब�क का ऐसे बांड� के �कसी �व�शष्ट �नगर्म म� �नवेश उसक� �टयर 1 पूंजी के 
2% अथवा �नगर्म के आकार का 5%, इनम� से जो भी कम हो, क� उच्चतम सीमा के 
अधीन होगा। 

(ii)  ऐसे बांड� म� �नवेशकतार् ब�क क� समग्र धा�रता उसके कुल सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से 
इतर  �नवेश� के 10% क� उच्चतम सीमा के अधीन होगी। 

(iii)  ऐसे बांड� के �नगर्मन के प्राथ�मक �नगर्म आकार के 20% से अ�धक का आवंटन  ब�क� को 
नह� ं�कया जा सकता । 

(iv)  ब�क अपने खुद के बांड� को धा�रत नह�ं कर सकते।  

1.3  सामान्य 
 

1.3.1 सरकार� प्र�तभू�तय� के धारण का समाधान - लेखा-पर��ा प्रमाणपत्र 
 

ब�क� को प्रत्येक लेखा वषर् के अंत म� ब�क के �नवेश� (उसके अपने �नवेश खात े म� तथा �नवेश 
सं�वभाग प्रबंधन योजना के अधीन धा�रत) के समाधान के संबधं म� ब�क के लेखा-पर��क� द्वारा 
�व�धवत ् प्रमा�णत �ववरण �रज़वर् ब�क को प्रस्तुत करना चा�हए। साथ ह�, यह �ववरण लेखा वषर् 
समाप्त होने के एक मह�ने के भीतर �रज़वर् ब�क के पास पहंुच जाना चा�हए। ऊपर उिल्ल�खत 
समाधान क� अपे�ा को ब�क� द्वारा उनके बाह्य लेखा-पर��क� को जार� �कये जाने वाले �नयुिक्त 
पत्र� म� शा�मल �कया जाना चा�हए। उक्त �ववरण का फाम�ट तथा उसे समे�कत करने के �लए 
अनुदेश अनुबंध V म� �दए गए ह�।  
 
 

1.3.2   प्र�तभू�तय� के लेनदेन– अ�भर�क के कायर्  
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 अपनी व्यापार ब��कंग सहायक संस्थाओं क� ओर से अ�भर�क के कायर् करते समय, इन काय� के 
संबंध म� वह� �क्रया�व�धयां और सुर�ा उपाय अपनाये जाने चा�हए जो अन्य घटक� पर लागू ह�। 
तदनुसार, िजस तर�के से लेनदेन �कये गये उसके बारे म� ब�क� क� सहायक संस्थाओं के पास पूरे 
ब्यौरे उपलब्ध होने चा�हए। ब�क� को इस संबंध म� उस �वभाग/ कायार्लय को उपयुक्त अनुदेश भी 
जार� करने चा�हए जो उनक� सहायक संस्थाओं क� ओर से अ�भर�क के कायर् कर रहा है।  
 

1.3.3 ब�क� का �नवेश सं�वभाग - सरकार�  प्र�तभू�तय� का लेनदेन 
 

सरकार� प्र�तभू�तय� म� भौ�तक रूप म� लेनदेन� के नाम पर �कये गये कपटपूणर् लेनदेन� को देखते 
हुए भारतीय �रजवर् ब�क द्वारा प्र�तभू�तय� के भौ�तक रूप म� लेनदेन� क� गुंजाइश कम करने हेतु कई 
उपाय �कए गए ह�। ये उपाय �नम्न�ल�खत ह�: 

(i) िजन ब�क� का �रज़वर् ब�क के पास एसजीएल खाता नह� ंहै, उनके �लए केवल एक �गल्ट 
खाता खोला जा सकता है। 

 

(ii) �कसी अनुसू�चत वा�णिज्यक ब�क म� �गल्ट खाता खोले जाने पर, खातेदार को उसी ब�क 
म� �न�दर्ष्ट �न�ध खाता (�गल्ट संबंधी सभी लेनदेन� के �लए) खोलना होगा। 

(iii) �गल्ट/�न�दर्ष्ट �न�ध खाता रखने वाल� के �लए लेनदेन करने से पूवर् यह सु�निश्चत 
करना आवश्यक है �क खर�द हेतु �न�दर्ष्ट �न�ध खात ेम� पयार्प्त �न�ध है और �बक्र� हेतु 
�गल्ट खात ेम� पयार्प्त प्र�तभू�तया ंह�।  

(iv) ब�क �कसी दलाल के साथ भौ�तक रूप म� लेनदेन न कर�। 

(v) ब�क को यह सु�निश्चत करना चा�हए �क सरकार� प्र�तभू�तय� के लेनदेन करने हेतु 
अनुमो�दत दलाल एनएसई/बीएसई/ओट�सीईआई के ऋण बाज़ार �वभाग म� पंजीकृत ह�। 
 

2. वग�करण  
 
(i)  ब�क� के समग्र �नवेश सं�वभाग (सां�व�धक चल�न�ध अनुपात संबंधी प्र�तभू�तय� और गैर-
सां�व�धक चल�न�ध अनुपात संबंधी प्र�तभू�तय� स�हत) को �नम्न�ल�खत तीन शे्र�णय� म� वग�कृत 
�कया जायेगा। 
 

अथार्त ् 'प�रपक्वता तक धा�रत',  
'�बक्र� के �लए उपलब्ध' तथा  
'टे्र�डगं के �लए धा�रत'  

• तथा�प, तुलनपत्र म� �नवेश� को मौजूदा छह वग�करण� के अनुसार दशार्या जाएगा:  
 
अथार्त ्      (क) सरकार� प्र�तभू�तया,ं   

(ख) अन्य अनुमो�दत प्र�तभू�तया,ं  
(ग) शयेर, 
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 (घ) �डब�चर और बांड, 
(ङ) सहायक/संयुक्त उद्यम और 
(च) अन्य (वा�णिज्यक पत्र, म्युचुअल फंड� के यू�नट, आ�द)।  

 
(ii) ब�क� को �नवेश के संवगर् के बारे म� �नणर्य अजर्न के समय करना चा�हए तथा �नणर्य को �नवेश 
संबंधी प्रस्ताव� पर दजर् �कया जाना चा�हए। 
 
2.1 प�रपक्वता तक धा�रत 
 

(i)  ब�क� द्वारा प�रपक्वता तक धा�रत �कये जाने के इरादे से अिजर्त क� गयी प्र�तभू�तय� को  
'प�रपक्वता तक धा�रत' (एचट�एम) के अंतगर्त वग�कृत �कया जायेगा। 
 
(ii)  ब�क� को अपने कुल �नवेश के 25 प्र�तशत तक को ‘प�रपक्वता तक धा�रत' (एचट�एम) शे्रणी के 
अंतगर्त शा�मल करने क� अनुम�त द� गई है। 
 

(iii) ब�क� को प�रपक्वता तक धा�रत' (एचट�एम) शे्रणी के अंतगर्त अपने कुल �नवेश� के 25 प्र�तशत 
से अ�धक �नवेश को शा�मल करने क� अनुम�त द� गई है, बशत� :  
 

(क)  अ�त�रक्त �नवेश म� केवल सां�व�धक चल�न�ध अनुपात संबंधी प्र�तभू�तया ंह� शा�मल 
ह�, और             

(ख) एचट�एम शे्रणी म� धा�रत कुल एसएलआर प्र�तभू�तया ंदसूरे पूवर्वत� पखवाड़ ेके अं�तम 
शकु्रवार को उनक� मांग और मीयाद� देयताओं के 22.50 प्र�तशत, जो 11 जुलाई 2015 से 
प्रभावी है तथा 22.00 प्र�तशत जो 19 �सतंबर 2015 से प्रभावी है, से अ�धक नह� ंह�। 

 
(iv)   ब�क एचट�एम शे्रणी के अंतगर्त �नम्न�ल�खत प्र�तभू�तया ंधा�रत कर सकत ेह�:   
 

(क) एसएलआर प्र�तभू�तया ंअनुमत सीमा तक । 
(ख) 2 �सतंबर 2004 को एचट�एम के अंतगर्त शा�मल सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर 
प्र�तभू�तयां। 
(ग)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपे�ा के �लए भारत सरकार से प्राप्त पुनः पूंजीकरण बांड 
िजनको �नवेश सं�वभाग म� धा�रत �कया गया हो।  

             (घ)  सहायक संस्थाओं तथा संयुक्त उद्यम� क� ईिक्वट� म� �नवेश। (संयुक्त उद्यम वह 
होगा िजसम� ब�क अपनी सहायक कंप�नय� स�हत 25 प्र�तशत से अ�धक ईिक्वट� धा�रत 
करता हो) 
(ङ) ग्रामीण मूलभूत सु�वधा �वकास �न�ध/भारतीय लघु उद्योग �वकास ब�क (ग्रामीण आवास 
�वकास �न�ध)/आरएचडीएफ जमारा�शया।ं  
(च) इंफ्रास् ट्रक् चर ग�त�व�धय� म� लगी कंप�नय� द्वारा जार� द�घार्व�ध बांड� (िजनक� बची हुई 
प�रपक् वता अव�ध कम से कम सात वषर् हो) म� �नवेश। ऐसे बांड� म� �नवेश करते समय 
बची हुई प�रपक् वता अव�ध कम से कम सात वषर् होनी चा�हए। एक बार �नवेश कर देने के 
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 बाद ब�क इन �नवेश� को लगातार एचट�एम शे्रणी म� वग�कृत कर सकते ह� भले ह�, इसके 
बाद बची हुई प�रपक् वता अव�ध क्रमश: घटकर सात वष� से कम रह गई हो। तथा�प, दसूरे 
ब�क� द्वारा उनके बु�नयाद� संरचना और �कफायती आवास ऋण� के �वत्तपोषण के �लए 
जार� द�घार्व�ध बांड� म� ब�क के �नवेश� को एचट�एम शे्रणी म� धा�रत नह�ं �कया जा सकेगा। 

 

(V) �नम्न�ल�खत को छोड़कर, 2 �सतंबर 2004 से �कसी भी नयी सां�व�धक चल�न�ध अनुपात 
से इतर  प्र�तभू�तय� को एचट�एम शे्रणी म� शा�मल करने क� अनुम�त नह� ंहोगी: 
 

(क)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपे�ा के �लए भारत सरकार से प्राप्त नये पुनः पूंजीकरण बांड 
िजनको अपने �नवेश सं�वभाग म� धा�रत �कया गया हो। इसम� दसूरे ब�क� के पुनः पूंजीकरण 
बांड िजनको �नवेश के प्रयोजन से अिजर्त �कया गया है, शा�मल नह� ंह�गे। 
(ख) सहायक संस्थाओं तथा संयुक्त उद्यम� क� ईिक्वट� म� नये �नवेश। 
(ग) ग्रामीण मूलभूत सु�वधा �वकास �न�ध (आरआइडीएफ)/भारतीय लघु उद्योग �वकास ब�क 
(�सडबी)/ग्रामीण आवास �वकास �न�ध (आरएचडीएफ) जमारा�शया।ं 
(घ) इंफ्रास् ट्रक् चर ग�त�व�धय� म� लगी कंप�नय� द्वारा जार� द�घार्व�ध बांड� (िजनक� बची हुई 
प�रपक् वता अव�ध कम से कम सात वषर् हो) म� �नवेश। 
 

(vi)   उपयुर्क्त पैरा 2.1 ii) ग), घ) तथा ङ) म� �न�दर्ष्ट �नवेश ब�क के �ववेकानुसार एचट�एम शे्रणी 
के अंतगर्त वग�कृत �कए जा सकते ह�, तथा�प इस शे्रणी के �लए �न�दर्ष्ट 25 प्र�तशत क� उच्चतम 
सीमा के प्रयोजन के �लए इनको �हसाब म� नह�ं �लया जाएगा।   

 
(vii)  इस शे्रणी म� �नवेश� क� �बक्र� से होने वाले लाभ को पहले लाभ-हा�न लेखे म� �लया जायेगा 
और उसके बाद उसका �व�नयोजन 'आर��त पूंजी खाता' म� �कया जायेगा। यह स् पष् ट �कया जाता है 
�क इस प्रकार �व�नयोिजत रा�श कर� को घटाकर सां�व�धक आर��त �न�ध म� अंत�रत क� जाने 
वाल� अपे��त रा�श होगी । �बक्र� से होने वाल� हा�न को लाभ-हा�न लेखे म� दशार्या जायेगा।  
 
2.2   �बक्र� के �लए उपलब्ध तथा टे्र�डगं के �लए धा�रत  
 
(i) ब�क� द्वारा अल्पाव�ध म� क�मत�/ब्याज दर म� घट-बढ़ का लाभ उठाने के �लए  व्यापार के उद्देश्य 
से अिजर्त प्र�तभू�तय� को टे्र�डगं के �लए धा�रत (एचएफट�) के अंतगर्त वग�कृत �कया जायेगा। 

 
(ii) प्र�तभू�तया ंजो उपयुर्क्त दो शे्र�णय� म� नह� ंआती ंउन्ह� ‘�बक्र� के �लए उपलब्ध’ (एएफएस)  के 
अंतगर्त वग�कृत �कया जाएगा।  
 
(iii) ब�क� को �बक्र� के �लए उपलब्ध तथा टे्र�डगं के �लए धा�रत शे्र�णय� के अंतगर्त धा�रताओ ंक� 
सीमा के बारे म� �नणर्य लेने क� स्वतंत्रता होगी। ऐसा �नणर्य उनके द्वारा प्रयोजन के आधार, 
व्यापा�रक कायर्-नी�तय�, जो�खम प्रबंधन �मताओं, कर आयोजना, श्रमशिक्त द�ता, पूंजी क� 
िस्थ�त जैसे �व�भन्न पहलुओ ंको ध्यान म� रखते हुए �लया जाएगा। 
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(iv) टे्र�डगं के �लए धा�रत शे्रणी के अंतगर्त वग�कृत �नवेश वह होगा िजससे ब�क को ब्याज दर� / 
बाजार दर� म� घट-बढ़ द्वारा लाभ कमाने क� आशा हो। इन प्र�तभू�तय� को 90 �दन के भीतर बेचा 
जाना है। 

 
(v) दोन� शे्र�णय� म� �नवेश� क� �बक्र� से होने वाले लाभ या हा�न को लाभ-हा�न लेखे म� दशार्या 
जायेगा। 

 
2.3 एक शे्रणी से दसूर� शे्रणी म� अंत�रत करना   
 
(i)  ब�क प�रपक्वता तक धा�रत शे्रणी म�/उससे �नवेश� को �नदेशक मंडल के अनुमोदन से वषर् म� 
एक बार अंत�रत कर सकत ेह�। आम तौर पर ऐसे अंतरण क� अनुम�त लेखा-वषर् के प्रारंभ म� द� 
जायेगी। उस लेखा-वषर् के शषे भाग म� इस शे्रणी म�/ से �कसी और अंतरण क� अनुम�त नह�ं द� 
जायेगी, �सवाय इसके जब भारतीय �रजवर् द्वारा स्पष्ट रूप से अनुम�त द� गई हो। 
 
(ii)  य�द प�रपक्वता तक धा�रत (एचट�एम) शे्रणी म�/से �बक्र� तथा अंतरण का मूल्य वषर् के प्रारंभ म� 
एचट�एम शे्रणी म� धा�रत �नवेश� के बह� मूल्य के 5 प्र�तशत से अ�धक हो तो ब�क� को एचट�एम 
शे्रणी म� धा�रत �नवेश� के बाजार मूल्य का प्रकट�करण करना चा�हए और बाजार मूल्य क� तुलना म� 
अ�त�रक्त बह� मूल्य को दशार्ना चा�हए िजनके �लए प्रावधान नह�ं �कया गया है। यह प्रकट�करण 
ब�क� के लेखापर���त वा�षर्क �वत्तीय �ववरण� के अंतगर्त “लेखे पर �टप्प�णया”ं म� �कया जाना 
चा�हए। तथा�प, ब�क� को �नदेशक मंडल के अनुमोदन से एचट�एम शे्रणी म�/से िजन प्र�तभू�तय� का 
एकमुश्त अंतरण करने क� अनुम�त द� गई है उसे लेखा वषर् के प्रारंभ म� कर �लया जाना चा�हए। 
इसके अलावा, भारतीय �रजवर् ब�क क� समय-समय पर स्पष्ट रूप से अनुम�त से प्र�तभू�तय� के 
अ�त�रक्त अंतरण, एचट�एम शे्रणी म� एसएलआर धा�रता को कम �कए जाने हेतु एचट�एम से सीधी 
�बक्र�, पूवर्-घो�षत खुला बाजार प�रचालन (ओएमओ) नीला�मय� के अंतगर्त भारतीय �रज़वर् ब�क को 
�बक्र� और भारत सरकार द्वारा ब�क� से सरकार� प्र�तभू�तय� क� पुनखर्र�द को 5 प्र�तशत क� 
उच्चतम सीमा से बाहर रखा जाएगा। 
 
(iii)  ब�क �नदेशक मंडल/आिस्त-देयता प्रबंधन स�म�त/�नवेश स�म�त के अनुमोदन से �नवेश� को 
�बक्र� के �लए उपलब्ध शे्रणी से टे्र�डगं के �लए धा�रत शे्रणी म� अंत�रत कर सकत ेह�। आवश्यकता 
पड़ने पर, ब�क के मुख्य कायर्पालक/आिस्त-देयता प्रबंधन स�म�त के प्रमुख के अनुमोदन से इस 
प्रकार का अंतरण �कया जा सकता है, परन्तु इसक� पुिष्ट �नदेशक मंडल/आिस्त-देयता प्रबंधन 
स�म�त द्वारा क� जानी चा�हए।  
 
(iv) टे्र�डगं के �लए धा�रत शे्रणी से �बक्र� के �लए उपलब्ध शे्रणी म� �नवेश� के अंतरण क� अनुम�त 
आम तौर पर नह� ंद� जाती। तथा�प, �सफर्  चल�न�ध क� कमी क� िस्थ�त या अत्य�धक अिस्थरता 
या बाजार के एक �दशा म� होने जैसी अपवादस्वरूप प�रिस्थ�तय� के कारण 90 �दन के भीतर 
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 प्र�तभू�त क� �बक्र� करने म� असमथर् होने क� अपवाद स्वरूप प�रिस्थ�तय� के अंतगर्त इसक� 
अनुम�त �नदेशक मंडल/आिस्त-देयता प्रबंधन स�म�त/�नवेश स�म�त के अनुमोदन से द� जायेगी। 
 
(v) एएफएस/एचएफट� शे्रणी से एचट�एम शे्रणी म� िस्क्रप� का अंतरण बह� मूल् य अथवा बाजार मूल् य 
म� जो भी कम हो उस पर क� जानी चा�हए। दसूरे शब् द� म�, य�द अंतरण के समय िस्क्रप का बाजार 
मूल् य उसके बह� मूल् य से अ�धक हो तो उस व�ृद्ध को नजरअंदाज करते हुए प्र�तभू�त को बह� मूल् य 
पर अंत�रत �कया जाना चा�हए । ले�कन जहां बाजार मूल् य बह� मूल् य से कम हो वहा ंउस प्र�तभू�त 
म� मूल् यह्रास के �लए धा�रत प्रावधान (अंतरण क� तार�ख को �कए गए मूल् यन के आधार पर 
अपे��त अ�त�रक् त प्रावधान स�हत, य�द कोई हो,) को इस प्रकार समायोिजत करना चा�हए िजससे 
बह� मूल् य घटकर बाजार मूल् य के बराबर हो जाए और प्र�तभू�त को बाजार मूल् य पर अंत�रत �कया 
जाना चा�हए।  
 
एचट�एम से एएफएस/एचएफट� शे्रणी म� प्र�तभू�तय� के अंतरण के मामले म�: 
 

(क) य�द प्र�तभू�त को मलू रूप से बटे्ट पर एचट�एम शे्रणी के अंतगर्त रखा गया है तो उसका 
एएफएस/एचएफट� शे्रणी म� अंतरण अजर्न मूल् य/बह� मूल्य पर �कया जाए। (यह नोट �कया जाए �क 
मौजूदा अनुदेश� के अनुसार ब�क� को एचट�एम शे्रणी के अंतगर्त धा�रत प्र�तभू�तय� पर बट्टा उप�चत 
करने क� अनुम�त नह�ं है और इस�लए ऐसी प्र�तभू�तय� को उनक� प�रपक् वता अव�ध तक उनके 
अजर्न क� क�मत पर धा�रत रखना जार� रहेगा)। अंतरण के बाद इन प्र�तभू�तय� का तत् काल 
पुनमूर्ल् यन �कया जाना चा�हए और मूल् यह्रास, य�द कोई, का प्रावधान �कया जाए।  
 

(ख) य�द प्र�तभू�त को मूल रूप से प्री�मयम पर एचट�एम शे्रणी म� रखा गया था तो एएफएस/ 
एचएफट� शे्रणी म� उसका अंतरण प�रशो�धत क�मत पर �कया जाना चा�हए । अंतरण के बाद इन 
प्र�तभू�तय� का तत्काल पुनमूर्ल्यन �कया जाना चा�हए और मूल्यह्रास, य�द कोई हो, का प्रावधान 
�कया जाए।  
 

एएफएस से एचएफट� अथवा एचएफट� से एएफएस शे्रणी म� प्र�तभू�तय� के अंतरण के मामले म� 
प्र�तभू�तय� का पुनमूर्ल्यन अंतरण के �दन �कए जाने क� आवश् यकता नह�ं है और सं�चत मूल्यह्रास, 
य�द कोई हो, के �लए धा�रत प्रावधान� को एचएफट� प्र�तभू�तय� म� होने वाले मूल्यह्रास के �लए 
�कए गए प्रावधान� म� और य�द प्र�तभू�तय� का अंतरण एचएफट� से एएफएस शे्रणी म� हो तो 
एएफएस प्र�तभू�तय� म� होनेवाले मूल्यह्रास के �लए �कए गए प्रावधान� म� अंत�रत �कया जाए ।          
  

3.   मूल्यांकन 
 

3.1 प�रपक्वता तक धा�रत  
 

i)   प�रपक्वता तक धा�रत शे्रणी के अंतगर्त वग�कृत �नवेश� को बाजार भाव पर दशार्ने क� 
आवश्यकता नह� ं है तथा उन्ह� तब तक अ�भग्रहण लागत पर दशार्या जाएगा जब तक �क वह 
अं�कत मूल्य से अ�धक न हो। इसके अं�कत मूल्य से अ�धक होने क� िस्थ�त म�, प्री�मयम क� 
रा�श प�रपक्वता तक क� शषे अव�ध म� प�रशो�धत क� जानी चा�हए। ब�क� को चा�हए �क व े
प�रशो�धत रा�श को `अनुसूची 13- अिजर्त ब्याज: मद II �नवेश� पर आय' म� कटौती के  रूप  म� 
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 दशार्एं। तथा�प, कटौती को अलग से दशार्ने क� आवश्यकता नह� ं है। प्र�तभू�त का बह� मूल्य 
संबं�धत लेखाकरण अव�ध म� प�रशो�धत रा�श क� सीमा तक घटाया जाना जार� रखा जाना 
चा�हए। 
 
ii)  ब�क� को `प�रपक्वता तक धा�रत' शे्रणी के अंतगर्त शा�मल सहायक कंप�नय�/संयुक्त उद्यम� म� 
अपने �नवेश� के मूल्य म� हुई अस्थायी कमी को छोड़कर �कसी भी कमी को �हसाब म� लेते हुए 
उसके �लए प्रावधान करना चा�हए। ऐसी कमी �नधार्�रत क� जानी चा�हए और प्रत्येक �नवेश के 
�लए अलग-अलग प्रावधान �कया जाना चा�हए।  

 
 
iii) �नवेश के मूल्य म� स्थायी �गरावट हुई है या नह�ं – इसे �नधार्�रत करना एक सतत प्र�क्रया 
है और �नम्न�ल�खत प�रिस्थ�तय� म� ऐसा मूल्य �नधार्रण आवश्यक हो जाएगा: 

 

(क) कोई ऐसी घटना हो िजससे पता चलता हो �क �नवेश के मूल्य म� स्थायी �गरावट आई 

है। ऐसी घटना �नम्न�ल�खत प्रकार क� हो सकती है: 

(i)  कंपनी ने अपनी ऋण देयताओं क� चुकौती म� चूक क� है। 

(ii)  कंपनी को �कसी ब�क द्वारा �दए गए ऋण क� पुनरर्चना क� गई है। 

(iii) कंपनी क� के्र�डट रे�टगं के स्तर को घटाकर �नवेश स्तर के नीचे कर �दया गया है। 

(ख) जब कंपनी को लगातार तीन वषर् हा�न हुई हो और उसके फलस्वरूप उसक� �नवल 

मा�लयत म� 25% या उससे अ�धक क� कमी आ गई हो। 

(ग) �कसी नई कंपनी अथवा �कसी नई प�रयोजना के मामले म� जब लाभ-अलाभ का स्तर 

हा�सल करने क� मूल रूप से अनुमा�नत तार�ख को आगे बढ़ा �दया गया हो अथार्त 

कंपनी अथवा प�रयोजना ने मूल रूप म� प�रकिल्पत उत्पादन-पूवर् अव�ध (जेस्टेशन 

पी�रएड) के भीतर लाभ-अलाभ का स्तर हा�सल नह�ं �कया हो।  

 

�कसी सहायक कंपनी, सयुंक्त उद्यम म� �कए गए �नवेश अथवा �कसी अहम �नवेश के संबंध 

म� जब यह �नधार्�रत करना जरूर� हो �क क्या उनके मूल्य म� स्थायी �गरावट आई है तो ब�क� 

को �कसी प्र�तिष्ठत/योग्यताप्राप्त मूल्यनकतार् से �नवेश का मूल्यन प्राप्त      करना चा�हए और 

य�द उसम� कोई मूल्य�रण आया हो तो उसके �लए उन्ह� प्रावधान करना चा�हए।  

 
3.2  �बक्र� के �लए उपलब्ध 
 
�बक्र� के �लए उपलब्ध शे्रणी क� अलग-अलग िस्क्रप� को �तमाह� या उससे कम अव�ध के अंतराल 
पर बाज़ार भाव के अनुसार दशार्या जायेगा। इस शे्रणी के अंतगर्त आनेवाल� देशी प्र�तभू�तय� का 



37                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 मूल्यांकन िस्क्रप-वार �कया जाएगा और उपयुर्क्त मद 2(i) म� उिल्ल�खत प्रत्येक वग�करण के �लए 
जोड़ �दया जाएगा। इस शे्रणी के अंतगर्त �वदेशी �नवेश� का मूल्यन िस्क्रपवार �कया जाएगा तथा 
मूल्यहास/मूल्यव�ृद्ध को पाचं वग�करण� (अथार्त ् सरकार� प्र�तभू�तयां (स्थानीय प्रा�धकरण� स�हत), 
शयेर, �डब�चर और बांड, �वदेश िस्थत सहायक संस्थाएं और/ अथवा संयुक्त उद्यम तथा अन्य �नवेश 
(�व�न�दर्ष्ट कर�)) के �लए जोड़ा जाएगा। साथ ह�, �कसी �व�शष्ट वग�करण म�, देशी अथवा �वदेशी 
दोन� प्र�तभू�तय� म� �कए गए �नवेश� को उस शे्रणी के अधीन �नवेश� के �नवल मूल्यह्रास / मूल्यव�ृद्ध 
क� गणना के प्रयोजन के �लए जोड़ा जाए। य�द कोई �नवल मूल्यहास हो तो उसके �लए प्रावधान 
�कया जाएगा। य�द कोई �नवल मूल्यव�ृद्ध हो तो उसे नजरअंदाज कर �दया जाए। �कसी एक 
वग�करण के अंतगर्त �नवल मूल्यहास के �लए प्रावधान �कए जाने क� अपे�ा को �कसी दसूरे 
वग�करण म� �नवल मूल्यव�ृद्ध के कारण कम नह�ं �कया जाना चा�हए। ब�क �वदेशी प्र�तभू�तय� को 
तीन शे्र�णय� (सरकार� प्र�तभू�तयां (स्थानीय प्रा�धकरण� स�हत), �वदेश िस्थत सहायक संस्थाएं 
और/अथवा संयुक्त उद्यम तथा अन्य �नवेश (�व�न�दर्ष्ट कर�)) के अंतगर्त अपने तुलन पत्र म� �रपोटर् 
करना जार� रख�। बाज़ार मूल्य के अनुसार मूल्यां�कत करने के बाद इस शे्रणी क� अलग-अलग 
प्र�तभू�तय� के बह� मूल्य म� कोई प�रवतर्न नह� ंहोगा। 
 
3.3     टे्र�डगं के �लए धा�रत 
 
टे्र�डगं के �लए रखे शयेर� क� शे्रणी के अंतगर्त आनेवाल� अलग-अलग िस्क्रप� का मा�सक या उससे 
कम अव�ध के अंतराल� पर बाज़ार मूल्य के अनुसार मूल्यांकन �कया जायेगा और उनके �लए उसी 
प्रकार प्रावधान �कया जायेगा जैसा �क �बक्र� के �लए उपलब्ध शे्रणी के संबंध म� �कया जाता है। 
प�रणामतः बाज़ार के मूल्य के अनुसार मूल्यां�कत करने के बाद इस शे्रणी क� प्र�तभू�तय� के बह� 
मूल्य म� भी कोई प�रवतर्न नह� ंहोगा। 
 
3.4 �नवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु प्रार��त �न�ध तथा �नवेश प्रार��त �न�ध लेखा 
 

 �नवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु प्रार��त �न�ध  
 

(i) अप्रत्या�शत प�रिस्थ�तय� के कारण भ�वष्य म� ब्याज दर म� होने वाले बदलाव क� िस्थ�त से 
बचने के �लए पयार्प्त प्रार��त �न�ध जमा रखने के उद्देश्य से ब�क� को सू�चत �कया गया था 
�क व े5 वषर् के भीतर �नवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु प्रार��त �न�ध स्था�पत कर� जो उनके 
�नवेश सं�वभाग का न्यूनतम 5 प्र�तशत हो ।   

(ii)  बासल II के मानदंड� को अपनाने म� आसानी हो, यह सु�निश्चत करने के �लए 24 जून 2004 
को ब�क� को सू�चत �कया गया था �क व े दो वषर् क� अव�ध म� बाज़ार जो�खम के �लए 
चरणबद्ध तर�के से �नम्नानुसार पूंजी प्रभार बनाए रख�: 
 

(क) व्यापार के �लए धा�रत (एचएफट�) शे्रणी, खुल� स्वणर् िस्थ�त क� सीमा, खुल� �वदेशी 
मुद्रा िस्थ�त क� सीमा, व्युत्पन्न साधन� (ड�ेरवे�टव्ज़) म� व्यापार क� िस्थ�तयां तथा 
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 व्यापार बह� जो�खम� से बचाव के �लए �कये गये व्युत्पन्न साधन� (ड�ेरवे�टव्ज़) म�   
सिम्म�लत प्र�तभू�तय� के संबंध म� 31 माचर् 2005 तक, तथा  

 (ख) �बक्र� के �लए उपलब्ध (एएफएस) शे्रणी म� सिम्म�लत प्र�तभू�तय� के संबंध म� 31 
माचर् 2006 तक। 

 
(iii) बाज़ार जो�खम� के �लए पूंजी प्रभार बनाए रखने से संबं�धत �दशा-�नद�श� का शीघ्र  अनुपालन 
करने के �लए ब�क� को प्रोत्सा�हत करने क� दृिष्ट से अप्रैल 2005 म� यह सू�चत �कया गया था �क 
िजन ब�क� ने दोन� व्यापार के �लए धा�रत शे्रणी (उपयुर्क्त  (क) म� दशार्ई गयी मद) तथा �बक्र� के 
�लए उपलब्ध शे्रणी के �लए ऋण जो�खम तथा बाज़ार जो�खम, दोन� के �लए जो�खम-भा�रत आिस्तय� 
के न्यूनतम 9 प्र�तशत क� पूंजी को बनाए रखा है, व े�नवेश उतार-चढ़ाव प्रार��त �न�ध (आइएफआर) 
म� व्यापार के �लए धा�रत तथा �बक्र� के �लए उपलब्ध शे्र�णय� म� शा�मल प्र�तभू�तय� के 5 प्र�तशत 
से अ�धक शषे को �टयर I पूंजी के रूप म� मान�। उपयुर्क्त अपे�ा को पूणर् करने वाले ब�क�  को �नवेश 
उतार-चढ़ाव प्रार��त �न�ध म� उक्त 5 प्र�तशत से अ�धक रा�श को सां�व�धक प्रार��त �न�ध म� 
अंत�रत करने क� अनुम�त द� गयी। 
 
(iv) अक्तूबर 2005 म� ब�क� को यह सू�चत �कया गया �क य�द ब�क� ने 31 माचर् 2006 क� िस्थ�त 
के अनुसार दोन�, व्यापार के �लए धा�रत तथा �बक्र� के �लए उपलब्ध शे्रणी (उपयुर्क्त 3.4 ii (क) म� 
दशार्ई गई मद�) के �लए ऋण जो�खम तथा बाज़ार जो�खम, दोन� के �लए जो�खम-भा�रत आिस्तय� के 
न्यूनतम 9 प्र�तशत क� पूंजी को बनाए रखा है, उन्ह� �नवेश उतार-चढ़ाव प्रार��त �न�ध म� संपूणर् शषे 
को �टयर I पूंजी के रूप म� मानने क� अनुम�त द�  जाएगी। इस प्रयोजन के �लए, ब�क लाभ-हा�न 
�व�नयोग लेखे म� 'लाभ �नकालने के बाद' (�बलो �द लाइन) �नवेश उतार-चढ़ाव प्रार��त �न�ध म� शषे 
को सां�व�धक आर��त �न�ध, सामान्य प्रार��त �न�ध अथवा लाभ-हा�न लेखा शषे म� अंत�रत कर 
सकत ेह�। 
 
�नवेश प्रार��त �न�ध लेखा (आईआरए) 

 
(v) य�द '�बक्र� के �लए उपलब्ध' अथवा `व्यापार के �लए धा�रत' शे्र�णय� म� मूल्यह्रास के कारण 

�कये गये प्रावधान �कसी वषर् म� आवश्यक रा�श से अ�धक पाए जात ेह� तो उस अ�धक रा�श को 
लाभ-हा�न लेखे म� जमा �कया जाए तथा उसक�  समक� रा�श का (य�द कोई कर है तो उसे 
घटाकर तथा ऐसे अ�धक प्रावधान पर लागू होने वाले सां�व�धक आर��त �न�ध म� अंतरण को 
घटाकर) अनुसूची 2 म� �नवेश प्रार��त �न�ध - "राजस्व तथा अन्य प्रार��त �न�ध" शीषर् के 
अंतगर्त 'प्रार��त �न�धयां तथा अ�धशषे' म� �व�नयोग �कया जाए तथा यह रा�श सामान्य 
प्रावधान�/हा�न प्रार��त �न�धय� के �लए �नधार्�रत कुल जो�खम-भा�रत आिस्तय� के 1.25 
प्र�तशत क� समग्र उच्चतम सीमा के भीतर �टयर II म� शा�मल करने के �लए पात्र  होगी। 

 
(vi)   ब�क �नवेश प्रार��त �न�ध लेखे का �नम्नानुसार उपयोग कर सकत ेह�: 
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 `�बक्र� के �लए उपलब्ध' और 'टे्र�डगं के �लए रखे गये' शे्र�णय� म� मूल्यहास के �लए अपे��त 
प्रावधान को लाभ-हा�न लेखा म� नामे डालना चा�हए और सममूल्य रा�श (कर लाभ को घटाकर और 
सां�व�धक आर��त �न�ध को अंतरण म� प�रणामस्वरूप कटौती को घटाकर) �नवेश संबंधी प्रार��त 
�न�ध खात े(आइआरए) से लाभ-हा�न लेखा म� अंत�रत क� जाये। 
 
उदाहरण के तौर पर, वषर् के दौरान टे्र�डगं के �लए रखे गये और �बक्र� के �लए उपलब्ध शे्र�णय� म� 
�नवेश म� मूल्यहास के �लए �कये गये प्रावधान (कर को घटाकर, य�द कुछ हो, और सां�व�धक 
आर��त �न�ध म� अंतरण को घटाकर जो ऐसे अ�त�रक्त प्रावधान के �लए लागू हो) क� सीमा तक 
ब�क आइआरए से आहरण द्वारा कम कर सकत ेह�। दसूरे शब्द� म�, जो ब�क 30 प्र�तशत कर का 
भुगतान करता है और िजसे सां�व�धक आर��त �न�ध म� �नवल लाभ का 25 प्र�तशत �व�नयोग 
करना चा�हए, वह  आइआरए से  52.50 रुपये आहरण द्वारा कम कर सकता है, य�द �बक्र� के 
�लए उपलब्ध और टे्र�डगं के �लए रखे गये शे्र�णय� म� शा�मल �नवेश� म� मूल्यहास के �लए �कया 
गया प्रावधान 100 रुपये है।  

 
(vii) प्रावधान हेतु लाभ-हा�न लेखे म� नामे डाल� गयी रा�श "व्यय-प्रावधान और  आकिस्मकता" शीषर् 
के अंतगर्त नामे डाल� जानी चा�हए। आइआरए से लाभ-हा�न लेखे म� अंत�रत रा�श को वषर् के �लए 
लाभ �निश्चत करने के बाद लाभ-हा�न �व�नयोग लेखे म� "लाभ �नकालने के बाद" मद के रूप म� 
दशार्या जाना चा�हए। �कसी आिस्त के मूल्य म� कमी हेतु प्रावधान लाभ-हा�न लेखे पर एक प्रभार क� 
मद है और लेखा अव�ध के �लए लाभ �नकालने से पहले उसे उस खात ेम� �दखाई देना चा�हए। 
�नम्न�ल�खत को अपनाना न केवल गलत लेखा �सद्धांत का स्वीकरण होगा, बिल्क इसके 
प�रणामस्वरूप लेखा अव�ध के �लए लाभ का एक गलत �ववरण तैयार होगा। 
 

(क)  लाभ-हा�न लेखे म� दशार्ये �बना आर��त �न�ध क� मद के अंतगर्त प्रावधान को सीधे 
समायोिजत करने क� अनुम�त देना,        या 
 
(ख)  लेखा अव�ध के �लए लाभ �नकालने के पहले �नवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु प्रार��त 
�न�ध से आहरण द्वारा कम करने क� अनुम�त �कसी ब�क को देना (अथार्त ्लाभ �नकालने 
से पहले),                     या  
 
(ग)  �कसी ब�क को �व�शष्ट अव�ध के �लए लाभ �नकालने के बाद �नवेश पर मूल्यहास हेतु 
प्रावधान करने क� अनुम�त लाभ �नकालने के बाद क� मद के रूप म� देना,  
 

अतः उपयुर्क्त कोई भी �वकल्प अनुमत नह� ंहै। 
  
(viii)   ब�क� द्वारा लाभांश के भुगतान के संबंध म� हमारे �दशा-�नद�श� के अनुसार लाभांश केवल 
चालू वषर् के लाभ से ह� देय होना चा�हए। इस�लए �नवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु प्रार��त �न�ध से 
आहरण द्वारा प्राप्त क� गयी रा�श शयेरधारक� को लाभांश का भुगतान करने के �लए ब�क� को 
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 उपलब्ध नह� ं होगी। तथा�प लाभ-हा�न �व�नयोग लेखे म� `लाभ �नकालने के बाद' �नवेश संबंधी 
प्रार��त �न�ध म� जो शषे सां�व�धक प्रार��त �न�ध सामान्य प्रार��त �न�ध या लाभ-हा�न लेखे शषे 
म� अंत�रत �कया गया वह �टयर I पूंजी के रूप म� गणना करने के �लए पात्र होगा।  
 

3.5  बाजार मूल्य 
 

`�बक्र� के �लए उपलब्ध' और `टे्र�डगं के �लए धा�रत' शे्र�णय� म� शा�मल �नवेश� के आव�धक 
मूल्यांकन के प्रयोजन के �लए 'बाजार मूल्य' उस िस्क्रप का वह बाज़ार भाव होगा, जो शयेर बाजार� 
पर टे्रड /कोट, एसजीएल खात े के लेनदेन�, भारतीय �रज़वर् ब�क क� मूल्य सूची, प्राइमर� डीलर 
एसो�सएशन आफ इं�डया (पीडीएआई) तथा �फक्स्ड इनकम मनी माक� ट एंड ड�ेरवे�टव्ज असो�सएशन 
ऑफ इं�डया (एफआइएमएमडीए) द्वारा समय-समय पर संयुक्त रूप से घो�षत भाव� के रूप म� 
उपलब्ध हो। कोट न क� गयी प्र�तभू�तय� के संबंध म� नीचे द� गई  प्र�क्रया अपनायी जानी चा�हए। 
 
3.6   कोट न क� गयी सां�व�धक चल�न�ध अनुपात प्र�तभू�तया ं
 
3.6.1   क� द्र सरकार क� प्र�तभू�तया ं
 

i)  ब�क� को क� द्र सरकार क� कोट न क� गयी प्र�तभू�तय� का मूल्यांकन पीडीएआइ/ 
एफआइएमएमडीए द्वारा आव�धक अंतराल� पर �दये जानेवाले भाव�/प�रपक्वता पर प्र�तलाभ 
(वाइट�एम) संबंधी दर� के आधार पर करना चा�हए। 
ii)  खज़ाना �बल� का मूल्यन रखाव लागत पर �कया जाना चा�हए। 

 
3.6.2  राज्य सरकार क� प्र�तभू�तया ं
 

राज्य सरकार क� प्र�तभू�तय� का मूल्यन वाइट�एम पद्ध�त लागू कर, पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए 
द्वारा समान प�रपक्वता वाल� क� द्र सरकार क� प्र�तभू�तय� के �लए आव�धक अंतराल पर जार� 
प्र�तलाभ क� दर पर 25 आधार अंक का माकर् अप करते हुए �कया जाएगा। 
 

3.6.3 अन्य 'अनुमो�दत' प्र�तभू�तया ं
 
अन्य अनुमो�दत प्र�तभू�तय� का मूल्यन प्र�तलाभ (वाइट�एम) पद्ध�त लाग ू कर, 
पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्वारा समान प�रपक्वता वाल� क� द्र सरकार क� प्र�तभू�तय� के �लए 
आव�धक रूप से जार� क� जाने वाल� प्र�तलाभ क� दर पर 25 आधार अंक का माकर् अप करते हुए 
�कया जायेगा।   
 
3.7    सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तया,ं िजनक� दर� कोट नह� ंक� जाती  
 
3.7.1   �डब�चर/बांड 
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 सभी �डब�चर�/बांड� का मूल्यन प�रपक्वता पर प्र�तलाभ क� दर पर �कया जायेगा । इस प्रकार के 
�डब�चर/बांड �व�भन्न कंप�नय� के और �भन्न-�भन्न रे�टगं वाले हो सकते ह�। इनका मूल्यन क� द्र 
सरकार क� प्र�तभू�तय� के �लए पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्वारा आव�धक रूप से जार� क� 
जानेवाल� वाईट�एम दर� के ऊपर उ�चत रूप से माकर् अप करके �कया जायेगा। यह  माकर् अप  शे्रणी-
�नधार्रक  (रे�टगं) एजेिन्सय� द्वारा �डब�चर�/बांड� को द� गई शे्रणी के अनुसार गे्रड रूप म� �दया जाता 
है, जो �नम्न�ल�खत बात� के अधीन होता है: 

 
(क)   शे्रणी �नधार्�रत �डब�चर�/बांड� के �लए प�रपक्वता पर प्र�तलाभ के �लए प्रयुक्त दर 
समान अव�धपूणर्ता वाले भारत सरकार के ऋण के �लए लागू दर से कम से कम 50 आधार 
अंक अ�धक होनी चा�हए। 

 
नोट: 
भारत सरकार द्वारा �हता�धकार� कंपनी को सीधे ह� जार� क� गई जो �वशषे प्र�तभू�तया ँ 
एसएलआर दज� क� नह� ंह�, उनका मूल्यन �वत्तीय वषर् 2008-09 से भारत सरकार क� प्र�तभू�तय� 
पर तदनुरूपी प्र�तलाभ से 25 आधार अंक ऊपर के  स्प्रैड पर �कया जाए। �फलहाल, इन �वशषे 
प्र�तभू�तय� म� शा�मल ह� : तेल बांड, उवर्रक बांड, भारतीय स्टेट ब�क (हाल के अ�धकार �नगर्म के  
दौरान), यू�नट ट्रस्ट ऑफ इं�डया, भारतीय औद्यो�गक �वत्त �नगम, भारतीय खाद्य �नगम, भारतीय 
औद्यो�गक �नवेश ब�क �ल., पूवर्वत� भारतीय औद्यो�गक  �वकास ब�क  तथा पूवर्वत� नौवहन 
�वकास �वत्त �नगम को जार� बांड।  

 
(ख)  शे्रणी �नधार्रण न �कए गए �डब�चर�/बांड� के �लए प�रपक्वता पर प्र�तलाभ के �लए प्रयुक्त दर 
समान अव�धपूणर्तावाले शे्रणी�नधार्�रत �डब�चर�/बांड� के �लए लागू दर से कम नह� ं होनी चा�हए। 
शे्रणी�नधार्रण न �कए गए �डब�चर�/बाडं� के �लए माकर् अप म� ब�क द्वारा उठाया जानेवाला ऋण 
जो�खम उ�चत रूप से प�रल��त होना चा�हए। 

 
(ग) जहां �डब�चर�/बांड� क� दर� कोट क� जाती ह� और लेनदेन मूल्यन क� तार�ख से 15 �दन 
पहले �कया गया हो, वहां अपनाया गया मूल्य शयेर बाजार म� �रकाडर् �कये गये लेनदेन क� दर से 
अ�धक नह� ंहोना चा�हए।  

 
3.7.2 �वत्तीय पुनरर्चना योजना के तहत राज्य �वतरण कंप�नय� (�डस्कॉम) द्वारा जार� बांड  

 (i) य�द इन बांड� का व्यापार और कोट �कया जाता है तो उनका मूल्यन उनके चालू बाजार मूल्य 
पर �कया जाएगा, जैसा �क इस मास्टर प�रपत्र के पैरा 3.5 म� प�रभा�षत �कया गया है।  

(ii) य�द इन बांड� का व्यापार और कोट नह�ं �कया जाता है तो उनका मूल्यन वायट�एम आधार पर 
�कया जाएगा। संबं�धत वायट�एम क� द्र सरकार क� समान प�रपक्वता वाल� प्र�तभू�तय� के �लए 
वायट�एम दर� होगी जो �फम्डा द्वारा मलू्यन के �दन �नम्न�ल�खत माकर् -अप के साथ जार� क� गई 
ह� : 
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  (क) उस अव�ध म� जब बांड क� देयताएं संबं�धत राज्य �डस्कॉम क� ह� और  

• य�द संबं�धत राज्य सरकार� द्वारा गारंट�कृत ह� – 75 आधार अंक  

• य�द संबं�धत राज्य सरकार� द्वारा गारंट�कृत नह�ं ह� –100 आधार अंक  

(ख) उस अव�ध म� जब बांड क� देयताएं संबं�धत राज्य सरकार� क� ह� : 50 आधार अंक  

 
3.7.3  शून्य कूपन बांड (ज़ेडसीबी) 

 
जीरो कूपन बांड� को ब�हय� म� रखाव लागत पर �दखाया जाना चा�हए, रखाव लागत का अथर् 
अ�भग्रहण लागत तथा अ�भग्रहण के समय प्रच�लत दर पर प्रोद्भतू बट्टा है जो बाजार मूल्य के संदभर् 
म� बाजार भाव पर हो। बाज़ार  मूल्य  के  अभाव म� जीरो कूपन बांड उनके �वद्यमान मूल्य के 
संदभर् म� बाजार मूल्य पर दशार्ए जाने चा�हए। जीरो कूपन बांड� के वतर्मान मूल्य क� गणना जीरो 
कूपन यील्ड कवर् का प्रयोग कर अं�कत मूल्य पर बट्टा काटते हुए, �फमडा द्वारा आव�धक रूप से 
जार� �कए जाने वाले जीरो कूपन स्पे्रड के अनुसार यथो�चत मूल्य व�ृद्द (माकर्  अप) के साथ क� 
जानी चा�हए। य�द ब�क अभी अ�भग्रहण लागत पर जीरो कूपन बांड रख रहे ह� तो बाज़ार भाव पर 
दशार्ने से पहले �लखत पर प्रोद्भतू बटे्ट को अनुमा�नक रूप से बांड के बह� मूल्य म� जोड़ना चा�हए। 
 
3.7.4   अ�धमान शयेर 
 
अ�धमान शयेर� का मूल्यन प�रपक्वता पर प्र�तलाभ क� दर के आधार पर होना चा�हए। अ�धमान 
शयेर कंप�नय� द्वारा �भन्न-�भन्न रे�टगं पर जार� �कये जाय�गे। इनका मूल्यन    
पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्वारा क� द्र सरकार क� प्र�तभू�तय� के �लए आव�धक रूप से प्रस्तुत क� 
जानेवाल� वाइट�एम दर� पर उ�चत माकर् अप के साथ �कया जायेगा। यह माकर् अप शे्रणी-�नधार्रक 
(रे�टगं) एजेिन्सय� द्वारा अ�धमान शयेर� को द� गयी रे�टगं के अनुसार गे्रड रूप म� �दया जाता है, 
जो �नम्न�ल�खत बात� के अधीन होता है: 
 

क)  अव�धपूणर्ता पर प्र�तलाभ क� दर समान अव�ध वाले भारत सरकार के ऋण के �लए 
कूपन दर/अव�धपूणर्ता क� तुलना म� प्र�तलाभ से कम नह� ंहोनी चा�हए। 

 
ख) �बना शे्रणीबद्ध अ�धमान शयेर� के �लए प�रपक्वता पर प्र�तलाभ के �लए प्रयुक्त दर 
समान अव�ध के शे्रणीबद्ध अ�धमान शयेर� के  �लए लागू दर  से कम नह� ं होनी  
चा�हए। �बना शे्रणीबद्ध �डब�चर�/बांड� के �लए माकर् अप म� ब�क द्वारा उठाया जानेवाला ऋण 
जो�खम  उ�चत रूप से प�रल��त होना चा�हए। 
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 ग)  प�रयोजना �वत्तपोषण के भाग के रूप म� अ�धमान शयेर� म� �नवेश का मूल्यन 
उत्पादन प्रारंभ होने के दो वषर् बाद अथवा अ�भदान के 5 वषर् बाद, जो भी पहले हो, क� 
अव�ध के �लए सममूल्य पर �कया जाना चा�हए। 

 
घ) जहां अ�धमान शयेर� म� �नवेश पुनवार्स के एक भाग के रूप म� है, वहां प�रपक्वता क� 
तुलना म� प्र�तलाभ क� दर समान प�रपक्वता वाले भारत सरकार के ऋण के �लए कूपन 
दर/प�रपक्वता पर प्र�तलाभ से 1.5 प्र�तशत अ�धक से कम नह� ंहोनी चा�हए। 

 
ङ)  जहां अ�धमान शयेर� पर लाभांश बकाया हो वहां प्रोद्भतू लाभाशं को �हसाब म� नह� ं�लया 
जाना चा�हए और प�रपक्वता पर प्र�तलाभ के आधार पर �नधार्�रत मूल्य को कम से कम 
15 प्र�तशत क� दर पर बट्टा �दया जाना चा�हए य�द बकाया एक वषर् के �लए हो और य�द 
बकाया एक वषर् से अ�धक समय से हो तो इससे अ�धक बट्टा �दया जाना चा�हए। जहां 
लाभांश बकाया है, वहां अनजर्क शयेर� के संबंध म� उपयुर्क्त ढंग से �नकाले गये मूल्यह्रास 
/प्रावधान क� अपे�ा को आय देनेवाले अन्य अ�धमान शयेर� पर मूल्यव�ृद्ध म� से समंिजत 
(सेट ऑफ) करने क� अनुम�त नह� ंहोगी। 

 
च)  अ�धमान शयेर का मूल्यन उसके मोचन मूल्य से अ�धक पर नह� ं�कया जाना चा�हए।  

 
छ)   जब �कसी अ�धमान शयेर का क्रय-�वक्रय मूल्यन क� तार�ख से 15 �दन पहले क� 
अव�ध म� शयेर बाज़ार म� �कया गया हो, तो उसका मूल्य उस मूल्य से अ�धक नह�ं होना 
चा�हए, िजस मूल्य पर उसका क्रय-�वक्रय �कया गया हो।  

 
3.7.5  ईिक्वट� शयेर 
 
ब�क के �नवेश सं�वभाग वाले ईिक्वट� शयेर� का मूल्यन बाज़ार दर पर अ�धमानतः दै�नक आधार पर 
तथा कम-से-कम साप्ता�हक आधार पर �कया जाना चा�हए। िजन इिक्वट� शयेर� के �लए चालू दर� 
उपलब्ध नह� ंह� अथवा शयेर बाज़ार� म� िजनक� दर नह� ंद� जाती है उनका मूल्यन बे्रक-अप मूल्य 
पर �कया जाना चा�हए (पुनमूल्यर्न  प्रार��त  �न�ध, य�द कोई हो, पर �वचार �कये �बना), िजसका 
�नधार्रण कंपनी के अद्यतन तुलनपत्र से �कया जाना चा�हए (यह तुलनपत्र मूल्यन क� तार�ख से 
एक वषर् पहले से अ�धक पुराना नह� ंहोना चा�हए)। य�द अद्यतन तुलनपत्र उपलब्ध न हो तो शयेर� 
का मूल्यन एक रुपया प्र�त कंपनी क� दर पर �कया जाना चा�हए।  
 
3.7.6   म्युच्युअल फंड यू�नट (एमएफ यू�नटस) 
 
'कोट' �कए गए म्युच्युअल फंड यू�नट� के �नवेश� का मूल्यन शयेर बाज़ार क� दर� के अनुसार �कया 
जाना चा�हए। 'कोट' न �कए गए म्युच्युअल फंड के यू�नट� म� �नवेश का मूल्यन प्रत्येक �व�शष्ट 
योजना के संबंध म� म्युच्युअल फंड द्वारा घो�षत अद्यतन पुनखर्र�द मूल्य पर �कया जाना चा�हए। 
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 य�द �न�धय� के �लए रुद्धता अव�ध हो तो उस मामले म� पुनखर्र�द मूल्य/बाज़ार दर उपलब्ध न होने 
पर यू�नट� का मूल्यन �नवल आिस्त मूल्य (एनएवी) पर �कया जाना चा�हए। य�द �नवल आिस्त 
मूल्य उपलब्ध न हो तो इनका मूल्यन लागत पर तब तक �कया जाना चा�हए जब तक �क रुद्धता 
अव�ध समाप्त न हो जाये। जहां पुनखर्र�द मूल्य उपलब्ध न हो वहां यू�नट� का मूल्यन संबं�धत 
योजना के �नवल आिस्त मूल्य पर �कया जा सकता है। 
 
3.7.7 वा�णिज्यक पत्र 
 
वा�णिज्यक पत्र का मूल्यन उनक� रखाव लागत पर �कया जाना चा�हए।  
 
3.7.8 �ेत्रीय ग्रामीण ब�क� म� �नवेश 
 
�ेत्रीय ग्रामीण ब�क� म� �नवेश का मूल्यन उनक� रखाव लागत (अथार्त ्बह� मूल्य) पर सतत आधार 
पर �कया जाना है।  
 
3.8     प्र�तभू�तकरण कंप�नय� (एससी)/पुन�नर्मार्ण कंप�नय� (आरसी)  
        द्वारा जार� क� गई प्र�तभू�तय� म� �नवेश   
 
जब ब�क/�वत्तीय संस्थाएं एससी/आरसी को उनके द्वारा बेची गयी �वत्तीय आिस्तय� के संबंध म�  
एससी/आरसी द्वारा �नगर्�मत प्र�तभू�त रसीद�/पास-थ्रू प्रमाणपत्र� म� �नवेश करत ेह� तो उस �बक्र� का 
ब�क�/�वत्तीय संस्थाओं क� ब�हय� म� �नम्न�ल�खत म� से �नम्नतर पर मूल्यन �कया जाएगा। 
 

• प्र�तभू�त रसीद�/पास-थ्रू प्रमाणपत्र� के प्र�तदेय मूल्य, तथा 
• �वत्तीय आिस्त का �नवल बह� मूल्य (एनबीवी) (अथार्त बह� मूल्य म� धा�रत 

प्रावधान� को घटाकर) 
 
उपयुर्क्त �नवेश को ब�क/�वत्तीय संस्थाओं क� ब�हय� म� उसक� �बक्र� अथवा वसूल� तक उपयुर्क्त के 
अनुसार �नधार्�रत मूल्य पर रखा जाए तथा ऐसी �बक्र� अथवा वसूल� पर, लाभ अथवा हा�न पर 
�नम्नानुसार कारर्वाई क� जाए: 
 
(i) य�द एससी/आरसी को �नवल बह� मूल्य (एनबीवी) (अथार्त ्बह� मूल्य म� से धा�रत प्रावधान� को 

घटाने के बाद) से कम मूल्य पर बेचा जाता है तो कमी को उस वषर् के लाभ-हा�न लेखे म� नामे 
डाला जाए। एनपीए क� �बक्र� पर �कसी भी प्रकार क� कमी, अथार्त जब �बक्र� �नवल बह� मूल्य 
(एनबीवी)  से कम मूल्य पर क� जाती है तो इसे पूरा करने के �लए ब�क प्र�तचक्र�य / अस्थायी 
प्रावधान� का प्रयोग भी कर सकते ह�।  
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 तथा�प,  26  फरवर� 2014 और इसके बाद  �कंतु 31 माचर् 2016 तक बेची गई आिस्तय� के 
�लए एनपीए क� शीघ्र �बक्र� के प्रोत्साहन के रूप म�, य�द �वक्रय मूल् य एनबीवी से कम हो तो, 
ब�क �कसी भी प्रकार के घाटे, को दो वषर् क� अव�ध के दौरान �वभािजत (स् पे्रड ओवर) कर सकत े
ह�। घाटे के स् पे्रड ओवर क� यह सु�वधा ब�क� के वा�षर्क �वत् तीय �ववरण� म� लेखे पर �टप् प�णय� 
म� आवश् यक प्रकट�करण� के अधीन होगी। 

 
(ii) ब�क अनजर्क आिस्तय� क� �बक्र� पर अ�धशषे प्रावधान को, य�द �वक्रय �नवल बह� मूल्य 
(एनबीवी) क� तुलना म� अ�धक पर हुआ हो, उनके लाभ हा�न लेखे म� उस साल म� िजसम� रकम 
प्राप्त होती है, वापस जमा कर (�रवसर्) कर  सकते ह�। तथा�प, ब�क अनजर्क आिस्तय� क� �बक्र� से 
उत्पन्न प्रावधान के अ�धशषे को केवल तब ह� वापस जमा कर सकत े ह� जब प्राप् त हुई नकद� 
(शुरूआती �बक्र� और/अथवा प्र�तभू�त रसीद�/पास-थ्रू प्रमाणपत्र� के उन् मोचन के रूप म�) अनजर्क 
आिस्तय� के �नवल बह� मूल् य (एनबीवी) से अ�धक हो।  इसके साथ ह�, लाभ हा�न लेखे म� वापस 
जमा �कए जाने वाले अ�धशषे प्रावधान क� मात्रा बेची गई अनजर्क आिस्तय� के �नवल बह� मूल्य 
क� तुलना म� प्राप्त होने वाल� नकद� के अ�धशषे तक ह� सी�मत होगी।  
 
ब�क अनजर्क आिस्तय� क� �बक्र� पर अ�धशषे प्रावधान को, य�द �वक्रय �नवल बह� मूल्य (एनबीवी) 
क� तुलना म� अ�धक पर हुआ हो,  उनके लाभ हा�न लेखे म� उस साल म� िजसम� रकम प्राप्त होती 
है, वापस जमा कर (�रवसर्) कर  सकत ेह� । तथा�प, ब�क अनजर्क आिस्तय� क� �बक्र� से उत्पन्न 
प्रावधान के अ�धशषे को केवल तब ह� वापस जमा कर सकत ेह� जब प्राप् त हुई नकद� (शुरूआती 
�बक्र� और/अथवा प्र�तभू�त रसीद�/पास-थ्रू प्रमाणपत्र� के उन् मोचन के रूप म�) अनजर्क आिस्तय� के 
�नवल बह� मूल् य (एनबीवी) से अ�धक हो। इसके अलावा, लाभ हा�न लेखे म� वापस जमा �कए जाने 
वाले अ�धशषे प्रावधान क� मात्रा बेची गई अनजर्क आिस्तय� के �नवल बह� मूल्य क� तुलना म� 
प्राप्त होने वाल� नकद� के अ�धशषे तक ह� सी�मत होगी। 
 
26 फरवर� 2014 से पहले बेची गई संपित्तय� के संबंध म�, अनजर्क आिस्तय� के �वक्रय के 
प�रणामस्वरूप लाभ हा�न लेखे म� वापस जमा �कए �कए गए अ�धशषे प्रावधान क� रा�श को ब�क के 
�वत्तीय �ववरण� म� ‘लेख� पर �टप्प�णयां’ शीषर् के तहत प्रकट �कया जाना चा�हए।  
 
ब�क�/�वत्तीय संस्थाओं द्वारा एससी/आरसी से उन्ह� बेची गयी �वत्तीय आिस्तय� क� �बक्र� प्र�तफल 
के रूप म� प्राप्त सभी �लखत� तथा एससी/आरसी द्वारा जार� अन्य �लखत� िजनम� ब�क/�वत्तीय 
संस्थाएं �नवेश करते ह�, व ेसभी सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर  प्र�तभू�तय� क� प्रकृ�त क� 
ह�गी। तदनुसार, भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा समय-समय पर �नधार्�रत सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से 
इतर  �लखत� के �नवेश� पर लागू होने वाले, मूल्यन, वग�करण तथा अन्य मानदंड एससी/आरसी 
द्वारा �नगर्�मत �डब�चर/बांड/प्र�तभू�त रसीद�/पास-थ्रू प्रमाणपत्र� म� ब�क�/�वत्तीय संस्थाओं के �नवेश पर 
भी लागू ह�गे। तथा�प, य�द एससी/आरसी द्वारा �नगर्�मत उपयुर्क्त �लखत� म� से कोई एक �लखत 
भी संबं�धत योजना म� �लखत� को समनुदे�शत �वत्तीय आिस्तय� क� वास्त�वक वसूल� तक सी�मत 
है तो, ब�क/�वत्तीय संस्था को ऐसे �नवेश� के मूल्यांकन के �लए एससी/आरसी से समय-समय पर 
प्राप्त �नवल आिस्त मूल्य (एनएवी) को गणना म� लेना होगा। 



46                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

  
 
 

3.9  उद्यम पंूजी �न�ध(वीसीएफ) म� ब�क� के �नवेश का मूल्यांकन एव ंवग�करण 
 
3.9.1 ब�क के सं�वभाग म� जो�खम पूंजी �न�धय� (वीसीएफ) के कोट �कए गए ईिक्वट� शयेर�/ बांड�/ 
यू�नट� को �बक्र� के �लए उपलब्ध (एएफएस) शे्रणी म� धा�रत �कया जाना चा�हए तथा यथासंभव 
दै�नक आधार पर, बाज़ार दर पर मूल्यांकन �कया जाना चा�हए, अन्यथा कम-से-कम साप्ता�हक 
आधार पर मौजूदा �नदेश� के अनुसार अन्य ईिक्वट� शयेर� के मूल्यांकन मानदंड के अनुरूप 
मूल्यांकन �कया जाना चा�हए। 
 
3.9.2  उद्यम पूंजी �न�धय� के गैर सूचीबद्ध शयेर�/बांड�/यू�नट� म� ब�क� द्वारा �कए गए �नवेश� को, 
ब�क के �ववकेानुसार, प्रारं�भक तीन वष� के �लए प�रपक्वता तक धा�रत (एचट�एम) शे्रणी म� वग�कृत 
�कया जाएगा तथा इस अव�ध के दौरान इनका मूल्यांकन लागत पर �कया जाएगा ।  
 
3.9.3  इस प्रयोजन के �लए, तीन वषर् क� अव�ध क� गणना प्र�तबद्ध पूंजी क� मांग करने पर 
उद्यम पूंजी �न�ध को ब�क द्वारा �कये गये प्रत्येक सं�वतरण के �लए अलग से क�  
जाएगी। तथा�प, एचट�एम शे्रणी से प्र�तभू�तय� का अंतरण करने हेतु वतर्मान मानदंड� के साथ 
अनुरूपता सु�निश्चत करने के �लए ऊपर उल्लेख �कये अनुसार िजन प्र�तभू�तय� ने तीन वषर् पूरे कर 
�लए ह� उन सभी का अंतरण अगले लेखा वषर् के प्रारंभ म� एक ह� लॉट म� लागू �कया जाएगा ता�क 
एचट�एम शे्रणी से �नवेश� के वा�षर्क अंतरण के साथ मेल हो सके। 
 
3.9.4  तीन वष� के बाद, ऐसे यू�नट�/शयेर�/बांड� को एएफएस शे्रणी म� अंत�रत कर �नम्न�ल�खत 
रूप म� मूल्यां�कत �कया जाना चा�हए िजनक� दर� न बताई गई ह�। 
 

(i)  यू�नट : यू�नट� के रूप म� �नवेश करने के मामले म�, उद्यम पूंजी �न�ध द्वारा अपने 
�वत्तीय �ववरण� म� दशार्ए गए �नवल आिस्त मूल्य (एनएवी) पर उनका मूल्यांकन �कया 
जाएगा। �नवल आिस्त मूल्य (एनएवी) पर आधा�रत यू�नट� पर य�द कोई मूल्यह्रास हो तो, 
एचट�एम शे्रणी से एएफएस शे्रणी म� �नवेश� का अंतरण करते समय उसके �लए प्रावधान 
�कया जाना चा�हए तथा इसके बाद भी उद्यम पूंजी �न�ध से प्राप्त �वत्तीय �ववरण� के 
आधार पर �तमाह� या उससे कम अंतराल� पर �कया जाना चा�हए। कम-से-कम वषर् म� एक 
बार, लेखा पर��ा के प�रणाम� के आधार पर उक्त यू�नट� को मूल्यां�कत �कया जाना 
चा�हए। तथा�प, य�द मूल्यांकन करने क� तार�ख को लेखा पर���त तुलन पत्र/�वत्तीय 
�ववरण, िजसम� एनएवी आंकड़ ेदशार्ए जात ेह�, लगातार 18 मह�न� से अ�धक समय तक 
उपलब्ध नह� ंह�, तो �नवेश� का मूल्यांकन प्र�त उद्यम पूंजी �न�ध(वीसीएफ) 1.00 रुपये क� 
दर पर �कया जाए। 
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 (ii) ईिक्वट�: शयेर� के रूप म� �कये गये �नवेश� के मामले म�, मूल्यांकन अपे��त अंतराल� 
पर बे्रक-अप मूल्य ('पुनमूर्ल्यन आर��त �न�धयां' य�द कोई ह� पर ध्यान �दये �बना), 
िजसका �नधार्रण कंपनी (वीसीएफ) के अद्यतन तुलन पत्र (जो मूल्यांकन क� तार�ख से 18 
मह�ने से अ�धक पुराना नह� ं होना चा�हए) के आधार पर �कया जा सकता है। शयेर� पर 
कोई मूल्यहास, य�द कोई हो, तो इसके �लए प्रावधान, �नवेश� को �बक्र� के �लए उपलब्ध 
शे्रणी म� अंत�रत करते समय, इसके साथ ह�, अनुवत� मूल्यांकन, जो �क �तमाह� अथवा 
उससे भी जल्द अंतराल पर �कए जाने चा�हए, के समय �कया जाना चा�हए। य�द उपलब्ध 
अद्यतन तुलन पत्र 18 मह�न� से अ�धक पुराना है तो शयेर� का मूल्यांकन प्र�त कंपनी 
1.00 रुपये क� दर पर �कया जाए। 
 

(iii) बांड: वीसीएफ के बाडं� म� �नवेश, य�द कोई हो तो उनका मूल्यांकन ब�क� द्वारा �नवेश 
सं�वभाग के वग�करण, मूल्यांकन तथा प�रचालन के �लए भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा समय-
समय पर जार� �कये गये �ववेकपूणर् मानदंड� के अनुसार �कया जाए। 

 
3.9.5 बकाया रा�शय� के रूपांतरण से संबं�धत मूल्यांकन मानदंड 
 

बकाया मूल धन और/अथवा ब्याज के रूपांतरण के ज़�रए अिजर्त ईिक्वट�, �डब�चर और अन्य 
�वत्तीय �लखत� को एएफएस शे्रणी के अंतगर्त वग�कृत �कया जाना चा�हए, तथा इनका मूल्यांकन 
ब�क� के �नवेश सं�वभाग के मूल्यांकन संबंधी �वद्यमान अनुदेश� के अनुरूप �कया जाए। मानक 
आिस्त के रूप म� वग�कृत इिक्वट� का मूल्यांकन य�द ईिक्वट� कोट क� गई है तो बाज़ार मूल्य पर 
और य�द ईिक्वट� कोट नह� ंक� गई है तो बे्रकअप मूल्य पर मूल्यांकन  (पुनमूर्ल्यन संचय, य�द 
कोई हो, को ध्यान म� �लए �बना) �कया जाए, िजसका �नधार्रण कंपनी के अद्यतन तुलनपत्र से 
�कया जाए।  य�द अद्यतन तुलनपत्र उपलब्ध नह�ं हो तो, शयेर� का मूल्याकंन 1 रुपए पर  �कया 
जाए। एनपीए के रूप म� वग�कृत ईिक्वट� �लखत का मूल्यांकन य�द ईिक्वट� कोट क� गई है तो 
बाज़ार मूल्य पर और य�द ईिक्वट� कोट नह�ं क� गई है तो इसका मूल्यांकन 1 रुपए पर �कया 
जाए। संप�रवतर्न के माध्यम से अिजर्त �लखत� पर मूल्यह्रास का समंजन, चाहे इनका वग�करण 
मानक या एनपीए �कसी भी रूप म� �कया गया हो, एएफएस शे्रणी के अंतगर्त धा�रत �कन्ह�ं अन्य 
प्र�तभू�तय� क� मूल्यव�ृद्ध से नह� ं�कया जा सकेगा।  
 

3.10  अनजर्क �नवेश (एनपीआई) 
 

3.10.1 तीन शे्र�णय� म� से �कसी एक शे्रणी म� शा�मल प्र�तभू�तय� के संबंध म� जहां ब्याज/मूलधन 
बकाया है, ब�क� को प्र�तभू�तय� पर आय का संगणन नह�ं करना चा�हए और �नवेश के मूल्य म� 
मूल्यहास हेतु उ�चत प्रावधान भी करना चा�हए। ब�क� को चा�हए �क व ेइन अनजर्क प्र�तभू�तय� के 
संबंध म� मूल्यहास क� अपे�ाओं का समंजन अन्य अजर्क प्र�तभू�तय� क� मूल्यव�ृद्ध के साथ न कर�। 
 
3.10.2  एक  अनजर्क �नवेश (एनपीआई) एक अनजर्क अ�ग्रम (एनपीए) के समान है, जहां: 
 
(i)  ब्याज/�कस्त (अव�धपूणर्ता आगम को �मलाकर) देय है और 90 �दन से अ�धक अव�ध तक 

उसक� अदायगी नह�ं क� गई है।  
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(ii) उपयुर्क्त अपे�ा आवश्यक प�रवतर्न� स�हत ऐसे अ�धमान शयेर� पर लाग ूहोगी, जहां �नयत 

लाभांश अदा नह� ं�कया गया है। य�द अ�धमान शयेर� (संचयी या असंचयी) पर �कसी वषर् 
लाभांश घो�षत नह�ं �कया गया / भुगतान नह�ं �कया जाता है तो इसे देय/ बकाया अदत्त 
माना जाएगा और उस वषर् के �लए जार�कतार् के तुलन पत्र क� तार�ख को आिस्त वग�करण 
के प्रयोजन से देय �त�थ के रूप म� �गना जाएगा। 

(iii) ईिक्वट� शयेर� के मामले म� 16 अक्तूबर 2000 के प�रपत्र डीबीओडी. बीपी. बीसी. 32/ 
21.04.048/2000-01 के संलग्नक के पैरा 28 म� �न�हत अनुदेश� के अनुसार अद्यतन 
तुलनपत्र उपलब्ध न होने के कारण �कसी भी कंपनी के शयेर� म� �नवेश का मूल्यन 1 रुपया 
प्र�त कंपनी करने क� िस्थ�त म�, उन ईिक्वट� शयेर� क� भी गणना अनजर्क �नवेश के रूप म� 
क� जाएगी। 

(iv) य�द जार�कतार् द्वारा उपयोग क� गयी कोई ऋण सु�वधा ब�क क� ब�हय� म� अनजर्क आिस्त 
है तो उस जार�कतार् द्वारा जार� �कसी भी प्र�तभू�त िजसम� उसी जार�कतार् द्वारा जार� 
अ�धमान शयेर� का भी समावेश है,  म� �कए �नवेश को अनजर्क �नवेश और उससे उल्टा 
माना जाएगा। तथा�प, य�द केवल अ�धमान शयेर� को अनजर्क �नवेश के रूप म� वग�कृत 
�कया जाता है तो उसी जार�कतार् द्वारा जार� �कसी अन्य अजर्क प्र�तभू�तय� म� �कए 
�नवेशको अनजर्क �नवेश के रूप म� वग�कृत नह� ं�कया जाएगा तथा उस उधारकतार् को मंजूर 
�कसी अजर्क ऋण को अनजर्क आिस्त मानने क� क� आवश्यकता नह� ंहै। 

(v) �डब�चर�/बांड� म� �नवेश, जो अ�ग्रम के स्वरूप के माने जात ेह�, भी �नवेश� के �लए लागू 
अनजर्क �नवेश मानदंड� के अधीन ह�गे। 

(vi) य�द मूल धन और/या ब्याज़ का ईिक्वट�, �डब�चर, बांड� आ�द म� रूपांतरण �कया जाता है तो 
ऐसे �लखत� को उसी आिस्त वग�करण शे्रणी म� ऋण के रूप म� शरुू से ह� अनजर्क आिस्त 
माना जाए, य�द पुनरर्चना पैकेज के कायार्न्वयन के बाद उस ऋण का वग�करण अवमानक 
अथवा सं�दग्घ हो, तथा संबं�धत मानदंड� के अनुसार प्रावधान �कया जाना चा�हए। 
 

3.10.3 राज्य सरकार� द्वारा गारंट�कृत �नवेश 
 

(i) 31 माचर् 2006 को समाप्त वषर् से जब ब�क को देय ब्याज/मूलधन क� �कस्त 
(अव�धपूणर्ता आगम को �मलाकर) या अन्य कोई रा�श 90 �दन� से अ�धक अव�ध 
तक अदा नह�ं क� गई हो तब राज्य सरकार� द्वारा गारंट�कृत प्र�तभू�तय� म� �नवेश 
िजसम� 'डीम्ड अ�ग्रम' के स्वरूप क� प्र�तभू�तयां शा�मल ह�, पर अनजर्क �नवेश� 
(एनपीआई) क� पहचान और प्रावधानीकरण के �लए �नधार्�रत �ववेकपूणर् मानदंड 
लागू ह�गे। 

(ii) क� द्र सरकार द्वारा गारंट�कृत बांड� के �लए �ववेकपूणर् मानदंड� का अनुपालन वैसे ह� 
होना चा�हए जैसे क� द्र सरकार द्वारा गारंट�कृत अ�ग्रम� के मामले म� �कया जाता है। 
अत: क� द्र सरकार द्वारा गारंट�कृत बांड� म� म� ब�क� के �नवेश� को तब तक अनजर्क 
�नवेश (एनपीआइ) के रूप म� वग�कृत करने क� जरूरत नह�ं है जब तक क� द्र सरकार 
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 गारंट� लागू करते समय ह� उसे भंग न कर दे। तथा�प, अनजर्क �नवेश के रूप म� 
वग�करण से यह छूट आय-�नधार्रण के प्रयोजन के �लए नह�ं है।  
 

4.   �रपो / �रवसर् �रपो लेनदेन के �लए एकसमान लेखा पद्ध�त 
 
4.1 सरकार� प्र�तभू�तय� तथा काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� बाजार �रपो लेनदेन पर लागू होने वाले 
लेखा �दशा�नद�श 01 अप्रैल 2010 से प्रभावी ह�गे । तथा�प, ये लेखा मानदंड भारतीय �रज़वर् ब�क क� 
चल�न�ध समायोजन सु�वधा (एलएएफ) के अंतगर्त �कए गए �रपो/�रवसर् �रपोटर् लेनदेन पर लागू नह�ं 
ह�गे। 
 
4.2 बाजार सहभागी �नवेश क� तीन शे्र�णय� अथार्त खर�द-�बक्र� के �लए धा�रत, �बक्र� के �लए 
उपलब्ध तथा प�रपक्वता तक धा�रत म� से �कसी एक म� �रपो कर सकत ेह� । 
 
4.3   �रपो लेनदेन का आ�थर्क अ�भप्राय अथार्त ्प्र�तभू�तय� क� �बक्र� (खर�द) के द्वारा �न�धय� का 
उधार लेना (उधार देना) ब�हय� म� सहम�त के आधार पर �नधार्�रत शत� पर पुनखर्र�द के समझौते 
के साथ उन् ह� संपािश्वर्क उधार देने तथा उधार लेने के रूप म� लेखां�कत �कया जाए । तदनुसार, �रपो 
�वके्रता अथार्त ्�न�धय� के उधारकतार् को प्रथम चरण म�, �रपो के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तय� को 
पथृक नह� ंकरना चा�हए बिल्क उसे अपने �नवेश खाते म� �दखाते रहना चा�हए (कृपया अनुबंध म� 
�दया गया उदाहरण देख�) िजससे �रपो अव�ध के दौरान प्र�तभू�तय� म� उसका आ�थर्क �हत सतत 
प्रद�शर्त होता रहे। दसूर� तरफ, �रपो के्रता अथार्त ् प्रथम चरण म� �न�धय� का उधारदाता �रपो के 
अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तय� को अपने �नवेश खाते म� शा�मल नह�ं करेगा बिल्क उसे अलग से 
एक उप-शीषर् (कृपया अनुबंध देख�) के अंतगर्त प्रद�शर्त करना चा�हए । तथा�प, प्र�तभू�तय� को 
सामान् य आउट राइट �बक्र�/खर�द लेनदेन के मामले क� तरह �रपो �वके्रता से �रपो के्रता को अंत�रत 
�कया जाएगा और प्र�तभू�तय� के ऐसे अंतरण को �रपो/�रवसर् �रपो खात� तथा दो तरफा प्र�विष्टय� 
का प्रयोग करते हुए प्रद�शर्त �कया जाए। �रपो �वके्रता के मामले म� �रपो खात े म� बेची गई 
प्र�तभू�तय� (प्राप् त �न�धय�) के �लए प्रथम चरण म� जमा �कया जाता है जब�क दसूरे चरण म� जब 
प्र�तभू�तय� को पुन: खर�दा जाता है तो उसे प्रत् याव�त र्त कर �दया जाता है । इसी प्रकार, �रपो के्रता 
के मामले म� खर�द� गई प्र�तभू�तय� (उधार द� गई �न�ध) क� रा�श को �रवसर् �रपो खात ेके नामे 
�कया जाता है और जब प्र�तभू�तय� को वापस खर�दा जाता है तो दसूरे चरण म� उस रा�श को 
प्रत् याव�त र्त कर �दया जाता है। 
 
4.4  �रपो का पहला चरण प्रच�लत बाजार दर� पर सं�वदाकृत �कया जाए। लेनदेन का प्रत् यावतर्न 
(दसूरा चरण) इस प्रकार �कया जाए �क प्रथम तथा द्�वतीय चरण� के बीच प्र�तफल रा�शय� का 
अंतर �रपो ब् याज को दशार्ए। 
 

4.5 �रपो/�रवसर् �रपो लेनदेन� का लेखाकरण करते समय पालन �कए जाने वाले लेखाकरण �सद्धांत 
�नम्नानुसार है:  
 

(i)  कूपन/बट्टा  
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�रपो/�वके्रता �रपो क� अव�ध के दौरान �रपो के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तय� पर कूपन/बट्टा 
उप�चत करना जार� रखेगा। खर�ददार बट्टा उप�चत नह� ंकरेगा।  
 
य�द �रपो के अंतगर्त प्रस्ता�वत प्र�तभू�त के ब्याज के भुगतान क� तार�ख �रपो अव�ध के 
दौरान आती है तो प्र�तभू�त के खर�दार द्वारा प्राप्त कूपन� को प्राप्त करने क� तार�ख को 
�वके्रता को प्रदान �कया जाए क्य��क दसूरे चरण म� �वके्रता द्वारा देय नकद प्र�तफल म� 
कोई मध्यवत� नकद� प्रवाह  शा�मल नह� ंहै।  

 
(ii)   �रपो ब्याज आय /व्यय 
 

�रपो /�रवसर् �रपो के दसूरे चरण का लेनदेन पूरा होने के बाद, �रपो पहले चरण तथा दसूरे 
चरण के बीच प्र�तभू�तय� क� प्र�तफल रा�श म� अंतर को के्रता/ �वके्रता क� ब�हय� म� क्रमशः 
�रपो ब्याज आय /व्यय के रूप म� �गना जाए; तथा 
�रपो ब्याज आय /व्यय खात ेम� बकाया शषे को लाभ तथा हा�न खात ेम� आय अथवा व्यय 
के रूप म� अंत�रत �कया जाए। तुलनपत्र क� तार�ख को बकाया �रपो /�रवसर् �रपो लेनदेन� के 
संबंध म� केवल तुलनपत्र-तार�ख तक उप�चत आय/व्यय को लाभ-हा�न खात ेम� �लया  जाए। 
बकाया लेनदेन� के संबंध म� अनुवत� अव�ध के �लए �कसी भी �रपो आय/व्यय को अगल� 
लेखा अव�ध के �लए ध्यान म� �लया जाए। 

 
(iii)   बाज़ार दर पर मूल् यन  

�रपो �वके्रता प्र�तभू�त के �नवेश वग�करण के अनुसार �रपो लेनदेन के अंतगर्त बेची गई 
प्र�तभू�तय� का बाजार दर मूल् यन करना जार� रखेगा। उदाहरण के �लए, �रपो लेनदेन के 
अंतगर्त ब�क� द्वारा बेची गई प्र�तभू�तयां �बक्र� के �लए उपलब् ध शे्रणी से बाहर हो गयी ह�, 
तो ऐसी प्र�तभू�तय� का बाजार दर पर मूल्यन  �तमाह� म� कम से कम एक बार अवश्य 
�कया जाना चा�हए। ऐसी संस्थाएं िजनके द्वारा �कसी प्रकार के �नवेश वग�करण मानदंड 
नह�ं अपनाए गए ह�, उनके द्वारा �रपो लेनदेन के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तय� का 
मूल् यांकन इसी प्रकार क� प्र�तभू�तय� के मूल्यांकन के �लए उनके द्वारा अपनाए गए 
मानदंड� के अनुसार �कया जाए। 

 
 
4.6 लेखा पद्ध�त 
िजन लेखा पद्ध�तय� का अनुपालन करना है उन्ह� नीचे �दया गया है तथा अनुबंध VII-क तथा  VII-
ख म� उदाहरण �दए गए ह�। बाजार के जो सहभागी अ�धक कड़ ेलेखा �सद्धांत� का उपयोग कर रहे ह�, 
वे उन् ह� ं�सद्धांत� का उपयोग जार� रख�। इसके साथ ह�, �रपो लेनदेन� से उठने वाले �ववाद� को दरू 
करने के �लए सहभागी, �फमडा द्वारा अं�तम रूप �दए गए प्रलेखन के अनुसार द्�वप�ीय मास्टर 
�रपो समझौता करने पर �वचार कर�। �फमडा द्वारा अं�तम रूप �दया गया द्�वप�ीय मास्टर �रपो 
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 समझौता क� द्र�य प्र�तप� (सीसीपी) अथार्त भारतीय समाशोधन �नगम �ल.(सीसीआइएल) के माध्यम 
से �नपटान क� गई सरकार� प्र�तभू�तय� म� �रपो लेनदेन के �लए आवश्यक नह�ं है, िजनके पास हेयर 
कट, एमट�एम मूल्य, मािजर्न, बहुमुखी ने�टगं, क्लोिजंग आउट, समंजन का अ�धकार, समायोजन 
गारंट� �न�ध/संपािश्वर्क, चूक, जो�खम प्रबंधन तथा �ववाद समाधान/मध्यस्थता जैसे �व�भन्न 
सुर�ात्मक उपाय ह�। तथा�प, �रपो करार उन काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो लेनदेन के �लए 
आवश्यक है िजनका �नपटान सीसीपी को शा�मल �कए �बना द्�वप�ीय आधार पर होता है। 
 
4.7 खात� का वग�करण 
ब�क� को �रपो खाता म� शषे को यथो�चत रूप से अनुसूची 4 क� मद 1(ii) अथवा (iii) के अंतगर्त 
वग�कृत करना चा�हए। इसी प्रकार, �रवसर् �रपो खाता म� शषे को यथो�चत रूप से अनुसूची 7 क� 
मद 1(ii) क अथवा (iii) ख के अंतगर्त वग�कृत �कया जाना चा�हए। �रपो ब् याज व् यय खात ेतथा 
�रवसर् �रपो ब् याज आय खाते म� शषे को क्रमश: अनुसूची 15 (यथो�चत रूप से मद II अथवा III के 
अंतगर्त) तथा अनुसूची 13 (यथो�चत रूप से मद  III अथवा IV के अंतगर्त) वग�कृत �कया जाए। 
अन् य सहभा�गय� के �लए  तुलनपत्र वग�करण पर उनसे संबं�धत �व�नयामक� द्वारा जार� 
�दशा�नद�श लागू ह�गे। 
 
4.8  प्रकट�करण 
अनुबंध VI के अंतगर्त �दए गए प्रकट�करण ब�क� द्वारा 'लेखे पर �टप् प�णय�' म� �कए जाने चा�हए । 
 
4.9   आर��त नकद� �न�ध अनुपात (सीआरआर) तथा सां�व�धक  
 चल�न�ध अनुपात (एसएलआर) पर कारर्वाई करना 
 

(i) सरकार� प्र�तभू�त : 
सरकार� प्र�तभू�तय� म� बाजार �रपो लेनदेन पर �व�नयामक कारर्वाई जैसे अब तक चल 
रह� थी वैसे ह� जार� रहेगी अथार्त ् �रपो के अंतगर्त उधार ल� गई �न�धय� को 
सीआरआर/एसएलआर क� गणना म� शा�मल नह�ं �कया जाएगा और �रवसर्  
�रपो के अंतगर्त अिजर्त प्र�तभू�त एसएलआर म� शा�मल होने क� पात्र बनी  
रहेगी । 
 
 

(ii) काप�रेट ऋण प्र�तभू�तया ं
 
काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो लेनदेन के संबंध म�, जैसा �क आईडीएमडी. डीओडी. 
05/11.08.38/2009-10 �दनांक 8 जनवर� 2010 के माध् यम से सू�चत �कया गया है 
�क- 
 
क. �रपो के माध् यम से �कसी ब�क द्वारा उधार ल� गई रा�श क� गणना उसक� मांग 

और मीयाद� देयताओं (डीट�एल) के एक �हस् से के रूप म� क� जाएगी और उस पर 
सीआरआर/एसएलआर लागू होगी । 
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 ख. काप�रेट बांड� म� �रपो के माध् यम से ब�क द्वारा �लए गए उधार क� गणना �रज़वर् 
अपे�ा के �लए उसक� देयताओं के रूप म� उस सीमा तक क� जाए िजस सीमा तक 
वे ब��कंग प्रणाल� के प्र�त देयताएं ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क अ�ध�नयम, 1934 क� 
धारा 42(1) के अंतगर्त खंड (घ) के अनुसार उन् ह� घटाया जाए। तथा�प, इस प्रकार 
के उधार अंतर-ब�क देयताओं के �लए �ववेकपूणर् सीमाओं के अधीन ह�गे। 
 

5. सामान्य 
 
5.1   आय-�नधार्रण 

(i)  कंपनी �नकाय�/सावर्ज�नक �ेत्र के उपक्रम� क� प्र�तभू�तय� के संबंध म�, क� द्र सरकार अथवा 
राज्य सरकार ने ब्याज के भुगतान तथा मूलधन क� वापसी क� गारंट� द� है वहां ब�क आय को 
उप�चत आधार पर दजर् कर सकत ेह� बशत� ब्याज �नय�मत रूप से �दया जाता है और कुछ बकाया 
नह� ंहै।  

(ii) ब�क कॉप�रेट �नकाय� के शयेर� पर �मलने वाले लाभांश क� आय को उप�चत आधार पर दजर् कर 
सकत ेह� बशत� कॉप�रेट �नकाय ने अपनी वा�षर्क सामान्य बैठक म� शयेर� पर लाभांश क� घोषणा क� 
हो तथा शयेर� के स्वामी का भुगतान प्राप्त करने पर अ�धकार स्था�पत है।  

(iii) जहां इन �लखत� पर ब्याज दर पूवर् �नधार्�रत है तथा इस शतर् पर �क ब्याज क� �नय�मत 
चुकौती क� जा रह� है और कुछ बकाया नह�ं है ऐसी सरकार� प्र�तभू�तय� तथा कॉप�रेट �नकाय� के 
बांड� तथा �डब�चर� से प्राप्त आय को ब�क उप�चत आधार पर दजर् कर सकत ेह�।  

(iv)  ब�क म्युचुअल फंड� क� इकाइय� से प्राप्त आय को नकद आधार पर दजर् कर सकते ह�।  
 
5.2 खं�डत अव�ध ब्याज  
 
सरकार� तथा अन्य अनुमो�दत प्र�तभू�तय� म� �नवेश के संबंध म� ब�क� को �वके्रता को भुगतान �कए 
गए खं�डत अव�ध ब्याज को लागत के एक �हस्से के रूप म� पूंजीकरण नह� ंकरना चा�हए, �कंतु उसे 
लाभ तथा हा�न खात ेके अंतगर्त व्यय क� मद के रूप म� समझा जाना चा�हए। यह नोट �कया जाए 
�क उपयुर्क्त लेखा पद्ध�त कर से संबं�धत प्रभाव� को ध्यान म� नह�ं लेती है तथा इस�लए ब�क� को 
आयकर प्रा�धका�रय� क� अपे�ाओं का अनुपालन उनके द्वारा �नधार्�रत पद्ध�त के अनुसार करना 
चा�हए।  
 
5.3    �डमे�ट�रयलाइज्ड धा�रताएं 
 
ब�क भारतीय प्र�तभू�त तथा �व�नमय बोडर् द्वारा अ�धसू�चत �कये गये अनुसार प्र�तभू�तय� म� �कए 
जानेवाले लेनदेन� का �नपटान केवल �डपॉिजटर�ज के माध्यम से ह� कर�। ब�क� को अनुम�त द� गई 
है �क वे नए �नवेश और बांड और �डब�चर, चाहे प्राइवेट प्लेसम�ट या �कसी अन्य रूप म�, एव ं
इिक्वट� �लखत� को केवल अमूतर् रूप (डीमे�ट�रयलाइज्ड फॉमर्) ह� कर� धा�रत कर�।  
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5.4 काप�रेट द्वारा जार� शनू्य कूपन बॉण्ड� (ज़ेडसीबी) तथा कम कूपन बॉण्ड� (एलसीबी) म� �नवेश  
 
काप�रेट द्वारा जार� द�घार्व�ध शून्य कूपन बॉण्ड (िजनम� एनबीएफ़सी द्वारा जार� शनू्य कूपन बॉण्ड 
भी शा�मल ह�) म� उच्च ऋण जो�खम को देखते हुए ब�क� को ऐसे शनू्य कूपन बॉण्ड म� केवल तब 
�नवेश करना चा�हए जब �नगर्मकतार् ने सभी उप�चत ब्याज� के �लए एक �न�ेप �न�ध �नमार्ण क� 
हो और उस �न�ध को तरल �नवेश/प्र�तभू�तय� (सरकार� बॉण्ड�) म� �न�वष्ट रखा हो। यह हमारे ध्यान 
म� आया है �क ब�क ऐसे बांड म� �नवेश कर रहे ह�, जो बहुत �नम्न कूपन वाले ह� और बाजार से 
संबं�धत भी नह�ं ह� और इस�लए प�रपक्वता पर इनका मोचन काफ� प्री�मयम पर �कया जाता है। 
अतएव, ये बांड शनू्य कूपन बांड के्र�डट जो�खम वाले ह�। ब�क� को ऐसे �नम्न कूपन बांड� म� �नवेश 
नह�ं करना चा�हए जब तक �क जार�कतार् बांड पर लागू वायट�एम के आधार पर प�रग�णत उप�चत 
ब्याज के अंतर क� सीमा तक ऋणशोधन �न�ध का �नमार्ण नह�ं करता तथा उसे तरल 
�नवेश/प्र�तभू�तय� (सरकार�) म� �नवे�शत नह�ं रखता। साथ ह� ब�क� को ऐसे बांड� म� अपने �नवेश पर 
भी प�र�मत सीमाएं लाग ूकरनी चा�हएं। 

  
 
 

----- 
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 अनुबंध 1-क 
पैरा 1.1.(i) (क)  

 
सरकार� प्र�तभू�तय� म� शाटर् सेल 

 
1. ब�क क� द्र सरकार क� �दनां�कत प्र�तभू�तय� म� शॉटर् सेल कर सकत ेह�, बशत� शॉटर् पोिजशन �बक्र� 
के �दन स�हत तीन मह�ने क� अ�धकतम अव�ध के दौरान कवर �कया जाता है। इस प्रकार के शॉटर् 
पोिजशन उसी प्र�तभू�त क� समान रा�श क� सीधी खर�द द्वारा अथवा व्हेन इश्यूड(डबल्यूआई)बाजार 
म� लॉन्ग पोिजशन द्वारा अथवा प्राथ�मक नीलामी म� आबंटन द्वारा कवर क� जाएगी। तथा�प यह 
नोट �कया जाए �क डबल्यूआई बाजार म� लॉन्ग पोिजशन क� समाप्ती (डबल्यूआई प्र�तभू�तय� क� 
�बक्र� द्वारा) का प�रणाम होगा डबल्यूआई बाजार म� �बक्र� क� सीमा तक शॉटर् पोिजशन क� 
पुनःस्थापना । इस प्रयोजन के �लए �वशषे रूप से बनाये गये '�सक्यो�रट�ज़ शॉटर् सोल्ड (एसएसएस) 
खात'े म� शॉटर् पोिजशन प्र�त�बिम्बत होगी। इस प�रपत्र के प्रयोजन के �लए शॉटर् सेल और नोशनल 
शॉटर् सेल को �नम्नानुसार प�रभा�षत �कया गया है। 
 
2. 'शॉटर् सेल' उन प्र�तभू�तय� क� �बक्र� है जो �वके्रता के पास नह� ंहै। ब�क `नोशनल' शॉटर् सेल भी 
कर सकत ेह� िजसम� व ेऐसी प्र�तभू�त बेच सकत ेह� जो `व्यापार के �लए धा�रत' (एचएफट�) म� नह�ं 
है, भले ह� वह `व्यापार के �लए धा�रत' (एचएफट�)/�बक्र� के �लए उपलब्ध (एएफएस)/प�रपक्वता तक 
धा�रत (एचट�एम) बह� म� धा�रत हो। इसके फलस्वरूप जो `नोशनल' शॉटर् पोिजशन होगी उस पर 
वह� �व�नयामक अपे�ाएं लागू ह�गी जो शॉटर् सेल पर लाग ूहोती ह�। इन �दशा�नद�श� के प्रयोजन से 
शॉटर् सेल म� 'नोशनल' शॉटर् सेल को भी शा�मल �कया गया है। ब�क� द्वारा �कया गया शॉटर् सेल 
तथा कवर करने के �लए �कया गया लेनदेन एचएफ़ट�/एएफएस/एचट�एम शे्र�णय� म� रखी गयी उसी 
प्र�तभू�त क� धा�रता और मूल्यांकन को �कसी भी रूप म� प्रभा�वत नह� ंकरेगा। 
 
3. शॉटर् सेल सौदे ब�क द्वारा �नम्न�ल�खत शत� के अधीन �कये जा सकत ेह� : 
न्यूनतम अपे�ाएं: 
(क) ब�क� को शॉटर् सेल सौद� के �बक्र� चरण को एनडीएस-ओएम प्लेटफामर् के अलावा ओट�सी बाजार 
म� भी संपन्न करने क� अनुम�त द� गई है । तथा�प, शॉटर् सेल सौद� का कवर चरण एनडीएम -
ओएम प्लेटफॉमर् अथवा उसके बाहर �कया जा सकता है।  
(ख)  सौदे के �बक्र� चरण और कवर के चरण का �हसाब एचएफट� संवगर् म� होना चा�हए। 
(ग)  �कसी भी हालत म� �नपटान �दवस को प्र�तभागी को शॉटर् बेची गयी प्र�तभू�त क� सुपुदर्गी 
करने म� चूक नह� ंहोनी चा�हए। शॉटर् बेची गयी प्र�तभू�त क� सुपुदर्गी न कर पाने पर उसे `एसजीएल 
बाउं�सगं' माना जाएगा तथा इसके �लए ब�क एसजीएल बाउं�सगं के �लए �नधार्�रत अनुशास�नक 
कारर्वाई के पात्र ह�गे। साथ ह�, आवश्यक समझे जाने पर अन्य �व�नयामक कारर्वाई भी क� जा 
सकती है । 
(घ)  �कसी भी समय ब�क के पास एचएफट� संवगर् म� �नम्न�ल�खत सीमाओं से अ�धक �कसी 
प्र�तभू�त म� शॉटर् पोिजशन (अं�कत मूल्य) सं�चत नह� ंहोनी चा�हए: 
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 (i) अथर्सुलभ प्र�तभू�तयां :  प्रत्येक प्र�तभू�त के जार� कुल बकाया स्टॉक का 0.75% या 600 

करोड रुपए, इनम� से जो भी कम हो ।  

(ii) गैर-अथर्सुलभ प्र�तभू�तया:ं प्रत्येक प्र�तभू�त के जार� कुल बकाया स्टॉक का 0.25 प्र�तशत।  

(ङ) य�द शोटर् सेल क� अव�ध के दौरान अथर्सुलभ प्र�तभू�त गैर-अथर्सुलभ प्र�तभू�त बन जाती है और 

इसके प�रणामस्वरूप शोटर् सेल क� सीमा म� कमी आ जाती है तो ब�क पहले से ल� गई शोटर् 

पोिजशन को �नपटान होने तक जार� रख सकते ह� । तथा�प, ऐसी प्र�तभू�तय� म� कोई नई शोटर् 

पोिजशन गैर-अथर्सुलभ प्र�तभू�तय� के �लए लागू सीमाओं के भीतर ह� ल� जानी चा�हए।  

(च) ओट�सी बाजार म� ल� गई शोटर् सेल पोिजशन क� �रपो�ट�ग एनडीएस–ओएम प्लेटफामर् पर ऐसा 

कारोबार �कए जाने से 15 �मनट क� अव�ध म� क� जानी चा�हए। शोटर् सेल तथा इससे संबं�धत 

कवर सौदे करने वाले ब�क� को इन सौद� को प्लेटफामर् पर यथो�चत टै�गगं के साथ दशार्ना होगा।   

(छ) ‘नोशनल’ शोटर् सेल करने वाले ब�क  इसे एकमुश्त खर�द द्वारा कवर कर सक� गे या �रवसर् �रपो 

के अंतगर्त प्र�तभू�त क� प्रािप्त द्वारा शोटर् पोिजशन को एक�दवस से आगे ले जा सक� गे परंतु अपने 

�नवेश सं�वभाग म� पहले से धा�रत प्र�तभू�तय� का उपयोग शोटर् सेल के प्र�त सुपुदर्गी हेतु नह�ं 

कर�गे।   

(ज)  उपयुर्क्त �ववेकपूणर् सीमा का तात्का�लक आधार पर कड़ाई से अनुपालन सु�निश्चत करने के 
�लए ब�क पूर� तरह िजम्मेवार ह�गे। इसके �लए उन्ह� समु�चत प्रणाल� और आंत�रक �नयंत्रण 
स्था�पत करना चा�हए। टे्र�डगं प्लेटफॉमर् (एनडीएस-ओएम) म� जो �नयंत्रण �दये गये ह� व ेअ�त�रक्त 
साधन के रूप म� ह� तथा आंत�रक या �व�नयामक सीमाओं के उल्लंघन के �लए उन्ह� िजम्मेवार नह� ं
ठहराया जाना चा�हए।  भारत सरकार क� प्रत्येक �दनां�कत प्र�तभू�त के बकाया स्टाक के बारे म� 
सूचना भारतीय �रज़वर् ब�क के वेबसाइट (यूआरएल :-  http://rbi.org.in/Scripts/NDSUserXsl.aspx) पर 
उपलब्ध करायी जा रह� है। सीमाओ ं के अनुपालन के �लए अथर्सुलभ प्र�तभू�तय� क� सूची �नयत 
आय मुद्रा बाजार और ड�ेरवे�टव संघ (�फमडा) द्वारा समय-समय पर उपलब्ध करायी जाएगी। 
 
(झ) जो ब�क शॉटर् सेल सौदे करते ह� व े दै�नक आधार पर शाटर् पोिजशन स�हत अपने संपूणर् 
एचएफट� सं�वभाग का बाज़ार आधा�रत मूल्यांकन कर�गे तथा इसके प�रणामस्वरूप बाज़ार आधा�रत 
लाभ/हा�न का �हसाब एचएफट� सं�वभाग के बाजार आधा�रत मूल्यांकन संबंधी संबं�धत �दशा�नद�श 
के अनुसार कर�गे। 

http://rbi.org.in/Scripts/NDSUserXsl.aspx
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 (ञ)  सीएसजीएल सु�वधा के अंतगर्त �गल्ट खाताधारक� (जीएएच) को शॉटर् सेल करने क� अनुम�त 
नह� ं है। सीएसजीएल खाता रखने वाल� संस्थाओं से यह अपे�ा क� जाती है �क व ेयह सु�निश्चत 
कर� �क �गल्ट खाता धारक शॉटर् सेल नह� ंकरते ह�। 
 
सुपुदर्गी दा�यत्व को पूरा करने के �लए (�रपो बाजार के माध्यम से) प्र�तभू�त उधार लेना: 
 
चूँ�क िजन प्र�तभू�तय� क� शॉटर् �बक्र� क� जाती है उनक� अ�नवायर् रूप से �नपटान क� तार�ख को 
सुपुदर्गी करनी पड़ती है, अतः प्र�तभा�गय� को यह अनुम�त द� जाती है �क व े �रपो बाजार से 
प्र�तभू�त प्राप्त कर सुपुदर्गी दा�यत्व को पूरा कर�। अतः, �नपटान चक्र� के दौरान प्र�तभा�गय� को 
शॉटर् पोिजशन रखने के �लए समथर् बनाने क� दृिष्ट से ब�क� को यह अनुम�त द� गयी है �क व े
�रवसर् �रपो के अंतगर्त प्राप्त प्र�तभू�तय� का उपयोग शॉटर् सेल सौदे के दा�यत्व को पूरा करने म� कर 
सकत ेह�। यद्य�प, �रवसर् �रपो का रोल ओवर �कया जा सकता है, इस बात पर जोर �दया जाता है 
�क एक के बाद एक आनेवाल� �रवसर् �रपो सं�वदाओं क�  
सुपुदर्गी बाध्यताओं को भी अ�नवायर् रूप से पूरा �कया जाना चा�हए, अन्यथा संबं�धत ब�क� के �वरुद्ध 
ऊपर �न�दर्ष्ट �व�नयामक कारर्वाई क� जा सकती है। तथा�प, यह नोट �कया जाना चा�हए �क �रवसर् 
�रपो के अंतगर्त प्राप्त प्र�तभू�तय� के उपयाग क� उपयुर्क्त अनुम�त केवल बाजार �रपो के अंतगर्त 
प्राप्त प्र�तभू�तय� पर लाग ूहोती है, न �क  �रज़वर् ब�क क� चल�न�ध समायोजन सु�वधा के अंतगर्त 
प्राप्त प्र�तभू�तय� पर। 
 
नी�त और आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल�  
 
(i) इस प�रपत्र के अनुसार वास्त�वक रूप से लेनदेन करने के पहले ब�क� को शॉटर् सेल के संबधं 

म� �ल�खत नी�त बनानी चा�हए जो उनके �नदेशक मंडल द्वारा अनुमो�दत होनी चा�हए। 
नी�त म� आंत�रक �दशा�नद�श होने चा�हए िजसम� अन्य बात� के साथ-साथ शॉटर् पोिजशन क� 
जो�खम सीमा, सभी पात्र प्र�तभू�तय� म� कुल नो�मनल शॉटर् सीमा (अं�कत मूल्य के संदभर् 
म�), हा�न रोको सीमा, �व�नयामक और आंत�रक �दशा�नद�श�  का  अनुपालन  सु�निश्चत 
करने  के �लए आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल�, शॉटर् सेल ग�त�व�ध क� सूचना बोडर् और �रज़वर् 
ब�क को देना, उल्लंघन के मामले म� प्र�क्रया, आ�द शा�मल ह�गे। ब�क ऐसी प्रणाल� स्था�पत 
कर�गे ता�क य�द कोई उल्लंघन हो तो तुरंत, उसी टे्र�डगं �दवस के भीतर पता चल जाए। 

(ii) ब�क अपनी प्रणा�लय� तथा �नयंत्रण� क� समी�ा कर� ता�क शोटर् सेल तथा कवर सौद� के 
�लए सभी �व�नयामक अपे�ाओं का कड़ाई के साथ अनुपालन सु�निश्चत �कया जा  सके। 
इस संबंध म� �व�नयामक �दशा-�नद�श� के प्र�त पाए गए �कसी भी उल्लंघन को तत्काल 
मुख्य महाप्रबंधक, �वत्तीय बाजार �व�नयमन �वभाग, भारतीय �रजवर् ब�क, मुंबई को सू�चत 
�कया जाना चा�हए। 

(iii) आंत�रक �नयंत्रण प्रणाल� के अलावा संगामी लेखा पर��क� को इन �नदेश� तथा आंत�रक 
�दशा�नद�श� के अनुपालन का �वशषे रूप से सत्यापन करना चा�हए तथा य�द कोई उल्लंघन 
हो तो उसक� सूचना उ�चत रूप से कम अव�ध के भीतर उपयुक्त आंत�रक प्रा�धकार� को 
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 देनी चा�हए। अपनी मा�सक सूचना प्रणाल� के एक अंग के रूप म� संगामी लेखा पर��क इस 
बात क� जाँच कर सकत ेह� �क क्या स्वतंत्र बैक/�मड ऑ�फस ने उल्लंघन� को ध्यान म� 
�लया है तथा क्या उन्ह�ने अपे��त समय-सीमा के भीतर उपयुक्त आंत�रक प्रा�धकार� को 
सू�चत �कया है। इस संबंध म� �व�नयामक �दशा�नद�श� के उल्लंघन क� सूचना अ�वलंब उस 
लोक ऋण कायार्लय म�, जहाँ एसजीएल खाता रखा जाता है तथा �वत्तीय बाजार �व�नयमन 
�वभाग, भारतीय �रज़वर् ब�क, मुंबई को भेजी जानी चा�हए। 

(iv) प्र�तभू�त क� सुपुदर्गी और नकद भुगतान म� चूक को गंभीरता से �लया जाएगा और यह 
भारतीय �रजवर् ब�क के 14 जुलाई 2010 के प�रपत्र आईडीएमडी. 
डीओडी.17/11.01.01(बी)/2010-11 म� �दए गए तथा समय समय पर यथासंशो�धत दण्डनीय 
उपाय� के अधीन होगी। भारतीय �रजवर् ब�क �व�नयामक �दशा �नद�श� के उल्लंघन/इनसे 
बचने के प्रयास� के �लए अथवा भारतीय �रजवर् ब�क का यह मत हो �क ब�क ने बाजार म� 
हेरफेर करने का प्रयास �कया है, बाजार के दरुुपयोग म� शा�मल रहा है, या उपलब्ध कराई 
गई जानकार� अनु�चत, गलत या अधूर� थी, तो एसजीएल खाताधारक पर शोटर् सेल बाजार 
म� भाग लेने पर अस्थायी या स्थायी रूप रोक लगाने स�हत उ�चत समझी गई कोई अन्य 
कारर्वाई भी कर सकता है । 

(v) ब�क� को नीच े�दए गए प्रारूप म� दै�नक प्र�तभू�तवार शोटर् सेल पोिजशन क� एक �व�धवत 
प्रमा�णत �रपोटर् �वत्तीय बाजार �व�नयमन �वभाग, भारतीय �रजवर् ब�क, मुंबई को मा�सक 
आधार पर अगले माह क� 8 तार�ख तक प्रस्तुत करनी होगी। �रपोटर् क�  साफ्ट प्र�त ई-मेल 
से �भजवाई जानी चा�हए।   

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2594&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2594&Mode=0
mailto:fmrd@rbi.org.in
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सरकार� प्र�तभू�तय� म� अ�ध�वक्रय (शोटर् सेल) सौद� क� मा�सक  �रपो�ट�ग  

          _____________माह के �लए �रपोटर्  

           ब�क/पीडी का नाम:__________________ 
               प्र�तभू�त:______________________ 

      

     
रा�श करोड़ रुपए म� 

क्र
म
 
सं
. 

सौदे 
क� 
तार�
ख 

�दन
क� 
शरुु
आत 
पर 
शोटर् 
पोिज
शन 

�दन के दौरान 
शोटर् बेची गई 
प्र�तभू�तया ं

�नम्न के द्वारा �दन के दौरान 
कवर क� गई शोटर् पोिजशन 

�दन क� 
समािप्त 
पर शोटर् 
पोिजशन 

�दन 
के 
दौरा
न 

अ�ध
कतम 
शोटर् 
पोिज
शन 

�व�न
याम
क 

सीमा 

   

एनडी 
एस-ओ 
एम 

ओट� 
सी 

एनडीए
स-

ओएम 

डब्ल्यू 
आई 

ओ
ट�
सी 

प्राथ�मक 
नीलामी 

                           

                        

                        

                        

#  अथर्सुलभ प्र�तभू�तय� के �लए बकाया स्टाक का 0.75% या 600 करोड रुपए जो भी  कम हो तथा 
गैर-अथर्सुलभ प्र�तभू�तय� के �लए बकाया स्टाक का 0.25%। अथर्सुलभ /गैर- अथर्सुलभ प्र�तभू�तय� 
का वग�करण �फम्डा द्वारा तय �कया जाएगा । 
�टप्पणी:  प्रत्येक प्र�तभू�त को अलग-अलग सारणीबद्ध �कया जाए। 

 

1   माह के अं�तम �दन को कवर न �कए गए सबसे पुराने शोटर् सेल सौदे का समय (�दन� 
क� संख्या म�):  ____�दन 

 

2  माह के दौरान कवर �कए गए सबसे पुराने शोटर् सेल सौदे का समय (�दन� क� संख्या 
म�):  ____�दन  

  
प्रमा�णत �कया जाता है �क भारत सरकार क� प्र�तभू�तय� म� शोटर् सेल के सबंंध म� मौजूदा 
�व�नयामक �दशा�नद�श� का कोई उल्लंघन नह�ं हुआ है। 
 
[समवत� / आंत�रक लेखापर��क़] 
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 अनुबंध 1-ख 
पैरा 1.1.i)(क) 

 
जार� होने पर (व्हेन इश्यूड)  बाज़ार - �दशा�नद�श 

 
प�रभाषा 
 
"व्हेन, एज़ और इफ इश्यूड" (सामान्यतः "व्हेन-इश्यूड" (डब्ल्यू आई) के रूप म� जाना जाता है) 
प्र�तभू�त वह प्र�तभू�त है िजसके �नगर्मन का अ�धकार �दया गया है परंतु अभी तक वास्त�वक रूप 
म� �नगर्म नह� ं�कया गया । डब्ल्यू आइ टे्र�डग़ं नये शयेर क� घोषणा के समय और उसे वास्त�वक 
रूप म� जार� करने के समय के बीच म� होती है । सभी "व्हेन इश्यूड" लेनदेन "इफ" आधार पर होते 
ह� िजसका �नपटान य�द और जब वास्त�वक प्र�तभू�त जार� क� जाये तब �कया जाता है । 
 
प�रचालन क� �क्रया�व�ध 
 
डब्ल्यूआई आधार पर �कसी प्र�तभू�त का लेनदेन �नम्न�ल�खत पद्ध�त से �कया जाएगा । 

क.  ‘डब्ल्यूआइ’ लेनदेन ऐसी प्र�तभू�तय� के मामले म� �कया जा सकता है िजनका पुन�नर्गर्म 
�कया जा रहा हो तथा नयी प्र�तभू�तय� के �नगर्म के �लए डब्ल्यू आइ लेनदेन चय�नत 
आधार पर �कया जाएगा । 

ख.  ‘डब्ल्यूआइ’ लेनदेन क� शरुुआत अ�धसूचना क� तार�ख को क� जाएगी और जार� करने क� 
तार�ख के तुंत पहले कायर् �दवस पर इसे बंद �कया जाएगा । 

ग.  सभी सौद� क� तार�ख� के �लए सभी डब्ल्यूआइ लेनदेन� के �नपटान हेतु जार� करने क� 
तार�ख को सं�वदाकृत �कया जाएगा । 

घ.  पुन: जार� प्र�तभू�तय� के मामले म�, जार� करने क� तार�ख को �नपटान के समय 
डब्ल्यूआइ प्र�तभू�त के सौदे वतर्मान प्र�तभू�त के सौद� के साथ समायोिजत �कये जाएंगे। 

ङ   शरुुआती सौदे ('डब्ल्यूआइ' प्र�तभू�तय� क� खर�द या �बक्र�) तयशदुा लेनदेन प्रणाल� - 
आडर्र मै�चगं (एनडीएस-ओएम) पर ह� �कए जाएं। तथा�प, 'डब्ल्यूआइ सौदे का प्रत्यावतर्न 
तयशदुा लेनदेन प्रणाल� - आडर्र मै�चगं प्लेटफामर् पर या इसके बाहर भी �कया जा सकता 
है। 

च. डब्ल्यूआइ बाजार म� केवल प्राथ�मक व्यापार� खर�द से अ�धक �बक्र� कर सकत े ह� । 
प्राथ�मक व्यापार� से इतर संस्थाएं डब्ल्यूआइ प्र�तभू�त क� �बक्र� केवल तभी कर सकती ह� 
जब उनके पास समक� या उच्चतर रा�श क� पूवर्गामी खर�द क� सं�वदा हो। 

छ.  डब्ल्यूआइ बाजार म� एक्सपोजर क� िस्थ�त �नम्न�ल�खत सीमाओं के अधीन है  : 
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 शे्रणी पुन�नगर्�मत प्र�तभू�त नयी �नगर्�मत प्र�तभू�त 

प्राथ�मक 
व्यापार� से इतर 

अ�धक्रय, अ�धसू�चत रा�श के 5 

प्र�तशत से अन�धक 

अ�धक्रय, अ�धसू�चत रा�श के 5 

प्र�तशत से अन�धक 

प्राथ�मक 
व्यापार� 

अ�धक्रय अथवा खर�द से अ�धक 
�बक्र�, अ�धसू�चत रा�श के 10 

प्र�तशत से अन�धक 

खर�द से अ�धक �बक्र� तथा 
अ�धक्रय अ�धसू�चत रा�श के 
क्रमश: 6 प्र�तशत और 10 प्र�तशत 
से अन�धक 

ञ.  �कसी भी कारणवश नीलामी के रद्द होने क� िस्थ�त म� सभी डब्ल्यूआइ व्यापार को 
अ�नवायर् बाध्यता के आधार पर प्रारंभ से अकृत और शनू्य माना जाएगा । 

आंत�रक �नयंत्रण 

डब्ल्यूआइ बाजार म� भाग लेने वाले एनडीएस-ओएम के सभी सदस्य� के �लए डब्ल्यू आइ पर 
�ल�खत नी�त होना अ�नवायर् है जो �नदेशक बोडर् द्वारा अनुमो�दत होनी चा�हए । इस नी�त म�  
आंत�रक �दशा�नद�श �नधार्�रत �कये जाने चा�हए िजसम� अन्य बात� के साथ-साथ डब्ल्यूआइ िस्थ�त 
(प्र�तभू�त म� समग्र िस्थ�त को शा�मल करते हुए डब्ल्यूआई और वतर्मान प्र�तभू�त) पर जो�खम 
सीमा, डब्ल्यूआई और समग्र प्र�तभू�त के �लए कुल नाम मात्र सीमा (अं�कत मूल्य म�) �व�नयामक 
तथा आंत�रक �दशा�नद�श� का अनुपालन सु�निश्चत करने के �लए आंत�रक �नयंत्रण व्यवस्थाएं, उच्च 
प्रबंधन के डब्ल्यूआई के कायर्कलाप� क� सूचना, अ�तक्रमण से �नपटने क� कायर् प्रणाल�, आ�द का 
समावेश �कया जाना चा�हए । उल्लंघन� का �निश्चत रूप से लेनदेन के �दन के  भीतर ह� तुंरत पता 
लगाने हेतुएक प्रणाल� होनी चा�हए । 

समवत� लेखा पर��क� को इन अनुदेश� के अनुपालन का �व�शष्ट रूप मे सत्यापन करना चा�हए 
और उ�चत आंत�रक प्रा�धकार� को पयार्प्त अल्पाव�ध के भीतर लेनदेन के �दन ह� उल्लंघन�, य�द 
कोई हो, क� सूचना देनी चा�हए । अपने मा�सक �रपो�ट�ग के भाग के रूप म� समवत� लेखा पर��क 
इस बात का सत्यापन कर� �क क्या स्वतंत्र बैक ऑ�फस ने ऐसे सभी व्यपगम� क� पहचान क� है 
और अपे��त समय सीमा के भीतर उनक� सूचना द� है । इस संबंध म� पाये गये �कसी भी प्रकार के 
उल्लंघन क� सूचना �रज़वर् ब�क के संबं�धत �व�नयामक �वभाग तथा लोक ऋण कायार्लय (पीडीओ), 
मुंबई और �वत्तीय बाजार �व�नयमन �वभाग, भारतीय �रज़वर् ब�क को तुरंत द� जानी चा�हए। 
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 अनुबंध - 1 ग 
पैरा 1.1 i) (ख) 

 
ब�क� का �नवेश सं�वभाग - प्र�तभू�तय� के लेनदेन - प्राथ�मक �नगर्म� के �लए 

नीलामी म� आबं�टत प्र�तभू�तय� को बेचने क� शत� 
 
(i) भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा जार� क� गयी अ�धकृत आबंटन-सूचना के आधार पर आबं�टती ब�क 
द्वारा �बक्र� क� सं�वदा केवल एक बार क� जा सकती है। 20 जुलाई 2005 के हमारे प�रपत्र 
आईडीएमडी.पीडीआरएस.337/10.02.01/2005-06 तथा 29 माचर् 2004 के हमारे प�रपत्र सं. 
आइडीएमडी.पीडीआरएस.05/10.02.01/2003-04 म� �व�न�दर्ष्ट शत� एव ं�नबंधन� का अनुपालन �कए 
जाने पर आब�ंटती म� से खर�दार को संबं�धत प्र�तभू�त क� �कसी प्राथ�मक नीलामी म� पनु: �बक्र� क� 
भी अनुम�त है। प्र�तभू�तय� क� कोई भी �बक्र� केवल T+0 अथवा T+1 �नपटान आधार पर ह� क� 
जाए। 

 
(ii)   आबं�टत प्र�तभू�तय� क� �बक्र� क� सं�वदा ब�क� द्वारा उन संस्थाओं के साथ क� जा सकती 
है िजनके एसजीएल खात ेभारतीय �रज़वर् ब�क म� ह� तथा यह सं�वदा सीएसजीएल खाताधारक� के 
साथ तथा उनके बीच  क� जा सकती है। उक्त सं�वदा  भुगतान पर सुपुदर्गी (डीवीपी) प्रणाल� के 
माध्यम से अगले कायर् �दवस पर सुपुदर्गी और �नपटान के �लए होगी। 

 
(iii)   बेची गयी प्र�तभू�तय� का अं�कत मूल्य आबंटन-सूचना म� बताये गये अं�कत मूल्य से अ�धक 
नह� ंहोना चा�हए। 
 
(iv)   प्राथ�मक �नगर्म� म� आवं�टत प्र�तभू�तय� क� उसी �दन �बक्र� के �लए दलाल� क� सेवाएं ल� 
जा सकती ह�। 

 
(v)   इस तरह के �बक्र�-सौद� का अलग �रकॉडर् रखा जाना चा�हए, िजसम� आबंटन-सूचना क� 
संख्या और तार�ख, आबं�टत प्र�तभू�तय� के �ववरण और अं�कत मूल्य जैसे ब्यौरे, खर�द संबंधी बात�, 
बेची गयी प्र�तभू�तय� क� संख्या, सुपुदर्गी क� तार�ख और अं�कत मूल्य, �बक्र� संबंधी बात�, 
वास्त�वक सुपुदर्गी क� तार�ख और ब्यौरे अथार्त ्एसजीएल. फामर् सं. आ�द �दए जाने चा�हए। यह 
�रकॉडर् सत्यापन के �लए �रज़वर् ब�क को उपलब्ध कराया जाना चा�हए। इस तरह का �रकॉडर् रखने म� 
ब�क क� कोई चूक हो तो उसक� �रपोटर् तत्काल द� जानी चा�हए। 
 
(vi) प्राथ�मक �नगर्म� के �लए नीलामी म� आबं�टत और अ�धकृत आबंटन-सूचना पर आधा�रत 
सरकार� प्र�तभू�तय� के उसी �दन �बक्र�-लेनदेन� क� समवत� लेखा-पर��ा क� जायेगी और संबं�धत 
लेखा-पर��ा �रपोटर् ब�क के कायर्पालक �नदेशक, अध्य� एव ंप्रबंध �नदेशक को हर मह�ने प्रस्तुत क� 
जानी चा�हए। उसक� एक प्र�त ब��कंग पयर्वे�ण �वभाग, भारतीय �रज़वर् ब�क, क� द्र�य कायार्लय, मुंबई 
को भी भेजी जानी चा�हए। 
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(vii) भुगतान न होने / चेक नकारे जाने आ�द के कारण ब�क� के एसजीएल खात ेम� प्र�तभू�तयां 
जमा न होने के कारण �कसी सं�वदा क� असफलता के �लए संबं�धत ब�क पूर� तरह िजम्मेदार ह�गे।  
(viii) ब�क �बक्र� के �लए पहले से ह� सं�वदाकृत (ट�+1आधार पर) सरकार� प्र�तभू�तय� क� 
पुनःखर�द (ट�+0 आधार पर) कर सकत ेह�। ऐसे लेनदेन करते समय ब�क यह सु�निश्चत कर�गे �क 
�नपटान क� तार�ख को लेनदेन के �नपटान को सु�निश्चत करने के �लए अपने 
एसजीएल/सीएसजीएल खात� म� पयार्प्त शषे उपलब्ध है।  
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 अनुबंध 1 – घ 
पैरा 1.1.1  

 
सरकार� प्र�तभू�तय� क� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन  पर  �दशा�नद�श 

 
�वद्यमान सरकार� प्र�तभू�त के आव�धक कूपन भुगतान को व्यापार योग्य जीरो कूपन प्र�तभू�तय� म� 
प�रव�त र्त करने क� प्र�क्रया िस्ट्र�पगं है िजनका सामान्यतया बाजार म� बटे्ट पर कारोबार होगा तथा उनका 
मोचन अं�कत मूल्य पर �कया जाएगा। इस प्रकार, पाँच वष�य प्र�तभू�त से 10 कूपन प्र�तभू�तयां (जो कूपन 
मानी जाएँगी) प्राप्त ह�गी जो उनक� कूपन तार�ख� को प�रपक्व ह�गी तथा एक मूल प्र�तभू�त मूल रा�श क� 
होगी और यह पाँच वष�य प्र�तभू�त क� मोचन तार�ख को प�रपक्व होगी । पुनगर्ठन िस्ट्र�पगं क� �वपर�त 
प्र�क्रया है जहाँ कूपन िस्ट्रप् स और मूल िस्ट्रप् स को एक मूल सरकार� प्र�तभू�त म� पुनगर्�ठत �कया जाता है। 
 
2.   सरकार� प्र�तभू�त अ�ध�नयम 2006 के खंड 11(2) के स्पष्ट�करण के अनुसार �कसी सरकार� प्र�तभू�त 
को �व�शष्ट शत� के अधीन उसके धारक से प्राप्त आवेदन पर उसके ब्याज और मूलधन के �लए अलग से 
िस्ट्रप अथवा पुनगर्�ठत �कया जा सकता है। तदनुसार, भारत सरकार द्वारा जार� प्र�तभू�तय� क� िस्ट्र�पगं 
तथा/अथवा पुनगर्ठन के �लए शत� को भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा 16 अक्तूबर 2009 क� अ�धसूचना 
आंऋप्र�व.1762/2009-10 द्वारा अ�धसू�चत �कया गया है (अनुबंध I- घ-1)। 
 
िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� प्र�क्रया 
 

3.  िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा तयशदुा लेन-देन प्रणाल� (एनडीएस) के अंतगर्त स्वच�लत 
प्र�क्रया द्वारा �कया जाएगा। िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� प्र�क्रया एक "स्टे्रट थ्रू" प्र�क्रया होगी िजसम� हस्तचा�लत 
हस्त�ेप नह� ंहोगा। िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए अनुरोध एनडीएस  पर  बाजार सहभा�गय� द्वारा सिृजत 
और अनुमो�दत �कया जाएगा तथा उसके बाद उसे प्रा�धकरण के �लए उनके पसंद के प्राथ�मक व्यापार� को 
भेज �दया जाएगा। पीडी के प्रा�धकरण के बाद ऐसे अनुरोध प्रणाल� (पीडीओ-एनडीएस) पर प्राप्त करके उन 
परकारर्वाई क� जाएगी और सिृजत िस्ट्रप् स/पुनगर्�ठत प्र�तभू�तय� के �लए अनुरोध करने वाले सहभा�गय� के 
खात� म� आवश्यक लेखांकन प्र�विष्टयाँ क� जाएंगी। सहभा�गय� द्वारा िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए �कए गए 
अनुरोध� पर एनडीएस द्वारा प्र�तभू�तय� क� वैधता, उपलब्ध शषे रा�श जैसी आवश्यक वैधता जाँच क� 
जाएगी। तथा�प, सहभा�गय� से अपे�ा क� जाती है �क व ेयह सु�निश्चत कर� �क िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए 
अनुरोध करते समय उनके खात ेम� पयार्प् त शषे रा�श उपलब्ध है । 
 
4.    सामान्यतया, सरकार� प्र�तभू�तय� के �लए आइएसआइएन प्र�तभू�तय� क� नीलामी के समय द� जाती 
है । तथा�प, िस्ट्रप् स के मामले म�, क्य��क ये प्र�तभू�तया ंसहभागी के अनुरोध पर सिृजत  
क� जाती ह�, आइएसआइएन तथा िस्ट्रप् स का नाम पहले से �नधार्�रत एलॉग�थर्म द्वारा सिृजत �कया जाता है 
(अनुबंध-1-घ-2 देख�)। 
 
5.   प्रत्येक िस्ट्रप् स (कूपन तथा मूल) का अं�कत मूल्य 100 रुपये होगा। 
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पात्रता 
 
6.   सरकार� प्र�तभू�तय�, जो िस्ट्र�पगं/ पुनगर्ठन के पात्र ह�, के शषे धा�रत करने वाले व्यिक्तय� स�हत कोई 
भी संस्था, (समय-समय पर भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा अ�धसू�चत �कए अनुसार), इन प्र�तभू�तय� को 
िस्ट्रप् स/पुनगर्�ठत करा सकत े ह� । तथा�प, पात्र सरकार� प्र�तभू�तय�/िस्ट्रप् स क� अपनी शषे रा�श क� 
िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के इच्छुक सहभागी (गैर-पीडी) �कसी एक प्राथ�मक व्यापार� का चयन करके 
िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए एनडीएस पर अपना अनुरोध सिृजत कर सकत े ह� । गैर-पीडी सदस्य� द्वारा 
िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए �कए गए ऐसे अनुरोध पीडी द्वारा प्रा�धकृत �कए जाएंगे तथा उसके बाद एनडीएस 
को उ�चत कारर्वाई (िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन) के �लए भेजे जाएंगे। �गल्ट खाताधारक� द्वारा िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन का 
अनुरोध उनके अपने अ�भर�क� के सम� रखा जाएगा जो अपने ग्राहक� क� ओर से एनडीएस म� अनुरोध 
कर�गे । चूं�क िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� अनुम�त केवल इलैक्ट्रॉ�नक रूप म� ह� है, सरकार� प्र�तभू�तय� क� 
िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के इच्छुक सहभा�गय� का एसजीएल खाता भारतीय �रज़वर् ब�क के पास होना चा�हए अथवा 
उस अ�भर�क के पास �गल्ट खाता होना चा�हए िजसका सीएसजीएल खाता भारतीय �रज़वर् ब�क के पास हो । 
प्राथ�मक व्यापार� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए सीधे एनडीएस म� अनुरोध कर सकत ेह� तथा उन्ह� �कसी अन्य 
पीडी के माध्यम से आने क� आवश्यकता नह�ं है। 
 
7. आरंभ म� सभी प्राथ�मक व्यापार� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन प्रा�धकृत करने के पात्र ह�गे । तथा�प, �रज़वर् ब�क 
अपने �ववेक के आधार पर �कसी प्राथ�मक व्यापार� को ऐसा अनुरोध प्रा�धकृत करने के �लए इनकार कर 
सकता है। िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए अपना अनुरोध प्रस्तुत करते समय बाजार भागीदार� को अपना पीडी 
चुनने क� स्वतंत्रता होगी । िस्ट्रप् स म� पीडी क� भू�मका माक� ट मेकर क� होगी और वह बाजार म� दो तरफा 
बोल� लगाएगा । 
 
समय 
 
8.   िस्ट्र�पगं के �लए अनुरोध केवल 9.00 बजे पूवार्ह्न से 2.00 बजे अपराह्न के बीच ह� �कया जा सकेगा। 
प्रणाल� (पीडीओ-एनडीएस) द्वारा प्राप्त िस्ट्र�पगं के सभी अनुरोध� पर 2.00 बजे अपराह्न म� कारर्वाई क� 
जाएगी तथा िस्ट्र�पगं के कारण िस्ट्रप् स क� देय रा�श (कूपन तथा मूल रा�श) सहभा�गय� के एसजीएल खात ेम� 
जमा करने के �लए प्र�विष्टया ँपा�रत क� जाएंगी। 2.00 बजे अपराह्न तक प्रा�धकृत न �कए गए अनुरोध 
�सस्टम द्वारा अस्वीकृत कर �दए जाएंगे। �कसी भी कारोबार/कायर् �दवस को िस्ट्र�पगं अनुरोध 2.00 बजे 
अपराह्न के बाद अनुमो�दत/प्रा�धकृत नह�ं �कए जाएंगे। 
 
9.   इसी प्रकार, पुनगर्ठन के �लए अनुरोध 9.00 बजे पझवार्ह्न और 2.00 बजे अपराह्न के बीच प्रस्तुत 
�कए जा सकत ेह�। तथा�प पुनगर्ठन के �लए अनुरोध� पर ऑनलाइन कारर्वाई क� जाएगी अथार्त पीडी द्वारा 
ऐसे अनुरोध प्रा�धकृत �कए जाने पर तथा पयार्प् त और आवश्यक शषे रा�श उपलब्ध होने  पर  आवेदक 
सहभागी के खात ेम� आवश्यक लेखांकन प्र�विष्टयाँ तरंुत पा�रत क� जाएंगी। तथा�प ऊपर परैाग्राफ 8 म� 
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 �न�दर्ष्ट �कए अनुसार 2.00 बजे अपराह्न तक प्रा�धकृत न �कए गए पुनगर्ठन के अनुरोध प्रणाल� द्वारा 
अस्वीकृत कर �दए जाएंगे। �कसी भी कारोबार/कायर् �दवस को 2.00 बजे अपराह्न के बाद पुनगर्ठन का कोई 
भी अनुरोध अनुमो�दत/प्रा�धकृत नह� ं �कया जाएगा । चूं�क पुनगर्ठन के अनुरोध� पर कारर्वाई ऑन लाइन 
होती है, ऐसे अनुरोध जब भी �कसी पीडी के माध्यम से आए, पीडी द्वारा �सस्टम अ�धसूचना (प्रा�धकरण का 
अनुरोध) क� प्रािप्त के 15 �मनट के भीतर प्रा�धकृत कर �दए जाएं।   

 
पात्र प्र�तभू�तयाँ 
 
10.  भारतीय �रज़वर् ब�क समय-समय पर िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए पात्र प्र�तभू�तय� को अ�धसू�चत करता 
रहेगा। आरंभ करते हुए, भारत सरकार द्वारा जार� प्र�तभू�तया,ँ अस्थायी दर बाडं� को छोड़कर, िजनक� कूपन 
तार�ख 2 जनवर� और 2 जुलाई है, िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए पात्र ह�गी। इस प्रकार, भारत सरकार द्वारा 
जार� बकाया प्र�तभू�तया,ँ अस्थायी दर बाडं� को छोड़कर, िजनक� कूपन तार�ख�/प�रपक्वता अव�ध 2 जनवर� 
और 2 जुलाई है, चाहे उनका प�रपक्वता का वषर् कोई भी हो, िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� पात्र ह�गी। 
 
िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए न्यूनतम रा�श 
 
11.   िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए प्रस्तुत क� जाने वाल� प्र�तभू�तय� क� न्यूनतम रा�श 1 करोड़ रु. (अं�कत 
मूल्य) और उसके गुणज� म� होनी चा�हए। 
 
लेखांकन और मूल्यांकन 
 
12.   िस्ट्रप् स, जीरो कूपन प्र�तभू�तया ँहोने के कारण, का कारोबार बटे्ट पर �कया जाता है तथा अं�कत मूल्य 
पर उनका मोचन �कया जाता है। इस प्रकार िस्ट्रप् स का मूल्यांकन और लेखांकन जीरो कूपन बाडं के रूप म� 
इस मास्टर प�रपत्र के द्वारा �नधार्�रत �कए अनुसार �कया जाएगा। 
 
13.  िस्ट्रप् स के मूल्यांकन के �लए आरंभ म� प्रयोग क� जाने वाल� छूट क� दर� बाजार आधा�रत होनी चा�हए । 
तथा�प, कारोबार क� गई ज़ीरो कूपन दर� उपलब्ध न होने पर उनके स्थान पर �फमडा द्वारा प्रका�शत ज़ीरो 
कूपन आय का प्रयोग �कया जाना चा�हए। 
 
14.   िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के प�रणामस्वरूप एसजीएल खात� म� लेखाकंन प्र�विष्टयाँ अं�कत मूल्य पर पा�रत 
क� जाएंगी। अतः सहभागी द्वारा िस्ट्र�पगं के �लए अनुरोध करने पर इस प्रयोजन के �लए प्रस्तुत सरकार� 
प्र�तभू�त का अं�कत मूल्य उसके एसजीएल खात ेम� नामे डाला जाएगा तथा उसी समय कूपन िस्ट्रप् स (सकल 
कूपन रा�श के बराबर) का कुल अं�कत मूल्य तथा मूल िस्ट्रप् स (सरकार� प्र�तभू�त के अं�कत मूल्य के बराबर) 
का अं�कत मूल्य जमा �कया जाएगा। अनुबंध 1-घ-3 म� एक उद्धरण �दया गया है।  
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 15.1.  तथा�प िस्ट्र�पगं के �दन िस्ट्रप् स क� पहचान उनके छूट प्राप् त मूल्य पर तथा उसी समय इस 
सरकार� प्र�तभू�त क� पहचान रद्द क� जानी चा�हए। पुनगर्ठन के �लए लेखांकन प्र�क्रया िस्ट्र�पगं के �बलकुल 
�वपर�त होनी चा�हए । िस्ट्रप् स के लेखांकन के �लए �वस्ततृ प्र�क्रया �नम्नानुसार है। 
 
15.2. िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन से अपने आप म� कोई लाभ/हा�न नह� ं होनी चा�हए । जैसा �क िस्ट्रप् स का 
(ज़ेडसीवाइसी) वक्र का उपयोग करते हुए वतर्मान बटे्ट खात ेडाला गया मूल्य (कूपन तथा मूलधन) प्र�तभू�त 
के अं�कत मूल्य/बाजार मूल्य के बराबर नह�ं होगा, िस्ट्रप् स का मूल्य एक घटक का प्रयोग करते हुए सामान्य 
�कया जाएगा जो उस प्र�तभू�त के अं�कत मूल्य अथवा बाजार मूल्य (जो भी कम हो) तथा उस प्र�तभू�त से 
सिृजत सभी िस्ट्रप् स के बाजार मूल्य के कुल जोड़ का अनुपात होगा (उद्धरण अनुबंध 1-घ- 4 म� �दया गया है) 
। इससे यह सु�निश्चत होगा �क िस्ट्रप् स के बाजार मूल्य का जोड़ प्र�तभू�त के अं�कत मूल्य/बाजार मूल्य, जो 
भी कम हो, के बराबर होगा। 
 
15.3. ब�क अपने �नवेश सं�वभाग के एएफएस/एचएफट� के अंतगर्त धा�रत पात्र सरकार� प्र�तभू�तय� को 
िस्ट्रप कर सकता है । तथा�प, य�द िस्ट्रप का सजृन एचट�एम शे्रणी म� धा�रत प्र�तभू�तय� म� से �कया जाना है 
तो प्र�तभू�त का अंतरण एएफएस/एचएफट� शे्रणी म� �कए जाने क� आवश्यकता है। िस्ट्र�पगं के प्रयोजन हेतु 
एचट�एम शे्रणी से प्र�तभू�तय� का अंतरण, ब�क� द्वारा �नवेश सं�वभाग के वग�करण, मूल्यांकन और 
प�रचालन के �लए �ववेकपूणर् मानदंड पर ब��कंग �व�नयमन �वभाग के संबं�धत �दशा�नद�श� के अनुसार 
होगा। 
 
15.4. य�द िस्ट्रप् स का सजृन एचट�एम सं�वभाग म� धा�रत प्र�तभू�तय� से होगा तो प्र�तभू�तय� का अंतरण 
एचट�एम शे्रणी से एएफएस/एचएफट� शे्रणी म� होगा (एचट�एम से अंतरण व्यवस्था के अनुसार) तथा अंत�रत 
प्र�तभू�त अं�कत मूल्य/बाजार मूल्य क� न्यूनतम रा�श आगे ले जायी  
जाएगी। मूल् यह्रास होने पर उपलब्ध कराया जाएगा तथा मूल्यव�ृद्ध होने पर उसे पहले के समान अनदेखा कर 
�दया जाएगा । उसके बाद अं�कत मूल्य/बाजार मूल्य म� से न्यूनतर का उपयोग प्रत्येक िस्ट्रप के बाजार मूल्य 
को अं�कत मूल्य/बाजार मूल्य तक सामान्य करने के �लए �कया जाएगा। िस्ट्र�पगं के बाद �वद्यमान 
प्र�तभू�तय� के अं�कत मूल्य/बाजार मूल्य क� पहचान समाप् त कर द� जाएगी तथा िस्ट्रप् स का सामान्य मूल्य 
कर �दया जाएगा िजसका कुल जोड़ अं�कत मूल्य/बाजार मूल्य के �बल्कुल बराबर होगा (िजससे यह 
सु�निश्चत हो जाएगा �क िस्ट्र�पगं के कारण कोई लाभ या हा�न नह�ं हुई है)। एचट�एम से प्र�तभू�त के अंतरण 
के कारण हुई मूल्यव�ृद्ध को अनदेखा कर �दया 
जाएगा। एएफएस/एचएफट� सं�वभाग से िस्ट्रप क� गई प्र�तभू�तय� के �लए यह� प्र�क्रया अपनाई जाएगी। 
 
15.5. (i) प्र�तभू�त को िस्ट्रप करने से पहले उसे माक्डर् टू माक� ट करना चा�हए। मूल्यव�ृद्ध, य�द हो, 
को अनदेखा �कया जाएगा और मूल्यह्रास, य�द हो, को स्वीकार �कया जाएगा,  (i) य�द बाजार मूल्य 
बह� मूल्य से कम हो। ऐसे मूल्यह्रास को एएसएफ/एचएफट� शे्रणी के अंतगर्त �नवेश के �नवल 
मूल्यह्रास/मूल्यव�ृद्ध क� गणना के प्रयोजन से नह�ं जोड़ा जा सकता। प्र�तभू�त का बह� मूल्य/बाजार 
मूल्य, जो भी कम हो, को िस्ट्रप के सामान्यीकरण के �लए प्रयुक्त होना चा�हए।  
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 (ii)  िस्ट्र�पगं/ पुनगर्ठन के �लए समान्यीकरण का �सद्धान्त प्र�तभू�त के स्पष्ट मूल्य    उप�चत 
ब्याज को ध्यान म� न लेत ेहुए) पर लागू �कया जाएगा, (क्य��क उप�चत ब्याज को आय/व्यय 
के रूप म� बह� म� �लया गया है)। 

(iii) पुनगर्ठन के मामले म� भी सामान्यीकरण को लागू �कया जाना चा�हए (जब िस्ट्रप बाजार से 
अ�भग�ृहत �कए ह�, तब भी)। 

(iv) वतर्मान ब��व�व �दशा�नद�श� के अनुसार िस्ट्रप्स (ज़ेडसीबी) के बह� मूल्य का मूल्यन और माक्डर् 
टु माक� ट �कया जाना चा�हए। तदनुसार, िस्ट्रप्स का बह� मूल्य एमट�एम तक उप�चत ब्याज 
क� सीमा तक �लखा जाएगा। दसूरे शब्द� म�, एक बारप्र�तभू�त अ�भग्र�हत करने के बाद उसे 
�कसी भी अन्य शनू्य कूपन प्र�तभू�त क� तरह ह� माना जाएगा।  

 
िस्ट्रप् स क� एसएलआर िस्थ�त 
 
16.   िस्ट्रप् स क� पहचान एसएलआर प्रयोजन� के �लए पात्र सरकार� प्र�तभू�तय� के रूप म� क� जाएगी तथा 
उनम� सरकार� प्र�तभू�तय� क� सभी �वशषेताएँ ह�गी। व ेबाजार �रपो के साथ-साथ भारतीय �रज़वर् ब�क क� 
चल�न�ध समायोजन सु�वधा के अंतगर्त �रपो के �लए, उ�चत काँट-छाँट स�हत, पात्र प्र�तभू�तया ँह�गी। 
 
िस्ट्रप् स म� कारोबार 
 
17.   आरंभ म� िस्ट्रप् स पर ओट�सी बाजार म� ह� कारोबार �कया जा सकेगा। अतः िस्ट्रप् स म� कारोबार 
ओट�सी बाजार म� �कया जाएगा तथा सीसीसआइएल के माध्यम से समाशोधन और समायोजन के �लए 
एनडीएस को �रपोटर् �कया जाएगा। 
 
18.   िस्ट्रप् स क� मंद�ड़या �बक्र� क� अनुम�त नह�ं होगी। 
 
19. िजन िस्ट्रप् स/प्र�तभू�तय� क� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए अनुरोध �कया गया है, सहभागी उन्ह� पहले बेच 
नह� ं सकते। तदनुसार, सहभा�गय� द्वारा िस्ट्रप् स/प्र�तभू�तय� का �बक्र� लेनदेन प्र�तभू�तय� के 
िस्ट्रप् स/पुनगर्ठन तथा सहभा�गय� के एसजीएल खात ेम� दशार्ए जाने के बाद ह� होगी। 
 
शलु्क और प्रभार 
 
20. �रज़वर् ब�क सरकार� प्र�तभू�तय� क� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए कोई शलु्क प्रभा�रत नह� ंकरेगा। साथ ह�, 
आरंभ म�, प्राथ�मक व्यापार�, जो पीडीओ-एनडीएस म� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए अनुरोध प्रा�धकृत करने के 
�लए "प्रा�धकृत संस्थाएँ" ह�, इस ग�त�व�ध के �लए सहभा�गय� से कोई प्रभार नह� ंल�गे।  
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 अनुबंध 1-घ-1 
 

I. प�रभाषा 
 
(क)  िस्ट्रप् स (प्र�तभू�तय� के पंजीकृत ब् याज और मूलधन का पथृक व् यापार) �भन् न और पथृक 

प्र�तभू�तयां ह� जो सरकार� प्र�तभू�त के नकद� प्रवाह से सिृजत होती ह� तथा �नम् न�ल�खत से 
बनती ह� :- 
 

(i)  कूपन िस्ट्रप् स, जहां िस्ट्रप का एकल नकद� प्रवाह मूल प्र�तभू�त के कूपन प्रवाह का 
प्र�त�न�धत् व करता है 

(ii)  मूल िस्ट्रप, जहां िस्ट्रप का एकल नकद� प्रवाह मूल प्र�तभू�त के मूल नकद� प्रवाह का 
प्र�त�न�धत् व करता है। 
 

स् पष् ट�करण : प्र�तभू�त क� िस्ट्र�पगं के प�रणामस् वरूप बकाया कूपन भुगतान तथा एक मूल 
िस्ट्रप के मोचन भुगतान ह�गे। तदनुसार प्रत् येक िस्ट्रप 'शनू् य कूपन बांड' बन जाएगी क् य��क 
प�रपक् वता पर उसका केवल एक नकद� प्रवाह होगा। प्रत् येक िस्ट्रप एक �भन् न सरकार� 
प्र�तभू�त होगी और उसक� एक �भन् न अंतरार्ष् ट्र�य प्र�तभू�त पहचान संख् या (आईएसआईएन) 
होगी। 
 

(ख)  'िस्ट्र�पगं' का अथर् है, �नय�मत सरकार� प्र�तभू�त से जुड़ ेनकद� प्रवाह को पथृक करने क� 
प्र�क्रया अथार्त ्प्रत् येक बकाया अधर् वा�षर्क कूपन भुगतान तथा अं�तम मूलधन के भुगतान को 
पथृक प्र�तभू�तय� म� प�रव�त र्त करना। 
 

(ग)  'पुनगर्ठन' का अथर् है, िस्ट्र�पगं क� �वपर�त प्र�क्रया, जहां िस्ट्रप ् स को �फर से मूल प्र�तभू�त 
बनाने के �लए दबुारा इकट्ठा �कया जाता है । 
 
(घ)  'प्रा�धकृत संस्था' का अथर् वह प्राथ�मक व्यापार� अथवा अन्य कोई संस्था है िजसक� पहचान 
भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा सरकार� प्र�तभू�तय� के धारक से प्र�तभू�तय� क� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए 
उनके धारक� से अनुरोध स्वीकार करके भारतीय �रज़वर् ब�क को प्रस्तुतकतार् के रूप म� क� गई है । 

II. िस्ट्रप् स के �लए �नबंधन और शत�: 
1.  सरकार� प्र�तभू�तय� क� िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� प्र�क्रया भारतीय �रज़वर् ब�क, लोक ऋण 
कायार्लय म� पीडीओ-एनडीएस (तयशदुा लेनदेन प्रणाल�) म� क� जाएगी। 
2. सभी �दनां�कत सरकार� प्र�तभू�तया,ं अस्थायी दर बांड के अ�त�रक्त, िजनक� कूपन भुगतान 
क� तार�ख 2 जनवर� तथा 2 जुलाई है, प�रपक्वता का वषर् चाहे कोई भी हो, िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� 
पात्र ह�गी। 
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 3.  उसी प�रपक् वता तार�ख वाल� सभी कूपन िस्ट्रप् स क� आईएसआईएन वह� होगी, चाहे �न�हत 
प्र�तभू�त कोई भी हो, िजससे ब् याज का भुगतान अलग �कया जा रहा है तथा उसी नकद� प्रवाह क� 
कूपन िस्ट्रप् स प्र�तमोच् य (आपस म� अदला-बदल� होने वाल�) ह�गी। कूपन िस्ट्रप्स क� आइएसआइएन 
मूल िस्ट्रप् स के आइएसआइएन से �भन् न होगी, चाहे उनक� प�रपक् वता तार�ख वह� हो, तथा व े
प्र�तमोच् य नह�ं ह�गी। 
 

4.  धारक के �वकल् प पर िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन सरकार� प्र�तभू�त जार� करने क� तार�ख से उसक� 
प�रपक् वता तक कभी भी �कया जा सकता है। 
 

5.  िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन केवल उन पात्र सरकार� प्र�तभू�तय� के �लए अनुमत होगा जो लोक ऋण 
कायार्लय, भारतीय �रज़वर् ब�क, मुंबई के पास सहायक सामान् य खाता बह� (एसजीएल)/ ग्राहक� क� 
सहायक सामान् य खाता बह� (सीएसजीएल) खाते म� रखी गई हो। प्रत् य� प्र�तभू�तयां 
िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन क� पात्र नह�ं ह�गी। 
 

6.  सरकार� प्र�तभू�तय� के धारक िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए अपना अनुरोध केवल 'प्रा�धकृत 
संस् थाओं' के सम� रख�गे। 
 

7.  �रज़वर् ब�क िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए कोई शलु् क प्रभा�रत नह�ं करेगा। 
 

8.  िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के �लए प्रस् तुत क� जा सकने वाल� प्र�तभू�तय� क� न् यूनतम रा�श 1 करोड़ 
रुपये अथवा उसके गुणज� म� होनी चा�हए। 
 

9.  ये शत� अ�धसूचना क� तार�ख से प्रभावी ह�गी। 
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 अनुबंध 1-घ-2 
 

िस्ट्रप् स के �लए आईएसआईएन 
संरचना: 

आई एन   एम  एम वाई  वाई    
देश कूट जार�कतार् 

प्रकार/ राज् य 
कूट 

िस्ट्रप् स क� प�रपक्वता का 
मह�ना एवं वषर् 

प्र�तभू�त 
प्रकार 

परवत� 
िस्ट्रप् स/ 
शे्रणी क्रमांक 

चेक 
सम 
�डिजट 

 
 

माचर् 2011 म� प�रपक्व होने वाले एक सीजी मूल िस्ट्रप का उदाहरण: 
 

आई एन 0  0  3 1  1  पी 0 1  
देश कूट जार�कतार् 

प्रकार/ राज् य 
कूट 

िस्ट्रप् स क� प�रपक्वता का 
मह�ना एवं वषर् 

प्र�तभू�त 
प्रकार 

परवत� 
िस्ट्रप् स/ 
शे्रणी क्रमांक 

चेक 
सम 
�डिजट 

   
माचर् 2011 म� प�रपक्व होने वाले एक सीजी कूपन िस्ट्रप का उदाहरण: 
 

आई एन 0  0  3 1  1  सी 0 1  
देश कूट जार�कतार् 

प्रकार/ राज् य 
कूट 

िस्ट्रप् स क� प�रपक्वता का 
मह�ना एवं वषर् 

प्र�तभू�त 
प्रकार 

परवत� 
िस्ट्रप् स/ 
शे्रणी क्रमांक 

चेक 
सम 
�डिजट 

 
कूपन िस्ट्रप् स का नामकरण 
 
जीएसडीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइसी; जहां जीएस = सरकार� प्र�तभू�त, डीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइ 
= िस्ट्रप् स क� प�रपक्वता क� तार�ख तथा सी = कूपन िस्ट्रप । (उदाहरण: 25 माचर् 2011 को 
प�रपक्व होने वाले �कसी कूपन िस्ट्रप को जीएस 25 एमएआर 2011सी  के रूप म� �लखा जाएगा। 
 
मूल िस्ट्रप् स के नामकरण 
 
x.xx% जीएसडीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइपी; जहां  x.xx  = मूल प्र�तभू�त का कूपन है िजससे 
प्रधान िस्ट्रप सिृजत �कया गया है, जीएस = सरकार� प्र�तभू�त, डीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइ =  
िस्ट्रप् स क� प�रपक्वता क� तार�ख तथा पी =  मूल िस्ट्रप् स । (उदाहरण: 02 जुलाई 2019 को 
प�रपक्व होनेवाले 7.99%  2019 से सिृजत �कसी मूल िस्ट्रप को 7.99% जीएस02जुलाई 2019पी 
के रूप म� �लखा जाएगा)। 
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 अनुबंध 1-घ-3 
प्र�तभू�तय� क� िस्ट्र�पगं - एक उदाहरण 

 

िस्ट्र�पगं करने योग् य प्र�तभू�तया ं
 

प्र�तभू�त प�रपक् वता क� तार�ख 
9.39%2011 02 जुलाई 11 
12.30%2016 02 जुलाई 16 

 

�नवेशक 'क' 
16 अक् तूबर 2009 क� िस्थ�त के अनुसार सं�वभाग (लोक ऋण कायार्लय क� ब�हय� म�)  

प्र�तभू�त रा�श करोड़ रुपय� म�
 
(अं�कत मूल् य) 

9.39%2011 100.00 
12.30% 2016 250.00 

 

�नवेशक 'क' द्वारा 17 माचर् 2010 को 9.39%2011 के समतुल् य 5 करोड़ रुपये तथा 
12.30%2016 के समतुल् य 10 करोड़ रुपये का िस्ट्रप �कया गया 
 

सिृजत िस्ट्रप्स 
9.39%2011  12.30%2016 

         02 जुलाई 10 2,347,500   02 जुलाई 10 6,150,000 

 02जनवर� 11 2,347,500   02 जनवर� 11 6,150,000 
 02 जुलाई 11 2,347,500   02 जुलाई 11 6,150,000 
मूलिस्ट्रप
 
(पीएस) 

02 जुलाई 11 50,000,000   02 जनवर� 12 6,150,000 

# प्रत् येक कूपन िस्ट्रप = (9.39%/2) x 5 करोड़   02 जुलाई 12 6,150,000 
     02 जनवर� 13 6,150,000 
     02 जुलाई 13 6,150,000 
     02 जनवर� 14 6,150,000 
     02 जुलाई 14 6,150,000 
     02 जनवर� 15 6,150,000 
     02 जुलाई 15 6,150,000 
     02 जनवर� 16 6,150,000 
     02 जुलाई 16 6,150,000 
    मूल िस्ट्रप
 

(पीएस) 
02 जुलाई 16 100,000,000 

                                     # प्रत् येक कूपन िस्ट्रप = (12.30%/2) x 10 करोड़  
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 िस्ट्र�पगं के बाद 17 माचर् 2010 क� िस्थ�त के अनुसार सं�वभाग (लोक ऋण कायार्लय, मुंबई क� 
ब�हय� म�)     
 

प्र�तभू�त रा�श करोड़ रुपय� 
म�
 (अं�कत मूल् य) 

9.39%2011   950,000,000 
12.30% 2016 2,400,000,000 
सीएस 02 जुलाई 10 8,497,500 
सीएस 02 जनवर� 11 8,497,500 
सीएस 02 जुलाई 11 8,497,500 
सीएस 02 जनवर� 12 6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 12     6,150,000 
सीएस 02 जनवर� 13       6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 13       6,150,000 
सीएस 02 जनवर� 14       6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 14 6,150,000 
सीएस 02 जनवर� 15 6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 15 6,150,000 
सीएस 02 जनवर� 16 6,150,000 
सीएस 02 जुलाई 16 6,150,000 
पीएस 02 जुलाई 11 50,000,000 
पीएस 02 जुलाई 16 100,000,000 

               # सीएस= कूपन िस्ट्रप् स;  पीएस = मूल िस्ट्रप 
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 अनुबंध  1-घ-4 
पैरा1.1.1 

 
लाभ र�हत/हा�न र�हत िस्थ�त सु�निश्चत करने के �लए िस्ट्रप् स (िस्ट्र�पगं/पुनगर्ठन के सामान् यीकरण 
क� �क्रया�व�ध) 
 

(केवल उदाहरण के �लए) 
प्र�तभू�त   12.30% 2016 
प�रपक्वता क� तार�ख  02 जुलाई 2016 
कूपन    12.30% 
िस्ट्र�पगं क� तार�ख  03 माचर् 2010 
 
(1) 03 माचर् 2010 को 12.30%  का बाजार मूल् य         129.96 
(2) बह� मूल् य                                       120.00 
(3) िस्ट्रप् स के पी वी का कुल योग                      127.87 
(4) सामान् यीकरण गुणक  [(2)÷(3)]                     0.9385  
 

 प�रपक्वता 
क� तार�ख 

प�रपक्वता 
पर रा�श 

जेडसीवाइसी िस्ट्रप् स का पीवी 
(बाजार मूल् य) 

िस्ट्रप् स का 
सामान् यीकृत मूल् य 

(क) (ख) (ग) (घ) [0.9385×(घ)] 
1 2 जुलाई 10 6.15 4.0683 6.0274 5.6564 

2 2 जनवर� 11  6.15 4.6948 5.8711 5.5098 

3 2 जुलाई 11  6.15 5.3212 5.6841 5.3343 

4 2 जनवर� 12  6.15 5.6128 5.5055 5.1666 

5 2 जुलाई 12  6.15 5.9044 5.3174 4.9901 

6 2 जनवर� 13  6.15 6.1339 5.1305 4.8147 

7 2 जुलाई 13  6.15 6.3633 4.9392 4.6352 

8 2 जनवर� 14  6.15 6.4744 4.7663 4.4730 

9 2 जुलाई 14  6.15 6.5855 4.5946 4.3118 

10 2 जनवर� 15  6.15 6.7227 4.4187 4.1467 

11 2 जुलाई 15  6.15 6.8599 4.2439 3.9827 

12 2 जनवर� 16  6.15 6.9971 4.0707 3.8201 

13 2 जुलाई 16  106.15 7.1343 67.3029 63.1606 

कुल 127.87 120.00 
 

�टप् पणी : 
  
1. प्र�तभू�त को एचट�एम शे्रणी म� धा�रत माना जाता है और इस�लए उसे िस्ट्र�पगं, बाजार क� दर 
पर �नधार्�रत �कए जाने से पहले एएफएस/एचएफट� म� स् थानांत�रत �कया जाता है और बह� मूल् य 
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 अथवा बाजार मूल् य क� �नम् न सीमा का उपयोग सामान् यीकरण गुणक क� गणना करने म� �कया 
जाएगा । 
 
2. य�द 12.30% 2016 का बाजार मूल् य उसके बह� मूल् य से कम हो तो िस्ट्रप् स को सामान् यीकृत 
करने के �लए बह� मूल् य के बजाय बाजार मूल् य का प्रयोग �कया जाएगा अथार्त सामान् यीकरण 
कारक बाजार मूल् य ÷ िस्ट्रप् स के पीवी का कुल योग होगा; जहां िस्ट्रप् स के पीवी क� गणना 
जेडसीवाइसी का प्रयोग करके नकद� पर बट्टा लगाकर क� जाती है । 
 
3. एएफएस/एचएफट� म� प्र�तभू�तय� को इसी �सद्धांत के प्रयोग से सामान् यीकृत �कया जाएगा 
(अथार्त ्बाजार मूल् य/बह� मूल् य क� �नम् न सीमा) 
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 अनुबंध 1-ड. 
पैरा 1.2.23 

 
कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो (�रज़वर् ब�क) �नदेश, 2015 

 

1. सं��प्त नाम और �नदेश� क� शरुुआत 
इन �नदेश� को कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो (�रज़वर् ब�क) �नदेश, 2015 कहा जाएगा। 

2. प�रभाषाएं 

 
क. ‘कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�त’ का मतलब है अप�रवतर्नीय ऋण प्र�तभू�तयां, जो ऋणग्रस्तता का 

�नमार्ण या अ�भस्वीकृ�त करती ह�, िजसम� क� द्र या राज्य के �कसी अ�ध�नयम द्वारा या 

अधीन ग�ठत �कसी कंपनी या कॉप�रेट �नकाय के �डब�चर, बांड और ऐसी अन्य 

प्र�तभू�तयां शा�मल ह�, चाहे वे कंपनी या �नकाय कॉप�रेट क� आिस्तय� पर प्रभार ग�ठत 

करती ह� या नह�ं, �कंतु इसम� सरकार, अथवा �रज़वर् ब�क द्वारा �व�न�दर्ष्ट ऐसे अन्य 

व्यिक्तय� द्वारा जार� प्र�तभू�तयां, प्र�तभू�त रसीद� तथा प्र�तभू�तकृत ऋण �लखत शा�मल 

नह�ं ह�।  

ख. ‘प्र�तभू�त रसीद’ का मतलब है �वत्तीय आिस्तय� का प्र�तभू�तकरण और पुनगर्ठन तथा 

प्र�तभू�त �हत का प्रवतर्न अ�ध�नयम, 2002 (2002 का 54) क� धारा 2 के खण्ड (यछ) 

म� प�रभा�षत प्र�तभू�त। 

ग. ‘प्र�तभू�तकृत ऋण �लखत का मतलब प्र�तभू�त सं�वदा (�व�नयमन) अ�ध�नयम, 1956 

(1956 का 42) क� धारा 2 के खण्ड (ज) के उप-खण्ड (जङ) म� बताए गए स्वरूप क� 

प्र�तभू�तयां है।  

3 कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो के �लए पात्र प्र�तभू�तया ं

क. एक वषर् से अ�धक क� मूल प�रपक्वता अव�ध वाल� सूचीबद्ध कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तयां, 

िजन्ह� भारतीय प्र�तभू�त और �व�नमय बोडर् के पास पंजीकृत रे�टगं एज��सय� ने ‘एए’  

या उससे ऊपर रे�टगं �दया है तथा  िजन्ह� �रपो �वके्रता के प्र�तभू�त खाते म� अमूतर् रूप 

म� रखा गया है।  

ख. एक वषर् तक क� मूल प�रपक्वता वाले वा�णिज्यक पत्र, जमा प्रमाणपत्र तथा 

अप�रवतर्नीय �डब�चर िजन्ह� भारतीय प्र�तभू�त और �व�नमय बोडर् के पास पंजीकृत रे�टगं 

एज��सय� ने  ए2 और उससे अ�धक रे�टगं द� हो। 

ग. बांड िजनको भारतीय प्र�तभू�त और �व�नमय बोडर् के पास पंजीकृत रे�टगं एज��सय� या 

अंतरराष्ट्र�य मान्यता प्राप्त रे�टगं एज��सय� द्वारा ‘एए’ रे�टगं द� गई है तथा िजनको 

बहुप�ीय �वत्तीय संस्थाओ ं जैसे �वश्व ब�क समूह (अथार्त आइबीआरडी, आईएफसी),  
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 ए�शयन �वकास ब�क या अफ्र�कन �वकास ब�क तथा भारतीय �रजवर् ब�क द्वारा समय-

समय पर अ�धसू�चत ऐसी �कसी अन्य संस्था द्वारा जार� �कया गया है।  

4.  पात्र सहभागी 
कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो लेनदेन करने के �लए �नम्न�ल�खत संस्थाएं पात्र होगी: 

क. �ेत्रीय ग्रामीण ब�क� तथा स्थानीय �ेत्र ब�क� को छोड़ कर सभी अनुसू�चत 
वा�णिज्यक ब�क; 
ख. भारतीय �रज़वर् ब�क द्वारा प्रा�धकृत कोई प्राथ�मक व्यापार�; 
ग. भारतीय �रज़वर् ब�क के पास पंजीकृत �कसी गैर-ब��कंग �वत्तीय कंपनी, के साथ ह� 
कंपनी अ�ध�नयम, 2013 क� धारा 2 क� उप (45) म� प�रभा�षत सरकार� कंप�नया ंजो 
भारतीय �रजवर् ब�क के गैर ब��कंग �व�नयमन �वभाग द्वारा गैर ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� 
के �लए समय-समय पर �नधार्�रत �ववेकपूणर् मानक� का पालन करती है; 
घ.  अ�खल भारतीय �वत्तीय संस्थाएं, अथार्त ् एिक्ज़म ब�क, नाबाडर्, एनएचबी और 
�सडबी; 
ङ. इं�डया इन्फ्रास्ट्रक्चर फाईन�स कंपनी �ल�मटेड; 
च. कोई भी अनुसू�चत शहर� सहकार� ब�क बशत� वे भारतीय �रजवर् ब�क द्वारा �नधार्�रत 
शत� का पालन करत ेह�; 
छ. अन्य �व�नय�मत संस्थाएं उनसे संबं�धत �व�नयामक� के अनुमोदन के अधीन, जैसे, 
 

i. भारतीय प्र�तभू�त और �व�नमय बोडर् के पास पंजीकृत कोई म्यूच्युअल फंड; 
ii. राष्ट्र�य आवास ब�क के पास पंजीकृत कोई आवास �वत्त कंपनी; तथा 
iii.  बीमा �व�नयामक और �वकास प्रा�धकरण के पास पजंीकृत कोई बीमा कंपनी 

 
ज. कोई अन्य संस्था िजसे �रज़वर् ब�क द्वारा �व�शष्ट रूप से अनुम�त द� गई हो। 

5. अव�ध 
 
कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो क� न्यूनतम अव�ध एक �दन तथा अ�धकतम अव�ध एक 

वषर् होगी। 

6. कारोबार  
सहभागी कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो लेनदेन ओट�सी बाजार म� कर�गे। 

7. सौद� क� �रपो�ट�ग 
सभी �रपो सौदे सौदा होने के 15 �मनट के भीतर िक्लयरकापर् डी�लगं �सस्टम्स (इं�डया) �ल. 
(सीडीएसआईएल) के �रपो�ट�ग प्लेटफामर् पर �रपोटर् �कए जाने चा�हए । 

 

8. सौद� का �नपटान 

क. कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो सौद� का �नपटान  डीवीपी-I (सकल आधार) संरचना के 
अंतगर्त ट�+0,  ट�+1 तथा ट�+2  म� से �कसी एक आधार पर �कया जाएगा।  
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ख. कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो सौद� का �नपटान नैशनल स्टाक एक्सच�ज (एनएसई) 
के समाशोधन गहृ अथार्त नैशनल �सक्यू�रट� िक्लय�रगं काप�रेशन �ल. (एनएससीसीएल), 
बम्बई स्टाक एक्सच�ज (बीएसई) के समाशोधन गहृ अथार्त इं�डयन िक्लय�रगं काप�रेशन �ल. 
(आईसीसीएल) तथा एमसीएक्स-एसएक्स स्टाक एक्सच�ज के समाशोधन गहृ अथार्त 
एमसीएक्स-एसएक्स िक्लय�रगं काप�रेशन �ल. (सीसीएल) के माध्यम से एनएससीसीएल, 
आईसीसीएल तथा सीसीएल द्वारा समय-समय पर �नधार्�रत मानक� के अनुसार �कया 
जाएगा। 
ग. �रपो सौद� के प्र�तवत� सौद� क� तार�ख को समाशोधन गहृ प�कार� के दा�यत्व� क� 
गणना कर�गे तथा डीवीपी-। आधार पर �नपटान क� सु�वधा उपलब्ध कराएंगे। 

9. �रपोकृत प्र�तभू�त के �वक्रय पर प्र�तबधं 
�रपो के अंतगर्त अ�धगहृ�त प्र�तभू�त �रपो के्रता ( �न�ध उधारकतार्) द्वारा �रपो क� अव�ध के दौरान 
नह� ंबेची जा सकेगी। 

10. हेयरकट 

भारतीय �रजवर् ब�क द्वारा �नधार्�रत एक रे�टगं आधा�रत न्यूनतम हेयरकट (या इससे अ�धक 
िजसका �नधार्रण भागीदार� द्वारा �रपो क� अव�ध और �रमािजर्�नगं बारंबारता के आधार पर �कया 
जाएगा) कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� के सौदे के पहले चरण क� तार�ख को प्रच�लत बाजार मूल्य पर 
लागू होगा। वतर्मान म�,  �नधार्�रत न्यूनतम हेयरकट �नम्नानुसार है :  

  

रे�टगं एएए/ए1 एए+/ए2+ एए/ए2 

न्यूनतम मािजर्न (हेयरकट)  7.5% 8.5% 10.00 % 

11. मूल्यन 
 

कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�त का बाजार मूल्य जानने के �लए कॉप�रेट बांड म� �रपो के सहभा�गय� को 
एफआईएमएमडीए म� प्रका�शत के्र�डट स्पे्रड का संदभर् लेना चा�हए। 

12. पूंजी पयार्प्तता 

कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो लेन-देन� पर ‘बासेल-III पूंजी �व�नयमन�’ पर जार� मास्टर प�रपत्र 
के संगत पैरा के अनुसार पूंजी प्रभार लगाया जाएगा।  

13. प्रकटन 
�रपो अथवा �रवसर् �रपो के अंतगर्त उधार द� गई या उपािजर्त कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� के ब्योर� का  
प्रकटन तुलन-पत्र म� “लेखे पर �टप्प�णयां” के अंतगर्त �कया जाएगा। 
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 14. लेखांकन 
कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो लेन-देन� का लेखाकंन सरकार� प्र�तभू�तय� म� �रपो/�रवसर् �रपो    
लेन-देन� के �लए एक समान लेखांकन संबंधी �दशा-�नद�श� के अनुसार �कया जाएगा। 

15.   सीआरआर/एसएलआर क� गणना और उधार लेने क� सीमा 

क. �कसी ब�क द्वारा कॉरपोरेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो के माध्यम से ल� गई उधार रा�श को 
इसक� मांग और मीयाद� देयताओं (डीट�एल) का ह� भाग माना जाएगा और इन पर सीआरआर 
/ एसएलआर लागू होगा। 

ख.  �कसी ब�क द्वारा �रपो के माध्यम से कॉरपोरेट ऋण प्र�तभूत� के रूप म� ल� गई उधार को 
�रजवर् अपे�ाओं के �लए इसक� देयताओं के रूप म� �गना जाएगा और ब��कंग प्रणाल� के प्र�त 
उत्पन्न ऐसी देयताओं क� सीमा तक, इनको भारतीय �रजवर् ब�क अ�ध�नयम,1934 क� धारा 42 

(1) के स्पष्ट�करण खंड (घ) के अनुसार सकलयोिजत �कया जाएगा। तथा�प, ऐसी उधार �दनांक 
6 माचर् 2007 के प�रपत्र डीबीओडी. बीपी. बीसी. 66/21.01.002/2006-07 म� व�णर्त अंतर ब�क 
देयताओं क� �ववेकपूणर् सीमा के अधीन ह�गी।   

16. प्रलेखीकरण 
सहभा�गय� को एफआईएमएमडीए द्वारा �नधार्�रत �कए गए प्रलेखीकरण के अनुसार द्�वप�ी मास्टर 
�रपो करार करना होगा। 
  
 

 
  

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=531&Mode=0
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 अनुबंध - II 
पैरा  1.1.7 (i) (छ)  

ब�क� का �नवेश सं�वभाग - प्र�तभू�तय� के लेनदेन - 
प्रत्येक दलाल के �लए सकल सं�वदा सीमा  

 
क्र. 
सं. 

उठाए गए मदु्दे उत्तर 

1. वषर् कैल�डर वषर् होना चा�हए या �वत्तीय 
वषर्? 

चूं�क ब�क माचर् के अंत म� अपना खाता बंद� 
करते ह�, अत: �वत्तीय वषर् का अनुपालन करना 
अ�धक सु�वधाजनक होगा । �फर भी, ब�क कैल�डर 
वषर् या 12 मह�ने क� �कसी अन्य अव�ध का 
अनुपालन कर सकत े ह�, बशत� �क भ�वष्य म� 
इसका अनुपालन लगातार �कया जाये। 

2. क्या सीमा का अनुपालन पूवर्वत� वषर् के 
कुल लेनदेन के संदभर् म� �कया जाना 
चा�हए, क्य��क चालू वषर् के लेनदेन क� 
जानकार� वषर् के अंत म� ह� हो सकती  
ह�? 

सीमा का अनुपालन समी�ाधीन वषर् के संदभर् म� 
�कया जाना है। सीमा का प�रचालन करते समय 
ब�क को चालू वषर् के प्रत्या�शत कारोबर को, जो 
पूवर्वत� वषर् के कारोबार और चालू वषर् म� 
व्यवसाय के प�रमाण म� होने वाल� व�ृद्ध या 
कमी के आधार पर हो सकती है, ध्यान म� रखना 
चा�हए। 

3. क्या वषर् म� �कये गये कुल लेनदेन �ात 
करने के �लए प्र�तप��य� के साथ �कये 
गये प्रत्य� लेनदेन, िजनम� दलाल 
शा�मल नह� ंहोत,े को भी �हसाब म� लेना 
चा�हए? 

आवश्यक नह� ं। �फर भी, य�द के्रता या �वके्रता 
के रूप म� दलाल� के साथ कोई प्रत्य� लेनदेन 
�कया जाये तो �कसी दलाल के माध्यम से �कये 
जाने वाले लेनदेन क� सीमा �ात करने के �लए 
उसे कुल लेनदेन म� शा�मल करना होगा। 

4. क्या कुल लेनदेन का प�रमाण �ात 
करने के �लए हािज़र वायदा लेनदेन के 
मामले म� सौदे के दोन� चरण�, अथार्त ्
क्रय और �वक्रय, को शा�मल �कया 
जायेगा? 

हाँ। चूं�क खज़ाना �बल� को छोड़कर सरकार� 
प्र�तभू�तय� के हािज़र वायदा लेनदेन पर अब 
प्र�तबंध लगा �दया गया है और 3 वष�य 
�दनां�कत प्र�तभू�तया ं हाल ह� म� खज़ाना �बल� 
के प�रवतर्न द्वारा जार� क� गयी ह�, अत: यह 
केवल सैद्धां�तक है। 

5. क्या कुल लेनदेन के प�रमाण म� प्रत्य� 
अ�भदान/नीलामी द्वारा खर�दे गये 
केन्द्र�य ऋण/राज्य ऋण/खज़ाना �बल� 
आ�द को शा�मल �कया जायेगा? 

नह�,ं क्य��क इसम� �बचौ�लए के रूप म� दलाल 
शा�मल नह� ंह�। 

6. यह संभव है �क कोई दलाल �वशषे 5% 

�नधार्�रत सीमा पर पहंुच गया हो, �फर 
य�द प्राप्त प्रस्ताव अ�धक लाभकार� हो तो उस 
दलाल के �लए सीमा बढ़ायी जा सकती है। उसके 
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 भी वह वषर् क� शषे अव�ध म� कोई 
प्रस्ताव लेकर आये और ब�क को अन्य 
दलाल�, िजन्ह�ने अभी तक �नधार्�रत 
सीमा तक व्यवसाय नह� ं �कया हो, से 
प्राप्त प्रस्ताव� क� तुलना म� लाभकार� 
प्रतीत हो, तो क्या ब�क उस पर �वचार 
कर सकता है। 

�लए कारण अ�भ�ल�खत �कये जाएं और स�म 
प्रा�धकार�/बोडर् का काय�त्तर अनुमोदन प्राप्त 
�कया जाये । 

7. क्या ग्राहक� क� ओर से �कये गये 
लेनदेन भी वषर् के कुल लेनदेन म� 
शा�मल �कये जाय�गे। 

हाँ, य�द व ेदलाल� के माध्यम से �कये जाय�। 

8. य�द 5 प्र�तशत क� दलालवार सीमा 
बनाये रखने वाला कोई ब�क, जो दलाल� 
के माध्यम से बहुत कम लेनदेन करता 
है और उसके प�रणामस्वरूप उसके 
व्यवसाय का प�रमाण बहुत कम होता 
है, �व�भन्न दलाल� के बीच छोटे मूल्य� 
म� आदेश� का �वभाजन करना चाहे, 

िजससे मूल्य �वभेद भी उत्पन्न हो 
सकता है, तो क्या ऐसा �कया जा सकता 
है? 

�कसी आदेश को �वभािजत करने क� आवश्यकता 
नह� ंहै। य�द �कसी सौदे के कारण �कसी �वशषे 
दलाल का अंश 5 प्र�तशत क� सीमा से अ�धक 
हो जाये तो हमारे प�रपत्र म� आवश्यक लचीलेपन 
का प्रावधान �कया गया है �क उसके �लए बोडर् 
का काय�त्तर अनुमोदन प्राप्त �कया जा सकता   
है। 

9. समु�चत रूप से यह भ�वष्यवाणी करना 
संभव नह� ं है �क वषर् म� दलाल� के 
माध्यम से �कये जानेवाले कारोबार क� 
कुल मात्रा क्या होगी, िजसके 
प�रणामस्वरूप 5 प्र�तशत के मानदंड के 
अनुपालन म� �वचलन हो सकता है। 

िजन प�रिस्थ�तय� म� सीमा बढ़ायी गयी हो, 
उनका स्पष्ट�करण देकर ब�क बोडर् से काय�त्तर 
अनुमोदन प्राप्त कर सकता है। 

10. �नजी �ेत्र के कुछ छोटे ब�क� न ेउल्लेख 
�कया है �क जहां दलाल� के माध्यम से 
लेनदेन �कये जात े ह�, वहां कारोबार क� 
मात्रा कम होने के कारण 5 प्र�तशत क� 
सीमा का अनुपालन करने म� क�ठनाई 
होती है। इस�लए सुझाव �दया गया है 
�क जब �कसी दलाल के माध्यम से 
�कया गया कारोबार एक सीमा, अथार्त ्
10 करोड़ रुपये से अ�धक हो जाये तभी 
�नधार्�रत सीमा के अनुपालन क� अपे�ा 
क� जानी  चा�हए। 

जैसा �क पहले ह� देखा गया है �क 5 प्र�तशत 
क� सीमा बढ़ायी जा सकती है, बशत� �क 
काय�त्तर स्वीकृ�त के �लए स�म प्रा�धकार� को 
कारोबार क� सूचना द� जाए। इस�लए हमारे 
अनुदेश� म� कोई प�रवतर्न करना आवश्यक प्रतीत 
नह� ंहोता है। 
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    अनुबंध - III 
पैरा  1.2.4 

 
ब�क� द्वारा गैर-सां�व�धक चल�न�ध अनुपात �नवेश सं�वभाग म� �नवेश� पर �दशा�नद�श - प�रभाषाएं 
 
1. सुस्पष्टता तथा �दशा-�नद�श� के कायार्न्वयन म� कोई �भन्नता न होना सु�निश्चत करने क� 
दृिष्ट से सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर  �नवेश संबंधी �दशा-�नद�श� क� कुछ शत� को नीच े
प�रभा�षत �कया गया है। 
 
2. �कसी प्र�तभू�त को 'रेटेड' तब समझा जाएगा जब भारत म� सेबी के साथ रिजस्टडर् बाहर� 
रे�टगं एज�सी द्वारा �वस्ततृ रे�टगं प्र�क्रया क� गयी है तथा इसके पास चाल ूअथवा वैध रे�टगं है। 
रे�टगं को चालू अथवा वैध तब समझा जाएगा जब : 
 

(i) िजस के्र�डट रे�टगं पत्र पर �नभर्र �कया गया है वह �नगर्म खोलने क� तार�ख को एक 
मह�ने से अ�धक पुराना नह� ंहोगा। 
 
(ii) �नगर्म खोलने क� तार�ख को रे�टगं एजेन्सी का रे�टगं तकार्धार एक वषर् से अ�धक 
पुराना नह�ं होगा, तथा 
 
(iii) रे�टगं पत्र तथा रे�टगं तकार्धार प्रस्ताव दस्तावेज का एक �हस्सा है। 
 
(iv) अनुषंगी बाज़ार अजर्न के मामले म� �नगर्म क� के्र�डट रे�टगं प्रच�लत होनी चा�हए तथा 
संबं�धत रे�टगं एज�सी द्वारा प्रका�शत �कये जानेवाले मा�सक बुले�टन से उसक� पुिष्ट होनी 
चा�हए। 
 
िजन प्र�तभू�तय� के �लए बाहर� रे�टगं एज�सी से चालू अथवा वैध रे�टगं प्राप्त नह�ं है उन्ह� 
अनरेटेड प्र�तभू�तया ंसमझा जाएगा। 

 
3. भारत म� कायर्रत प्रत्येक बाहर� रे�टगं एज��सय� द्वारा प्रदान �कये गये �नवेश गे्रड रे�टगं का 

आइबीए/एफआइएमएमडीए द्वारा �नधार्रण �कया जाएगा। इनक� आइबीए / एफआइएमएमडीए 
द्वारा वषर् म� कम-से-कम एक बार समी�ा भी क� जाएगी। 

4. 'सूचीबद्ध प्र�तभू�त' वह प्र�तभू�त है िजसे स्टॉक एक्सच�ज म� सूचीबद्ध �कया गया है। 
………………………………………………….. 
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 अनुबंध   IV (पैरा  1.2.21) 
 

ब�क� द्वारा गैर-सां�व�धक चल�न�ध अनुपात �नवेश सं�वभाग के प्रबंधन पर 
�ववेकपूणर् मानदंड - प्रकट�करण संबंधी अपे�ाएं 

 

ब�क� को अपने गैर-सां�व�धक चल�न�ध अनुपात �नवेश सं�वभाग के संबंध म� तुलन-पत्र क� 'लेख� पर 
�टप्प�णय�' म� �नम्न�ल�खत प्रकट�करण करने चा�हए।  
(i)  गैर-सां�व�धक चल�न�ध अनुपात �नवेश� क� �नगर्मकतार् संरचना 
 

(रा�श करोड़ रुपय� म�) 
क्र. 
सं. 
 

�नगर्मकतार् 
 
 

रा�श 
 
 

�नजी 
प्लेसम�ट 

क� 
सीमा 

�नवेश गे्रड से 
�नम्न स्तर 

क� 
प्र�तभू�तयां 

अनरेटेड 
प्र�तभू�त 
क� सीमा 

असूचीबद्ध 
प्र�तभू�त 
क� सीमा 

1 2 3 4 5 6 7 
1. सरकार� �ेत्र के ब�क      

2. �वत्तीय संस्था      

3. ब�क      

4. �नजी कंप�नया ं      

5. सहयोगी/संयुक्त 
उद्यम 

     

6. अन्य      

7. मूल्यह्रास के �लए 
प्रावधान 

 XXX XXX XXX XXX 

 कुल*      

�टप्पणी: 1.  * स्तंभ-3 के अंतगर्त कुल योग का �मलान, तुलन पत्र क� अनुसूची 8 म� 
�नम्न�ल�खत शे्र�णय� के अंतगर्त शा�मल �नवेश� के योग के साथ होना चा�हए:  

(क)  शयेर 
(ख)  �डब�चर तथा बांड 
(ग)  सहायक/संयुक्त कंप�नयां 
(घ)  अन्य 

2. उक्त स्तंभ 4,5,6 और 7 के अंतगर्त दशार्ई गई रा�शया,ँ हो सकता है �क  परस्पर 
अनन्य न ह�। 

(ii)   अनजर्क गैर-सां�व�धक चल�न�ध अनुपात �नवेश  
 

�ववरण रा�श  (करोड़ रुपए) 
प्रारं�भक शेष  

1 अपै्रल से वषर् के दौरान जोड़  

उक्त अव�ध म� कटौती  

अं�तम शेष  

रखे गए कुल प्रावधान  
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अनुबंध V 
पैरा 1.3.1 

�ववरणी / �ववरण सं. 9 
 
31 माचर् ......क� िस्थ�त के अनुसार �नवेश खात ेके समाधान क� िस्थ�त दशार्ने वाला �ववरण 
ब�क / संस्था का नाम :    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(अं�कत मूल्य करोड़ रुपये म�) 
प्र�तभू�तय� के 

ब्यौरे 
सामान्य 
बह� 

खाता शषे 

एसजीएल शषे धा�रत 
ब�क 
रसीद� 

धा�रत 
एसजीएल 
फामर् 

वास्तव 
म� 

धा�रत 
िस्क्रप 

बकाया 
सुपुदर्
गी 

  लोक ऋण 
का. क� 
ब�हय� के 
अनुसार 

ब�क / 
संस्था क� 
ब�हय� के 
अनुसार 

    

1 2 3 4 5 6 7 8 
क� द्र सरकार        

राज्य सरकार        

अन्य अनुमो�दत        

सरकार� �ेत्र         

भा.यू�नट ट्रस्ट के 
यू�नट (1964) 

       

अन्य (शयेर और 
�डब�चर आ�द) 

 
 
 

      

         कुल        

 
प्रा�धकृत अ�धकार� के हस्ता�र, 

नाम और पदनाम स�हत 
 
�टप्पणी : इसी प्रकार के �ववरण सं�वभाग प्रबंधन योजना के ग्राहक� के खात� और अन्य ग्राहक� के 

खात� (दलाल� स�हत) के संबंध म� प्रस्तुत �कये जाएं। सं�वभाग प्रबंधन योजना / अन्य 
ग्राहक� के खात� के मामले म� प्र�तभू�तय� का अं�कत मूल्य और बह� मूल्य, जो ब�क के 
संबं�धत रिजस्टर� म� हो, स्तंभ 2 म� दशार्या जाएं। 

 

समाधान �ववरण के संकलन के �लए सामान्य अनुदेश 
क)   स्तंभ - 2 (सामान्य बह� खाता शषे) 
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 फाम�ट म� प्र�तभू�तय� के संपूणर् ब्यौरे देना आवश्यक नह�ं है। प्रत्येक शे्रणी म� केवल अं�कत मूल्य 
क� कुल रा�श का उल्लेख �कया जाये। प्र�तभू�तय� का तदनुरूप बह� मूल्य प्रत्येक शे्रणी के अंतगर्त 
प्र�तभू�तय� के अं�कत मूल्य क� रा�श के अंतगर्त कोष्ठक म� �दया जाए।  
 
ख)  स्तंभ - 3 और 4 (एसजीएल शषे) 
 
सामान्य रूप से मद 3 और 4 म� उिल्ल�खत शषे परस्पर �मलने चा�हए। �कसी लेनदेन के लोक 
ऋण कायार्लय अथवा ब�क क� ब�हय� म� �रकॉडर् न हेने के �कसी कारण से य�द कोई अंतर हो तो वह 
प्रत्येक लेनदेन के पूरे ब्यौरे देत ेहुए स्पष्ट �कया जाना चा�हए। 
 
ग)  स्तंभ - 5 (धा�रत ब�क रसीद�) 
 
य�द कोई ब�क खर�द के �लए �कसी ब�क रसीद को जार� होने क� तार�ख से 30 �दन से अ�धक रखे 
तो इस तरह क� ब�क रसीद� के ब्यौरे अलग �ववरण म� �दए जाएं।  
 
घ)  स्तंभ - 6 (धा�रत एसजीएल फामर्) 
खर�द के �लए प्राप्त ऐसे एसजीएल फाम� क� रा�श यहा ंद� जानी चा�हए जो लोक ऋण कायार्लय को 
प्रस्तुत नह� ं�कये गये ह�।  
 
ङ)  स्तंभ - 7 
बांड�, आबंटन पत्र�, अ�भदान रसीद� और जार�कतार् क� खाता ब�हय� म� प्र�विष्ट के प्रमाणपत्र� 
(सरकार� प्र�तभू�तय� से इतर के �लए), आ�द के रूप म� धा�रत सभी िस्क्रप�, बेची गयी �कंतु भौ�तक 
रूप म� सुपुदर् न क� गई प्र�तभू�तय� स�हत, क� कुल रा�श का उल्लेख �कया जाना चा�हए।  
 
च)  स्तंभ - 8 (बकाया सुपुदर्�गयां) 
यह ब�क द्वारा जार� क� गयी उन ब�क रसीद� से संबं�धत है, जहां भौ�तक िस्क्रप सुपुदर् नह� ंक� गयी 
है �कंतु सामान्य बह� खात ेम� रा�श घटा द� गयी है। य�द कोई ब�क रसीद� 30 �दन से अ�धक तक 
बकाया रहे तो उन ब�क रसीद� के ब्यौरे अलग सूची म� �दये जाय�, िजसम� िस्क्रप क� सुपुदर्गी न करने 
के कारण बताये जाय�।  
 
छ)  सामान्य 
स्तंभ 2 म� प्रत्येक मद के सामने बतायी गयी प्र�तभू�तय� के अं�कत मूल्य लेखा स्तंभ सं. 4 से 7 
तक �कसी के भी अंतगर्त बताया जाना चा�हए।  इसी प्रकार बकाया सुपुदर्�गय� (जार� क� गयी ब�क 
रसीद�) क� रा�श, जो स्तंभ 8 म� बतायी गयी है, स्तंभ सं. 4 से 7 तक म� �कसी के भी अंतगर्त 
बतायी जानी चा�हए।  इस तरह स्तंभ सं.2 और 8 का जोड़ स्तंभ सं. 4 से 7 तक के जोड़ से मेल 
खाएगा।  
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 अनुबंध - VI 
पैरा  4.8 

प्रकटन 

 
ब�क� द्वारा तुलन-पत्र क� 'लेखा पर �टप्प�णय�' म� �नम्न�ल�खत प्रकटन �कए जाएं:  

(रा�श करोड़ रुपय� म� ) 
 वषर् के दौरान 

न्यूनतम 
बकाया 

वषर् के दौरान 
अ�धकतम 
बकाया 

वषर् के दौरान 
दै�नक औसत 

बकाया 

माचर् 31 क� 
िस्थ�त 

`�रपो' के अंतगर्त 
बेची गयी प्र�तभू�तया ं
 

    

`�रवसर् �रपो' के 
अंतगर्त खर�द� गयी 
प्र�तभू�तयां 
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 अनुबंध – VII क 
पैरा 4.6 

�रपो /�रवसर् �रपो लेनदेन� के �लए लेखा पद्ध�त हेतु संस्तुत लेखा पद्ध�त  
 

(i) �नम्न�ल�खत खात ेरखे जाएं अथार्त: i) �रपो खाता, ii) �रवसर् �रपो खाता, iii) �रवसर् �रपो ब्याज 
समायोजन खाता, iv) �रपो ब्याज व्यय खाता, v) �रवसर् �रपो प्राप् य ब् याज खाता तथा vi) �रपो 
ब् याज देय खाता। 
(ii) उपयुर्क् त के अलावा �नम् न�ल�खत 'कांट्रो' खाते भी रखे जा सकते ह� जैसे (i) �रपो खाता के 
अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तयां, (ii) �रवसर् �रपो खाता के अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तयां, (iii) �रपो खाते 
के अंतगर्त प्राप् य प्र�तभू�तयां तथा (iv) �रवसर् �रपो खाता के अंतगर्त सुपुदर्गी योग् य प्र�तभू�तयां। 

 

�रपो 
(iii) �रपो लेनदेन के पहले चरण म� प्र�तभू�तया ंबाज़ार से संबं�धत मूल्य� पर बेची जाए तथा दसूरे 
चरण म� उसी मूल्य पर पुनः खर�द� जाए। तथा�प, दसूरे चरण म� प्र�तफल रा�श म� �रपो ब् याज 
शा�मल होगा। �बक्र� तथा पुनः खर�द को �रपो खात ेम� दशार्या जाए 
(iv) यद्य�प प्र�तभू�तय� को �वके्रता के �नवेश खाते से अलग नह�ं �कया गया है और उन् ह� �रपो 
के्रता के �नवशे खाते म� शा�मल नह�ं �कया गया है। इस�लए आवश् यक कांट्रा प्र�विष्टय� का प्रयोग 
करते हुए प्र�तभू�तय� का अंतरण दशार्या जाएगा।    
  
�रवसर् �रपो 
(v) �रवसर् �रपो लेनदेन म� पहले चरण म� प्र�तभू�तय� को प्रच�लत बाज़ार मूल्य पर खर�दा जाए तथा 
दसूरे चरण म� उसी मूल्य पर बेचा जाए। तथा�प, दसूरे चरण म� प्र�तफल रा�श म� �रपो ब् याज 
शा�मल �कया जाएगा। खर�द तथा �बक्र� को �रवसर् �रपो खात ेम� �हसाब म� �लया जाए। 
(vi) �रवसर् �रपो खात े के शषे तुलनपत्र के प्रयोजन� से �नवेश खात ेका �हस्सा नह�ं ह�गे तथा�प 
�रवसर् �रपो लेनदेन� के अंतगर्त अिजर्त प्र�तभू�तया,ं य�द अनुमो�दत प्र�तभू�तय� ह� तो, उन्ह� 
सां�व�धक चल�न�ध अनुपात के प्रयोजन� से गणना म� �लया जा सकता है। 

 
�रपो/�रवसर् �रपो से संबं�धत अन्य पहलू 
 
(vii) य�द �रपो के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�त के ब्याज के भुगतान क� तार�ख �रपो अव�ध म� 

आती है तो प्र�तभू�त के के्रता द्वारा प्राप्त कूपन� को प्रािप्त क� तार�ख को �वके्रता को �दया 
जाए क्य��क दसूरे चरण म� �वके्रता द्वारा देय नकद प्र�तफल म� कोई मध्यवत� नकद प्रवाह 
शा�मल नह�ं ह�। 

(viii) लेखा अव�ध के अंत म� बकाया �रपो लेनदेन� के संबंध म� ब्याज के उपचय को दशार्ने के 
�लए के्रता/�वके्रता क� ब�हय� म� क्रमशः �रपो ब्याज आय/व्यय को दशार्ने के �लए लाभ तथा 
हा�न खात ेम� उ�चत प्र�विष्टयां पा�रत क� जाएं तथा उसी प्राप् य आय/देय व् यय के रूप म� 
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 नामे/जमा �कया जाए। इस तरह से पा�रत प्र�विष्टयां को अगल� लेखा अव�ध के पहले कायर् 
�दन को �रवसर् �कया जाना चा�हए। 
 

(ix) �रपो अव�ध के दौरान भी �रपो �वके्रता जैसी िस्थ�त होगी उसके अनुसार कूपन/बट्टा उप�चत 
करता रहेगा जब�क �रपो के्रता उसे उप�चत नह�ं करेगा। 

(x) �नदश� उदाहरण अनुबंध – VIII ख म� �दए गए ह�। 
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 अनुबंध – VII ख 
पैरा 4.6 

 
�रपो तथा �रवसर् �रपो लेनदेन क� समान लेखा प्रणाल� के �लए �नदश� उदाहरण 

 
यद्य�प इस प�रपत्र म� "�रपो" शब्द का प्रयोग सामान्य अथर् म� �कया गया है िजसके भीतर �रपो 
तथा �रवसर् �रपो दोन� (जो केवल �रपो लेनदेन को दशार्ता है) को समा�हत �कया गया है। इस 
अनुबंध म� �रपो तथा �रवसर् �रपो लेनदेन को स्पष्ट करने के �लए उनक� लेखापद्ध�त के संबंध म� 
अलग-अलग �दशा�नद�श �दए गए ह�। 

 
क.   �दनां�कत प्र�तभू�त के संबंध म� �रपो /�रवसर् �रपो  
1. कूपन धा�रत प्र�तभू�त म� �रपो के संबंध म� ब्योरा: 
 
�रपो के अंतगर्त प्रस्तुत प्र�तभू�त 6.35% 2020  

कूपन अदायगी क� तार�ख 02 जनवर� तथा 02 जुलाई  

प्र�तभू�त का बाजार मूल्य रु. 90.9100 (1) 
�रपो क� तार�ख़ 28 माचर् 2010  
�रपो ब्याज दर 5.00%  
�रपो क� अव�ध 5 �दन  

�रपो के प्रत् यावतर्न क� तार�ख 2 अप्रैल 2010  

पहले चरण के �लए खं�डतअव�ध का ब्याज* 6.35% x 86 / 360 x 100 = 1.5169 (2) 
पहले चरण के �लए नकद� प्र�तफल (1) + (2) = 92.4269 (3) 
�रपो ब्याज ** 92.4269 x5/365x5.00%= 0.0633 (4) 
दसूरे चरण के �लए नकद� प्र�तफल (3)+(4) = 92.4269 + 0.0633 = 

92.4902 
 

 
*   30 /360 �दवस गणना पद्ध�त का प्रयोग करत ेहुए  
** वास्त�वक/365 �दवस गणना पद्ध�त का प्रयोग करते हुए  
 
2. �रपो �वके्रता के �लए लेखा पद्ध�त (�न�धय� का उधारकतार्)          

              
पहला चरण  
 

0नामे 1जमा 
नकद�  92.4269  

�रपो खाता  92.4269 

�रपो खाता के अंतगर्त प्राप् य प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा) 92.4269  

�रपो खाता के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा)  92.4269 
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दसूरा चरण   
 

2नामे 3जमा 
�रपो खाता  92.4269  

�रपो ब् याज व् यय खाता 0.0633  

नकद� खाता  92.4902 

�रपो खाता के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा) 92.4269  

�रपो खाता के अंतगर्त प्राप्य प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा)  92.4269 

3. �रपो के्रता के �लए लेखा पद्ध�त (�न�धय� का उधारदाता)   
प्रथम चरण  

 
4नामे 5जमा 

�रवसर् �रपो खाता 92.4269  

नकद� खाता  92.4269 

�रपो खाता के अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा) 92.4269  

�रपो खाता के अंतगर्त सुपदुर् क� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा 
द्वारा) 

 92.4269 

 
दसूरा चरण 

 
6नामे 7जमा 

नकद� खाता 92.4902  

�रवसर् �रपो खाता  92.4269 

�रवसर् �रपो ब्याज आय खाता  0.0633 

�रपो खाता के अंतगर्त सुपदुर् क� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा 
द्वारा) 

92.4269  

�रपो खाता के अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा)  92.4269 

 
4. समायोजन लेख� के �लए लेजर प्र�विष्टयां �रपो खाता के अंतगर्त प्राप् य प्र�तभू�तया ं
 

नामे जमा 
�रपो खाता के अंतगर्त बेची 
गई प्र�तभू�तय� को (�रपो 
प्रथम चरण) 

92.4269 �रपो खाता के अंतगर्त बेची 
गई प्र�तभू�तय� के द्वारा 
(�रपो दसूरा चरण) 

92.4269 

 

�रपो खाता के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तया ं
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 नामे जमा 
�रपो खाता के अंतगर्त 
प्राप् य प्र�तभू�तय� को 
(�रपो दसूरा चरण) 

92.4269 �रपो खाता के अंतगर्त प्राप् य 
प्र�तभू�तय� द्वारा (�रपो 
प्रथम चरण) 

92.4269 

 
�रपो खाता के अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तया ं
 

नामे जमा 
�रवसर् �रपो खाता के 
अंतगर्त जमा करने योग् य 
प्र�तभू�तय� को (�रवसर् 
�रपो प्रथम चरण) 

92.4269 �रवसर् �रपो खाता के अंतगर्त 
सुपुदर्गी योग् य प्र�तभू�तय� के 
द्वारा (�रवसर् �रपो दसूरा 
चरण) 

92.4269 

 
�रपो खाता के अंतगर्त सुपदुर्गी  योग् य प्र�तभू�तया ं
 

नामे जमा 
�रवसर् �रपो खाता के 
अंतगर्त खर�द� गई 
प्र�तभू�तय� को (�रवसर् 
�रपो दसूरा चरण) 

92.4269 �रवसर् �रपो खाता के अंतगर्त 
खर�द� गई प्र�तभू�तय� के 
द्वारा (�रवसर् �रपो प्रथम 
चरण) 

92.4269 

 

5. य�द तुलन पत्र क� तार�ख �रपो क� अव�ध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उप�चत ब ् याज दजर् 
करने तथा दसूरे �दन उसे प्रत् याव�त र्त करने के �लए ट्रांिजट खात� अथार्त ्देय �रपो ब् याज खाता तथा 
प्राप् य �रवसर् �रपो ब् याज खाता का प्रयोग कर सकते ह� । प्राप् य तथा देय �रपो ब् याज का शषे तुलन 
पत्र म� उपयुक् त प्र�विष्टयां पा�रत करके लाभ तथा हा�न खाते म� �लया जाएगा : 
 

लेनदेन चरण पहला चरण तुलन पत्र तार�ख दसूरा चरण 
तार�ख 28 माचर् 10 31 माचर् 10 02 अप्रैल 10 

 
क) 31 माचर् 2010 को �रपो �वके्रता (�न�धय� का उधारकतार्) क� बह� म� प्र�विष्टया ं
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
�रपो ब् याज व् यय खाता (लाभ और हा�न लेखे 
म� अंत�रत �कए जाने वाले खाता शषे) 

0.0506 (4 �दन� का 
�रपो ब् याज) 

 

देय �रपो ब् याज खाता  0.0506 
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 लेखा शीषर् नामे जमा 
लाभ हा�न लेखा 0.0506  
�रपो ब् याज व् यय खाता  0.0506 

 
ख) 01 अप्रैल 2010 को �रपो �वके्रता (�न�धय� का उधारकतार्) क� ब�हय� म� प्र�विष्टय� का 
प्रत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
देय �रपोटर् ब् याज खाता 0.0506  
�रपो ब् याज व् यय  0.0506 

 
ग) 31 माचर् 2010 को �रपो के्रता (�न�धय� का उधारदाता) क� ब�हय� म� प्र�विष्टया ं
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
प्राप् य �रवसर् �रपो ब् याज खाता 0.0506  
�रवसर् �रपो ब् याज आय खाता (लाभ और हा�न 
लेखे म� अंत�रत �कए जाने वाले खाता शषे) 

 0.0506 (4 �दन� 
का �रपो ब् याज) 

 
लेखा शीषर् नामे जमा 

�रवसर् �रपो ब् याज आय खाता 0.0506  
लाभ हा�न लेखे  0.0506 

 

घ) 01 अप्रैल 2010 को �रपो के्रता (�न�धय� का उधारदाता) क� ब�हय� म� प्र�विष्टय� का प्रत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
�रवसर् �रपो ब् याज आय खाता 0.0506  
प्राप् य �रवसर् �रपो ब् याज खाता  0.0506 

ख.  खजाना �बल का �रपो /�रवसर् �रपो  

1. खजाना �बल के �रपो का ब्योरा  
 

�रपो के तहत प्रस्तुत प्र�तभू�त 07 मई 2010 को अव�धपूणर् होने वाले भारत 
सरकार के  91 �दवसीय खजाना �बल 

 

�रपो के तहत प्रस्तुत प्र�तभू�त का 
मूल्य 

99.0496 रुपये (1) 

�रपो क� तार�ख 28 माचर् 2010  

�रपो ब्याज दर 5%  

�रपो क� अव�ध 5 �दन  

पहले चरण के �लए कुल नकद� 99.0496 (2) 
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 प्र�तफल 

�रपो ब्याज* 99.0496 X 5%X 5 /365 = 0.0678 (3) 

दसूरे चरण के �लए नकद� प्र�तफल (2)+(3) = 99.0496 + 0.0678 = 99.1174  

* वास्त�वक/365 �दवस गणना पद्ध�त का प्रयोग करते हुए  
2.  �रपो �वके्रता (�न�धय� का उधारकतार्) के �लए लेखा पद्ध�त 
पहला चरण  

 
8नामे 9जमा 

नकद�  99.0496  

�रपो खाता  99.0496 

�रपो खाता के अंतगर्त प्राप् य प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा) 99.0496  

�रपो खाता के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा)  99.0496 

दसूरा चरण   
 

10नामे 11जमा 
�रपो खाता  99.0496  

�रपो ब् याज व् यय खाता 0.0678  

नकद� खाता  99.1174 

�रपो खाता के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा) 99.0496  

�रपो खाता के अंतगर्त प्राप्य प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा)  99.0496 
 

3.�रपो के्रता के �लए लेखा पद्ध�त (�न�धय� का उधारदाता)   
प्रथम चरण  

 
12नामे 13जमा 

�रवसर् �रपो खाता 99.0496  

नकद� खाता  99.0496 

�रपो खाता के अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा) 99.0496  

�रपो खाता के अंतगर्त जमा क� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा)  99.0496 
 

दसूरा चरण 
 

14नामे 15जमा 

नकद� खाता 99.1174  

�रवसर् �रपो खाता  99.0496 

�रवसर् �रपो ब्याज आय खाता  0.0678 

�रपो खाता के अंतगर्त जमा क� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा 
द्वारा) 

99.0496  

�रपो खाता के अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तयां (कांट्रा द्वारा)  99.0496 
 

4.समायोजन लेख� के �लए लेजर प्र�विष्टयां 
�रपो खाता के अंतगर्त प्राप् य प्र�तभू�तया ं
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 नामे जमा 
�रपो खाता के अंतगर्त बेची 
गई प्र�तभू�तय� को (�रपो 
प्रथम चरण) 

99.0496 �रपो खाता के अंतगर्त बेची 
गई प्र�तभू�तय� के द्वारा 
(�रपो दसूरा चरण) 

99.0496 

    

�रपो खाता के अंतगर्त बेची गई प्र�तभू�तया ं
नामे जमा 

�रपो खाता के अंतगर्त 
प्राप् य प्र�तभू�तय� को 
(�रपो दसूरा चरण) 

99.0496 �रपो खाता के अंतगर्त 
प्राप् य प्र�तभू�तय� द्वारा 
(�रपो प्रथम चरण) 

99.0496 

    

 
�रपो खाता के अंतगर्त खर�द� गई प्र�तभू�तया ं

नामे जमा 
�रवसर् �रपो खाता के 
अंतगर्त जमा करने योग् य 
प्र�तभू�तय� को (�रवसर् 
�रपो प्रथम चरण) 

99.0496 �रवसर् �रपो खाता के 
अंतगर्त जमा करने योग् य 
प्र�तभू�तय� के द्वारा (�रवसर् 
�रपो दसूरा चरण) 

99.0496 

 
�रपो खाता के अंतगर्त सुपदुर्गी योग् य प्र�तभू�तया ं

नामे जमा 
�रवसर् �रपो खाता के 
अंतगर्त खर�द� गई 
प्र�तभू�तय� को (�रवसर् 
�रपो दसूरा चरण) 

99.0496 �रवसर् �रपो खाता के 
अंतगर्त खर�द� गई 
प्र�तभू�तय� के द्वारा (�रवसर् 
�रपो प्रथम चरण) 

99.0496 

 
5. य�द तुलन पत्र क� तार�ख �रपो क� अव�ध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उप�चत ब् याज दजर् 
करने तथा दसूरे �दन उसे प्रत् याव�त र्त करने के �लए ट्रांिजट खात� अथार्त ्देय �रपो ब् याज खाता तथा 
प्राप्य �रवसर् �रपो ब् याज खाता का प्रयोग कर सकते ह� । प्राप् य तथा देय �रपो ब् याज का शषे तुलन 
पत्र म� उपयुक् त प्र�विष्टयां पा�रत करके लाभ तथा हा�न खाते म� �लया जाएगा : 
 

लेनदेन चरण पहला चरण तुलन पत्र तार�ख दसूरा चरण 
तार�ख 28 माचर् 10 31 माचर् 10 02 अप्रैल 10 

 

क) 31 माचर् 2010 को �रपो �वके्रता (�न�धय� का उधारकतार्) क� बह� म� प्र�विष्टया ं
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
�रपो ब् याज व् यय खाता (लाभ और हा�न लेखे 
म� अंत�रत �कए जाने वाले खाता शषे) 

0.0543 (4 �दन� का 
�रपो ब् याज) 
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 देय �रपो ब् याज खाता  0.0543 

 
लेखा शीषर् नामे जमा 

लाभ हा�न लेखा 0.0543  
�रपो ब् याज व् यय खाता  0.0543 

ख) 01 अप्रैल 2010 को �रपो �वके्रता (�न�धय� का उधारकतार्) क� ब�हय� म� प्र�विष्टय� का 
प्रत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
देय �रपोटर् ब् याज खाता 0.0543  
�रपो ब् याज व् यय  0.0543 

 
ग) 31 माचर् 2010 को �रपो के्रता (�न�धय� का उधारदाता) क� ब�हय� म� प्र�विष्टया ं
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
प्राप् य �रवसर् �रपो ब् याज खाता 0.0543  
�रवसर् �रपो ब् याज आय खाता (लाभ और हा�न 
लेखे म� अंत�रत �कए जाने वाले खाता शषे) 

 0.0543 (4 �दन� 
का �रपो ब् याज) 

 
लेखा शीषर् नामे जमा 

�रवसर् �रपो ब् याज आय खाता 0.0543  
लाभ हा�न लेखे  0.0543 

 
घ) 01 अप्रैल 2010 को �रपो के्रता (�न�धय� का उधारदाता) क� ब�हय� म� प्र�विष्टय� का प्रत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
�रवसर् �रपो ब् याज आय खाता 0.0543  
प्राप् य �रवसर् �रपो ब् याज खाता  0.0543 
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 प�र�शष्ट 
मास्टर प�रपत्र म� समे�कत प�रपत्र� क� सूची 

 

क्र.सं. प�रपत्र सं. तार�ख �वषय 
1.  अ. शा. बैप�व�व. सं. एफ 

एससी.46/सी.469-91/92 
26 जुलाई 1991 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 

का लेन-देन 

2.  बैप�व�व. सं. एफएससी. बीसी. 
143ए/24.48.001/91-92 

20 जून 1992 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 
का लेन-देन 

3.  बैप�व�व. सं. एफएमसी. 
बीसी.17/24.48.001/92-93 

19 अगस्त 1992 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 
का लेन-देन 

4.  बैप�व�व. सं. एफएमसी. बीसी. 
62/27.02.001/92-93 

31 �दसंबर 1992 ब�क� का �नवेश सं�वभाग - प्र�तभू�तय� 
का लेन-देन 

5.  बैप�व�व. सं. एफएमसी. 1095/ 

27.01.002/93 

15 अप्रैल 1993 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- धा�रत 
शयेर� आ�द का समाधान 

6.  बैप�व�व. सं. एफएमसी. बीसी. 
141/27.02.006/93-94 

19 जुलाई 1993 ब�क� का �नवेश सं�वभाग-प्र�तभू�तय� 
का लेन-देन - अलग-अलग दलाल� के 
�लए समग्र स�ंवदा सीमा-स्पष्ट�करण 

7.  बैप�व�व. सं. एफएमसी. 
बीसी.1/27.02.001/93-94 

10 जनवर� 1994 ब�क� का �नवेश सं�वभाग-प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन- सहायक सामान्य बह� 
खाता अंतरण फामर् का अनाद�रत 
होना - लगाये जाने वाले अथर्दंड 

8.  बैप�व�व. सं. एफएससी. बीसी. 
130/24.76.002/94-95 

15 नवंबर 1994 ब�क� का �नवेश सं�वभाग-प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन - ब�क रसीद� (बी आर) 

9.  बैप�व�व. सं. एफएससी. 
बीसी.129/24.76.002/94-95 

16 नवंबर 1994 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन - दलाल� क� भ�ूमका 

10.  बैप�व�व. सं. एफएससी. बीसी. 
142/24.76.002/94-95 

9 �दसंबर 1994 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन - दलाल� क� भ�ूमका 

11.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. 
37/21.04.048/95 

3 अप्रैल 1995 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन 

12.  बैप�व�व. सं. एफएससी. 
बीसी.70/24.76.002/95-96 

8 जून 1996 सरकार� प्र�तभू�तय� क� खुदरा �बक्र� 

13.  बैप�व�व. सं. एफएससी. बीसी. 
71/24.76.001/96 

11 जून 1996 ब�क� का �नवशे सं�वभाग - प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन 

14.  बैप�व�व. सं.  बीसी. 
153/24.76.002/96 

29 नवंबर 1996 ब�क� का �नवशे सं�वभाग - प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन 
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15.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. 
9/21.04.048/98 

29 जनवर� 1997 �ववेक सम्मत मानदंड - पूंजी 
पयार्प्तता, आय �नधार्रण, आिस्त 
वग�करण और प्रावधानीकरण 

16.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. 
32/21.04.048/97 

12 अप्रैल  1997 �ववेक सम्मत मानदंड- पूंजी 
पयार्प्तता, आय �नधार्रण, आिस्त 
वग�करण और प्रावधानीकरण 

17.  ब�प�व�व. सं.एफएससी.  
बीसी.129/24.76.002/97 

22 अक्तूबर1997 सरकार� प्र�तभू�तय� क� खुदरा �बक्र� 

18.  ब�प�व�व. सं. बीसी. 112/ 

24.76.002/97 

14 अक् तूबर 1997 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन - दलाल� क� भ�ूमका 

19.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. 75/ 

21.04.048/98 

4 अगस्त  1998 सरकार� और अन्य अनुमेा�दत 
प्र�तभू�तय� का अ�धग्रहण – खिण्डत 
अव�ध का ब्याज  - लेखांकन प्र�क्रया 

20.  डीबीएस. सीओ. एफएमसी. 
बीसी.1/22.53.014/98-99 

7 जुलाई  1999 ब�क� का �नवेश सं�वभाग - 
प्र�तभू�तय� का लेनदेन 

21.  डीबीएस. सीओ. एफएमसी. 
बीसी.18/22.53.014/99-2000 

28 अक्तूबर1999 ब�क� का �नवेश सं�वभाग - 
प्र�तभू�तय� का लेनदेन 

22.  बैप�व�व. सं. एफएससी. बीसी. 
26/24.76.002/2000 

6 अक्तूबर 2000 प्राथ�मक �नगर्म� क� नीला�मय� म� 
आबं�टत क� गयी सरकार� प्र�तभू�तय� 
क� �बक्र� 

23.  बपै�व�व. बीपी. बीसी. 32/ 

21.04.048/2000-01 

16अक्तूबर 2000 �नवेश� के वग�करण और मूल्यन के 
संबंध म� �दशा-�नद�श 

24.  ब�प�व�व. एफएससी.  बीसी. सं. 
39/24.76.002/2000 

25 अक्तूबर2000 ब�क� का �नवेश सं�वभाग- प्र�तभू�तय� 
का लेनदेन – दलाल� क� भ�ूमका 

25.  डीआइआर. बीसी. 107/ 
13.03.00/2000-01 

19 अप्रैल 2001 वषर् 2001-2002 क� मौ�द्रक एवं ऋण 
नी�त – ब्याज दर नी�त 

26.  बैप�व�व. बीपी. बीसी. 119/ 

21.04.137/2000-2001 

11मई 2001 ब�क� द्वारा ईिक्वट� का �वत्तपोषण 
और शयेर� म� �नवेश-संशो�धत �दशा-
�नद�श 

27.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. 127/ 

21.04.048/2000-01 

7 जून 2001 ब�क� के  एसएलआर से इतर �नवेश 

28.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. 
61/21.04.048/2001-02 

25 जनवर� 2002 ब�क� /�वत्तीय संस्थाओं द्वारा �नवेश 
के �लए �दशा�नद�श और ब�क� /�वत्तीय 
संस्थाओं द्वारा पुनगर्�ठत खात� के 
�वत्तपोषण के �लए  �दशा�नद�श 
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29.  ब�प�व�व.सं.डीएल.(डब्ल्यू).बीसी/

110/20.16.003(1)/2001-02 

30 मई  2002 इरादतन चूककतार् और इनके �वरुद्ध 
कारर्वाई 

30.  ब�प�व�व. एफएससी.  बीसी. 
सं.113/ 24.76.002/2001-02 

7 जून 2002 ब�क� के �नवेश सं�वभाग – सरकार� 
प्र�तभू�तय� म� लेनदेन 

31.  डीबीएस.सीओ.एफएमसी. 
बीसी.7/22.53.014/2002-03 

7 नवंबर 2002 ब�क� द्वारा �नवेश सं�वभाग का 
प�रचालन – ब�क� द्वारा समवत� लेखा 
पर��ा – �रपोट� का प्रस्तुतीकरण 

32.  ब�प�व�व.एफएससी.बीसी. स.ं 
90/24.76.002/2002-03 

31 माचर् 2003 हािज़र वायदा सं�वदाएं 

33.  आइडीएमसी. 3810/11.08. 

10/2002-03 

24 माचर् 2003 �वपो/�रवसर् �रपो लेनदेन� क� 
एकसमान लेखा पद्ध�त के �लए 
�दशा�नद�श 

34.  बैप�व�व.बीपी.बीसी. 44/21. 
04.141/2003-04 

12 नवंबर 2003 एसएलआर से इतर प्र�तभू�तय� म� ब�क 
के �नवेश पर �ववेकपूणर् �दशा�नद�श 

35.  बैप�व�व. बीपी. बीसी. 
53/21.04.141/2003-04 

10 �दसंबर 2003 एसएलआर से इतर प्र�तभू�तय� म� ब�क 
के �नवेश पर �ववेकपूणर् �दशा�नद�श 

36.  ब�प�व�व. एफएससी.बीसी.  
59/24.76.002/2003-04 

26 �दसंबर 2003 प्राथ�मक �नगर्म� के �लए नीलामी म� 
आबं�टत सरकार� प्र�तभू�तय� क� उसी  
�दन �बक्र� 

37.  आइडीएमडी. पीडीआरएस. 
05/10.02.01/2003-04 

29 माचर् 2004 सरकार� प्र�तभू�तय� म� लेनदेन 

38.  आइडीएमडी. पीडीआरएस. 
4777/10.02.01/2004-05 

11 मई 2005 प्राथ�मक �नगर्म� म� आबं�टत 
प्र�तभू�तय� क� �बक्र� 

39.  आइडीएमडी. 
पीडीआरएस.4779/ 10.02. 

01/2004-05 

11 मई 2005 हािज़र वायदा सं�वदाएं 

40.  आइडीएमडी.पीडीआरएस. 
4783/10.02.01/2004-05 

11 मई 2005 सरकार� प्र�तभू�तय� म� लेनदेन-ट�+1 
�नपटान 

41.  ब�प�व�व. एफएससी.बीसी.स.ं 
28/24.76.002/2004-05 

12 अगस्त 2004 सरकार� प्र�तभू�तय� म� लेनदेन 

42.  बैप�व�व. बीपी. बीसी. 
29/21.04.141/2004-05 

13 अगस्त 2004 �ववेकपूणर् मानदंड – राज्य सरकार के 
गारंट�कृत �नवेश 

43.  बैप�व�व. डीआइआर. बीसी. 
32/13.07.05/2004-05 

17 अगस्त 2004 ईिक्वट� म� ब�क� के �नवेश का 
�डमेटे�रयलाइजेशन 
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44.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. 

37/21.04.141/2004-05 
2  �सतंबर 2004 ब�क� के �नवशे सं�वभाग के वग�करण 

पर �ववेकपूणर् मानदंड 

45.  ब�प�व�व.एफएसडी.बीसी.सं. 31/ 

24.76.002/2005-06 

1  �सतंबर 2005 एनडीएस – ओएम – प्र�तप� क� पुिष्ट 

46.  ब�प�व�व. बीपी. बीसी. सं. 
38/21.04.141/2005-06 

10 अक्तूबर 2005 पूंजी पयार्प्तता – �नवेश उतार-चढ़ाव 
आर��त �न�ध 

47.  आइडीएमडी.सं.03/11.01.01 
(बी)/2005-06 

28 फरवर� 2006 सरकार� प्र�तभू�तय� म� अनुषंगी बाज़ार 
लेनदेन– आंतर �दवसीय मंद�डया �बक्र� 

48.  आइडीएमडी. सं. 3426/  
11.01.01(डी)/2005-06 

3 मई 2006 क� द्र सरकार क� प्र�तभ�तय� म� `व्हेन  
इश्यूड’ लेनदेन 

49.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 2 जून 2006 म्यूचुअल फंड योजनाओं म� गैर-
सूचीबद्ध प्र�तभू�तय� क� प्र�तशतता क� 
गणना  

50.  ब�प�व�व.सं. बीपी. बीसी. 27/ 

21.01.002/2006-07 

23 अगस्त 2006 �ववेकपूणर् �दशा�नद�श–वीसीएफ म� ब�क 
�नवेश 

51.  आइडीएमडी.सं. 2130/ 
11.01.01(डी)/2006-07 

16 नवंबर 2006 क� द्र सरकार क� प्र�तभ�तय� म� `व्हेन  
इश्यूड’ लेनदेन 

52.  ब�प�व�व. सं. एफएसडी.बीसी. 
46/24.01.028/2006-07 

12 �दसंबर 2006 संपूणर् प्रणाल� क� दृिष्ट से महत्वपूणर् 
गैर-ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� का 
�वत्तीय �व�नयमन तथा ब�क� से 
उनका संबंध 

53.  आइडीएमडी. सं. . . .  / 
11.01.01(बी)/2006-07 

31 जनवर� 2007 सरकार� प्र�तभू�तय� म� अनुषंगी बाज़ार 
लेनदेन – शॉटर् से�लगं 

54.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 11 जुलाई 2007 अव�धपूणर्ता तक धा�रत प्र�तभू�तया ँ
 

55.  ब�प�व�व.सं. बीपी.बीसी. 
56/21.04.141/2007-08 

6 �दसंबर 2007 शे्रणी�नधार्रण न क� गई सां�व�धक 
चल�न�ध अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� 
म� �नवेश पर सीमा–बु�नयाद�सु�वधा 
बांड 

56.  ब�प�व�व.सं. बीपी.बीसी.  86 / 

21.04.141/2007-08 
 

22  मई 2008 प्र�तभू�तय� का मूल्यांकन 

57.  ब�प�व�व.सं. बीपी.बीसी.  37/ 
21.04.132/2008-09 

27 अगस्त 2008 ब�क� द्वारा अ�ग्रम� क� पुनरर्चना पर 
�ववेकपूणर् �दशा�नद�श 

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=1295&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=1295&Mode=0
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58.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 10 अक् तूबर2008 एक शे्रणी से दसूर� शे्रणी म� 
प्र�तभू�तय� का अंतरण 

59.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 16 माचर् 2009 सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर 
प्र�तभू�तयाँ 

60.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 5 फरवर� 2009 गैर सूचीबद्ध सां�व�धक चल�न�ध 
अनुपात से इतर प्र�तभू�तय� म� �नवेश 

61.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 19 �सतंबर 2008 प्र�तभू�तय� का वग�करण 
62.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 11 फरवर� 2009 ब�क� का �नवेश सं�वभाग  
63.  आइडीएमडी.डीओडी. सं.        

334/11.08.36/2009-10 
20 जुलाई 2009 सरकार� प्र�तभू�तय� म� हािजर वायदा 

सं�वदा  
64.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 3 �सतंबर 2009 ओट�सी बाज़ार म� सरकार� प्र�तभू�तय� 

के लेनदेन म� व् यापार क� छूट 
65.  आइडीएमडी.सं.        

1764/11.08.38/2009-10 
16 अक् तूबर 2009 काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� ओट�सी 

व् यापार 
66.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 6 नवंबर 2009 आर��त �न�ध तथा आय कर 

अ�ध�नयम 1961 के अंतगर्त सिृजत 
�वशषे पूंजी आर��त �न�ध खाते से 
संबं�धत स् पष् ट�करण 

67.  मेलबॉक्स स्पष्ट�करण 23 �दसंबर 2009 

 
 

राष् ट्र�य आवास ब�क क� ग्रामीण 
आवास �वकास �न�ध(आरएचडीएफ) म� 
�नवेश संबंधी कारर्वाई 

68.  आइडीएमडी.डीओडी. सं.        
05/11.08.38/2009- 10 

8 जनवर� 2010 काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� �रपो 

69.  आइडीएमडी/4135/        
11.08.043/2009-10 

23 माचर् 2010 सरकार� प्र�तभू�तय� म� �रपो-�रवसर् 
�रपो लेनदेन के �लए एक समान 
लेखापद्ध�त 

70.  आइडीएमडी.डीओडी. सं.        
07/11.01.09/2009-10 

25 माचर् 2010 िस्ट्र�पगं/सरकार� प्र�तभू�तय� के 
पुनगर्ठन से संबं�धत �दशा�नद�श 

71.  मेलबॉक् स स् पष् ट�करण 30 माचर् 2010 अ�ग्रम के प्रकार के �डब�चर� म� �नवेश 
संबंधी स् पष् ट�करण 

72.  आइडीएमडी.डीओडी. सं.        
08/11.08.38/2009-10 

16 अप्रैल 2010 काप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� हािजर 
वायदा सं�वदा 

73.  ब�प�व�व. सं. बीपी. बीसी. 98/ 
21.04.141/2009-10 

23 अप्रैल 2010 गैर-सूचीबद्ध सां�व�धक चल�न�ध 
अनुपात से इतर  प्र�तभू�तय� म� 
�नवेश 
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74.  ब�प�व�व. सं. बीपी. बीसी. 97/ 
21.04.141/2009-10 

23 अप्रैल 2010 इन् फ्रास् ट्रक् चर ग�त�व�धय� से संबद्ध 
कंप�नय� द्वारा जार� बांड� म� ब�क� 
द्वारा �कये गये �नवेश�का वग�करण 

75.  आईडीएमडी.डीओडी.11/11.08.
36/2009-10  

30 जून  2010 जमा प्रमाणपत्र (सीडी) तथा 
वा�णिज्यक पत्र (सीपी) मे ओट�सी 
लेनदेन� को �रपोटर् करना 

76.  आरबीआइ/2010-11/115 
आइडीएमडी.डीओडी. 
17/11.01.01(बी)/2010-11 

14 जुलाई 2010 सरकार� प्र�तभू�त अ�ध�नयम, 2006, 
धारा 27 और 30  - एसजीएल फामर् 
के बाउंस होने पर दंड लगाना  

77.  मेलबॉक् स स् पष् ट�करण 20 जुलाई 2010 ब�क� द्वारा इंफ्रास्ट्रक्चर �क्रया-कलाप� 
से संबद्ध कंप�नय� द्वारा जार� बांड� म� 
�नवेश� के वग�करण पर स्पष्ट�करण  

78.  मेलबॉक् स स् पष् ट�करण 3 अगस्त 2010 क� द्र सरकार के गारंट�कृत बांड� म� 
ब�क� का �नवेश – आिस्त वग�करण 

79.  डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.34/21.0
4.141/2010-11 तथा  

6 अगस्त 2010 

 

प�रपक्वता अव�ध (एचट�एम) तक 
धा�रत शे्रणी के अंतगर्त धा�रत �नवेश� 
क� �बक्र�  

80.  डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.56/21.0
4.141/2010-11   

1 नवंबर 2010 प�रपक्वता अव�ध (एचट�एम) तक 
धा�रत शे्रणी के अंतगर्त धा�रत �नवशे� 
क� �बक्र�  

81.  डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.44/21.0
4.141/2010-11  

29 �सतंबर 2010 जीरो कूपन बांड� म� �नवेश संबंधी 
�ववकेपूणर् मानदंड 

82.  डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.58/21.0
4.141/2010-11  

4 नवंबर 2010 �नवेश के �लए लेखापद्ध�त – �नपटान 
क� तार�ख आधा�रत लेखांकन   

83.  डीबीओडी.बीपी.बीसी.सं.72/21.0
4.141/2010-11  

31 �दसंबर 2010 एक वषर् क� प�रपक्वता अव�ध वाल� 
ग़ैर-एसएलआरप्र�तभू�तय�,अप�रवतर्नीय 
�डब�चर� (एनसीडी) म� �नवेश  

84.  डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.79/21.0
4.141/2010-11  

31 जनवर� 2011 ब�क� क� सहायक कंप�नय�/संयुक्त 
उद्यम� म� �नवेश के मूल्य म� स्थायी 
ह्रास का मूल्य �नधार्रण  

85.  भा�रब�/2010-
11/551आइडीएमडी 
.सं.29/11.08.043/2010-11 

30 मई 2011 �रपो/�रवसर् �रपो लेनदेन के लेखांकन 
हेतु �दशा�नद�श - स्पष्ट�करण 

86.  डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.23/21.0
4.141/2011-12 

5 जुलाई 2011 म्युच्युअल फंड� क� तरल (�ल िक्व ड) / 
अल्पाव�ध क ऋण योजनाओं म� ब�क� के 

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2183&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2183&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2594&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2594&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2594&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2550&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2550&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2475&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2475&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2559&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2559&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2636&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2636&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2680&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2680&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2808&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2808&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2808&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2872&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2872&Mode=0


101                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 
�न वेश 

87.  आईडीएमडी.पीसीडी 
14/14.03.07/2011-12 

28 �दसंबर 2011 सरकार� प्र�तभू�तय� म� अनुषंगी बाजार 
लेनदेन-शॉटर् से�लगं 

88.  आईडीएमडी.पीसीडी 
19/14.03.07/2011-12 

6 फरवर� 2012 सरकार� प्र�तभू�तय� म� लेनदेन  

89.  आईडीएमडी.पीसी.डी.20/14.01.

02/2011-12 

5 माचर् 2012 जमा प्रमाणपत्र (सीडी) तथा 
वा�णिज्यक पत्र� (सीपी) म� ओट�सी 
लेन-देन� का �नपटान  

90.  आईडीएमडी.पीसीडी 
21/14.03.07/2011-12 

21 जून 2012 सरकार� प्र�तभू�तय� म� अनुषंगी बाजार 
लेनदेन-शॉटर् से�लगं 

91.  भा�रब�/2012-13/133 
आईडीएमडी.पीडीआरडी.188/03.
64.00/2012-13 

16 जुलाई 2012 प्राथ�मक �नगर्म म� आवं�टत 
प्र�तभू�तय� क� उसी �दन �बक्र� 

92.  भा�रब�/2012-13/270 
आईडीएमडी.पीसीडी.1423/14.0
3..02/2012-13 

30 अक्तूबर 2012 कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� तैयार 
वायदा सं�वदाएं – अनुस�ूचत शहर� 
सहकार� ब�क� को अनुम�त देना 

93.  भा�रब�/2012-13/316 
आईडीएमडी.डीओडी.सं.06/ 
10.25.6/2012-13 

06 �दसंबर 2012 एनडीएस-ओएम तथा ओट�एस बाजार 
के प्रयोग के �लए �फम्डा आचार 
सं�हता 

94.  भा�रब�/2012-13/365 
आईडीएमडी.पीसीडी.09/ 
14.03.02/2012-13 

07 जनवर� 2013 कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� तैयार 
वायदा सं�वदाओं पर संशो�धत 
�दशा�नद�श 

95.  मेल-बॉक्स स्पष्ट�करण 30 जनवर� 2013 �नम्न कूपन बांड म� �नवेश के �लए 
�ववेकपूणर् मानदंड 

96.  ब�प�व�व.सं.बीपी.बीसी.92/21.04
.141/2012-13 

15 मई 2013 मौ�द्रक नी�त वक्तव्य 2013-14 – 
एचट�एम शे्रणी के अंतगर्त एसएलआर 
धा�रत रा�श 

97.  भा�रब�/2012-13/550 
आईडीएमडी.पीसीडी.11/14.03.0

6/ 2012-13 

26 जून  2013 कॉप�रेट बांड� म� डीवीपी-I आधार पर 
ओट�सी लेनदेन� का �नपटान  

98.  आईडीएमडी.पीसीडी.12/14.03.0

2/2012-13 

26 जून  2013 जमा प्रमाणपत्र (सीडी) तथा 
वा�णिज्यक पत्र� (सीपी) म� ओ�टसी 
लेनदेन� का �नपटान  

99.  आईडीएमडी.पीसीडी.13/14.03.0

7/2012-13 

26 जून  2013 प्राथ�मक व्यापा�रय� द्वारा पालन �कए 
जाने हेतु प्र�तभू�त लेनदेन� के संबंध 
म� �दशा-�नद�श 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3418&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3418&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3662&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3662&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3662&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3732&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3732&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3732&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3783&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3783&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3783&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3921&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3921&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3953&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3953&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3953&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3952&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3952&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3951&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3951&Mode=0


102                                  �नवेश पर �ववेकपणूर् मानंदड - 2015 
 

 

 

100.  ब�प�व�व.बीपी.बीसी.सं.105/21.0

4.132/2012-13 

27 जून 2013 राज्य �वतरण कंप�नय� (�डस्कॉम्स) 
द्वारा जार� बांड–मूल्यांकन पर 
�दशा�नद�श 

101.  ब�प�व�व.बीपी.बीसी.सं.41/21.04

.141/2013-14 

23 अगस्त 2013 ब�क� के �नवेश पोटर्फो�लयो – 
वग�करण, मूल् याकंन और 
प्रावधानीकरण 

102.  आईडीएमडी.पीसीडी.06/14.03.0
6/2013-14 

26 अगस्त 2013 प्र�तभू�तकृत ऋण �लखत� म� ओट�सी 
लेनदेन� क� �रपो�ट�ग 

103.  मेल-बॉक्स स्पष्ट�करण 21 माचर् 2014 प�रपक्वता तक धा�रत  (एचट�एम)  
संवगर् के तहत धा�रत �नवेश� क� 
�बक्र� 

104.  आईडीएमडी.पीसीडी.10/14.03.0
6/2013-14 

24 फरवर� 2014 कारपोरेट बांड तथा प्र�तभू�तकृत ऋण 
�लखत� म� ओट�सी लेनदेन� के �लए 
�फम्डा का टे्रड �रपो�ट�ग तथा   
कंन्फम�शन प्लेटफामर् 

105.  ब�प�व�व.बीपी.बीसी.सं. 
97/21.04.132/2013-14 

26 फरवर� 2014 अथर्व् यवस् था म� दबावग्रस् त आिस्तय� 
को सशक्त करने के �लए ढांचा – 
संयुक् त ऋणदाता फोरम (जेएलएफ) 
तथा सुधारात् मक कारर्वाई योजना 
(सीएपी)के संबंध म� �दशा�नद�श   

106.  ब�प�व�व.बीपी.बीसी.सं.98/21.04

.132/2013-14 

26 फरवर� 2014 अथर्व् यवस् था म� दबावग्रस ् त आिस्तय� 
को सशक्त करने के �लए ढांचा – 
प�रयोजना ऋण� को पनु�वर्त् त प्रदान 
करना, एनपीए का �वक्रय तथा अन् य 
�व�नयामक उपाय  

107.  आईडीएमडी.पीसीडी.13/14.1.02
/2013-14  

25 जून 2014 ओट�सी लेनदेन� को एफ-टे्रक पर 
�रपोटर् �कया जाना-सीडीएसआईएल को 
स�पना 

108.  मेल-बॉक्स स्पष्ट�करण 27 जून 2014 सां�व�धक चल�न�ध अनुपात से इतर  
�नवेश� के �लए प्रकट�करण अपे�ाएं 

109.  ब�प�व�व.बीपी.बीसी.सं.30/ 

21.04.141/2014-15  

5 अगस्त 2014 मौ�द्रक नी�त वक्तव्य, 2014-15 - 
प�रपक्वता तक धा�रत शे्रणी के 
अंतगर्त एसएलआर धा�रता 

110.  आईडीएमडी.पीसीडी.06/ 

14.03.07/2014-15 

30 �सतंबर 2014 सरकार� प्र�तभू�तय� म� अनुषंगी 
बाजार के सौदे- शोटर्से�लगं 
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111.  ब�प�व�व.बीपी.बीसी.सं.42/ 

21.04.141/2014-15  

7 अक्तूबर 2014 चतुथर् द्वैमा�सक मौ�द्रक नी�त 
वक्तव्य, 2014-15 - प�रपक्वता तक 
धा�रत शे्रणी के अंतगर्त एसएलआर 
धा�रता 

112.  मेल-बॉक्स स्पष्ट�करण 15 �दसम्बर 2014 प�रपक्वता तक धा�रत शे्रणी के 
अंतगर्त एसएलआर धा�रता  

113.  �वबा�व�व.एफएमआईडी.01/14.0

1.02/2014-15  

19 �दसम्बर 2014 एफ-टै्रक - प्र�तप�कार पुिष्टकरण 

114.  �वबा�व�व.डीआईआरडी.02/ 

14.03.007/2014-15 

24 �दसम्बर 2014 सरकार� प्र�तभू�तय� म� अनुषंगी 
बाजार के सौदे- शोटर्से�लगं 

115.  बै�व�व.सं. सीईडी.बीसी.60/ 

20.16.056/2014-15 

15 जनवर� 2015 साख सूचना कंप�नय� क� सदस्यता 
(सीआईसी) 

116.  �वबा�व�व.डीआईआरडी.04/14.0

3.002/2014-15 

3 फरवर� 2015 कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� तैयार 
वायदा सं�वदाएं 

117.  �वबा�व�व.डीआईआरडी 5/14.03. 
002/2014-15 

5 फरवर� 2015 सरकार� प्र�तभू�त बाजार म� �र-�रपो 

118.  बै�व�व. सं. बीपी.बीसी. 75/ 
21.04.048/2014-15 

11 माचर् 2015 प्र�तभूतीकरण कंपनी )एससी(  / 
पुन�नर्मार्ण कंपनी )आरसी( को �वत् तीय 
आिस्तय� के �वक्रय पर �दशा�नद�श 
और संबं�धत मुद्दे  

119.  �वबा�व�व.डीआईआरडी.5/14.03.

002/2014-15 

20 माचर् 2015 �वदेशी सं�वभाग �नवेशक� द्वारा 
सरकार� प्र�तभू�तय� म� �कए गए 
एकमुश्त अनुषंगी बाजार के सौद� जो 
एनडीएस-ओएम पर �रपोटर् �कए गए 
ह� का ट�+2 �नपटान  

120.  �वबा�व�व.डीआईआरडी.08/14.0

3.002/2014-15 

14 मई 2015 कॉप�रेट ऋण प्र�तभू�तय� म� तैयार 
वायदा सं�वदाएं 

121.  बै�व�व. सं. बीपी.बीसी. 94/ 

21.04.048/2014-15 

21 मई  2015 अ�ग्रम� से सबंं�धत आय �नधार्रण, 
आिस्त वग�करण और प्रावधानीकरण 
पर �ववेकपूणर् मानदंड – घाटे को 
�वभािजत करना (स्पे्रड ओवर) 

122.  बै�व�व.बीपी.बीसी.सं.98/08.12.0

14/2014-15 
 

01 जून 2015 �कफायती आवास और बु�नयाद� 
संरचना के �वत्तपोषण के �लए ब�क� 
द्वारा द�घार्व�ध बाण्ड जार� �कया 
जाना - पारस्प�रक धा�रता  
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