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माःटर पिरपऽ - बैंकों द्वारा िनवेश संिवभाग के वगीर्करण, मूल्यांकन 
और पिरचालन के िलए िववेकपूणर् मानदंड 

 
1.  ूःतावना 
 
पूंजी पयार्प्तता, आय-िनधार्रण, आिःत-वगीर्करण तथा ूावधान करने से संबंिधत अपेक्षाओं के 
बारे में िववेकपूणर् मानदण्ड लाग ूिकये जाने से िपछले कुछ वषोर्ं में भारत में बैंकों की िवत्तीय 
िःथित में सुधार हआु  है। इसके साथ-साथ, ूितभूित बाज़ार में शेिडंग में पण्यावतर् तथा िजन 
अविधपूणर्ताओं पर कायर् िकया गया उनकी व्यािप्त की दृिष्ट से सधुार हआु  है। इन गितिविधयों 
को तथा िवद्यमान अंतरार्ष्टर्ीय ूथाओं को ध्यान में रखते हएु  भारतीय िरज़वर् बैंक ने बैंकों द्वारा 
िनवेश संिवभाग के वगीर्करण, मूल्यांकन और पिरचालन के संबंध में समय-समय पर 
िनम्नानसुार िदशािनदेर्श जारी िकए हैं: 
 
1.1  िनवेश नीित 

i)  बैंक आंतिरक िनवेश नीित के िदशािनदेर्श तैयार करें और अपने िनदेशक बोडर् का 
अनुमोदन ूाप्त करें । ूाथिमक व्यापारी गितिविधयों को भी शािमल करने के िलए िनवेश 
नीित में उपयुक्त संशोधन िकया जाना चािहए । िनवेश नीित के समम ढांचे के भीतर बैंक 
द्वारा िकया जानेवाला ूाथिमक व्यापारी कारोबार सरकारी ूितभूितयों में कारोबार करने, 
हामीदारी और उसमें बाज़ार िनमार्ण करने तक सीिमत रहेगा। कंपनी/सरकारी के्षऽ के 
उपबमों/िवत्तीय संःथाओं के बांडों, वािणिज्यक पऽों, जमा ूमाण पऽों, ऋण म्युचुअल फंडों 
तथा अन्य िनयत आय ूितभूितयों में िनवेश को ूाथिमक व्यापारी कारोबार का अंग नहीं 
माना जाएगा। िनवेश नीित बनाते समय बैंकों को िनम्निलिखत िदशािनदेर्श ध्यान में रखने 
चािहए: 

(क)  बैंक ऐसी िकसी भी सरकारी ूितभूित को बेच सकते हैं जो पहले ही खरीद के 
िलए संिवदागत है, बशतेर्: 

 

i. िबबी के पहले खरीद संिवदा की पुिष्ट हईु  हो, 
 

ii. खरीद संिवदा सीसीआइएल द्वारा गारंटीकृत हो अथवा ूितभिूत भारतीय 
िरज़वर् बैंक से खरीद के िलए संिवदागत हो और, 

 

iii. संबंिधत िबबी लेनदेन या तो उसी िनपटान चब में िनपटाया जायेगा जैसा 
िक पूवर्वतीर् खरीद संिवदा में िनपटाया गया था, या बादवाले िनपटान चब में 
िनपटाया जाएगा तािक खरीद संिवदा के अधीन ूाप्त ूितभूितयों द्वारा िबबी 
संिवदा के अधीन सुपुदर्गी दाियत्व को पूरा िकया जा सके (अथार्त ्जब कोई 
ूितभूित T+ 0 आधार पर खरीदी जाती है  तो  वह  खरीद के िदन को  या    

तो  T + 0  अथवा  T + 1  आधार पर बेची जा सकती है; तथािप यिद वह  
T+ 1 आधार पर खरीदी जाती है तो  वह खरीद के िदन को  T + 1 आधार 
पर बेची जा सकती है  या अगले िदन  T +  0 अथवा T + 1 आधार पर बेची 
जा सकती है)। 
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        िरज़वर् बैंक से खलेु बाजार के पिरचालनों के माध्यम से ूितभूितयों की खरीद के    

         िलए, िरज़वर् बैंक से लेनदेन की पुिष्ट / आबंटन की सूचना ूाप्त होने के पहले िबबी  

         लेनदेनों की संिवदा नहीं की जानी चािहए। 
 

 उपयुर्क्त के अलावा, अनुसूिचत वािणज्य बैंकों (के्षऽीय मामीण बैंकों और ःथानीय 
के्षऽ बैंकों से इतर) और ूाथिमक व्यापािरयों को अनुबंध 1-क में दी गयी अपेक्षाओं 
के अनुसार सरकारी ूितभूितयों की शॉटर् िबबी की अनुमित दी गयी है। 

 
 साथ ही, एनडीएस -ओएम सदःयों को, एनडीएस -ओएम में आवँयक सॉफ्टवेयर 
संशोधन करने के बाद अनुबंध 1-ख में िदये गये िदशा-िनदेर्शों की शतर् पर कें ि 
सरकार की िदनांिकत ूितभूितयों में `जब जारी की जाए' आधार पर लेनदेन की 
अनुमित दी गयी है। 

    
(ख)  सरकारी ूितभूितयों के ूाथिमक िनगर्म की नीलामी में सफल बैंक, आबंिटत ूितभूितयों 
की िबबी के िलए अनुबंध 1-ग में उिल्लिखत शतोर्ं के अनुसार, संिवदाएं कर सकते हैं। 
 
(ग)  सरकारी ूितभूितयों में सभी एकमुँत गौण बाजार लेनदेनों का िनपटान 24 मई 2005 

से मानकीकृत T + 1 आधार पर िकया जाएगा। 
 
(घ)   िकसी बैंक द्वारा िकये गये सभी लेनदेन चाहे वे एकमुँत आधार पर हों या हािज़र-
वायदा आधार पर और चाहे सहायक सामान्य खाता बही (एसजीएल) अथवा बैंक रसीदों के 
माध्यम से हों, उन्हें उसी िदन उसके िनवेश खातों में और तदनुसार, जहां लागू हो, सांिविधक 
चलिनिध अनुपात के ूयोजन हेतु दशार्या जाना चािहए। लेखा पद्धित में एकरूपता लाने के 
िलए बैंक को सरकारी ूितभूितयों में खरीद एवं िबबी संबंधी लेनदेन को दजर् करने के 
ूयोजन से ‘िनपटान की तारीख’ आधािरत लेखा पद्धित का ूयोग करना चािहए। 
 
 
(ङ)  सौदे पर यिद दलाल को कोई दलाली, देय हो (यिद उक्त सौदा दलाल के माध्यम से 
िकया गया था) तो उक्त लेनदेन करने के िलए अनुमोदन ूाप्त करने हेतु उच्च ूबंध-तंऽ के 
समक्ष ूःतुत िकये गये नोट / ज्ञापन में उसे ःपष्ट रूप से दशार्या जाना चािहए और ूत्येक 
दलाल को, अदा की गयी दलाली का अलग खाता रखा जाना चािहए। 

 
(च)   बैंक रसीदें जारी करने के िलए बैंकों को भारतीय बैंक सघं द्वारा िनधार्िरत फामेर्ट का 
ूयोग करना चािहए और इस संबंध में उनके द्वारा िनधार्िरत िकये गये िदशा-िनदेर्शों का कड़ाई 
से पालन करना चािहए। बैंकों को केवल अपने ःवयं के िबबी लेनदेनों के िलए बैंक रसीदें 
जारी करनी चािहए तथा अपने माहकों की ओर से िजनमें दलाल भी शािमल हैं, बैंक रसीदें 
जारी नहीं करनी चािहए। 
 
(छ)  बैंकों को दलालों की ओर से ूितभूितयों का लेनदेन करने के िलए अपने दलाल माहकों 
के एजेंट के रूप में कायर् करते समय सतकर् ता बरतनी चािहए। 
 



 

  
 
  

6      ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2011 

 

(ज)  खाते में पयार्प्त रािश न होने की वजह से िरज़वर् बैंक के लोक ऋण कायार्लय से 
लौटाये गये िकसी भी एसजीएल फामर् के बारे में लेनदेन के ब्यौरों सिहत तत्काल िरज़वर् बैंक 
को जानकारी दी जानी चािहए। 

 
(i)  जो बैंक ईिक्वटी शेयरों / िडबेंचरों में िनवेश करने के इच्छुक हैं, उन्हें िनम्निलिखत 
िदशा-िनदेर्शों का पालन करना चािहए: 

i. अपने पिरचालनों के पिरमाण के अनुसार अलग से ईिक्वटी शोध िवभाग ःथािपत 
करके उन्हें ईिक्वटी शोध में पयार्प्त िवशेषज्ञता िवकिसत करनी चािहए; 

           ii. िनदेशक मंडल के अनुमोदन से शेयरों में िनवेश के िलए एक पारदशर्क नीित और   

      िबयािविध िनिमर्त करनी चािहए। 
iii. शेयरों, पिरवतर्नीय बांडों और िडबेंचरों में ूत्यक्ष िनवेश के संबंध में िनणर्य बैंक के 
िनदेशक मंडल द्वारा गिठत िनवेश सिमित द्वारा िलया जाना चािहए। बैंक द्वारा िकये 
गये िनवेशों के िलए उक्त िनवेश सिमित को उत्तरदायी बनाया जाना चािहए। 

 
ii) ूितभूितयों का अपने ःवयं के िनवेश खाते में तथा माहकों की ओर से लेनदेन करते समय 
बैंकों द्वारा अपनाये जानेवाले िनवेश के ःथूल उदे्दँय संबंिधत िनदेशक मंडल के अनुमोदन से 
ःपष्ट रूप से िनधार्िरत करने चािहए, िजनमें िजस ूािधकारी के माध्यम से सौदा िकया जाना 
है उसकी ःपष्ट पिरभाषा, उपयकु्त ूािधकारी की मंजूरी के िलए अपनायी जानेवाली िबयािविध, 
सौदा करने में अपनायी जानेवाली िबयािविध, जोिखम की िविभन्न िववेकपूणर् सीमाएं और 
िरपोटर् देने की ूणाली ःपष्ट रूप से पिरभािषत की जानी चािहए । िनवेश नीित संबंधी इस 
ूकार के िदशा-िनदेर्श िनधार्िरत करते समय बैंकों को िनम्निलिखत से संबंिधत िरज़वर् बैंक के 
िवःततृ अनुदेशों का कड़ाई से पालन करना चािहए: 
 

(क)  िःशप् स                                                 (पैरामाफ 1.1.1) 
(ख)  सरकारी ूितभूित में हािज़र वायदा (खरीद-वापसी) सौदे            (पैरामाफ 1.1.2) 

(ग)  सहायक सामान्य खाता बही (एसजीएल) के माध्यम से लेनदेन     (पैरामाफ 1.1.3) 

(घ)  बैंक रसीदों का ूयोग             (पैरामाफ 1.1.4) 

(ड.)  सरकारी ूितभूितयों की खुदरा िबबी                      (परैामाफ 1.1.5) 

(च)  आंतिरक िनयंऽण ूणाली             (पैरामाफ 1.1.6) 

(छ)  दलालों के माध्यम से सौदे करना           (पैरामाफ 1.1.7)     

(ज)  लेखा-परीक्षा, समीक्षा और िरपोिटर्ंग                 (पैरामाफ 1.1.8) 
 

iii)  उपुयर्क्त अनुदेश आवँयक पिरवतर्नों के साथ, बैंकों द्वारा ःथािपत सहायक कंपिनयों और 
पारःपिरक िनिधयों पर केवल उन िःथितयों को छोड़कर लाग ूहोंगे जहां उनके पिरचालनों को 
िनयंिऽत करनेवाले भारतीय ूितभूित और िविनमय बोडर् तथा भारतीय िरज़वर् बैंक के िविशष्ट 
िविनयम इसके ूितकूल हैं या असंगत हैं। 
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1.1.1 िःशप् स 
 

िवद्यमान सरकारी ूितभिूत के आविधक कूपन भगुतान को व् यापार योग् य जीरो कूपन 
ूितभिूतयों में पिरवितर्त करने की ूिबया िःशिपंग है िजनका सामान् यतया बाजार में 
बट्टे पर कारोबार होगा तथा उनका मोचन अंिकत मलू् य पर िकया जाएगा। इस 
ूकार, पाँच वषीर्य ूितभिूत से 10 कूपन ूितभिूतयां (जो कूपन मानी जाएंगी)  ूाप् त 
होंगी जो उनकी कूपन तारीखों को पिरपक् व होंगी तथा एक मलू ूितभिूत मलू रािश 
की होगी और यह पाँच वषीर्य ूितभिूत की मोचन तारीख को पिरपक् व होगी। 
पुनगर्ठन िःशिपंग की िवपरीत ूिबया है जहां कूपन िःशप् स और मलू िःशप् स को एक 
मलू सरकारी ूितभिूत में पुनगर्िठत िकया जाता है। िःशिपंग/पुनगर्ठन की ूिबया का 
ब् यौरा दशार्ने वाले िवः ततृ िदशािनदेर्श और िःशप् स में िकए जाने वाले लेनदेन से 
सबंंिधत अन् य पिरचालनात् मक िबयािविधयां अनुबंध 1-घ में दी गई हैं। 
 
1.1.2   सरकारी ूितभूितयों में हािजर वायदा संिवदा 
 
िजन शतोर्ं के अधीन हािज़र वायदा संिवदाएं  (ूितवतीर् हािज़र वायदा संिवदाओं सिहत) की 
जा सकती हैं, वे िनम्नूकार होंगी: 
 
(क)  हािज़र वायदा संिवदाएं केवल िनम्निलिखत में की जायें (i) भारत सरकार द्वारा जारी 
िदनांिकत ूितभूितयां और खज़ाना िबल तथा (ii) राज्य सरकार द्वारा जारी िदनांिकत 
ूितभूितयां। 
 
(ख)   ऊपर िनिदष्टर् ूितभूितयों की हािज़र वायदा सिंवदाएं िनम्निलिखत द्वारा की जा सकें गी: 
 

i) भारतीय िरज़वर् बैंक, मुंबई में सहायक सामान्य बही (एसजीएल) खाता रखने वाले 
व्यिक्त अथवा कंपिनयां और 

 
ii) िनम्निलिखत ौिणयों की कंपिनयाँ जो िरज़वर् बैंक के पास एसजीएल खाता नहीं 
रखती हैं लेिकन िकसी बैंक में अथवा अन्य िकसी ऐसी कंपनी में िगल्ट खाते रखती 
हैं (अथार्त ् िगल्ट खाता धारक) िजन्हें भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा उसके लोक ऋण 
कायार्लय, मुंबई के पास सहायक सामान्य खाता बही (सीएसजीएल) बनाए रखने की 
अनुमित है: 

 

             क) कोई अनुसूिचत बैंक, 

ख) भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा ूािधकृत कोई ूाथिमक व्यापारी, 
ग)  कंपनी अिधिनयम, 1956 की धारा 617 में यथा पिरभािषत सरकारी 
कंपिनयों के अलावा भारतीय िरज़वर् बैंक के पास पंजीकृत कोई गैर-बैंिकंग 
िवत्तीय कंपनी, 
घ)  भारतीय ूितभूित िविनमय बोडर् के पास पंजीकृत कोई म्युच्युअल फंड, 
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ङ)  राष्टर्ीय आवास बैंक के पास पंजीकृत कोई आवास िवत्त कंपनी, और    

च)  बीमा िविनयामक और िवकास ूािधकरण के पास पंजीकृत कोई बीमा 
कंपनी। 

छ)  कोई गैर-अनुसूिचत शहरी सहकारी बैंक, 

             ज)  कोई सूचीबद्ध कंपनी जो िकसी अनुसूिचत वािणज्य बैंक के पास िगल्ट    

                 खाता रखती हो, लेिकन इस संबंध में िनम्निलिखत शतेर्ं लागू होंगी:- 
 

(1)  सूचीबद्ध कंपिनयों द्वारा िरवसर् िरपो (िनिध उधार देना) के िलए 
न्यूनतम अविध सात िदन है। तथािप, सूचीबद्ध कंपिनयां िरपो के 
जिरए इनसे कम अविध के िलए िनिध उधार ले सकती हैं िजसमें 
एक िदवसीय अविध (ओवर नाइट) भी शािमल है। 
 

(2) जहां सूचीबद्ध कंपनी िरपो संिवदा के पहले चरण में ूितभूितयों 
का बेता (अथार्त ् िनिधयों का उधारदाता) है वहाँ अिभरक्षक को 
िजसके जिरए िरपो लेनदेन को िनपटाया गया है, को उन ूितभूितयों 
को िगल्ट खाते में अवरुद्ध करना चािहए और यह सुिनिश्चत करना 
चािहए िक ये ूितभूितयां आगे बेची न जायें या िरपो अविध में पुन: 
िरपो न की जायें, बिल्क दसरेू  चरण के अधीन िवतरण हेतु रोक रखी 
जाएँ। 

 

(3)  िरपो /िरवसर् िरपो लेनदेनों के िलए सूचीबद्ध कंपिनयों का ूितपक्ष 
ऐसा बैंक या ूाथिमक व्यापारी होना चािहए िजसका िरज़वर् बैंक के 
पास एसजीएल खाता हो। 

              (झ) उन गैर सूचीबद्ध कंपिनयों को भी हािजर वायदा संिवदाओं में कारोबार  

                 करने की अनुमित सूचीबद्ध कंपिनयों के िलए िनधार्िरत शतोर्ं के  

                 अितिरक् त िनम् निलिखत शतोर्ं के अधीन दी गई है िजन् हें भारत सरकार  

                 द्वारा िवशेष ूितभूितयां जारी की गई हैं और िजनके िगल् ट खाते  

                 अनुसूिचत वािणज् य बैंकों में हैं। 
 
(1) पाऽ गैर-सूचीबद्ध कंपिनयां, भारत सरकार द्वारा उन् हें जारी की गई िवशेष ूितभूितयों के 
संपािश्वर्क पर ही िरपोटर् सिंवदा के पहले चरण में िनिध उधारकतार् के रूप में हािजर वायदा 
लेनदेन में कारोबार कर सकती हैं। 

(2)   िरपो लेनदेन के िलए पाऽ गैर-सूचीबद्ध कंपिनयों के ूितरूप में कोई ऐसा बैंक 
अथवा ूाथिमक व् यापारी होना चािहए िजसका िरज़वर् बैंक के पास एसजीएल खाता 
हो। 

 
(ग)  उक्त (ii) में िविनिदष्टर् सभी व्यिक्त या कंपिनयां आपस में िनम्निलिखत ूितबंधों के 
अधीन हािज़र वायदा लेनदेन कर सकते हैं: 
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i) कोई एसजीएल खाताधारक अपने ही संघटक के साथ हािज़र वायदा संिवदा न   करें। 
दसरेू  शब्दों में, हािज़र वायदा संिवदाएं अिभरक्षक और उसके िगल्ट खाताधारक के 
बीच नहीं होनी चािहए। 
 

ii)  एक ही अिभरक्षक (अथार्त ्सीएसजीएल खाता धारक) के पास अपने िगल्ट खाते 
रखने वाले िकन्हीं दो िगल्ट खाताधारकों के बीच एक दसरेू  के साथ हािज़र वायदा 
संिवदाएं न की जाएं,  
 

और 
 

iii) सहकारी बैंक, गैर-बैंिकंग िवत्तीय कंपिनयों के साथ हािज़र वायदा संिवदा नहीं  

करेंगे । यह ूितबंध शहरी सहकारी बैंकों और सरकारी ूितभूितयों से संबद्ध ूािधकृत 
व्यापािरयों के बीच वाले िरपो लेनदेन पर लागू नहीं होगा। 

 

(घ)  सभी हािज़र वायदा संिवदाओं को तयशदुा लेनदेन ूणाली (एनडीएस) पर िरपोटर् िकया  
जाएगा। िगल्ट खाताधारकों से संबंिधत हािज़र वायदा संिवदाओ ंके संबंध में, िजस अिभरक्षक 
(अथार्त ्सीएसजीएल खाता धारक) के साथ िगल्ट खाते रखे गये हैं वे घटकों (अथार्त ्िगल्ट 
खाता धारक) की ओर से एनडीएस पर लेनदेनों की िरपोटर् करने के उत्तरदायी होंगे। 
 

(ङ) सभी हािज़र वायदा संिवदाओं का भारतीय िरज़वर् बैंक, मुंबई में एसजीएल खाते 
/सीएसजीएल खाते के माध्यम से िनपटान िकया जाएगा। ऐसी समःत हािज़र वायदा 
संिवदाओं के िलए भारतीय समाशोधन िनगम िल. (सीसीआइएल) कें िीय काउंटर पाटीर् की 
भूिमका करेगा। 

 

(च)  अिभरक्षकों को आतंिरक िनयंऽण तथा समवतीर् लेखा परीक्षा की एक ूभावी ूणाली 
ःथािपत करनी चािहए तािक यह सुिनिश्चत हो िक: 

i) हािज़र वायदा लेनदेन केवल िगल्ट खाते में ूितभूितयों के ःपष्ट शेष की जमानत  
पर िकये जाते हैं, 
ii)  ऐसी सभी लेनदेनों को तुरंत एनडीएस पर िरपोटर् िकया जाता है,  तथा 
iii)  उपयुर्क्त सदंिभर्त सभी अन्य शतोर्ं का अनुपालन िकया गया है। 

 
(छ)   भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा िविनयिमत कंपिनयां हािज़र वायदा लेनदेन केवल सांिविधक  
चलिनिध अनुपात की िनधार्िरत अपेक्षाओ ंसे अिधक धािरत ूितभूितयों में ही कर सकते हैं। 
 

(ज)   सीएसजीएल धारक अपने संिवभाग में वाःतिवक रूप से ूितभूितधारण िकये िबना 
तैयार वायदा लेनदेन के पहले चरण में िबबी लेनदेन आरंभ नहीं करेंगे। 
 

(झ) तैयार वायदा संिवदा के अंतगर्त खरीदी गयी ूितभूित संिवदा की अविध के दौरान बेची 
नहीं जाएगी । ऐसा केवल वे कर सकते हैं िजन्हें शॉटर् सेिलंग की अनुमित दी गई हो। 
 

(ञ) िकसी भी ूितभूित में दोहरा तैयार वायदा सौदा कड़ाई से ूितबंिधत है। 
 

(ट) िरपो/िरवसर् िरपो लेनदेन के एकरूप लेखांकन के िदशािनदेर्श परैामाफ 4 में िदए गए हैं। 
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1.1.3   एसजीएल खाते के माध्यम से लेनदेन 
 

भुगतान पर सुपुदर्गी (डीवीपी) ूणाली के अंतगर्त, िजसमें ूितभूितयों का अंतरण िनिधयों के 
अंतरण के साथ-साथ होता है, सहायक सामान्य खाता बही (एसजीएल) खाते के माध्यम से 
ूितभूितयों की खरीद/िबबी के िलए बैंकों को िनम्निलिखत अनुदेशों का पालन करना चािहए। 
अत: िबबी करने वाले और खरीदने वाले बैंक दोनों के िलए यह जरूरी है िक वे िरज़वर् बैंक के 
पास चाल ूखाता रखें। चूंिक चाल ूखाते में ओवरसाफ्ट की कोई सुिवधा ूदान नहीं की जायेगी, 
अत: बैंकों को खरीद लेनदेन करने के िलए चालू खाते में पयार्प्त जमा शेष रखना चािहए। 

i) सरकारी ूितभूितयों के ऐसे सभी लेनदेन केवल एस जी एल खातों के माध्यम से 
िकये जाने चािहए िजनके िलए एस जी एल सिुवधा उपलब्ध है। 
ii) िकसी एक बैंक द्वारा िकसी दसरेू  बैंक के पक्ष में जारी एस जी एल अंतरण फामर् 
िबबी करने वाले के एस जी एल खाते में ूितभूितयों का पयार्प्त जमाशेष न होने या  

खरीददार के चालू खाते में िनिधयों का पयार्प्त जमाशेष न होने के कारण िकसी भी 
पिरिःथित में लौटाया नहीं जाना चािहए। 
iii) खरीदार बैंक द्वारा ूाप्त एस जी एल अंतरण फामर् उनके एस जी एल खातों में 
तत्काल जमा िकये जाने चािहए अथार्त ् िरज़वर् बैंक के पास एस जी एल फामर् जमा 
करने की तारीख अंतरण फामर् हःताक्षिरत होने की तारीख के बाद एक कायर् िदन के 
भीतर होगी। जहां ओ टी सी व्यापार के मामलों में िनपटान ूितभूित संिवदा 
अिधिनयम, 1956 की धारा 2 (i) के अनुसार केवल `हािज़र' दाित के आधार पर होना 
चािहए,  वहीं मान्यताूाप्त शेयर बाज़ारों में सौदों के मामलों में िनपटान उनके िनयमों, 
उप-िनयमों और िविनयमों के अनुसार सुपुदर्गी अविध के भीतर होना चािहए। सभी 
मामलों में, सहभािगयों को `िबबी तारीख' के  अंतगर्त एस जी एल फामर् के भाग `ग' 

में सौदे /व्यापार /संिवदा की तारीख का अवँय उल्लेख करना चािहए। जहां इसे पूरा 
नहीं िकया जाता है, वहां भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा एस जी एल फामर् ःवीकार नहीं 
िकया जाएगा। 
iv) बैंक द्वारा धािरत एस जी एल फामर् लौटाकर कोई भी िबबी नहीं की जानी चािहए। 
v) एस जी एल अंतरण फामोर्ं पर बैंक के दो ूािधकृत अिधकािरयों के हःताक्षर होने 
चािहए और उनके हःताक्षर भारतीय िरज़वर् बैंक के संबंिधत लोक ऋण कायार्लय तथा 
अन्य बैंकों के िरकाडर् में होने चािहए। 
vi)  एस जी एल अंतरण फामर् भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा िनधार्िरत मानक फामेर्ट में 
होने चािहए और अधर् ूितभूित पऽ (सेमी सेक्युिरटी पेपर) पर एकसमान आकार में 
मुिित होने चािहए। उन पर बम संख्या दी जानी चािहए और ूत्येक एस जी एल 
फामर् का िहसाब रखने की िनयंऽण ूणाली होनी चािहए। 
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vii) यिद एस जी एल खाते में पयार्प्त शेष न होने के कारण एस जी एल अंतरण फामर् 
नकारा जाये तो फामर् जारी करने वाला (िवबेता) बैंक िनम्निलिखत दंडात्मक कारर्वाई 
का भागी होगा: 

 

क)  एसजीएल फामर् की रािश (ूितभूित के खरीदार द्वारा अदा की गयी बय 
लागत) िवबेता बैंक के िरज़वर् बैंक में चालू खाते में तुरंत नामे की जायेगी। 
 
ख)  यिद इस ूकार के नामे से चाल ूखाते में ओवरसाफ्ट की िःथित होगी 
तो ओवरसाफ्ट की रािश पर िरज़वर् बैंक द्वारा सबंंिधत िदन को भारतीय 
िमतीकाटा और िवत्त गहृ की मांग मुिा ऋण दर से तीन ूितशत अंक अिधक 
की दर पर दण्डात्मक ब्याज लगाया जायेगा। तथािप, यिद भारतीय िमतीकाटा 
और िवत्त गहृ की मांग मिुा ऋण दर बैंक की मूल ऋण दर से कम हो, जो 
ब्याज दर के बारे में िरज़वर्  बैंक  के लागू िनदेश में िनिदष्टर् की गयी है,  तो  

वसूल की जाने वाली दंडात्मक लाग ूदर सबंंिधत बैंक की मूल ऋण दर से 3 

ूितशत अंक अिधक होगी। 
 

ग)  “एसजीएल” बाउंिसंग से तात्पयर् है बेता के चालू खाता (करंट अकाउंट) 
में िनिध की अपयार्प्तता के कारण या भारतीय िरज़वर् बैंक के यहां िवबेता के 
एसजीएल/सीएसजीएल खाते में अपयार्प्त ूितभूितयों के कारण सरकारी 
ूितभूितयों के लेनदेन में िनपटान (सेटलमेंट) का नहीं हो पाना है। एसजीएल 
शांसफर फामर् की बाउंिसगं तथा संबंिधत खाताधारक की ऐसी बाउंिसंग के 
िलए संतोषजनक ःपष्टीकरण देने के ूित असमथर्ता की िःथित में 
खाताधारक िनम्नानुसार आिथर्क दंड के भुगतान का पाऽ होगा: 
(i) ूित दृष्टांत अिधकतम आिथर्क दंड 5 लाख रुपये के अधीन बिमक आिथर्क 
दंड इस ूकार होगा: 
 
ब.
सं. 

िकस ःतर पर लागू आिथर्क दंड उदाहरण (दृष्टांत) 
(5 करोड़ रुपये की 
चूक पर दंड रािश) 
(रु.) 

1 िवत्तीय वषर् (अूैल से 
माचर् तक) पहली तीन 
चूकें  

0.1% 

(ूत्येक 100/- रु. 
अंिकत मूल्य पर 
10 पैसा) 

50,000/- 

2 उसी िवत्तीय वषर् में 
अगली तीन चूकें  

0.25% 

(ूत्येक 100/- रु. 
अंिकत मूल्य पर 
25 पैसा) 

1,25,000/- 

3 उसी िवत्तीय वषर् में 0.50% 2,25,000/- 
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अगली तीन चूकें  (ूत्येक 100/- रु. 
अंिकत मूल्य पर 
50 पैसा) 

 
(ii) िवत्तीय वषर् में दसवीं चूक पर, िवत्तीय वषर् की शेष अविध के दौरान समय 
पर यथासंशोिधत 31 जनवरी 2007 के पिरपऽ आंऋूिव.सं./11.01.01(बी)/ 

2006-07 के अधीन ःवीकायर् ःतर तक भी पाऽ संःथानों को सरकारी 
ूितभूितयों में मंदिड़या िबबी (शाटर् सेल) करने के िलए एसजीएल खाते के 
ूयोग से वंिचत िकया जाएगा। अगले िवत्तीय वषर् में इस तथ्य से संतुष्ट होने 
पर िक ूश्नगत खाताधारक ने अपनी आंतिरक िनयंऽण ूणाली (इंटरनल 
कंशोल िसःटम) में सुधार लाया है, भारतीय िरज़वर् बैंक एसजीएल खाते की 
सुिवधा का ूयोग करते हए मंदिड़या िबबी ु (शाटर् सेल) करने का िवशेष 
अनुमोदन दे सकता है। 
 
(iii) संबंिधत खाताधारक द्वारा आिथर्क दंड की रािश को भारतीय िरज़वर् बैंक के 
पक्ष में चेक या इलेक्शॉिनक माध्यम से भुगतान कर सकता है तथा यह 
भुगतान संबंिधत खाताधारक पर भारतीय िरज़वर् बैंक के दंड लगाने के आदेश 
की ूािप्त से पांच िदन के भीतर खाताधारक को करना चािहए। 
 
चूककतार् सदःय को तुलनपऽ (बेलेंस शीट) में ‘लेखे पर िटप्पणी’ के अधीन 
की गई चूकों की संख्या के साथ-साथ िवत्तीय वषर् में िरज़वर् बैंक को भुगतान 
िकए गए दंड की रािश को उिचत रूप से ूकट करना होगा। 
 
भारतीय िरज़वर् बैंक के पास यह अिधकार है िक वह एसजीएल/सीएसजीएल 
खातों के खोलने एवं बनाए रखने की शतोर्ं के उल्लंघन या समय-समय पर 
जारी पिरचालनात्मक िदशािनदेर्शों के ल्लंघन के िलए, जैसा वह उिचत समझे, 
सरकारी ूितभूित अिधिनयम, 2006 में ूदत्त शिक्तयों के अनुसार एसजीएल 
खाताधारक को अःथायी या ःथायी आधार पर वंिचत करने के साथ-साथ 
कोई भी कारर्वाई कर सकता है।  

 
 
1.1.4   बैंक रसीदों का उपयोग (बी आर) 
 

बैंक रसीद जारी करते समय बैंकों को िनम्निलिखत अनुदेशों का पालन करना चािहए: 
 

(क)   िजन सरकारी ूितभूितयों के िलए एस जी एल सुिवधा उपलब्ध है उनके लेन-
देन के संबंध में िकसी भी पिरिःथित में बैंक रसीद जारी नहीं की जानी चािहए। 
 

(ख)  अन्य ूितभूितयों के मामले में भी बैंक रसीद केवल हािज़र लेन-देन के िलए 
िनम्निलिखत पिरिःथितयों में जारी की जा सकती है: 
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i. जारीकतार् द्वारा िःबप अभी जारी की जानी है और बैंक के पास आबंटन-सूचना है। 
 

ii. ूितभूित भौितक रूप में िकसी अन्य केन्ि पर रखी है और बैंक अल्प 
समय में उस ूितभूित को भौितक रूप में अंतिरत करने और उसकी सुपुदर्गी 
देने की िःथित में है। 
 

iii. ूितभूित अंतरण/ब्याज अदायगी के िलए जमा की गयी है और इस तरह 
जमा करने का आवँयक िरकाडर् बैंक के पास है और वह ूितभूित की 
भौितक सुपुदर्गी अल्पकाल में देने की िःथित में होगा। 

    
(ग) बैंक द्वारा धािरत (िकसी अन्य बैंक की) िकसी बैंक रसीद के आधार पर कोई भी 
बैंक रसीद जारी नहीं की जानी चािहए और बैंक द्वारा धािरत बैंक रसीदों के केवल 
िविनमय के आधार पर कोई  लेनदेन नहीं होना चािहए। 
 

(घ) बैंकों के केवल िनजी िनवेश खातों से संबंिधत लेनदेन की ही बैंक रसीदें जारी की 
जानी चािहए और बैंकों द्वारा न तो संिवभाग ूबंधन योजना के माहकों के खातों से 
संबंिधत लेनदेनों की और न ही दलालों सिहत अन्य माहकों के खातों से संबंिधत 
लेनदेनों की बैंक रसीद जारी की जानी चािहए। 
 

(ङ) कोई भी बैंक रसीद 15 िदन से अिधक के िलए बकाया नहीं रहनी चािहए। 
 

(च) बैंक रसीदें िःबप की वाःतिवक सुपुदर्गी द्वारा मोिचत की जानी चािहए, न िक 
लेनदेन के रद्द / अन्य लेनदेन के समंजन द्वारा। यिद बैंक रसीद को 15 िदन की 
वैधता अविध के भीतर िःबप की सुपुदर्गी द्वारा मोिचत नहीं िकया जाता है तो बैंक 
रसीद को अःवीकृत समझा जायेगा तथा िजस बैंक ने बैंक रसीद जारी की है, उसे 
मामला िरज़वर् बैंक को भेजना चािहए िजसमें िनिदर्ष्ट अविध के भीतर िःबप की 
सुपुदर्गी नहीं की जा सकने के कारणों को तथा लेनदेन िनपटान का ूःतािवत तरीका 
ःपष्ट िकया जाये। 
 

(छ) बैंक रसीदें मानक फामेर्ट (भारतीय बैंक संघ द्वारा िनधार्िरत) में अधर् ूितभूित 
पऽ पर जारी की जानी चािहए, िजन पर बम संख्या हो और बैंक के ऐसे दो ूािधकृत  
अिधकािरयों  के उन पर हःताक्षर  होने चािहए िजनके हःताक्षर अन्य बैंकों के पास 
िरकाडर् में हों। जैसा िक एस जी एल फामोर्ं के मामले में है, ूत्येक बैंक रसीद के 
फामर् का िहसाब रखने की िनयंऽण ूणाली होनी चािहए। 
 

(ज)  जारी की गयी बैंक रसीदों और ूाप्त बैंक रसीदों के अलग-अलग रिजःटर होने 
चािहए और इनका ूणालीबद्ध रूप में पालन करना तथा िनधार्िरत समय-सीमा में 
उनका समापन करना सुिनिश्चत करने की व्यवःथा होनी चािहए। 
 

(झ) बैंकों में अूयुक्त बैंक रसीद फामोर्ं की अिभरक्षा तथा उनके ूयोग के िलए 
उपयुक्त ूणाली भी होनी चािहए । बैंक के संबंिधत कायार्लयों/िवभागों में इन िनयंऽणों 
के िवद्यमान होने और पिरचालनों की समीक्षा  अन्यों के साथ, सांिविधक  लेखा-
परीक्षकों द्वारा की जानी चािहए तथा इस आशय का एक ूमाणपऽ हर वषर्      
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िरज़वर् बैंक के उस के्षऽीय कायार्लय के बैंिकंग पयर्वेक्षण िवभाग को भेजा जाना चािहए 
िजसके के्षऽािधकार में बैंक का ूधान कायार्लय हो। 

 

(ञ) बैंक रसीदों से संबंिधत अनुदेशों के िकसी भी उल्लंघन पर दण्ड ःवरूप कारर्वाई 
की जायेगी, िजसमें ूारिक्षत िनिध संबंधी अपेक्षाओं को बढ़ाना, िरज़वर् बैंक से ूाप्त 
पुनिवर्त्त सुिवधा को वापस लेना तथा मुिा बाज़ार में पहंचु  रोकना शािमल हो सकता 
है। िरज़वर् बैंक बैंककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 के उपबंधों के अनुसरण में 
उपयुक्त समझा जानेवाला कोई अन्य दंड भी लगा सकता है। 

 
1.1.5  सरकारी ूितभूितयों की खुदरा िबबी 
 
बैंक िनम्निलिखत शतोर्ं के अधीन बैंकों से इतर माहकों के साथ सरकारी ूितभूितयों की 
खुदरा िबबी का कारोबार कर सकते हैं: 
 

i) इस ूकार की खुदरा िबबी एकमुँत आधार पर होनी चािहए तथा िबबी और खरीद 
के बीच अविध का कोई ूितबंध नहीं है। 
ii) सरकारी ूितभूितयों की खुदरा िबबी गौण बाज़ार में लेनदेन से उत्पन्न चाल ू
बाज़ार दरों/ूितफल वब पर आधािरत होनी चािहए। 

 
1.1.6 आंतिरक िनयंऽण ूणाली 
 
िनवेश लेनदेनों के संबंध में आंतिरक िनयंऽण ूणाली के िलए बैंकों को िनम्निलिखत 
िदशािनदेर्श अपनाने चािहए: 

 
(क)   (i) व्यापार, (ii) िनपटान, िनगरानी और िनयंऽण तथा (iii) िहसाब रखने के कायर् 
ःपष्ट रूप से अलग-अलग होने चािहए । इसी तरह बैंकों के िनजी िनवेश खातों, 
संिवभाग ूबधंन योजना के माहकों के खातों तथा अन्य माहकों (दलालों सिहत) के 
खातों के संबधं में व्यापार और पश्च कायार्लय कायर् भी  अलग-अलग होने चािहए। 
माहकों को संिवभाग ूबधंन सेवा, इस संबंध में िनिदष्टर् िदशािनदेर्शों का कड़ाई से 
पालन करते हएु  ूदान की जानी चािहए (पैरामाफ 1.3.3 में शािमल)। साथ ही,   
संिवभाग ूबधंन योजना के माहक-खातों की लेखा-परीक्षा बाहरी लेखा-परीक्षकों द्वारा 
अलग से  करायी जानी चािहए। 
 
(ख)  िकये गये ूत्येक लेनदेन के िलए इस तरह का व्यापार करने वाले डेःक पर 
सौदे की पचीर् तैयार की जानी चािहए, िजसमें सौदे के ःवरूप से संबंिधत आंकड़े, 
ूितपक्ष का नाम, क्या यह सीधा सौदा है अथवा दलाल के माध्यम से और यिद 
दलाल के माध्यम से है तो दलाल का नाम, ूितभूित के ब्यौरे, रािश, मूल्य, संिवदा की 
तारीख और समय से संबंिधत ब्यौरे िदये जायें । उक्त सौदा पिचर्यों पर बम संख्या दी 
जाये और उनका अलग से िनयंऽण िकया जाये, तािक ूत्येक पचीर् का ठीक से िहसाब 
रखना सुिनिश्चत िकया जा सके। एक बार सौदा पूरा हो जाने पर सौदाकतार् उस सौदा  
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पचीर् को तुरंत पश्च कायार्लय को िरकॉिडर्ंग और ूोसेिसंग के िलए भेज दे। ूत्येक सौदे के 
िलए ूितपक्ष को पुिष्ट जारी करने की ूणाली अवँय होनी चािहए। ूितपक्ष से 
अपेिक्षत िलखत पुिष्ट समय पर ूाप्त होने की िनगरानी पश्च कायार्लय द्वारा की जानी 
चािहए। उक्त पुिष्ट में संिवदा के सभी आवँयक ब्यौरे शािमल होने चािहए। 

 

(ग) एनडीएस -ओएम मॉड्यूल से मेल िकए गए लेनदेनों के संदभर् में, चूंिक सभी 
सौदों में सीसीआइएल कें िीय ूितपक्ष है, व्यापार के िलए िकसी ूितपक्ष का 
एक्सपोज़र केवल सीसीआइएल के ूित होगा, न िक उस संःथा के ूित िजसके साथ  
सौदे करता है। इसके अलावा, एनडीएस - ओएम  सबंंधी  सभी सौदों  के  ब्यौरों की  
जब भी जरूरत हो तो वे ूितपक्ष को एनडीएस - ओएम के संबंध में  िरपोटोर्ं के रूप 
में उपलब्ध है। उपयुर्क्त को देखते हएु , एनडीएस-ओएम पर मैच िकए गए सौदों की 
ूितपक्ष की पुिष्ट की जरूरत नहीं है। ओटीसी बाज़ार में सरकारी ूितभूितयों के 
लेनदेन में िकए गए सौदों का िनपटान सीसीआईएल के माध् यम से करने के िनदेर्श 
िदए गए हैं िजसकी सूचना एनडीएस पर दी जाए। इन सौदों का भौितक रूप से पुिष्ट 
करना आवँ यक नहीं है क् योंिक एनडीएस-ओएम सौदों की तरह ओटीएस सौदे 
एनडीएस ूणाली पर दोनों ूितपक्षों के पश्च कायार्लयों (बैक ऑिफ स) द्वारा की गई 
पुिष्ट पर िनभर्र करते हैं। 
 
तथािप, उपयुर्क् त लेनदेन से इतर, सभी सरकारी ूितभूितयों के लनदेनों की अब तक 
की तरह, ूितपक्ष  के पश्च कायार्लयों द्वारा भौितक रूप से पुिष्ट करना जारी रहेगा। 

 

(घ) एक बार सौदा पूरा हो जाने पर िजस दलाल के माध्यम से सौदा िकया गया है 
उसके द्वारा ूितपक्ष बैंक के ःथान पर िकसी अन्य बैंक को नहीं रखा जाना चािहए, 
इसी तरह सौदे में बेची गयी/खरीदी गयी ूितभूित के ःथान पर कोई दसरीू  ूितभूित 
नहीं होनी चािहए। 

 

(ङ)  पश्च कायार्लय द्वारा पािरत वाउचरों के आधार पर लेखा अनुभाग को खाता 
बिहयां ःवतंऽ रूप से िलखनी चािहए (दलाल/ूितपक्ष से ूाप्त वाःतिवक संिवदा नोट 
और ूितपक्ष द्वारा सौदे की पुिष्ट के सत्यापन के बाद वाउचर पािरत िकये जाने 
चािहए)। 

 

(च)  संिवभाग ूबंध योजना के माहकों (दलालों सिहत) के खाते से संबंिधत लेनदेनों 
के मामले में सभी ूासंिगक िरकाडोर्ं में यह ःपष्ट सकेंत होना चािहए िक उक्त लेनदेन 
संिवभाग ूबधंन योजना के माहकों/अन्य माहकों का है और वह बैंक के अपने िनवेश 
खाते का नहीं है और बैंक केवल न्यासी/एजेन्सी की हैिसयत से कायर् कर रहा है। 
 
(छ) (i) जारी िकये गये/ूाप्त एस जी एल अंतरण फामोर्ं का िरकाडर् रखा         

जाना चािहए। 
(ii) बैंक की बिहयों के अनसुार जमाशेष का समाधान (िमलान) हर ितमाही के 
लोक ऋण कायार्लयों की बिहयों में शेष से िकया जाना चािहए। यिद लेनदेनों            
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की संख्या से आवँयक हो तो उक्त समाधान और जल्दी-जल्दी िकया जाना चािहए, जैसे िक 
मािसक आधार पर। इस समाधान की आविधक जांच  आंतिरक लेखा िवभाग 
द्वारा की जानी चािहए। 
(iii) िवबेता बैंक द्वारा बेता बैंक के पक्ष में जारी िकये गये एस जी एल 
अंतरण फामर् को नकारे जाने की जानकारी बेता बैंक द्वारा भारतीय िरज़वर् 
बैंक के बैंिकंग पिरचालन और िवकास िवभाग के के्षऽीय कायार्लय को तुरंत 
दी जानी चािहए। 
(iv) जारी की गयी / ूाप्त की गयी बैंक रसीदों का िरकाडर् रखा जाना चािहए। 
(v) अन्य बैंकों से ूाप्त बैंक रसीदों और एस जी एल अंतरण फामोर्ं की 
ूामािणकता के सत्यापन तथा ूािधकृत हःताक्षरकतार्ओं के पुिष्टकरण की 
ूणाली अपनायी जानी चािहए। 

 
(ज)  ूितभूितयों के लेनदेन के ब्यौरे, अन्य बैंकों द्वारा जारी िकये गये एस जी एल 
अंतरण फामोर्ं के नकारे जाने के ब्यौरे और एक महीने से अिधक के िलए बकाया बैंक 
रसीदों के ब्यौरे और उक्त अविध में िकये गये िनवेश लेनदेनों की समीक्षा की 
जानकारी साप्तािहक आधार पर उच्च ूबंध-तंऽ को देने की ूणाली बैंकों को अपनानी 
चािहए। 

 
(झ)  अंतर-बैंक लेनदेनों सिहत तीसरी पाटीर् के लेनदेनों के िलए बैंकों को भारतीय 
िरज़वर् बैंक के पास अपने खाते पर चेक आहिरत नहीं करने चािहए। इस ूकार के 
लेनदेनों के िलए बैंकर चेक/अदायगी आदेश जारी िकये जाने चािहए। 

 
  (ञ)  शेयरों में िनवेश की चौकसी एवं िनगरानी का कायर् बोडर् की लेखा-परीक्षा 

सिमित द्वारा िकया जायेगा, जो अपनी ूत्येक बैठक में ऊपर उिल्लिखत िविभन्न रूपों  
     में पूंजी बाज़ार में बैंक के कुल ऋण आिद जोिखम, िनिध-आधािरत और गैर िनिध-

आधािरत दोनों, की समीक्षा करेगी तथा यह सुिनिश्चत करेगी िक भारतीय िरज़वर् बैंक 
द्वारा जारी िकये गये िदशा-िनदेर्शों का अनुपालन िकया जाये तथा जोिखम ूबंधन 
और आंतिरक िनयंऽण की पयार्प्त ूणािलयां ःथािपत की जायें; 

 
 (ट)   लेखा-परीक्षा सिमित पूंजी बाजार में समम ऋण आिद जोिखम, भारतीय िरज़वर् 

बैंक एवं बोडर् के िदशा-िनदेर्शों के अनुपालन, जोिखम ूबंधन तथा आंतिरक िनयंऽण 
ूणािलयों की पयार्प्तता के बारे में बोडर् को सूिचत िकया करेगी; 

 
(ठ)   िहतों में िकसी संभािवत टकराव को रोकने के िलए यह सुिनिश्चत िकया जाना 
चािहए िक शेयर दलाल (ःटॉक ॄोकर) बैंकों के बोडोर्ं में िनदेशक के रूप में अथवा 
िकसी अन्य क्षमता में िनवेश सिमित में अथवा शेयर आिद में िनवेश संबंधी िनणर्य 
लेने अथवा शेयरों की जमानत पर अिमम ूदान करने की ूिबया में शािमल न 
िकये जायें। 
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(ड)  आंतिरक लेखा िवभाग को ूितभिूत के लेनदेन की लेखा-परीक्षा लगातार करते रहना 
चािहए और ूबंध-तंऽ की िनधार्िरत नीितयों तथा िनधार्िरत िबया-िविध के अनुपालन 
पर िनगरानी रखनी चािहए और किमयों की सूचना बैंक के उच्च ूबंध-तंऽ को सीधे 
देनी चािहए। 

 
(ढ) बैंकों के ूबंध-तंऽ को यह सुिनिश्चत करना चािहए िक िनवेश संिवभाग के 
संचालन के संबंध में अनुदेशों का उिचत अनुपालन सुिनिश्चत करने के िलए पयार्प्त 
आंतिरक िनयंऽण और लेखा-परीक्षा िबयािविधयां मौजूद हैं। बैंकों को िरज़वर् बैंक द्वारा 
जारी िकये गये िववेकपूणर् मानदंडों और अन्य िदशािनदेर्शों के अनुपालन पर िनगरानी 
की िनयिमत ूणाली ःथािपत करनी चािहए। बैंकों को ूमुख के्षऽों  में अनुपालन को 
अपने लेखा-परीक्षकों द्वारा ूमािणत कराना चािहए तथा इस ूकार का लेखा-परीक्षा 
ूमाणपऽ िरज़वर् बैंक के बैंिकंग पयर्वेक्षण िवभाग के उस के्षऽीय कायार्लय को भेजना 
चािहए िजसके अिधकार के्षऽ में बैंक का ूधान कायार्लय आता हो। 

 
1.1.7 दलालों की िनयुिक्त 
 

 i) िनवेश लेनदेन करने के िलए दलालों को लगाने के िलए बैंकों को िनम्निलिखत 
िदशािनदेर्श अपनाने चािहए: 

 
(क)  एक बैंक और दसरेू  बैंक के बीच लेनदेन दलालों के खातों के माध्यम से नहीं 
िकये जाने  चािहए। लेनदेन करने के िलए दलाल को यिद सौदे पर दलाली, देय हो तो 
(यिद सौदा दलाल की सहायता के द्वारा िकया गया हो) अनुमोदन लेने हेतु विरष्ठ 
ूबंध तंऽ को ूःतुत नोट/मेमोरेंडम में ःपष्ट रूप से उसका उल्लेख िकया जाना 
चािहए तथा अदा की गयी दलाली का ूत्येक दलाल के अनुसार अलग िहसाब रखा 
जाना चािहए। 
(ख)  यिद कोई सौदा दलाल की सहायता से िकया जाये तो दलाल की भूिमका सौदे 
के दोनों पक्षों को साथ लाने तक सीिमत रहनी चािहए। 
 
(ग)  सौदे के संबंध में बातचीत के समय यह आवँयक नहीं है िक दलाल उस सौदे 
के ूितपक्ष का नाम ूकट करे, तथािप सौदा पूरा होने पर उसे ूितपक्ष का नाम 
बताना चािहए और उसके संिवदा नोट में ूितपक्ष का नाम ःपष्ट बताया जाना चािहए। 
बैंक द्वारा यह भी सुिनिश्चत िकया जाना चािहए िक दलाल के नोट में सौदे का सही 
समय िदया जाता है। उनका पश्च कायार्लय यह सुिनिश्चत करे िक दलाल के नोट तथा 
डील िटकट में सौदे का समय समान है। बैंक को यह भी सुिनिश्चत करना चािहए िक 
उनके समवतीर् लेखा-परीक्षक इस पहलू की लेखा-परीक्षा करते हैं। 
 
(घ)  ूितपक्ष का नाम ूकट करने वाले संिवदा नोट के आधार पर बैंकों के बीच सौदे 
का िनपटान अथार्त ्िनिध का िनपटान और ूितभूित की सुपुदर्गी सीधे बैंकों के बीच 
होनी चािहए और इस ूिबया में दलाल की कोई भूिमका नहीं होनी चािहए। 
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(ङ)   बैंकों को अपने उच्च ूबंध-तंऽ के अनुमोदन से अनुमोिदत दलालों का पैनल तैयार 
करना चािहए, िजस पर वािषर्क आधार पर अथवा आवँयक हो तो और शीय 
पुनिवर्चार िकया  जाना  चािहए। दलालों  का  पनैल  बनाने के िलए ःपष्ट मानदंड 
िनधार्िरत होना चािहए, िजसमें उनकी साख-पाऽता, बाजार में ूितष्ठा आिद का 
सत्यापन शािमल हो। िजन दलालों के माध्यम से सौदे िकये जाएं उनके दलालवार 
ब्यौरों और अदा की गयी दलाली का िरकाडर् रखा जाना चािहए। 

 

(च)   केवल एक या थोड़े से ही दलालों के माध्यम से अनुपात से अिधक व्यवसाय 
नहीं िकया जाना चािहए। ूत्येक अनुमोिदत दलाल के िलए समम संिवदा सीमाएं 
बैंकों को िनिश्चत करनी चािहए। िकसी बैंक द्वारा एक वषर् के दौरान िकये गये कुल 
लेनदेनों (बय और िवबय दोनों) के 5 ूितशत की सीमा को ूत्येक अनुमोिदत दलाल 
के िलए समम उच्चतम संिवदा सीमा माना जाना चािहए। इस सीमा में बैंक द्वारा 
ःवयं आरंभ िकया गया व्यवसाय तथा िकसी दलाल द्वारा बैंक को ूःतुत िकया गया 
/लाया गया व्यवसाय शािमल होगा। बैंकों को यह सुिनिश्चत करना चािहए िक एक 
वषर् के दौरान अलग-अलग दलालों के माध्यम से िकये गये लेनदेन सामान्यत: इस 
सीमा से अिधक न हों। तथािप, िकसी कारणवश िकसी दलाल के िलए समम सीमा 
बढ़ानी आवँयक  हो जाये तो उक्त लेनदेन करने  के िलए अिधकृत ूािधकारी द्वारा 
िलिखत रूप में उसके िवशेष कारण अिभिलिखत िकये जाने चािहए। इसके साथ ही 
इस कायर् के बाद बोडर् को इसकी सूचना दी जानी चािहए। तथािप, ूाथिमक व्यापािरयों 
के माध्यम से िकये गये बैंकों के लेनदेनों पर 5 ूितशत का मानदण्ड लागू नहीं 
होगा। 
 
(छ) कोषागार पिरचालनों (शेज़री आपरेशन्स) की लेखा-परीक्षा करने वाले समवतीर् 
लेखा परीक्षकों को दलालों के माध्यम से िकये गये कारोबार की जांच करनी चािहए 
और बैंक के मुख्य कायर्पालक अिधकारी को ूःतुत की जाने वाली अपनी मािसक 
िरपोटर् में उसे शािमल करना चािहए। इसके अितिरक्त उक्त सीमा से अिधक िकसी एक 
दलाल या दलालों के माध्यम से िकये गये कारोबार को, उसके कारणों सिहत िनदेशक 
मंडल/ःथानीय परामशीर् बोडर् को ूःतुत की जाने वाली अधर् वािषर्क समीक्षा में 
शािमल करना चािहए। ये अनुदेश बैंकों की सहायक कंपिनयों और म्युचुअल फंडों पर 
भी लाग ूहोते हैं। 

 
[उक्त अनुदेशों के संबंध में कितपय ःपष्टीकरण अनुबंध II में िदये गये हैं।] 

 
ii) अंतर-बैंक ूितभूितयों के लेनदेन बैंकों के बीच सीधे ही होने चािहए और ऐसे लेनदेनों में 
िकसी बैंक को िकसी दलाल की सेवाएं नहीं लेनी चािहए। 
 

 
 
 
 
 



 

  
 
  

19      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2011 

 

अपवाद: 
नोट (i)  बैंक, ूितभूित लेनेदेन आपस में या गैर बैंक माहकों के साथ राष्टर्ीय शेयर 
बाजार (एनएसई), ओटीसी एक्सचेंज ऑफ इंिडया (ओटीसीईआइ) और ःटॉक एक्सचेंज, 
मुंबई (बीएसई) के सदःयों के माध्यम से कर सकते हैं । यिद ऐसे लेनदेन एन एसई,  
ओटीसीईआइ या बीएसई पर नहीं िकये जा रहे हों तो बैंकों द्वारा, दलालों की सेवाएं िलये 
िबना ही, ःवयं िकये जाने चािहए। 
 

नोट (ii)  यद्यिप ूितभूित संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 में `ूितभूितयां' शब्द 
का अथर्, कंपनी िनकायों के शेयर, िडबेंचर, सरकारी ूितभूितयां और राइट्स या 
ूितभूितयों में िहत है, परंतु `ूितभूितयां' शब्द में कंपनी िनकायों के शेयर शािमल नहीं 
होंगे। उपयुर्क्त नोट (i) के ूयोजनाथर् इंिडयन शःट अिधिनयम, 1882 के अंतगर्त 
पंजीकृत भिवंय/पेंशन िनिधयां और न्यास `गैर बैंक माहक' पद की पिरिध से बाहर 
रहेंगे। 

 

1.1.8     िनवेश लेनदेनों की लेखा-परीक्षण, समीक्षा और िरपोटर् देना 
 
बैंकों को िनवेश लेनदेनों की लेखा-परीक्षा, समीक्षा और सूचना देने के संबंध में िनम्निलिखत 
अनुदेशों का पालन करना चािहए: 
 

क)  बैंक अपने िनवेश सिंवभाग की छमाही समीक्षा (30 िसतंबर और 31 माचर् की) 
करें, िजसमें िनवेश संिवभाग के अन्य पिरचालनगत पहलुओ ंके अलावा िनवेश नीित 
में िकये गये संशोधन ःपष्ट रूप से बताये जायें और बतायी गयी आंतिरक िनवेश 
नीित एव ं िबयािविध तथा भारतीय िरज़वर् बैंक के िदशािनदेर्शों का दृढ़ता से पालन 
करने का ूमाणपऽ िदया जाये। यह समीक्षा अपने संबंिधत िनदेशक मंडल को एक 
महीने में अथार्त अूैल के अंत और अकू्त् बर के अंत में ूःतुत की जाये। 
 

ख) बैंक के िनदेशक मंडल को ूःतुत की गयी समीक्षा िरपोटर् की एक ूित भारतीय 
िरज़वर् बैंक (बैंिकंग पयर्वेक्षण िवभाग के संबंिधत के्षऽीय कायार्लय) को बमश: 15 
नवंबर और 15 मई तक भेजी जाये। 

 

ग)  दरुपयोगु  की सभंावना को ध्यान में रखते हएु , खज़ाना लेनदेनों की समवतीर् 
लेखा-परीक्षा आंतिरक लेखा-परीक्षकों द्वारा अलग से की जानी चािहए और उनकी  
लेखा-परीक्षा के पिरणाम ूत्येक महीने एक बार बैंक के अध्यक्ष और ूबंध िनदेशक 
को ूःतुत िकये जाने चािहए। बैंकों को उपयुर्क्त समवतीर् लेखा  परीक्षा िरपोटोर्ं की 
ूितिलिपयां भारतीय िरज़वर् बैंक को ूेिषत करना अपेिक्षत नहीं है। तथािप, इन िरपोटोर्ं 
में पायी गयी ूमुख अिनयिमतताओं तथा उनके अनुपालन की िःथित को िनवेश 
संिवभाग की अधर्-वािषर्क समीक्षा में सिम्मिलत िकया जाए। 
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1.2  सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश 

 
1.2.1 

i)  मूल्यांकन 

बैंकों ने उन बांडों में िनजी तौर पर काफी िनवेश िकया है िजनकी साख ौणेी िनधार्िरत नहीं 
की गई है और कुछ मामलों में तो उन कंपिनयों के बांडों में िनवेश िकया है, जो कंपिनयां 
उनकी माहक भी नहीं हैं। िनजी तौर पर िनवेश के ऐसे ूःतावों का मूल्यांकन करते समय हो 
सकता है िक बैंक मानकीकृत और अिधदेशात्मक ूकटीकरण, िजनमें साख ौणेी िनधार्रण 
शािमल है, के न होने की वजह से िनवेश के बारे में िनणर्य लेने के िलए उिचत अध्यवसाय 
करने की िःथित में न हों। इस ूकार िनजी तौर पर िकये गये िनगर्मों के मूल्यांकन में 
किमयां हो सकती हैं। 
 

ii) ूःताव दःतावेजों में ूकटीकरण अपेक्षाएं 
 

ूःताव के दःतावेजों में पयार्प्त ूकटीकरण न होने से उत्पन्न जोिखम का िनधार्रण िकया 
जाना चािहए और बैंक अपने िनदेशक मंडल के अनुमोदन से एक नीित के रूप में ऐसे 
ूकटीकरण के संबंध में न्यूनतम मानक िनधार्िरत करें। इस संबधं में, हम यह उल्लेख करना 
चाहते हैं िक भारतीय िरज़वर् बैंक ने एक तकनीकी दल का गठन िकया था, िजसमें कुछ बैंकों 
के खज़ाना िवभाग के अिधकारी और कंपनी िवत्त के िवशेषज्ञ शािमल थे। इस दल का उदे्दँय,  
अन्य बातों के साथ-साथ, बैंकों द्वारा सामान्यत: सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेशों 
को और िवशेष रूप से िनजी तौर के िनगर्मों में िनवेश के िलए अपनायी जानी वाली पद्धितयों 
का अध्ययन करना तथा इन िनवेशों को िविनयिमत करने के िलए उपायों का सुझाव देना 
था। उक्त दल ने एक फॉमेर्ट तैयार िकया है, िजसमें िनजी िनगर्मों के िलए ूकटीकरण करने 
के संबंध में न्यूनतम अपेक्षाएं तथा दःतावेजों और ूभार िनिमर्त करने के बारे में कितपय 
शतेर्ं िनिहत हैं । यह बैंकों के िलए `सवोर्त्तम ूथा के मॉडल' के रूप में काम आ सकता है। 
उक्त दल की िसफािरशों के ब्योरे अनुबंध III में िदये जा रहे हैं और बैंक तकनीकी दल की 
िसफािरशों के अनुसार ूकटीकरण से संबंिधत अपेक्षाओं का उपयुक्त फॉमेर्ट अपने िनदेशक 
मंडल के अनुमोदन से तत्काल लागू करें। 
 
(iii) आंतिरक मूल्यांकन 
 
यह सुिनिश्चत करने की दृिष्ट से िक गरै-ौणेीबद्ध िनगर्मों में िनजी तौर पर िनवेश, उधारकतार् 
माहक और उधार न लेने वाले माहक दोनों के िनवेश से ूणालीगत िचंता की कोई बात नहीं 
है, यह आवँयक है िक बैंक यह सुिनिश्चत करें िक उनकी िनवेश नीितयां िनम्निलिखत 
पहलुओं को ध्यान में रखते हएु  िनदेशक मंडल के अनुमोदन से बनायी गयी हैं: 
 

(क) बैंक का िनदेशक मडंल बांडों और िडबेंचरों में िनवेशों के संबंध में नीित और 
िववेकपूणर् सीमाएं िनधार्िरत करे, िजसमें िनजी तौर पर िनवेशों के िलए उच्चतम 
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सीमा, सरकारी के्षऽ के ूितष्ठानों के बांडों, कंपनी बांडों, गारंटीकृत बांडों, िनगर्मकतार् की 
उच्चतम सीमा आिद के िलए उप सीमाएं तय हों। 

 
(ख) िनवेश के ूःतावों का ऋण जोिखम िवशे्लषण उसी तरह िकया जाये, िजस तरह 
िकसी ऋण ूःताव का िकया जाता है। बैंकों को अपना आंतिरक ऋण िवशे्लषण और 
साख ौणेी-िनधार्रण उन िनगर्मों के संबंध में भी करना चािहए िजनकी साख ौणेी पूवर् 
िनधार्िरत हो और केवल बाहरी एजेंिसयों के ौणेी-िनधार्रण पर पूरी तरह िनभर्र नहीं 
रहना चािहए। उधार न लेने वाले माहकों द्वारा जारी िकये गये िलखतों में िनवेश के 
संबंध में मूल्यांकन और भी अिधक कड़ाई से िकया जाना चािहए। 
    
(ग)  बैंकों को अपनी आंतिरक ौणेी िनधार्रण ूणाली को मजबूत करना चािहए। इन 
ूणािलयों में, िनगर्मकतार्ओं/िनगर्मों के साख ौणेी पिरवतर्न पर िनरंतर िनगरानी 
सुिनिश्चत करने की दृिष्ट से िनगर्मकतार् की िवत्तीय िःथित पर िनयिमत रूप से 
(ितमाही या अधर्-वािषर्क) नज़र रखने की ूणाली शािमल की जाए। 

 
(घ) यह िववेकपूणर् होगा िक बैंक ूवेश ःतर पर ही न्यूनतम ौणेी िनधार्रण/ 
गुणवत्ता मानक और उद्योगवार, अविध के अनुसार, िनगर्मकतार्वार आिद सीमाएं 
िनधार्िरत करें, तािक संकें िण और चलिनिध की कमी के जोिखम का ूितकूल ूभाव 
कम से कम हो। 
 
(ङ)  इन िनवेशों के संबंध में जोिखम की जानकारी ूाप्त करने और उसका िवशे्लषण 
करने और समय पर िनवारक कारर्वाई करने के िलए बैंकों को उिचत जोिखम ूबंध 
ूणाली लाग ूकरनी चािहए। 

 
(iv) कुछ बैंकों/िवत्तीय संःथाओं ने कंपिनयों के बांडों, िडबेंचरों आिद में िनवेश करते समय 
िरज़वर् बैंक द्वारा पिरचािलत/ूकािशत चूककतार्ओं की सूची पर उिचत ध्यान नहीं िदया है। 
अत: बांडों, िडबेंचरों,  शेयरों  आिद में  िनवेश  करने  का  िनणर्य  लेते  समय  बैंक  उिचत 
सावधानी बरतें और यह सुिनिश्चत करें िक िनवेश बैंकों/िवत्तीय संःथाओं की देनदारी में चकू 
करने वाली कंपनी/इकाई में नहीं िकया गया है । इसके िलए वे चूककतार्ओ ंकी सूची अवँय 
देख लें। कुछ कंपिनयों के बैंक खाते अपने उद्योग िवशेष में,  जैसे वस्तर् उद्योग में चल  रही 
मंदी के चलते ूितकूल िवत्तीय िःथित से गुजरने के कारण अवमानक के वगर् में आ सकते 
हैं। िरज़वर् बैंक के िदशािनदेर्शों के अधीन पुनगर्ठन सुिवधा के बावजूद यह िरपोटर् िमली है िक 
बैंक आगे और िवत्त ूदान करने में िहचिकचाते हैं, जबिक मामले की गणुवत्ता को देखते हएु  
िवत्त ूदान करना आवँयक था। बैंक ऐसी कंपिनयों में िनवेश के ूःतावों को अःवीकार न 
करें िजनके िनदेशक (कों) के नाम िरज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर पिरचािलत चूककतार् 
कंपिनयों  की  सूची  में हों, िवशेष रूप से उन ऋण खातों के संबधं में िनवेश के ूःतावों को  

अःवीकार न करें िजन्हें िरज़वर् बैंक के िवद्यमान िदशािनदेर्शों के अधीन पुनगर्िठत िकया गया 
है, बशतेर् िक ूःताव व्यवहायर् हो और ऐसा ऋण ूदान करने के िलए वह सभी शतेर्ं पूरी 
करता हो। 
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सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर  ूितभूितयों में िनवेश संबंधी िववेकपूणर् मानदंड 
 
1.2.2  व्यािप्त 
 
इन िदशािनदेर्शों के अंतगर्त कॉपोर्रेट, बैंक िवत्तीय संःथाओं तथा राज्य तथा कें ि सरकार 
ूायोिजत  सःंथाओं, एसपीवी आिद  द्वारा जारी की  गयी सांिविधक चलिनिध अनुपात से 
इतर ूितभूितयां तथा पूजंीगत अिभलाभ बांड, ूाथिमकताूाप्त के्षऽ ःतर के िलए पाऽ बांड, 

शािमल होंगे। यह िदशा-िनदेर्श ूाथिमक बाज़ार तथा अनुषंगी बाज़ार दोनों में िकये गये 
िनवेशों पर लागू होंगे। 
 
1.2.3  परैा 1.2.7 तथा पैरा 1.2.16 के अनुसार सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर 
ूितभूितयों से संबंिधत सूचीकरण तथा रेिटंग पर जारी िदशा-िनदेर्श बैंकों के िनवेशों की 
िनम्निलिखत ौिेणयों पर लागू नहीं होंगे: 
 

(क)   कें ि तथा राज्य सरकारों द्वारा सीधे जारी की गयी ऐसी ूितभूितयां िजनकी 
एसएलआर ूयोजनों से गणना नहीं होती है। 
 

(ख)  ईिक्वटी शेयर 
 

(ग)  ईिक्वटी उन्मुख म्युच्युअल फंड योजनाओं अथार्त ्ऐसी योजनाओं के यूिनट जहां 
मूल िनिध के िकसी भी िहःसे का ईिक्वटी में िनवेश िकया जा सकता है। 
 

(घ) जोिखम पूंजी िनिधयों द्वारा जारी ईिक्वटी/ऋण िलखत 
 

(ड.) वािणिज्यक पऽ 
 

(च) जमा ूमाण पऽ 

(छ) कंपिनयों [ग़ैर बैंिकंग िवत्तीय कंपिनयों (एनबीएफसी) सिहत] द्वारा जारी एक वषर् 
की मूल अथवा ूारंिभक पिरपक्वता अविध वाले अपिरवतर्नीय िडबेंचर (एनसीडी)। 

 

1.2.4   िदशािनदेर्शों का कायार्न्वयन करते समय दृिष्टकोण में एकरूपता सुिनिश्चत करने की 
दृिष्ट से इन िदशािनदेर्शों में उपयोग में लाये गये कुछ शब्दों को अनुबंध IV में पिरभािषत 
िकया गया है। 
 

िविनयामक आवँयकताएं 
 

1.2.5  बैंकों को भारतीय िरज़वर् बैंक के िदशािनदेर्शों के अंतगर्त आने वाले वािणिज्यक पऽ 
तथा जमा ूमाणपऽों तथा एक वषर् तक की अविध वाले मूल अथवा ूारंिभक पिरपक्वता 
अविध वाले कंपिनयों (ग़ैर-बैंिकंग िवत्तीय कंपिनयों सिहत) द्वारा जारी अपिरवतर्नीय िडबेंचरों 
(एनसीडी) को छोड़कर ग़ैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात ूितभूितयों में िनवेश नहीं करना 
चािहए। तथािप, ऐसे िलखतों में िनवेश करते समय बैंकों को िवद्यमान िववेकपूणर् िदशािनदेर्शों 
का पालन करना चािहए, यह सुिनिश्चत कर लेना चािहए िक अपिरवतर्नीय िडबेंचर जारीकतार् ने 
ूकटीकरण दःतावेज़ के अंतगर्त अपिरवतर्नीय िडबेंचर जारी करने का ूयोजन ूकट िकया है 
और ऐसे ूयोजन बैंक िवत्त के िलए पाऽ हैं (कृपया ग़ैर-बैंिकंग िवत्तीय कंपिनयों को बैंक िवत्त 
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पर 01 जुलाई 2011 के माःटर पिरपऽ बैंपिविव.बीपी.बीसी.सं.20/21.04.172/2011-12 के 
पैरा 5 तथा 7 देखें)। 
 
1.2.6  सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों में िनवेश के संबधं में बैंकों को 
सामान्य सतकर् ता बरतनी चािहए। भारतीय िरज़वर् बेंक के िवद्यमान िदशािनदेर्श कितपय 
ूयोजनों के िलए ऋण सुिवधा ूदान करने के िलए बैंकों को ूितबंिधत करते हैं। बैंकों को 
यह सुिनिश्चत करना चािहए िक सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों के माध्यम 
से जमा की गयी िनिधयों द्वारा इन कायर्कलापों का िवत्तपोषण नहीं होता है। 
 
सूचीबद्धता तथा ौणेी िनधार्रण आवँयकताएं 
 
1.2.7  बैंकों को ऐसी सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों में िनवेश नहीं करना 
चािहए िजनकी ौणेी िनधार्िरत न की गई हो। तथािप, बैंक बुिनयादी सुिवधा संबधंी कायर्कलापों 
में लगी कंपिनयों के ऐसे बांडों में िनवेश कर सकते हैं, िजनका ौणेीिनधार्रण नहीं िकया गया 
है। ये िनवेश नीचे पैरा 1.2.10 में यथािनिदर्ष्ट सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर, सूचीबद्ध 
न की गई ूितभूितयों  के िलए िनधार्िरत  ूितशत की उच्चतम सीमा के भीतर हों। 
 
1.2.8   भारतीय ूितभूित और िविनमय बोडर् ने 30 िसतंबर 2003 के अपने पिरपऽ (11 मई 
2009 के पिरपऽ द्वारा सशंोिधत) में उन अपेक्षाओ ंका िनधार्रण िकया है िजनका अनुपालन 
संःथागत िबबी के आधार पर तथा ःटाक एक्सचेंज में सूचीबद्ध ऋण ूितभूितयों का िनगर्म 
करने के िलए सूचीबद्ध कंपिनयों द्वारा  िकया जाना है । इस पिरपऽ के अनुसार, िकसी भी 
सूचीबद्ध कंपनी को जो सःंथागत िबबी के आधार पर तथा ःटाक एक्सजेंच में सूचीबद्ध ऋण  
ूितभूितयों का िनगर्म कर रही है, कंपनी अिधिनयम, 1956  की अनुसूची II,  सेबी (ूकटीकरण 
तथा िनवेशक सुरक्षा) िदशा-िनदेर्श 2000 तथा एक्सचेंजेस के साथ सूचीबद्धता समझौता में 
िनधार्िरत तरीके से संपूणर् ूकटीकरण (ूारंिभक तथा िनरंतर) करने होंगे । साथ ही, ऋण 
ूितभूितयों का साख ौणेी िनधार्रण सेबी के पास पंजीकृत बेिडट रेिटंग एजेन्सी से ऐसा 
बेिडट रेिटंग होना चािहए जो िक िनवेश मेड से कम नहीं है। 
 
1.2.9 तदनुसार, सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों में नये िनवेश करते समय, 
बैंकों को सुिनिश्चत करना चािहए िक ऐसे िनवेश केवल उन कंपिनयों की सूचीबद्ध ऋण 
ूितभूितयों में िकये जाएं जो िक नीचे िदये गये पैरामाफ 1.2.10 तथा 1.2.11 में दशार्यी गयी 
सीमा को छोड़कर, 30 िसतंबर 2003 के सेबी पिरपऽ (11 मई 2009 के पिरपऽ द्वारा संशोिधत) 
की अपेक्षाओं का अनुपालन करती हैं। 
 
िववेककपूणर् सीमाओं का िनधार्रण 
 

1.2.10  बैंकों का सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर गैर-सूचीबद्ध ूितभूितयों में िनवेश, 

िपछले वषर् 31 माचर् की िःथित से सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों में उनके 
कुल िनवेश से 10 ूितशत से अिधक नहीं होना चािहए। बैंक ऊपर िनिदष्टर् सीमाओं तक िजन 
गैर-सूचीबद्ध सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों में िनवेश कर सकते हैं, उन्हें 
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सेबी द्वारा सचूीबद्ध कंपिनयों के िलए िनधार्िरत ूकटीकरण अपेक्षाओं का अनुपालन करना 
होगा।  इसके अलावा चूंिक सूचीकरण के िलए ूः तािवत परंत ुअिभदान के समय तक सूचीबद्ध 
नहीं हई ूितभूितयोंु  को जारी करने के बीच अंतराल रहता है इसिलए बाजार (बाजारों) में 
सूचीबद्ध होने के िलए ूः तािवत ूितभूितयों के मामले में बैंकों द्वारा गैर-एसएलआर ऋण 
ूितभूितयों (ूाथिमक एवं अनुषंगी बाजार दोनों) में िनवेश को िनवेश के समय सूचीबद्ध 
ूितभूित में िनवेश के रूप में माना जाए। तथािप, यिद ऐसी ूितभूित िनधार्िरत समय-सीमा 
के भीतर सूचीबद्ध नहीं होती है तो उस पर भी 10 ूितशत की गैर सूचीबद्ध गैर-एसएलआर 
ूितभूितयों के िलए िनधार्िरत सीमा लागू होगी। यिद गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर ूितभूितयों 
के अंतगर्त शािमल िनवेश के कारण 10 ूितशत की सीमा का उल् लंघन होता है तो बैंक को 
गैर-एसएलआर ूितभूितयों (ूाथिमक और अनुषंगी दोनों) तथा इन् ृ ाः शक् चर गितिविधयों से 
जुड़ी कंपिनयों द्वारा जारी अनरेटेड बांडों में आगे और िनवेश करने की अनुमित नहीं दी 
जाएगी, जब तक िक गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर ूितभूितयों में बैंक का िनवेश 10 ूितशत 
की सीमा के भीतर न आ जाए।  
 
1.2.11  बैंक का गैर-सूचीबद्ध सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों में िनवेश 10 
ूितशत की सीमा से अिधक अितिरक्त 10 ूितशत हो सकता है, बशतेर् यह िनवेश मूलभूत 
सुिवधागत पिरयोजनाओं के िलए जारी िकये गये ूितभूितकरण पऽों तथा िवत्तीय आिःतयों के 
ूितभूितकरण तथा पुनिनर्मार्ण तथा ूितभूित िहत ूवतर्न अिधिनयम, 2002 के अंतगर्त 
ःथािपत तथा भारतीय िरज़वर् बैंक के साथ रिजःटडर् ूितभूितकरण कंपिनयों तथा पुनिनर्मार्ण 
कंपिनयों द्वारा जारी िकये गये बांड/िडबेंचरों में िकये गये िनवेश के कारण है। अन्य शब्दों में 
इस पैरामाफ में िनिदर्ष्ट ूितभूितयो डमें अनन्य िनवेश, सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर 
िनवेश के 20 ूितशत की अनुमत अिधकतम सीमा तक हो सकता है।  
 

1.2.12   उपयुर्क्त िदशा-िनदेर्शों में िनधार्िरत िववेकपूणर् सीमाओं के अनुपालन के िनधार्रण हेतु 
िनम्निलिखत में िनवेश को "असूचीबद्ध गैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयों" 
में नहीं की जाएगी: 

(i)  भारतीय िरज़वर् बैंक में पंजीकृत ूितभूितकरण कंपिनयों/पुनिनर्मार्ण कंपिनयों 
द्वारा जारी ूितभूित रसीदें। 
(ii)  न्यूनतम िनवेश मेड पर अथवा उससे ऊपर िनधार्िरत ौणेी की आिःत समिथर्त 
ूितभूितयों तथा बंधक समिथर्त ूितभूितयों में िनवेश। तथािप, बौंिकंग पयर्वेक्षण 
िवभाग द्वारा अलग से भेजे गये ूोफामार् के अनुसार भारतीय िरज़वर् बैंक को ूःतुत 
की जानेवाली मािसक िरपोटोर्ं के आधार पर िविशष्ट बैंक आधार पर आिःत समिथर्त 
ूितभूितयों में िनवेशों पर कड़ी िनगरानी रखी जाएगी। 

 (iii)  गैर-सूचीबद्ध पिरवतर्नीय िडबेंचरों में िनवेश । तथािप. इन िलखतों में िकए  गए 
िनवेशों को "पूंजी बाज़ार एक्सपोजर" के रूप में माना जाएगा। 
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1.2.13. िपछले वषर् के 31 माचर् को बैंक की सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर कुल 
ूितभूितयों के 10 ूितशत की िववेकपूणर् सीमा के अनुपालन के िनधार्रण हेतु मामीण मूलभतू 
सुिवधा िवकास िनिध (आरआइडीएफ)/भारतीय लघु उद्योग िवकास बैंक (िसडबी)/आरएसडीएफ 
जमा में िकए गए िनवेश की गणना भाज्य तथा भाजक के भाग के रूप में नहीं की जाएगी।  
 
1.2.14 1 जनवरी 2005 से केवल ऐसी म्युच्युअल फंड योजनाओं के यूिनटों में िकया गया 
िनवेश ही उपयुर्क्त िदशािनदेर्शों में िनधार्िरत िववेकपूणर् सीमाओं के अनुपालन के ूयोजन से 
सूचीबद्ध ूितभूितयों के समान समझा जाएगा िजनका िनवेश असूचीबद्ध ूितभूितयों में िनवेश 
फंड की मूल िनिध के 10 ूितशत से कम है। म्युच्युअल फंड की मूल िनिध के 10 ूितशत 
से कम के मानदंड का अनुपालन करने हेतु गैर-सूचीबद्ध ूितभूितयों में एक्सपोज़र की गणना 
करते समय खजाना िबलों, संपािश्वर्कृत उधार और ऋणदाऽी बाध्यता (सीबीएलओ), 
िरपो/िरवसर् िरपो और बैंक की मीयादी जमारािशयों को भाज्य में शािमल नहीं िकया जाए। 
 
1.2.15 िदशािनदेर्शों में िनधार्िरत िववेकपूणर् सीमाओं के ूयोजन से संकेतक अथार्त ्' सांिविधक 
चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश' में तुलनपऽ से संलग्न अनुसूची 8 में िनम्निलिखत 4 
संवगर् अथार्त ् 'शेयर', 'बांड तथा िडबेंचर', 'सहायक/संयुक्त उद्यम' तथा "अन्य" के अंतगर्त 
िकया गया िनवेश शािमल होगा। 
 
1.2.16 िजन बैंकों के सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर गैर-सूचीबद्ध ूितभूितयों में िनवेश 
िपछले वषर् के 31 माचर् की अपनी कुल सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों के 
10 ूितशत की िववेकपूणर् सीमा के भीतर है वे ऐसी ूितभूितयों में िववेकपूणर् सीमाओं के 
भीतर नया िनवेश कर सकते हैं। 
 
बोडर् की भूिमका  

 

1.2.17 बैंकों को सुिनिश्चत करना चािहए िक उनके िनदेशक बोडर् द्वारा िविधवत ् रूप से 
अनुमोिदत िनवेश नीितयां सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों में िनवेश पर इन 
िदशािनदेर्शों में िनिदर्ष्ट समःत संबंिधत मामलों को ध्यान में लेते हएु  तैयार की गयी हैं। बैंकों 
को सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के संबंध में जािखम का िवशे्लषण करने तथा 
उस पर रोक लगाने और समय पर सधुारात्मक कारर्वाई करने के िलए उिचत जोिखम ूबंधन 
ूणाली ःथािपत करनी चािहए। बैंकों को यह सुिनिश्चत करने के िलए उिचत ूणािलयां 
ःथािपत करना चािहए िक िनजी तौर पर आंबिटत िलखतों में िनवेश, संबंिधत बैंक की िनवेश 
नीित के अंतगर्त िनधार्िरत ूणािलयों तथा  िबयािविधयों के अनुसार िकया गया है। 
 

1.2.18 बैंकों के बोडर् को सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के िनम्निलिखत पहलुओं 
की कम-से-कम ितमाही अंतरालों पर समीक्षा करनी चािहए। 
 

क)  िरपोिटर्ंग अविध के दौरान कुल कारोबार (िनवेश तथा िविनवेश)। 
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ख) सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के िलए बोडर् द्वारा िनधार्िरत िववेकपूणर् 
सीमाओं का अनुपालन  
 

ग)  सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयों पर िरज़वर् बैंक द्वारा जारी 
िववेकपूणर् िदशािनदेर्शों का अनुपालन  
 

घ)   बैंक की बिहयों में िनगर्मकतार्ओं/िनगर्मों का रेिटंग अंतरण तथा उसके 
पिरणामःवरूप संिवभाग  की गुणवत्ता में होने वाला ॑ास। 
 

ङ)   सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ौणेी में अनजर्क िनवेशों का पिरमाण। 
 
ूकटीकरण  
 

1.2.19   ऋण के िनजी तौर पर आबंटन से संबंिधत कें िीय डाटाबेस िनमार्ण करने में 
सहायता की दृिष्ट से िनवेशकतार् बैंकों के िलए आवँयक है िक वे सभी ूःताव दःतावेजों की  
ूितिलिपयाँ बेिडट इंफॉमेर्शन ब्यूरो (भारत) िल. (िसिबल) को भेजें। साथ ही, िनवेशकतार् बैंक 
को चािहए िक िकसी भी िनजी तौर पर आबंिटत ऋण के मामले में ब्याज /िकःत से 
संबंिधत चूक की जानकारी भी ूःताव दःतावेज की ूितिलिप के साथ िसिबल को भेज दें। 
 
1.2.20  बैंक सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेशों तथा सांिविधक चलिनिध अनुपात 
से इतर अनजर्क िनवेशों की िनगर्मकतार् संरचना के ब्योरे अनुबंध V में दशार्ए गए अनुसार 
तुलनपऽ की �लेखे पर िटप्पिणयों' में ूकट करें। 
 
ऋण ूितभूितयों में खरीद-िबबी तथा िनपटान  
 

1.2.21  सेबी के िदशािनदेर्शों के अनुसार हािज़र सौदे को छोड़कर सूचीबद्ध ऋण ूितभूित में 
समःत खरीद-िबबी केवल ःटॉक एक्ःचेंज की खरीद-िबबी के माध्यम से िनंपािदत होगी। 
सेबी के िदशािनदेर्शों का अनुपालन करने के अलावा, बैंकों को यह सुिनिश्चत करना चािहए िक 
भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा अिधसूिचत तारीख से सूचीबद्ध तथा असूचीबद्ध ऋण ूितभूितयों में 
सभी हािज़र सौदों को तयशदुा लेनदेन ूणाली (एनडीएस) पर िरपोटर् िकया जाता है और 
भारतीय समाशोधन िनगम िल. (सीसील) के माध्यम से उनका िनपटान होता है। 
एनएससीसीएल तथा आइसीसीएल द्वारा समय-समय पर िनधार्िरत मानदंडों के अनुसार 01 
िदसंबर 2009 से कापोर्रेट बांडों में िकए गए सभी ओटीसी व् यापार का समाधान और िनपटान 
एनएससीसीएल अथवा आइसीसीएल के माध् यम से करना आवँ यक होगा। 
 
1.2.22  कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो 
 

अनुबंध 1-उ के अंतगर्त िदए गए िवः ततृ िदशािनदेर्शों के अनुसार पाऽ संः थाएं रेिटंग एजेंिसयों 
द्वारा 'एए' अथवा उससे अिधक रेिटंग ूाप्त ऐसी कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो कर सकते 
हैं जो िरपो िवबेता के ूितभूित खाते में िडमैट रूप में रखी गई हों। तथािप, वािणिज्यक पऽ 
(सीपी), जमा ूमाणपऽ (सीडी) तथा एक वषर् से कम की मूल पिरपक् वता अविध वाले 



 

  
 
  

27      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2011 

 

पिरवतर्नीय िडबेंचरों (एनसीडी) सिहत अन् य िलखत कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो करने 
के िलए पाऽ ूितभूितयां नहीं होंगे।  
 
1.2.23   पूंजी बाजारों में बैंकों के िनवेश (एक्सपोज़र) की सीमा 
 

क. एकल आधार पर 
 

पूंजी बाजार में सभी रूपों में  (िनिध आधािरत और गैर-िनिध आधािरत दोनों) बैंक का कुल 
िनवेश (एक्सपोज़र) िपछले साल के 31 माचर् की िःथित के अनुसार उसकी िनवल मािलयत 
के 40 ूितशत से अिधक नहीं होना चािहए। इस समम सीमा के अधीन बैंक का शेयरों, 
पिरवतर्नीय बांडों/िडबेंचरों, ईिक्वटी उन्मुख म्युचुअल फंड की इकाइयों में ूत्यक्ष िनवेश तथा 
जोिखम पूंजी िनिधयों (पंजीकृत और अपंजीकृत दोनों) में समःत िनवेश उसकी िनवल 
मािलयत के 20 ूितशत से अिधक नहीं होना चािहए।   
 
ख.  समेिकत आधार पर 
 
पूंजी बाजार में सभी रूपों में (िनिध आधािरत और गैर-िनिध आधािरत दोनों) समेिकत बैंक 
का कुल िनवेश िपछले साल के 31 माचर् की िःथित के अनुसार उसकी िनवल मािलयत के 
40 ूितशत से अिधक नहीं  होना चािहए । इस  समम  सीमा  के  अधीन  समेिकत  बैंक  
का शेयरों, पिरवतर्नीय बांडों/िडबेंचरों, ईिक्वटी उन्मुख म्युचुअल फंड की इकाइयों में ूत्यक्ष 
िनवेश तथा जोिखम पूंजी िनिधयों (पंजीकृत और अपंजीकृत दोनों) में समःत िनवेश उसकी 
िनवल मािलयत के 20 ूितशत से अिधक नहीं होना चािहए।  
 

उपयुर्क्त सीमाएं अिधकतम अनुमत सीमाएं हैं। बैंक का िनदेशक मंडल बैंक के समम जोिखम 
ूोफाइल और कापोर्रेट कायर्नीित को ध्यान में रखते हएु  बैंक के िलए इनसे कम सीमा 
अपनाने के िलए ःवतंऽ है। बैंकों से यह अपेिक्षत है िक वे उक्त उच्चतम सीमा का िनरंतर 
पालन करें। 
 
1.3  सामान्य 
 

1.3.1 सरकारी ूितभूितयों के धारण का समाधान - लेखा-परीक्षा ूमाणपऽ 
 

बैंकों को ूत्येक लेखा वषर् के अंत में बैंक के िनवेशों (उसके अपने िनवेश खाते में तथा 
िनवेश संिवभाग ूबंधन योजना के अधीन धािरत) के समाधान के संबंध में बैंक के लेखा-
परीक्षकों द्वारा िविधवत ्ूमािणत िववरण िरज़वर् बैंक को ूःतुत करना चािहए। साथ ही, यह 
िववरण लेखा वषर् समाप्त होने के एक महीने के भीतर िरज़वर् बैंक के पास पहंचु  जाना चािहए। 
ऊपर उिल्लिखत समाधान की अपेक्षा को बैंकों द्वारा भिवंय में बैंक के बाह्य लेखा-परीक्षकों को 
जारी िकये जाने वाले िनयुिक्त पऽों में शािमल िकया जाना चािहए। उक्त िववरण का फामेर्ट 
तथा उसे समेिकत करने के िलए अनुदेश अनुबंध VI में िदए गए हैं।  
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1.3.2   ूितभूितयों के लेनदेन - अिभरक्षक के कायर्  
 

अपनी व्यापार बैंिकंग सहायक संःथाओं की ओर से अिभरक्षक के कायर् करते समय, इन 
कायोर्ं के संबंध में वही िबयािविधयां और सुरक्षा उपाय अपनाये जाने चािहए जो अन्य घटकों 
पर लागू हों। तदनुसार, िजस तरीके से लेनदेन िकये गये उसके बारे में बैंकों की सहायक 
संःथाओं के पास पूरे ब्यौरे उपलब्ध होने चािहए। बैंकों को इस संबंध में उस िवभाग/ 
कायार्लय को उपयुक्त अनुदेश भी जारी करने चािहए जो उनकी सहायक संःथाओं की ओर से 
अिभरक्षक के कायर् कर रहा है।  
 

1.3.3 माहकों की ओर से िनवेश संिवभाग ूबंधन  
 

i)  िनवेश संिवभाग ूबंधन योजना (पी एम एस) और इसी तरह की योजनाएं संचािलत 
करने के िलए बैंकों में िनिहत सामान्य शिक्तयों को वापस ले िलया गया है। अतः िकसी भी 
बैंक को भिवंय में भारतीय िरज़वर् बैंक का पूवर् अनमुोदन िलये िबना िनवेश संिवभाग ूबंधन 
योजना या इसी ूकार की िकसी योजना को शरुू या पुनः शरुू नहीं करना चािहए।  
     

ii) िरज़वर् बैंक के िविशष्ट पूवर् अनुमोदन से िनवेश संिवभाग ूबंधन योजना या इसी ूकार की 
योजना चलाने वाले बैंकों को िनम्निलिखत शतोर्ं का कड़ाई से पालन करना चािहए।  
 

(क)  िनवेश संिवभाग ूबंधन योजना पूरी तरह से माहक के जोिखम पर होनी 
चािहए, िजसमें पहले से िनयत िकसी ूितलाभ की कोई गारंटी, ूत्यक्ष या परोक्ष रूप 
से नहीं होनी चािहए।  

 

(ख) िनवेश संिवभाग ूबंधन के िलए िनिधयां एक वषर् से कम अविध के िलए 
ःवीकार नहीं की जानी चािहए।  
 

(ग) िनवेश संिवभाग की िनिधयों का िविनयोजन मांग/नोिटस मुिा, अंतर बैंक 
मीयादी जमारािश और िबल पुनभुर्नाई बाजारों में ऋण देने और कंपनी िनकायों को 
ऋण देने/ में रखने के िलए नहीं करना चािहए।   

 

 
(घ) बैंकों को ूबंधन के िलए ःवीकार की गयी िनिधयों और उनके िलए िकये गये 
िनवेशों का माहकवार खाता/िरकाडर् रखना चािहए और संिवभाग के माहकों को खाते 
का िववरण पाने का अिधकार होना चािहए।  

 

(ङ)  बैंकों के अपने िनवेश और िनवेश संिवभाग ूबंधन योजना के माहकों के िनवेश 
एक दसरेू  से पथृक रखे जाने चािहए और बैंक के िनवेश खाते एवं माहकों के 
संिवभाग खातों के बीच कोई भी लेनदेन पूणर्तया बाजार दरों पर ही होना चािहए।  

 

(च)  बैंकों के अपने िनवेश खाते और संिवभाग ूबंधन योजना के माहकों के खातों 
के संबंध में कायर् और पश्च कायार्लय संबंधी कायर् ःपष्ट रूप से अलग-अलग होने 
चािहए।  
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iii)  िनवेश संिवभाग ूबंधन योजना के माहकों के खातों की लेखा-परीक्षा बाह्य लेखा-परीक्षकों 
द्वारा अलग से होनी चािहए, जैसा िक पैरा 1.2.5 (i) (क) में िदया गया है।  
 

iv)  बैंकों को यह नोट करना चािहए िक इन अनुदेशों के उल्लंघन को गंभीरता से िलया 
जायेगा और बैंकों पर िनवारक कारर्वाई की जायेगी, िजसमें बैंकों पर उपयुर्क्त कायर्कलाप करने 
पर ूितबंध के अलावा ूारिक्षत िनिध अपेक्षायें बढ़ाना, िरज़वर् बैंक से पुनिवर्त्त सुिवधा वापस 
लेना और मुिा बाजारों में उनकी पहंचु  पर रोक लगाना शािमल है।  
 

v)  साथ ही, उपयुर्क्त अनुदेश आवँयक पिरवतर्नों के साथ बैंकों की सहायक कंपिनयों पर भी 
लाग ूहोंगे, वे मामले अपवाद होंगे जहां वे उनके कायोर्ं को शािसत करने वाले भारतीय िरज़वर् 
बैंक के या भारतीय ूितभूित और िविनमय बोडर् के िविशष्ट िविनयमों के िवपरीत हों।  
 

vi)  जो बैंक/बैंकों की व्यापार बैंिकंग सहायक कंपिनयां िरज़वर् बैंक के िविशष्ट पूवर् अनुमोदन 
से िनवेश संिवभाग ूबंधन योजना और इसी ूकार की योजना चला रहे हैं उन्हें भी सेबी 
(संिवभाग ूबंध) िनयमावली और िविनयमावली, 1993 में िनिहत तथा समय-समय पर जारी 
िदशािनदेर्शों का पालन होगा। 
 
1.3.4 बैंकों का िनवेश संिवभाग - सरकारी  ूितभूितयों का लेनदेन 
 

कितपय सहकारी बैंकों द्वारा कुछ दलालों की सहायता से सरकारी ूितभूितयों में भौितक रूप 
में लेनदेनों के नाम पर िकये गये कपटपूणर् लेनदेनों को देखते हएु  यह िनणर्य िकया गया है 
िक ूितभूितयों के भौितक रूप में लेनदेनों की गुंजाइश कम करने संबंधी उपायों को और 
अिधक ूभावी बनाया जाये। ये उपाय िनम्निलिखत हैं। 

(i) िजन बैंकों का िरज़वर् बैंक के पास एस जी एल खाता नहीं है, उनके िलए केवल 
एक िगल्ट खाता खोला जा सकता है। 

 
(ii) िकसी अनुसूिचत वािणज्य बैंक में िगल्ट खाता खोले जाने पर, खातेदार को उसी 
बैंक में िनिदर्ष्ट िनिध खाता (िगल्ट संबंधी सभी लेनदेनों के िलए) खोलना होगा। 

(iii) िगल्ट/िनिदर्ष्ट िनिध खाता रखने वालों के िलए लेनदेन करने से पूवर् यह 
सुिनिश्चत करना आवँयक है िक खरीद हेतु िनिदर्ष्ट िनिध खाते में पयार्प्त िनिध है 
और िबबी हेतु िगल्ट खाते में पयार्प्त ूितभूितयां हैं।  
(iv) बैंक िकसी दलाल के साथ भौितक रूप में लेनदेन न करें। 
(v) बैंक को यह सुिनिश्चत करना चािहए िक सरकारी ूितभूितयों के लेनदेन करने 
हेतु अनुमोिदत दलाल एन एस ई/बी एस ई/ओ टी सी ई आई के ऋण बाज़ार 
िवभाग में पंजीकृत हैं। 
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2. वगीर्करण  
 

i)  बैंकों के समम िनवेश संिवभाग (सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयों और गैर-
सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयों सिहत) को िनम्निलिखत तीन ौिेणयों में 
वगीर्कृत िकया जायेगा। 
 

अथार्त ् 'पिरपक्वता तक धािरत',  
'िबबी के िलए उपलब्ध' तथा  
'शेिडंग के िलए धािरत'  

• तथािप, तुलनपऽ में िनवेशों को मौजूदा छ वगीर्करणों के अनुसार दशार्या जाता रहेगा, 
जो इस ूकार हैं  

 

अथार्त ्  (क) सरकारी ूितभूितयां,   
(ख) अन्य अनुमोिदत ूितभूितयां,  
(ग) शेयर, 
(घ) िडबेंचर और बांड, 
(ङ) सहायक/संयुक्त उद्यम और 
(च) अन्य (वािणिज्यक पऽ, म्युचुअल फंडों के यूिनट, 
आिद)।  

 
ii) बैंकों को िनवेश के संवगर् के बारे में िनणर्य अजर्न के समय करना चािहए तथा िनणर्य को 
िनवेश संबंधी ूःतावों पर दजर् िकया जाना चािहए। 
 

2.1 पिरपक्वता तक धािरत 
 

i)  बैंकों द्वारा पिरपक्वता तक धािरत िकये जाने के इरादे से ूाप्त की गयी ूितभूितयों को   
'पिरपक्वता तक धािरत' के अंतगर्त वगीर्कृत िकया जायेगा। 
 
ii)  'पिरपक्वता तक धािरत' ौणेी के अंतगर्त िनवेश, बैंकों के कुल िनवेशों के 25 ूितशत  
तक रखने की अनुमित बैंकों को दी  गयी थी।  
 

िनम्निलिखत िनवेशों को 'पिरपक्वता तक धािरत' के अंतगर्त वगीर्कृत िकया जायेगा, परंतु 
उन्हें  इस ौणेी के िलए िविनिदर्ष्ट 25 ूितशत की उच्चतम सीमा के ूयोजन के िलए िहसाब 
में नहीं िलया जायेगा: 
 

(क)   पुनः पूंजीकरण संबंधी आवँयकता के िलए भारत सरकार से ूाप्त तथा उनके 
िनवेश संिवभाग में रखे गये पुनःपूंजीकरण बांड। िनवेश के ूयोजनों के िलए अिजर्त 
अन्य बैंकों के पुनः पूंजीकरण बांड इसमें शािमल नहीं िकये जायेंगे। 
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(ख) सहायक संःथाओं और संयुक्त उद्यमों में िकये गये िनवेश। (संयुक्त उद्यम उसे कहा 
जायेगा, िजसकी ईिक्वटी का 25 ूितशत से अिधक भाग सहायक संःथाओं सिहत 
उस बैंक के पास हो)। 

 

(ग)  इंृाः शक्चर गितिविधयों में लगी कंपिनयों द्वारा जारी दीघर्कािलक बांडों (सात 
वषर् की न् यूनतम अविशं ट पिरपक् वता अविध वाली) में िनवेश। सात वषर् की न्यूनतम 
पिरपक् वता अविध इन बांडों में िनवेश के समय होनी चािहए। एक बार िनवेश करने 
के बाद बैंक इन िनवेशों को पिरपक्वता तक धािरत ौणेी के अंतगर्त वगीर्कृत करना 
जारी रखें भले ही बाद में अविशष्ट पिरपक्वता अविध सात वषर् से कम हो जाए। 

 
iii) एच टी एम ौणेी के अंतगर्त कुल िनवेशों के 25 ूितशत की सीमा से अिधक िनवेश 
करने की अनुमित बैंकों को 2 िसतंबर 2004 को दी गयी है, बशतेर्:  
 

(क)  अितिरक्त िनवेश में केवल सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां ही  
शिचमल हों और             
(ख) एच टी एम ौणेी में धािरत सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी कुल ूितभूितयां 
दसरेू  पूवर्वतीर् पखवाड़े के अंितम शुबवार को उनकी मांग और मीयादी देयताओं के 25 
ूितशत से अिधक न हों। 

 

iv)   24 िसतंबर 2004 को 'पिरपक्वता तक धािरत' (एचटीएम) के भाग के रूप में धािरत 
गैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां उस संवगर् में रह सकती हैं । 
िनम्निलिखत को छोड़कर िकसी भी नयी गैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयों 
को एचटीएम ौणेी में शािमल करने की अनुमित नहीं है। 

 

(क)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपेक्षा के िलए तथा अपना िनवेश संिवभाग में धािरत 
भारत सरकार से ूाप्त नये पुनः पूंजीकरण बांड । इसमें िनवेश के ूयोजन हेतु अिजर्त 
दसरेू  बैंकों के पुनः पूंजीकरण बांड शािमल नहीं होंगे। 
 

(ख) सहायक संःथाओं तथा संयुक्त उद्यमों की ईिक्वटी में नये िनवेश। 
 

(ग) मामीण मूलभूत सुिवधा िवकास िनिध (आरआइडीएफ)/भारतीय लघु उद्योग 
िवकास बैंक (िसडबी)/मामीण आवास िवकास िनिध (आरएचडीएफ) जमा। 
 

(घ) इंृाः शक् चर गितिविधयों में लगी कंपिनयों द्वारा जारी दीघर्कािलक बांडों (सात वषर् 
की न् यूनतम अविशं ट पिरपक् वता अविध वाले) में िनवेश। 

 
v)   संके्षप में, बैंक एचटीएम ौणेी के अंतगर्त िनम्निलिखत ूितभूितयां धारण कर सकते हैं:   
 

(क) दसरेू  पूवर्वतीर् पखवाड़े के अंितम शबुवार को अपनी मांग और मीयादी देयताओं 
के 25 ूितशत तक सांिविधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां। 
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(ख)  24 िसतंबर 2004 को एचटीएम के अंतगर्त शािमल गैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात 
संबंधी ूितभूितयां। 
 

(ग)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपेक्षा के िलए तथा िनवेश संिवभाग में धािरत भारत 
सरकार से ूाप्त नये पुनः पूंजीकरण बांड। 
 

             (घ)  सहायक संःथाओं तथा संयुक्त उद्यमों में नये िनवेश (संयुक्त उद्यम वह है िजसमें 
बैंक अपनी सहायक संःथाओं के साथ 25 ूितशत से अिधक ईिक्वटी धारण करता 
है)। 
 
(ङ) मामीण मूलभूत सुिवधा िवकास िनिध/भारतीय लघु उद्योग िवकास बैंक (मामीण 
आवास िवकास िनिध)/आरएचडीएफ जमा।  
 

(च) इंृाः शक् चर गितिविधयों में लगी कंपिनयों द्वारा जारी दीघर्कािलक बांडों (सात 
वषर् की न् यूनतम अविशं ट पिरपक् वता अविध वाले) में िनवेश। 

 
(vi)  इस ौणेी में िनवेशों की िबबी से होने वाले लाभ को पहले लाभ-हािन लेखे में िलया 
जायेगा और उसके बाद उसका िविनयोजन 'आरिक्षत पूंजी खाता' में िकया जायेगा। यह ः पं ट 
िकया जाता है िक इस ूकार िविनयोिजत रािश करों को घटाकर सांिविधक आरिक्षत िनिध में 
अंतिरत की जाने वाली अपेिक्षत रािश होगी । िबबी से होने वाली हािन को लाभ-हािन लेखे में 
दशार्या जायेगा। जहां तक आयकर अिधिनयम, 1961 की धारा 36(1) के अंतगर्त बैंकों द्वारा 
सिृजत 'िवशेष आरिक्षत िनिध' का संबंध है, िटयर-1 पूंजी के ूयोजन के िलए ऐसी आरिक्षत 
िनिध (देय कर घटाकर) की केवल िनवल िनिध को िहसाब में लेना चािहए। 
 

(vii) बैंकों को सूिचत िकया गया था िक िडबेंचरों/बाडों को उस िःथित में अिमम के ःवरूप  
का माना जाये जब: 

• िडबेंचर/बांड पिरयोजना िवत्त के ूःताव के भाग के रूप में जारी िकया जाये 
तथा िडबेंचर की अविध तीन वषर् और उससे अिधक हो।  

अथवा 
िडबेंचर/बांड कायर्शील पूंजी िवत्त के ूःताव के भाग के रूप में जारी िकया 
गया हो तथा िडबेंचर/बांड की अविध एक वषर् से कम हो।  

 और  
• उस िनगर्म में बैंक की िहःसेदारी उल्लेखनीय, अथार्त ् 10 ूितशत या अिधक  

हो । 
                                       और  

• िनगर्म िनजी तौर पर आबंटन (ूाइवेट प्लेसमेंट) का एक अंग हो, अथार्त ्
ऋणकतार् ने बैंक/िवत्तीय संःथा से संपकर्  िकया हो तथा वह सावर्जिनक िनगर्म 
का अंग न हो, िजसमें बैंक/िवत्तीय संःथा द्वारा अिभदान के िलए आमंऽण के 
ूितसाद (िरःपांस) में अिभदान िकया जाता है।  
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चूंिक एचटीएम ौणेी के अंतगर्त िकसी भी नयी गैर-सांिविधक चलिनिध  अनुपात संबंधी 
ूितभूित को शािमल करने की अनुमित नहीं दी गयी है, अतः इन िनवेशों को एचटीएम ौणेी 
के अंतगर्त धािरत नहीं िकया जाना चािहए। ये िनवेश बाज़ार दर पर मूल्यांकन पद्धित के 
अधीन होंगे। वे अनजर्क िनवेश की पहचान तथा ूावधानीकरण के िलए िववेकपूणर् मानदंडों के 
अधीन होंगे जैसा िक िनवेशों के संबंध में लागू है। 
 

2.2   िबबी के िलए उपलब्ध तथा शेिडंग के िलए धािरत  
 

i) बैंकों द्वारा अल्पाविध मूल्य/ब्याज दर गितिविध का लाभ लेकर व्यापार की इच्छा 
से ूाप्त शेिडंग के िलए धािरत के अंतगर्त ूितभूितयों को िनम्निलिखत के अनुसार 
वगीर्कृत िकया जाना चािहए।  

 

ii) जो ूितभूितयां उपयुर्क्त दो ौिेणयों में नहीं आतीं उन्हें िबबी के िलए उपलब्ध के 
अंतगर्त वगीर्कृत करना चािहए।  

 

iii) िबबी के िलए उपलब्ध तथा शेिडंग के िलए धािरत ौिेणयों के अंतगर्त धािरताओं 
की सीमा के बारे में िनणर्य करने की ःवतंऽता बैंकों को होगी। वे ूयोजन के आधार, 
व्यापािरक कायर्-नीितयों, जोिखम ूबंधन क्षमताओं, कर आयोजना, ौम-दक्षता, पूंजी 
की िःथित जैसे िविभन्न पहलुओं को ध्यान में रखते हएु  इसका िनणर्य लेंगे। 
 

iv) शेिडंग के िलए धािरत ौणेी के अंतगर्त उन िनवेशों को रखा जायेगा, िजनसे बैंक 
को ब्याज दरों/बाजार दरों में घट-बढ़ द्वारा लाभ कमाने की आशा हो। इन ूितभूितयों 
को 90 िदन के भीतर बेचा जाना है। 
 

v) दोनों ौिेणयों में िनवेशों की िबबी से होने वाले लाभ या हािन को लाभ-हािन लेखे 
में दशार्या जायेगा। 
 

2.3  एक ौणेी से दसरीू  ौणेी में अंतिरत करना   
 

i)  बैंक पिरपक्वता तक धािरत ौणेी में/उससे िनवेशों को िनदेशक मंडल के अनुमोदन से 
वषर् में एक बार अंतिरत कर सकते हैं । ऐसे अंतरण की आम तौर पर लेखा-वषर् के ूारंभ में 
अनुमित दी जायेगी। उस लेखा-वषर् के शेष भाग में इस ौणेी में से िकसी और अंतरण की 
अनुमित नहीं दी जायेगी। 
  
ii) यिद पिरपक्वता तक धािरत (एचटीएम) ौणेी में/से िबबी तथा अंतरण का मूल्य वषर् के 
ूारंभ में एचटीएम ौणेी में धािरत िनवेशों के बही मूल्य के 5 ूितशत से अिधक हो तो बैंकों 
को एचटीएम ौणेी में धािरत िनवेशों के बाजार मलू्य का ूकटीकरण करना चािहए और 
बाजार मूल्य की तुलना में अितिरक्त बही मूल्य को दशार्ना चािहए िजनके िलए ूावधान नहीं 
िकया गया है। यह ूकटीकरण बैंकों के लेखापरीिक्षत वािषर्क िवत्तीय िववरणों के अंतगर्त “लेखे 
पर िटप्पिणयां” में िकया जाना चािहए। तथािप, बैंकों को लेखा वषर् के ूारंभ में अपने 
िनदेशक मंडल के अनुमोदन से एचटीएम ौणेी में/से िजन ूितभूितयों का एकमुँत अंतरण 
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करने तथा उन्हें पूवर्-घोिषत खुले बाजार के पिरचालन (ओएमओ) नीलामी के अंतगर्त 
भारतीय िरज़वर् बैंक को बेचने की अनुमित दी गई है उन्हें उपयुर्क्त पिरपऽ के अंतगर्त ्
िनधार्िरत 5 ूितशत की उच्चतम सीमा से बाहर रखा जाएगा। 
 

iii)  बैंक िनदेशक मंडल/आिःत-देयता ूबंधन सिमित/िनवेश सिमित के अनुमोदन से िबबी 
के िलए उपलब्ध ौणेी से शेिडंग के िलए धािरत ौणेी में िनवेश अंतिरत कर सकते हैं। 
आवँयकता पड़ने पर बैंक के मुख्य कायर्पालक/आिःत-देयता ूबंधन सिमित के ूमुख के 
अनुमोदन से इस ूकार का अंतरण िकया जा सकता है, परन्तु इसका अनुसमथर्न िनदेशक 
मंडल/आिःत-देयता ूबंधन सिमित द्वारा िकया जाना चािहए।  
 

iv) शेिडंग के िलए धािरत ौणेी से िबबी के िलए उपलब्ध ौणेी में िनवेशों के अंतरण की 
अनुमित आम तौर पर नहीं दी जाती। तथािप, िसफर्  चलिनिध की कमी की िःथित या 
अत्यिधक अिःथरता या बाजार के एक िदशा में होने जैसी अपवादःवरूप पिरिःथितयों के 
कारण 90 िदन के भीतर ूितभूित की िबबी करने में असमथर् होने की अपवाद ःवरूप 
पिरिःथितयों के अंतगर्त इसकी अनुमित िनदेशक मंडल/आिःत-देयता ूबंधन सिमित/िनवेश 
सिमित के अनुमोदन से दी जायेगी। 
 

v) एएफएस/एचएफटी ौणेी से एचटीएम ौणेी में िःबपों का अंतरण बही मूल् य अथवा 
बाजार मूल् य की िनम् न सीमा पर की जानी चािहए। दसरे शब् दोंू  में, यिद अंतरण के समय 
िःबप का बाजार मूल् य उसके बही मूल् य से अिधक हो तो उस विृद्ध को नजरअंदाज करते हए ु
ूितभूित को बही मूल् य पर अंतिरत िकया जाना चािहए । लेिकन जहां बाजार मूल् य बही 
मूल् य से कम हो वहां उस ूितभूित में मूल् य॑ास के िलए धािरत ूावधान (अंतरण की तारीख 
को िकए गए मूल् यन के आधार पर अपेिक्षत अितिरक् त ूावधान, यिद कोई, सिहत) को इस 
ूकार समायेिजत करना चािहए िक बही मूल् य घटकर बाजार मूल् य के बराबर हो जाए और 
ूितभूित को बाजार मूल् य पर अंतिरत िकया जाना चािहए।  
 
एचटीएम से एएफएस/एचएफटी ौणेी में ूितभूितयों के अंतरण के मामले में: 
 

(क) यिद ूितभूित को एचटीएम के अंतगर्त बट्टे पर ौणेीबद्ध िकया गया है तो उसका 
एएफएस/एचएफटी ौणेी में अंतरण अजर्न मूल् य/बही मूल् य पर िकया जाए। (यह नोट िकया 
जाए िक मौजूदा अनुदेशों के अनुसार बैंकों को एचटीएम ौणेी के अंतगर्त धािरत ूितभूितयों 
पर बट्टा उपिचत करने की अनुमित नहीं है और इसिलए ऐसी ूितभूितयों को उनकी 
पिरपक् वता अविध तक उनके अजर्न की कीमत पर धािरत रखना जारी रहेगा)। अंतरण के 
बाद इन ूितभूितयों का तत् काल पुनमूर्ल् यन िकया जाना चािहए और मूल् य॑ास, यिद कोई, का 
ूावधान िकया जाए।  
 
(ख) यिद ूितभूित को मूल रूप से ूीिमयम पर एचटीएम ौणेी में रखा गया था तो एएफएस, 

एचएफटी ौणेी में उसका अंतरण पिरशोिधत कीमत पर िकया जाना चािहए । अंतरण के बाद 
इन ूितभूितयों का तत्काल पुनमूर्ल्यन िकया जाना चािहए और मलू्य॑ास, यिद कोई, का 
ूावधान िकया जाए।  
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एएफएस से एचएफटी अथवा एचएफटी से एएफएस ौणेी में ूितभूितयों के अंतरण के मामले 
में ूितभूितयों का पुनमूर्ल्यन अंतरण के िदन िकए जाने की आवँ यकता नहीं है और संिचत 
मूल्य॑ास, यिद कोई, के िलए धािरत ूावधानों को एचएफटी ूितभूितयों में होने वाले मूल्य॑ास 
के िलए िकए गए ूावधानों में और यिद ूितभूितयों का अंतरण एचएफटी से एएफएस ौणेी 
में हो तो एएफएस ूितभूितयों में होनेवाले मूल्य॑ास के िलए िकए गए ूावधानों में अंतिरत 
िकया जाए ।          
  
3.   मूल्यन 
 
3.1 पिरपक्वता तक धािरत  

 

i)   पिरपक्वता तक धािरत ौणेी के अंतगर्त वगीर्कृत िनवेशों को बाजार भाव पर दशार्ने 
की आवँयकता नहीं है तथा उन्हें तब तक अिभमहण लागत पर दशार्या जाएगा जब 
तक िक वह अंिकत मूल्य से अिधक न हो। इसके अंिकत मूल्य से अिधक होने की 
िःथित में, ूीिमयम की रािश पिरपक्वता तक की शेष अविध में पिरशोिधत की जानी 
चािहए। बैंकों को चािहए िक वे पिरशोिधत रािश को `अनुसूची 13- अिजर्त ब्याज: मद 
II िनवेशों पर आय' में कटौती के  रूप  में दशार्एं। तथािप, कटौती को अलग से दशार्ने 
की आवँयकता नहीं है।ूितभूित का बही मूल्य संबंिधत लेखाकरण अविध में पिरशोिधत 
रािश की सीमा तक घटाया जाना जारी रखा जाना चािहए। 

 

ii) बैंकों को `पिरपक्वता तक धािरत' ौणेी के अंतगर्त शािमल सहायक 
कंपिनयों/संयुक्त उद्यमों में अपने िनवेशों के मूल्य में हईु  अःथायी कमी को 
छोड़कर िकसी भी कमी को िहसाब में लेते हएु  उसके िलए ूावधान करना 
चािहए। ऐसी कमी िनधार्िरत की जानी चािहए और ूत्येक िनवेश के िलए 
अलग-अलग ूावधान िकया जाना चािहए।  

 
iii) िनवेश के मूल्य में ःथायी िगरावट हई है या नहीं ु Ð इसे िनधार्िरत करना एक 

सतत ूिबया है और िनम्निलिखत पिरिःथितयों में ऐसा मूल्य िनधार्रण 
आवँयक हो जाएगा 

 
(क) कोई ऐसी घटना हो िजससे पता चलता हो िक िनवेश के मूल्य में ःथायी िगरावट 

आई है। ऐसी घटना िनम्निलिखत ूकार की हो सकती है: 
(i) कंपनी ने अपनी ऋण देयताओं की चुकौती की है। 
(ii) कंपनी को िकसी बैंक द्वारा िदए गए ऋण की पुनरर्चना की गई है। 

(iii) कंपनी की बेिडट रेिटंग के ःतर को घटाकर िनवेश ःतर के नीचे कर िदया गया 
है। 
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(ख) जब कंपनी को लगातार तीन वषर् हािन हई हो और उसके फलःवरूप उसकी ु
मािलयत में 25% या उससे अिधक की कमी आ गई हो। 

(ग) िकसी नई कंपनी अथवा िकसी नई पिरयोजना के मामले में जब लाभ-अलाभ का 
ःतर हािसल करने की मूल रूप से अनुमािनत तारीख को आगे बढ़ा िदया गया हो 
अथार्त कंपनी अथवा पिरयोजना ने मूल रूप में पिरकिल्पत उत्पादन-पूवर् अविध 
(जेःटेशन पीिरएड) के भीतर लाभ-अलाभ का ःतर हािसल नहीं िकया हो।  

 

िकसी सहायक कंपनी, संयुक्त उद्यम में िकए गए िनवेश अथवा िकसी अहम िनवेश के 
संबंध में जब यह िनधार्िरत करना जरूरी हो िक क्या उनके मूल्य में ःथायी िगरावट 
आई है तो बैंकों को िकसी ूितिष्ठत/योग्यताूाप्त मूल्यनकतार् से िनवेश का मूल्यन ूाप्त 
करना चािहए और यिद उसमें कोई मलू्यक्षरण आया हो तो उसके िलए उन्हें ूावधान 
करना चािहए।  

 

3.2  िबबी के िलए उपलब्ध 
 

िबबी के िलए उपलबध ौणेी की अलग-अलग िःबपों को ितमाही या उससे कम अविध के 
अंतराल पर बाज़ार भाव के अनुसार दशार्या जायेगा। इस ौणेी के अंतगर्त आनेवाली देशी 
ूितभूितयों का मूल्यांकन िःबप-वार िकया जाएगा और उपयुर्क्त मद 2(i) में उिल्लिखत 
ूत्येक वगीर्करण के िलए जोड़ िदया जाएगा तथा मूल्यहास/मूल्यविृद्ध को पांच वगीर्करणों 
(अथार्त सरकारी ूितभूितयां ् (ःथानीय ूािधकरणों सिहत), शेयर, िडबेंचर और बांड, िवदेश 
िःथत सहायक संःथाएं और/ अथवा संयकु्त उद्यम तथा अन्य िनवेश (िविनिदर्ष्ट करें)) के िलए 
जोड़ा जाए। साथ ही, िकसी िविशष्ट वगीर्करण में, देशी अथवा िवदेशी दोनों ूितभूितयों में िकए 
गए िनवेशों को उस ौणेी के अधीन िनवेशों के िनवल मूल्य॑ास / मूल्यविृद्ध की गणना के 
ूयोजन के िलए जोड़ा जाए। यिद कोई िनवल मूल्यहास हो तो उसके िलए ूावधान िकया 
जाएगा। यिद कोई िनवल मूल्यविृद्ध हो तो उसे नजरअंदाज कर िदया जाए। िकसी एक 
वगीर्करण के अंतगर्त अपेिक्षत िनवल मूल्यहास के िलए ूावधान को िकसी दसरेू  वगीर्करण में 
िनवल मूल्यविृद्ध के कारण कम नहीं िकया जाना चािहए। बैंक िवदेशी ूितभूितयों को तीन 
ौिेणयों (सरकारी ूितभूितयां (ःथानीय ूािधकरणों सिहत), िवदेश िःथत सहायक संःथाएं 
और/अथवा संयुक्त उद्यम तथा अन्य िनवेश (िविनिदर्ष्ट करें)) के अंतगर्त अपने तुलन पऽ में 
िरपोटर् करना जारी रखें। बाज़ार मूल्य के अनुसार मूल्यांिकत करने के बाद इस ौणेी की 
अलग-अलग ूितभूितयों के बही मूल्य में कोई पिरवतर्न नहीं होगा। 
 

3.3     शेिडंग के िलए धािरत 
 

शेिडंग के िलए रखे शेयरों की ौणेी के अंतगर्त आनेवाली अलग-अलग िबपों का मािसक या 
उससे कम अविध के अंतरालों पर बाज़ार मूल्य के अनुसार मूल्यांकन िकया जायेगा और 
उनके िलए उसी ूकार ूावधान िकया जायेगा जैसा िक िबबी के िलए उपलब्ध ौणेी के संबंध 
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में िकया जाता है। पिरणामतः बाज़ार के मूल्य के अनुसार मूल्यांिकत करने के बाद इस 
ौणेी की ूितभूितयों के बही मूल्य में भी कोई पिरवतर्न नहीं होगा। 
 

3.4  िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूारिक्षत िनिध (आइएफआर) 
 

(i) अूत्यािशत पिरिःथितयों के कारण भिवंय में ब्याज दर में होने वाले बदलाव की 
िःथित से बचने के िलए पयार्प्त ूारिक्षत िनिध जमा रखने के उदे्दँय से बैंकों को सूिचत 
िकया गया था िक वे 5 वषर् के भीतर िनवेश संबधंी उतार-चढ़ाव हेतु ूारिक्षत िनिध 
ःथािपत करें जो उनके िनवेश संिवभाग का न्यूनतम 5 ूितशत हो ।   

(ii)  बासल II के मानदंडों को अपनाने में आसानी हो, यह सुिनिश्चत करने के िलए 24 जून 
2004 को  बैंकों को सूिचत िकया गया था िक वे दो वषर् की अविध में बाज़ार जोिखम 
के िलए चरणबद्ध तरीके से िनम्नानुसार पूंजी ूभार बनाए रखें: 
 

(क) व्यापार के िलए धािरत (एचएफटी) ौणेी, खलुी ःवणर् िःथित की सीमा, 
खुली िवदेशी मुिा िःथित की सीमा, व्युत्पन्न साधनों (डेिरवेिटव्ज़) में व्यापार 
की िःथितयां तथा व्यापार बही जोिखमों से बचाव के िलए िकये गये व्युत्पन्न 
साधनों (डेिरवेिटव्ज़) में सिम्मिलत ूितभूितयों के संबंध में 31 माचर् 2005 तक, 
तथा  

 (ख) िबबी के िलए उपलब्ध (एएफएस) ौणेी में सिम्मिलत ूितभूितयों के संबंध 
में 31 माचर् 2006 तक। 

 

(iii) बाज़ार जोिखमों के िलए पूंजी ूभार बनाए रखने से संबंिधत िदशा-िनदेर्शों का शीय  
अनुपालन करने के िलए बैंकों को ूोत्सािहत करने की दृिष्ट से अूैल 2005 में यह सूिचत 
िकया गया था िक िजन बैंकों ने दोनों व्यापार के िलए धािरत ौणेी (उपयुर्क्त  (क) में दशार्ई 
गयी मद) तथा िबबी के िलए उपलब्ध ौणेी के िलए ऋण जोिखम तथा बाज़ार जोिखम, दोनों 
के िलए जोिखम-भािरत आिःतयों के न्यूनतम 9 ूितशत की पूंजी को बनाए रखा है, वे िनवेश 
उतार-चढ़ाव ूारिक्षत िनिध (आइएफआर) में व्यापार के िलए धािरत तथा िबबी के िलए 
उपलब्ध ौिेणयों में शािमल ूितभूितयों के 5 ूितशत से अिधक शेष को िटयरI पूंजी के रूप में 
मानें। उपयुर्क्त अपेक्षा को पूणर् करने वाले बैंकों  को िनवेश उतार-चढ़ाव ूारिक्षत िनिध में उक्त 
5 ूितशत से अिधक रािश को सांिविधक ूारिक्षत िनिध में अंतिरत करने की अनुमित दी 
गयी। 

 

(iv) अकू्तबर 2005 में बैंकों को यह सूिचत िकया गया िक यिद बैंकों ने 31 माचर् 2006 की 
िःथित के अनुसार दोनों, व्यापार के िलए धािरत तथा िबबी के िलए उपलब्ध ौणेी (उपयुर्क्त 
(i) में दशार्ई गई मदें) के िलए ऋण जोिखम तथा बाज़ार जोिखम, दोनों के िलए जोिखम-
भािरत आिःतयों के न्यूनतम 9 ूितशत की पूंजी को बनाए रखा है, उन्हें िनवेश उतार-चढ़ाव 
ूारिक्षत िनिध में संपूणर् शेष को िटयर I पूंजी के रूप में मानने की अनुमित दी  जाएगी । इस 
ूयोजन के िलए, बैंक लाभ-हािन िविनयोग लेखे में 'लाभ िनकालने के बाद' (िबलो दी लाइन) 
िनवेश उतार-चढ़ाव ूारिक्षत िनिध में शेष को सांिविधक आरिक्षत िनिध, सामान्य ूारिक्षत 
िनिध अथवा लाभ-हािन लेखा शेष में अंतिरत कर सकते हैं। 
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िनवेश ूारिक्षत िनिध लेखा 

 
(v) यिद 'िबबी के िलए उपलब्ध' अथवा `व्यापार के िलए धािरत' ौिेणयों में मूल्य॑ास के 

कारण िकये गये ूावधान िकसी वषर् में आवँयक रािश से अिधक पाए जाते हैं तो 
उस अिधक रािश को लाभ-हािन लेखे में जमा िकया जाए तथा उसकी  समकक्ष रािश 
का (यिद कोई कर है तो उसे घटाकर तथा ऐसे अिधक ूावधान पर लागू होने वाले 
सांिविधक आरिक्षत िनिध में अंतरण को घटाकर) अनुसूची 2 में िनवेश ूारिक्षत 
िनिध - "राजःव तथा अन्य ूारिक्षत िनिध" शीषर् के अंतगर्त 'ूारिक्षत िनिधयां तथा 
अिधशेष' में िविनयोग िकया जाए तथा यह रािश सामान्य ूावधानों/हािन ूारिक्षत 
िनिधयों के िलए िनधार्िरत कुल जोिखम-भािरत आिःतयों के 1.25 ूितशत की समम 
उच्चतम सीमा के भीतर िटयर II में शािमल करने के िलए पाऽ  होगी। 

 

(vi)   बैंक िनवेश ूारिक्षत िनिध लेखे का िनम्नानुसार उपयोग कर सकते हैं: 
 

`िबबी के िलए उपलबध' और 'शेिडंग के िलए रखे गये' ौिेणयों में मूल्यहास के िलए अपेिक्षत 
ूावधान को लाभ-हािन लेखा में नामे डालना चािहए और सममूल्य रािश (कर लाभ को 
घटाकर और सांिविधक आरिक्षत िनिध को अंतरण में पिरणामःवरूप कटौती को घटाकर) 
िनवेश संबंधी ूारिक्षत िनिध खाते (आइआरए) से लाभ-हािन लेखा में अंतिरत की जाये। 
 

उदाहरण के तौर पर, वषर् के दौरान शेिडंग के िलए रखे गये और िबबी के िलए 
उपलब्ध ौिेणयों में िनवेश में मूल्यहास के िलए िकये गये ूावधान (कर को घटाकर, 
यिद कुछ हो, और सांिविधक आरिक्षत िनिध में अंतरण को घटाकर जो ऐसे अितिरक्त 
ूावधान के िलए लाग ूहो) की सीमा तक बैंक आइआरए से आहरण द्वारा कम कर 
सकते हैं। दसरेू  शब्दों में, जो बैंक 30 ूितशत कर का भुगतान करता है और िजसे 
सांिविधक आरिक्षत िनिध में िनवल लाभ का 25 ूितशत िविनयोग करना चािहए, 
वह  आइआरए से  52.50 रुपये आहरण द्वारा कम कर सकता है, यिद िबबी के िलए             
उपलब्ध और शेिडंग के िलए रखे गये ौिेणयों में शािमल िनवेशों में मूल्यहास के िलए 
िकया गया ूावधान 100 रुपये है।  

 

(vii) ूावधान हेतु लाभ-हािन लेखे में नामे डाली गयी रािश "व्यय-ूावधान और  
आकिःमकता" शीषर् के अंतगर्त नामे डाली जानी चािहए। आइआरए से लाभ-हािन लेखे में 
अंतिरत रािश को वषर् के िलए लाभ िनिश्चत करने के बाद लाभ-हािन िविनयोग लेखे में "लाभ 
िनकालने के बाद" मद के रूप में दशार्या जाना चािहए। िकसी आिःत के मलू्य में कमी हेतु 
ूावधान लाभ-हािन लेखे पर एक ूभार की मद है और लेखा अविध के िलए लाभ िनकालने 
से पहले उसे उस खाते में िदखाई देना चािहए। िनम्निलिखत को अपनाना न केवल गलत 
लेखा िसद्धांत का ःवीकरण होगा, बिल्क इसके पिरणामःवरूप लेखा अविध के िलए लाभ का 
एक गलत िववरण तैयार होगा। 
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(क)  लाभ-हािन लेखे में दशार्ये िबना आरिक्षत िनिध की मद के अंतगर्त ूावधान को सीधे 
समायोिजत करने की अनुमित देना,        या 
 
(ख)  लेखा अविध के िलए लाभ िनकालने के पहले िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु 
ूारिक्षत िनिध से आहरण द्वारा कम करने की अनुमित िकसी बैंक को देना (अथार्त ्
लाभ िनकालने से पहले),                     या  
 
(ग)  िविशष्ट अविध के िलए लाभ िनकालने के बाद िनवेश पर मूल्यहास हेतु 
ूावधान लाभ िनकालने के बाद की मद के रूप में करने की अनुमित िकसी बैंक को 
देना,  
 

अतः उपयुर्क्त कोई भी िवकल्प अनुमत नहीं है। 
  
(viii)   बैंकों द्वारा लाभांश के भुगतान के संबंध में हमारे िदशा-िनदेर्शों के अनुसार लाभांश 
केवल चालू वषर् के लाभ से ही देय होना चािहए। इसिलए िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु 
ूारिक्षत िनिध से आहरण द्वारा ूाप्त की गयी रािश शेयरधारकों को लाभांश का भुगतान करने 
के िलए बैंकों को उपलब्ध नहीं होगी। तथािप लाभ-हािन िविनयोग लेखे में �लाभ िनकालने के 
बाद' िनवेश संबंधी ूारिक्षत िनिध में जो शेष सांिविधक ूारिक्षत िनिध सामान्य ूारिक्षत 
िनिध या लाभ-हािन लेखे शेष में अंतिरत िकया गया वह िटयर I पूंजी के रूप में गणना 
करने के िलए पाऽ होगा।  
 

3.5  बाजार मूल्य 
 

`िबबी के िलए उपलब्ध' और `शेिडंग के िलए धािरत' ौिेणयों में शािमल िनवेशों के आविधक 
मूल्यांकन के ूयोजन के िलए 'बाजार मूल्य' उस िबप का वह बाज़ार भाव होगा जो शेयर 
बाजारों पर शेड /कोट, एस जी एल खाते के लेनदेनों, भारतीय िरज़वर् बैंक की मूल्य सूची, 
समय-समय पर िफक्ःड इनकम मनी माकेर् ट एंड डेिरवेिटव्ज असोिसएशन ऑफ इंिडया (एफ 
आइ एम एम डी ए) से उपलब्ध हो। कोट न की गयी ूितभूितयों के संबंध में िनम्निलिखत 
ब्यौरेवार ूिबया अपनायी जानी चािहए। 
 

3.6   कोट न की गयी सांिविधक चलिनिध अनुपात ूितभूितयां 
 

3.6.1   केि सरकार की ूितभूितयां 
 

i)  बैंकों को केि सरकार की कोट न की गयी ूितभूितयों का मूल्यांकन पीडीएआइ/ 
एफआइएमएमडीए द्वारा आविधक अंतरालों पर िदये जानेवाले भावों/पिरपक्वता पर 
ूितलाभ (वाइटीएम) संबंधी दरों के आधार पर करना चािहए। 
ii) 6.00 ूितशत पूंजी इंडेक्ःड बांडों का मूल्यन 'लागत' के आधार पर करना चािहए 
जैसा िक 22 जनवरी 1998 के पिरपऽ बैंपिविव. सं. बीसी.8/12.02.001/97-98  
और 16 अगःत 2000 के पिरपऽ बीसी.18/12.02.001/2000-2001 में पिरभािषत 
है।  
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iii)  खज़ाना िबलों का मूल्यन कारोबारी लागत पर िकया जाना चािहए। 
 
3.6.2  राज्य सरकार की ूितभूितयां 
 
राज्य सरकार की ूितभूितयों का मूल्यन पी डी ए आइ/एफ आइ एम एम डी ए द्वारा समय-
समय पर ूःतुत समान पिरपक्वता कें ि सरकार की ूितभूितयों के ूितलाभों से ऊपर 25 
आधार अंक पर उसे माकर्  करते हएु  वाइ टी एम पद्धित लाग ूकरके िकया जायेगा।  
 
3.6.3 अन्य 'अनुमोिदत' ूितभूितयां 
 

अन्य अनुमोिदत ूितभूितयों का मूल्यन पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्वारा आविधक रूप से 
ूःतुत की जानेवाली समान पिरपक्वता वाली केि सरकार की ूितभूितयों के ूितलाभों से 
ऊपर 25 आधार अंक पर मािकर्ं ग करके पिरपक्वता की तुलना में ूितलाभ (वाइ टी एम) 
पद्धित लागू करके िकया जायेगा।   
 

3.7    सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयां, िजनकी दरें नहीं दी जातीं  
 

3.7.1   िडबेंचर/बांड 
 

सभी िडबेंचरों/बांडों का मूल्यन पिरपक्वता पर ूितलाभ की दर पर िकया जायेगा । इस 
ूकार के िडबेंचर/बांड िविभन्न कंपिनयों के और िभन्न-िभन्न दरों वाले हो सकते हैं। इनका 
मूल्यन पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्वारा आविधक रूप से ूःतुत की जानेवाली केि सरकार 
की समान अविध वाली ूितभूितयों के िलए अविधपूणर्ता पर ूितलाभ के िलए ूयुक्त दरों के 
ऊपर उिचत रूप से माकर् अप करके  िकया जायेगा। यह  माकर् अप  ौणेी-िनधार्रक  (रेिटंग) 
एजेिन्सयों द्वारा िडबेंचरों/बांडों को दी गई ौणेी के अनुसार मेड रूप में िदया जाता है, जो 
िनम्निलिखत बातों के अधीन होता है: 

 

(क)   ौणेी िनधार्िरत िडबेंचरों/बांडों के िलए पिरपक्वता पर ूितलाभ के िलए ूयुक्त दर 
समान अविध पूणर्ता वाले भारत सरकार के ऋण के िलए लाग ूदर से कम से कम 50 
आधार अंक अिधक होनी चािहए। 

 

नोट: 
भारत सरकार द्वारा िहतािधकारी कंपनी को सीधे ही जारी की गई जो िवशेष ूितभूितयाँ  
एसएलआर दजेर् की नहीं हैं, उनका मूल्यन िवत्तीय वषर् 2008-09 से भारत सरकार की 
ूितभूितयों पर तदनुरूपी ूितलाभ से 25 आधार अंक ऊपर के  ःूैड पर िकया जाए। 
िफलहाल, इन िवशेष ूितभूितयों में शािमल हैं : तेल बांड, उवर्रक बांड, भारतीय ःटेट बैंक 
(हाल के अिधकार िनगर्म के  दौरान), यूिनट शःट ऑफ इंिडया, भारतीय औद्योिगक िवत्त 
िनगम, भारतीय खाद्य िनगम, भारतीय औद्योिगक िनवेश बैंक िल., पूवर्वतीर् भारतीय औद्योिगक  
िवकास बैंक  तथा पूवर्वतीर् नौवहन िवकास िवत्त िनगम को जारी बांड।  
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(ख)  ौणेीिनधार्रण न िकए गए िडबेंचरों/बांडों के िलए पिरपक्वता पर ूितलाभ के िलए 
ूयुक्त दर समान अविधपूणर्तावाले ौणेीिनघार्िरत िडबेंचरों/बांडों के िलए लागू दर से 
कम नहीं होनी चािहए। ौणेीिनधार्रण न िकए गए िडबेंचरों/बांडों के िलए माकर् अप में 
बैंक द्वारा उठाया जानेवाला ऋण जोिखम उिचत रूप से पिरलिक्षत होना चािहए। 

 

(ग)  जहां िडबेंचरों/बांडों की दरें दी जाती हैं और लेनदेन मूल्यन की तारीख से 15 
िदन पहले िकया गया हो, वहां अपनाया गया मूल्य शेयर बाजार में िरकाडर् िकये गये 
लेनदेन की दर से अिधक नहीं होना चािहए।   

 
3.7.2  जीरो कूपन बांड 

 
जीरो कूपन बांडों को बिहयों में रखाव लागत पर िदखाया जाना चािहए, रखाव लागत का अथर् 
अिभमहण लागत तथा अिभमहण के समय ूचिलत दर पर ूोद्भतू बट्टा है जो बाजार मूल्य 
के संदभर् में बाजार भाव पर हो। बाज़ार  मूल्य  के  अभाव में जीरो कूपन बांड उनके वतर्मान 
मूल्य के सदंभर् में बाज़ार भाव (माक्डर्-टु -माकेर् ट)पर होने चािहए। जीरो कूपन बांडों के 
वतर्मान मूल्य की गणना िफमडा द्वारा आविधक रूप से िदए जाने वाले जीरो कूपन ःूेड के 
अनुसार उिचत मूल्य बढ़ाने (माकर्  अप) सिहत जीरो कूपन  यील्ड कवर् का ूयोग कर अंिकत 
मूल्य में बट्टा काटते हएु  करना चाहए। यिद बैंक अभी अिभमहण लागत पर जीरो कूपन बांड 
अपना रहे हैं तो बाज़ार भाव पर लगाने के पहले िलखत पर ूोद्भतू बट्टे को काल्पिनक रूप 
से बांड के बही मूल्य में  जोड़ना चािहए। 
 

3.7.3   अिधमान शेयर 
 
अिधमान शेयरों का मूल्यन पिरपक्वता पर ूितलाभ की दर के आधार पर होना चािहए। 
अिधमान शेयर कंपिनयों द्वारा िभन्न-िभन्न दरों पर जारी िकये जायेंगे। इनका मूल्यन पी डी 
एआइ/एफआइएम एम डी ए द्वारा आविधक रूप से ूःतुत की जानेवाली समान अविध वाली 
केि सरकार की ूितभूितयों के िलए वाइ टी एम दरों के ऊपर उिचत रूप से िकया जायेगा। 
यह माकर् अप ौणेी-िनधार्रक (रेिटंग) एजेिन्सयों द्वारा िडबेंचरों/बांडों को दी गयी ौणेी के 
अनुसार मेड रूप में िदया जाता है, जो िनम्निलिखत बातों के अधीन होता है: 
 

क)  अविधपूणर्ता पर ूितलाभ की दर समान अविध वाले भारत सरकार के ऋण के 
िलए कूपन दर/अविधपूणर्ता की तुलना में ूितलाभ से कम नहीं होनी चािहए। 

 

ख) िबना ौणेीबद्ध अिधमान शेयरों के िलए पिरपक्वता पर ूितलाभ के िलए ूयुक्त 
दर समान अविध के ौणेीबद्ध अिधमान शेयरों के  िलए लागू दर  से कम नहीं  होनी  
चािहए। िबना ौणेीबद्ध िडबेंचरों/बांडों के िलए माकर् अप में बैंक द्वारा उठाया जानेवाला 
ऋण जोिखम  उिचत रूप से पिरलिक्षत होना चािहए। 

 

ग)  पिरयोजना िवत्तपोषण के भाग के रूप में अिधमान शेयरों में िनवेश का मूल्यन 
उत्पादन ूारंभ होने के दो वषर् बाद अथवा अिभदान के 5 वषर् बाद, जो भी पहले हो, 
की अविध के अनुसार िकया जाना चािहए। 
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घ) जहां अिधमान शेयरों में िनवेश पुनवार्स के एक भाग के रूप में है, वहां 
पिरपक्वता की तुलना में ूितलाभ की दर समान पिरपक्वता वाले भारत सरकार के 
ऋण के िलए कूपन दर/पिरपक्वता पर ूितलाभ से 1.5 ूितशत अिधक से कम नहीं 
होनी चािहए। 

 

ङ)  जहां अिधमान लाभांश बकाया हो वहां ूोद्भतू लाभांश को िहसाब में नहीं िलया 
जाना चािहए और पिरपक्वता पर ूितलाभ के आधार पर िनधार्िरत मूल्य को कम से 
कम 15 ूितशत की दर पर बट्टा िदया जाना चािहए यिद बकाया एक वषर् के िलए 
हो और यिद बकाया एक वषर् से अिधक समय से हो तो इससे अिधक बट्टा िदया 
जाना चािहए। जहां लाभांश बकाया है, वहां अनजर्क शेयरों के संबंध में उपयुर्क्त ढंग से 
िनकाले गये मूल्य॑ास /ूावधान की अपेक्षा को आय देनेवाले अन्य अिधमान शेयरों 
पर मूल्यविृद्ध में से समंिजत (सेट ऑफ) करने की अनुमित नहीं होगी। 

 

च)  अिधमान शेयर का मूल्यन उसके मोचन मूल्य से अिधक पर नहीं िकया जाना 
चािहए।  

 

छ)   जब िकसी अिधमान शेयर का बय-िवबय मूल्यन की तारीख से 15 िदन पहले 
की अविध में शेयर बाज़ार में िकया गया हो, तो उसका मूल्य उस मूल्य से अिधक 
नहीं होना चािहए, िजस मूल्य पर उसका बय-िवबय िकया गया हो।  

 
3.7.4 ईिक्वटी शेयर 
 

बैंक के िनवेश संिवभाग वाले ईिक्वटी शेयरों का मूल्यन बाज़ार दर पर अिधमानतः दैिनक 
आधार पर तथा कम-से-कम साप्तािहक आधार पर िकया जाना चािहए। िजन इिक्वटी शेयरों 
के िलए चालू दरें उपलब्ध नहीं हैं अथवा शेयर बाज़ारों में िजनकी दर नहीं दी जाती है उनका 
मूल्यन ॄेक-अप मूल्य पर िकया जाना चािहए (पुनमूल्यर्न  ूारिक्षत  िनिध, यिद कोई हो, 
पर िवचार िकये िबना), िजसका िनधार्रण कंपनी के अद्यतन तुलनपऽ से िकया जाना चािहए 
(यह तुलनपऽ मूल्यन की तारीख से एक वषर् पहले से अिधक पुराना नहीं होना चािहए)। यिद 
अद्यतन तुलनपऽ उपलब्ध न हो तो शेयरों का मूल्यन एक रुपया ूित कंपनी की दर पर 
िकया जाना चािहए।  
 

3.7.5   म्युच्युअल फंड यूिनट 
 

'कोट' िकए गए  म्युच्युअल फंड यूिनटों के िनवेशों का मूल्यन शेयर बाज़ार की दरों के 
अनुसार िकया जाना चािहए। 'कोट' न िकए गए म्युच्युअल फंड के यूिनटों में िनवेश का 
मूल्यन ूत्येक िविशष्ट योजना के संबधं में म्युच्युअल फंड द्वारा घोिषत अद्यतन पुनखर्रीद 
मूल्य पर िकया जाना चािहए। यिद िनिधयों के िलए रुद्धता अविध हो तो उस मामले में 
पुनखर्रीद मूल्य/बाज़ार दर उपलब्ध न होने पर यूिनटों का मूल्यन िनवल आिःत मूल्य 
(एनएवी) पर िकया जाना चािहए। यिद िनवल आिःत मूल्य उपलब्ध न हो तो इनका मूल्यन 
लागत पर तब तक िकया जाना चािहए जब तक िक रुद्धता अविध समाप्त न हो जाये। जहां 
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पुनखर्रीद मूल्य उपलब्ध न हो वहां यूिनटों का मूल्यन संबंिधत योजना के िनवल आिःत 
मूल्य पर िकया जा सकता है। 
 

3.7.6 वािणिज्यक पऽ 
 

वािणिज्यक पऽ का मूल्यन उनकी रखाव लागत पर िकया जाना चािहए।  
 

3.7.7 के्षऽीय मामीण बैंकों में िनवेश 
 

के्षऽीय मामीण बैंकों में िनवेश उनकी रखाव लागत (अथार्त ्बही मूल्य) पर सतत आधार पर 
िकया जाना है।  
 

3.8     ूितभूितकरण कंपिनयों (एससी)/पुनिनर्मार्ण कंपिनयों (आरसी)  
        द्वारा जारी की गई ूितभूितयों में िनवेश   
 

जब बैंक/िवत्तीय संःथाएं एससी/आरसी को उनके द्वारा बेची गयी िवत्तीय आिःतयों के संबंध 
में  एससी/आरसी द्वारा िनगर्िमत ूितभूित रसीदों/पास-ाू ूमाणपऽों में िनवेश करते हैं तो 
उस िबबी का बैंकों/िवत्तीय संःथाओं की बिहयों में िनम्निलिखत में से िनम्नतर पर मूल्यन 
िकया जाएगा। 
 

• ूितभूित रसीदों/पास-ाू ूमाणपऽों के ूितदेय मूल्य, तथा 
• िवत्तीय आिःत का िनवल बही मूल्य (एनबीवी) 

 

उपयुर्क्त िनवेश को बैंक/िवत्तीय संःथाओं की बिहयों में उसकी िबबी अथवा वसूली तक उपयुर्क्त 
के अनुसार िनधार्िरत मूल्य पर रखा जाए तथा ऐसी िबबी अथवा वसूली पर, लाभ अथवा 
हािन पर िनम्नानुसार कारर्वाई की जाए: 
 

(i) यिद एससी/आरसी को िनवल बही मूल्य (एनबीवी) (अथार्त ्बही मूल्य में से 
धािरत ूावधानों को घटाने के बाद) से कम मूल्य पर बेचा जाता है तो कमी को उस 
वषर् के लाभ-हािन लेखे में नामे डाला जाए। 
(ii) यिद एनबीवी से उच्चतर मूल्य पर िबबी होती है तो अितिरक्त ूावधान को 
ूत्यावितर्त नहीं िकया जाएगा लेिकन एससी/आरसी को अन्य िवत्तीय आिःतयों की 
िबबी के कारण होने वाली कमी/ हािन को पूरा करने के िलए उसका उपयोग िकया 
जाएगा।बैंकों/िवत्तीय संःथाओं द्वारा एससी/आरसी से उन्हें बेची गयी िवत्तीय आिःतयों 
की िबबी ूितफल के रूप  में ूाप्त सभी िलखतों तथा एससी/आरसी द्वारा िनगर्िमत 
अन्य िलखत िजनमें बैंक/िवत्तीय संःथाएं िनवेश करते हैं, वे भी सांिविधक चलिनिध 
अनुपात से इतर ूितभूितयों के ःवरूप में होंगे। तदनुसार, भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा 
समय समय पर िनधार्िरत सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िलखतों में िनवेशों को 
लाग ूहोने वाले, मूल्यन, वगीर्करण तथा अन्य मानदंड एससी/आरसी द्वारा िनगर्िमत 
िडबेंचर/बांड/ूितभूित रसीदों/पास-ाू ूमाणपऽों में बैंकों/िवत्तीय संःथाओं के िनवेश 
को भी लाग ूहोंगे। तथािप, यिद एससी/आरसी द्वारा िनगर्िमत उपयुर्क्त िलखतों में से 
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कोई एक िलखत भी संबंिधत योजना में िलखतों को समनुदेिशत िवत्तीय आिःतयों की 
वाःतिवक वसूली तक सीिमत है तो, बैंक/िवत्तीय संःथा ऐसे िनवेशों के मूल्यन के 
िलए एससी/आरसी से समय-समय पर ूाप्त िनवल आिःत मूल्य (एनएवी) को ध्यान 
में होंगे। 
 

3.9  जोिखम पूंजी िनिध (वीसीएफ) में बैंकों के िनवेश का मूल्यांकन एवं वगीर्करण 
 

3.9.1 बैंक के संिवभाग में जोिखम पूंजी िनिधयों (वीसीएफ) के कोट िकए गए ईिक्वटी 
शेयरों/ बांडों/ यूिनटों को िबबी के िलए उपलब्ध (एएफएस) ौणेी में धािरत िकया जाना 
चािहए तथा यथासंभव दैिनक आधार पर, बाज़ार दर पर मूल्यांकन िकया जाना चािहए, 
अन्यथा कम-से-कम साप्तािहक आधार पर मौजूदा िनदेशों के अनुसार अन्य ईिक्वटी शेयरों के 
मूल्यांकन मानदंड के अनुरूप मूल्यांकन िकया जाना चािहए। 
 

3.9.2  23 अगःत 2006 के बाद (अथार्त ्जोिखम पूंजी िनिधयों में िनवेश के मूल्यांकन और 
वगीर्करण संबंधी िदशािनदेर्शों के जारी होने के बाद) जोिखम पूंजी िनिधयों के गैर सूचीबद्ध 
शेयरों/बांडों/यूिनटों में बैंकों द्वारा िकए गए िनवेशों को ूारंिभक तीन वषोर्ं के िलए 
अविधपूणर्ता तक धािरत (एचटीएम) ौणेी में वगीर्कृत िकया जाएगा तथा इस अविध के 
दौरान लागत पर मूल्यांकन िकया जाएगा । इन िदशािनदेर्शों के जारी होने से पहले िकए गए 
िनवेशों के िलए, िवद्यमान मानदंडों के अनुसार वगीर्करण िकया जाएगा। 
 

3.9.3  इस ूयोजन के िलए, तीन वषर् की अविध की गणना ूितबद्ध पूंजी की मांग करने 
पर उद्यम पूंजी िनिध को बैंक द्वारा िकये गये ूत्येक संिवतरण के िलए अलग से की  
जाएगी। तथािप, एचटीएम ौणेी से ूितभूितयों का अंतरण करने हेतु वतर्मान मानदंडों के 
साथ अनुरूपता सुिनिश्चत करने के िलए ऊपर उल्लेख िकये अनुसार िजन ूितभूितयों ने तीन 
वषर् पूरे कर िलए हों उन सभी का अंतरण अगले लेखा वषर् के ूारंभ में एक ही लॉट में लागू 
िकया जाएगा तािक एचटीएम ौणेी से िनवेशों के वािषर्क अंतरण के साथ मेल हो सके। 
 

3.9.4  तीन वषोर्ं के बाद, ऐसे यूिनटों/शेयरों/बांडों को एएफएस ौणेी में अंतिरत कर 
िनम्निलिखत रूप में मूल्यांिकत िकया जाना चािहए िजनकी दरें न बताई गई हों। 
 

 

i)  यूिनट : 
 

यूिनटों के रूप में िनवेश करने के मामले में, जोिखम पूंजी िनिध द्वारा अपने िवत्तीय 
िववरणों में दशार्ए गए िनवल आिःत मूल्य (एनएवी) पर उनका मूल्यांकन िकया 
जाएगा। िनवल आिःत मूल्य (एनएवी) पर आधािरत यूिनटों पर यिद कोई मलू्यहास 
हो तो, एचटीएम ौणेी से एएफएस ौणेी में िनवेशों का अंतरण करते समय उसके 
िलए ूावधान िकया जाना चािहए तथा इसके बाद भी उद्यम पूंजी िनिध से ूाप्त 
िवत्तीय िववरणों के आधार पर ितमाही या उससे कम अंतरालों पर िकया जाना 
चािहए। कम-से-कम वषर् में एक बार, लेखा परीक्षा के पिरणामों के आधार पर उक्त 
यूिनटों को मूल्यांिकत िकया जाना चािहए। तथािप, यिद मूल्यांकन करने की तारीख 
को लेखा परीिक्षत तुलन पऽ/िवत्तीय िववरण, िजसमें एनएवी आंकड़े दशार्ए जाते हैं, 
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लगातार 18 महीनों से अिधक समय तक उपलब्ध नहीं हैं, तो िनवेशों का मूल्यांकन ूित 
जोिखम पूंजी िनिध (वीसीएफ) 1.00 रुपये की दर पर िकया जाए। 
 

ii) ईिक्वटी:  
 

शेयरों के रूप में िकये गये िनवेशों के मामले में, कंपनी (वीसीएफ) के  अद्यतन तुलन 
पऽ (जो मूल्यांकन की तारीख से 18 महीने से अिधक पुराना नहीं होना चािहए) से 
ूाप्त िवशे्लिषत मूल्य ('पुनमूर्ल्यन आरिक्षत िनिधयां' यिद कोई हों पर ध्यान िदये 
िबना), के आधार पर अपेिक्षत बारंबारता (िृक्वेन्सी) पर मूल्यांकन िकया जा सकता 
है। यिद शेयरों पर कोई मलू्यहास है तो िनवेशों को िबबी के िलए उपलब्ध ौणेी में 
अंतिरत करते समय तथा अनुवतीर् मूल्यांकन जो िक ितमाही अथवा उससे भी थोड़े-
थोड़े अंतरालों पर करना चािहए, के समय उसके िलए ूावधान करना चािहए। यिद 
उपलब्ध अद्यतन तुलन पऽ 18 महीनों से अिधक पुराना है तो शेयरों का ूित कंपनी 
1.00 रुपये की दर पर मूल्यांकन िकया जाए। 
 

iii) बांड 
 
वीसीएफ के बांडों में िनवेश, यिद कोई हो तो उनका मूल्यन बैंकों द्वारा िनवेश 
संिवभाग के वगीर्करण, मूल्यांकन तथा पिरचालन के िलए भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा 
समय-समय पर जारी िकये गये िववेकपूणर् मानदंडों  के  अनुसार िकया जाए। 

 
3.9.5 बकाया रािशयों के रूपांतरण से संबंिधत मूल्यांकन मानदंड 
 
(क) बकाया मूल धन और/अथवा ब्याज के रूपांतरण के ज़िरए ूाप्त ईिक्वटी, िडबेंचर और 
अन्य िवत्तीय िलखतों का एएफएस ौणेी के अंतगर्त वगीर्करण िकया जाना चािहए, तथा 
उसका मूल्यांकन बैंकों के िनवेश संिवभाग के मूल्यांकन संबधंी िवद्यमान अनुदेशों के अनुरूप 
िकया जाए, परंतु यिद (i) ईिक्वटी कोट की गई है तो बाज़ार मूल्य पर उसका मूल्यांकन 
िकया जाए, (ii) यिद ईिक्वटी कोट नहीं की गई है तो मानक  पिरसंपित्तयों के संबंध में 
ॄेकअप मूल्य पर  मूल्यांकन  हो  तथा  अवमानक /संिदग्ध आिःतयों के मामले में ईिक्वटी 
का मूल्यांकन ूारंभ में 1 रुपए पर और मानक ौणेी में पुन:रखे जाने/उन्नयन िकए जाने के 
बाद ॄेकअप मूल्य पर मूल्यांकन िकया जाए। 
3.10  अनजर्क िनवेश 
 

3.10.1 तीन ौिेणयों में से िकसी एक ौणेी में शािमल ूितभूितयों के संबंध में जहां 
ब्याज/मूलधन बकाया है, बैंकों को ूितभूितयों पर आय का संगणन नहीं करना चािहए और 
िनवेश के मूल्य में मूल्यहास हेतु उिचत ूावधान भी करना चािहए। बैंकों को चािहए िक वे 
इन अनजर्क ूितभूितयों के संबंध में मूल्यहास की अपेक्षाओं का समंजन अन्य अजर्क 
ूितभूितयों की मूल्यविृद्ध के साथ न करें। 
 
3.10.2  एक  अनजर्क िनवेश (एनपीआइ) एक अनजर्क अिमम (एनपीए) के समान है, जहां: 
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(i) ब्याज/िकःत (अविधपूणर्ता आगम को िमलाकर) देय है और 90 िदन से अिधक अविध 
तक उसकी अदायगी नहीं की गई है। 

 

(ii) उपयुर्क्त अपेक्षा आवँयक पिरवतर्नों सिहत ऐसे अिधमान शेयरों पर लागू होगी, 
जहां िनयत लाभांश अदा नहीं िकया गया है। 
 

(iii) ईिक्वटी शेयरों के मामले में 16 अकू्तबर 2000 के पिरपऽ डीबीओडी. बीपी. बीसी. 
32/ 21.04.048/2000-01 के संलग्नक के पैरा 28 में िनिहत अनुदेशों के अनुसार 
अद्यतन तुलनपऽ उपलब्ध न होने के कारण िकसी भी कंपनी के शेयरों में िनवेश का 
मूल्यन 1 रुपया ूित कंपनी करने की िःथित में, उन ईिक्वटी शेयरों की भी गणना 
अनजर्क िनवेश के रूप में की जाएगी। 
 

(iv) यिद जारीकतार् द्वारा उपयोग की गयी कोई ऋण सुिवधा बैंक की बिहयों में 
अनजर्क आिःत है तो उसे जारीकतार् द्वारा जारी िकसी भी ूितभूित िजसमें उसी 
जारीकतार् द्वारा जारी अिधमान शेयरों का भी समावेश है,  में िकए िनवेश को अनजर्क 
िनवेश और उससे उल्टा माना जाएगा। तथािप, यिद केवल अिधमान शेयरों को 
अनजर्क िनवेश के रूप में वगीर्कृत िकया जाता है तो उसी जारीकतार् द्वारा जारी िकसी 
अन्य अजर्क ूितभूितयों में िकए िनवेशको अनजर्क िनवेश के रूप में वगीर्कृत नहीं 
िकया जाएगा तथा उस उधारकतार् को मंजूर िकसी अजर्क ऋण को  अनजर्क 
पिरसंपित्त मानने की की आवँयकता नहीं है। 
 

(v) िडबेंचरों/बांडों में िनवेश, जो अिमम के ःवरूप के माने जाते हों, भी िनवेशों के 
िलए लाग ूअनजर्क िनवेश मानदंडों के अधीन होंगे। 
 

(vi) यिद मूल धन और/या ब्याज़ का ईिक्वटी, िडबेंचर, बांडों आिद में रूपांतरण 
िकया जाता है तो ऐसे िलखतों को उसी आिःत वगीर्करण ौणेी में ऋण के रूप में 
शरुू से ही अनजर्क आिःत माना जाए, यिद पुनरर्चना पैकेज के कायार्न्वयन के बाद 
उस ऋण का वगीर्करण अवमानक अथवा संिदग्घ हो, तथा संबंिधत मानदंडों के 
अनुसार ूावधान िकया जाना चािहए। 

 

3.10.3   राज्य सरकारों द्वारा गारंटीकृत िनवेश 
 
31 माचर् 2005 को समाप्त वषर् के िलए यिद  बैंक को देय ब्याज और/या मूलधन या अन्य 
कोई रािश 180 िदनों से अिधक अविध तक अितदेय है तो राज्य सरकारों द्वारा गारंटीकृत 
ूितभूितयों में िनवेश के संबंध में अनजर्क िनवेशों की पहचान और ूावधानीकरण के िलए 
िववेकपूणर् मानदंड लागू होंगे। 31 माचर् 2006 को समाप्त वषर् से जब बैंक को देय 
ब्याज/मूलधन की िकःत (अविधपूणर्ता आगम को िमलाकर) या अन्य कोई रािश 90 िदनों 
से अिधक अविध तक अदा नहीं की गई हो तब राज्य सरकारों द्वारा गारंटीकृत ूितभूितयों में 
िनवेश िजसमें 'डीम्ड अिमम' के ःवरूप की ूितभूितयां शािमल हैं, पर अनजर्क िनवेशों की 
पहचान और ूावधानीकरण के िलए िनधार्िरत िववेकपूणर् मानदंड लाग ूहोंगे। 
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कें ि सरकार द्वारा गारंटीकृत बांडों के िलए िववेकपूणर् मानदंडों का अनुपालन वैसे ही होना 
चािहए जैसे कें ि सरकार द्वारा गारंटीकृत अिममों के मामले में िकया जाता है। अत: कें ि 
सरकार द्वारा गारंटीकृत बांडों में में बैंकों के िनवेशों को तब तक अनजर्क िनवेश (एनपीआइ) 
के रूप में वगीर्कृत करने की जरूरत नहीं है जब तक कें ि सरकार गारंटी लाग ूकरते समय ही 
उसे भंग न कर दे। तथािप, अनजर्क िनवेश के रूप में वगीर्करण से यह छूट आय-िनधार्रण के 
ूयोजन के िलए नहीं है।  

 

4.   िरपो /िरवसर् िरपो लेनदेन के िलए एकसमान लेखा पद्धित 
 

4.1 सरकारी ूितभूितयों तथा कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में बाजार िरपो लेनदेन पर लागू होने 
वाले लेखा िदशािनदेर्श 01 अूैल 2010 से ूभावी होंगे । तथािप, ये लेखा मानदंड भारतीय 
िरज़वर् बैंक की चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त िकए गए िरपो/िरवसर् 
िरपोटर् लेनदेन पर लाग ूनहीं होंगे। 
 

4.2 बाजार सहभागी िनवेश की तीन ौिेणयों अथार्त खरीद-िबबी के िलए धािरत, िबबी के 
िलए उपलब्ध तथा पिरपक्वता तक धािरत में से िकसी एक से िरपो ले सकते हैं । 
 

4.3   िरपो लेनदेन का आिथर्क अिभूाय अथार्त ूितभूितयों की िबबी ् (खरीद) के द्वारा 
िनिधयों का उधार लेना (उधार देना) बिहयों में सहमित के आधार पर िनधार्िरत शतोर्ं पर 
पुनखर्रीद के समझौते के साथ उन् हें संपािश्वर्क उधार देने तथा उधार लेने के रूप में लेखांिकत 
िकया जाए । तदनुसार, िरपो िवबेता अथार्त ूथम चरण में िनिधयों के उधारकतार् को िरपो के ्
अंतगर्त बेची गई ूितभूितयों को िनकाल देना चािहए लेिकन उसे अपने िनवेश खाते में दजर् 
करना जारी रखे (कृपया अनुबंध में उदाहरण देखें) िजससे िरपो अविध के दौरान ूितभूितयों 
में उसका सतत आिथर्क ब् याज ूदिशर्त हो। दसरी तरफू , िरपो बेता अथार्त ूथम चरण में ्
िनिधयों का उधारदाता िरपो के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयों को अपने िनवेश खाते में 
शािमल नहीं करेगा बिल्क उसे अलग से एक उप-शीषर् (कृपया अनुबंध देखें) के अंतगर्त 
ूदिशर्त करना चािहए । तथािप, ूितभूितयों को सामान् य आउट राइट िबबी/खरीद लेनदेन के 
मामले की तरह िरपो िवबेता से िरपो बेता को अंतिरत िकया जाएगा और ूितभूितयों के ऐसे 
अंतरण को िरपो/िरवसर् िरपो खातों तथा दो तरफा ूिविष्टयों का ूयोग करते हए ूदिशर्त ु
िकया जाए । िरपो िवबेता के मामले में िरपो खाते में बेची गई ूितभूितयों (ूाप् त िनिधयों) 
के िलए ूथम चरण में जमा िकया जाता है जबिक दसरे चरण में जब ूितभूितयों को पुनू : 
खरीदा जाता है तो उसे ूत् यावितर्त कर िदया जाता है । इसी ूकार, िरपो बेता के मामले में 
खरीदी गई ूितभूितयों (उधार दी गई िनिध) की रािश को िरवसर् िरपो खाते के नामे िकया 
जाता है और जब ूितभूितयों को वापस खरीदा जाता है तो दसरे चरण में उस रािश को ू
ूत् यावितर्त कर िदया जाता है। 
 
4.4  िरपो का पहला चरण ूचिलत बाजार दरों पर संिवदाकृत िकया जाए। लेनदेन का 
ूत् यावतर्न (दसरा चरणू ) इस ूकार िकया जाए िक ूथम तथा िद्वतीय चरणों के बीच 
ूितफल रािशयों का अंतर िरपो ब् याज को दशार्ए। 
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4.5  िरपो/िरवसर् िरपो का िहसाब लगाते समय िनम्निलिखत अन्य लेखा िसद्धांतों का 
अनुपालन करना होगा:  
 
(i)  कूपन/बट्टा  
 

िरपो/िवबेता िरपो की अविध के दौरान िरपो के अंतगर्त बेची गई ूितभूितयों पर 
कूपन/बट्टा उपिचत करना जारी रखेगा । खरीददार बट्टा उपिचत नहीं करेगा ।  
यिद िरपो के अंतगर्त ूःतािवत ूितभूित के ब्याज के भुगतान की तारीख िरपो 
अविध के दौरान आती है तो ूितभूित के खरीदार द्वारा ूाप्त कूपनों को ूाप्त करने की 
तारीख को िवबेता को ूदान िकया जाए क्योंिक दसरेू  चरण में िवबेता द्वारा देय 
नकद ूितफल में कोई मध्यवतीर् नकदी ूवाह  शािमल नहीं है।  

 
(ii)   िरपो ब्याज आय /व्यय 
 

िरपो /िरवसर् िरपो के दसरेू  चरण का लेनदेन पूरा होने के बाद, 
 

िरपो पहले चरण तथा दसरेू  चरण के बीच ूितभूितयों की ूितफल रािश में अंतर को बेता/ 
िवबेता की बिहयों में बमशः िरपो ब्याज आय /व्यय के रूप में िगना जाए; तथा 
िरपो ब्याज आय /व्यय खाते में बकाया शेष को लाभ तथा हािन खाते में आय अथवा व्यय 
के रूप में अंतिरत िकया जाए। तुलनपऽ की तारीख को बकाया िरपो /िरवसर् िरपो लेनदेनों के 
संबंध में केवल तुलनपऽ-तारीख तक उपिचत आय /व्यय को लाभ-हािन खाते में िलया जाए 
। बकाया लेनदेनों के संबंध में अनुवतीर् अविध के िलए कोई भी िरपो आय/व्यय को अगली 
लेखा अविध के िलए ध्यान में िलया जाए। 
 
(iii)   बाज़ार दर पर 
 

िरपो िवबेता ूितभूित के िनवेश वगीर्करण के अनुसार िरपो लेनदेन के अंतगर्त बेची गई 
ूितभूितयों का बाजार दर मूल् यन करना जारी रखेगा। उदाहरण के िलए, िरपो लेनदेन के 
अंतगर्त बैंकों द्वारा बेची गई ूितभूितयां िबबी के िलए उपलब् ध ौणेी से बाहर हो गयी हों। 
 

4.6 लेखा पद्धित 
िजन लेखा पद्धितयों का अनुपालन करना है उन्हें नीचे िदया गया है तथा अनुबंध VIII-1 तथा  
VIII-2 में उदाहरण िदए गए हैं। बाजार के जो सहभागी अिधक कड़े लेखा िसद्धांतों का उपयोग 
कर रहे हैं, वे उन् हीं िसद्धांतों का उपयोग जारी रखें। इसके साथ ही, िरपो लेनदेनों से उठने 
वाले िववादों को दरू करने के िलए सहभागी, िफमडा द्वारा अंितम रूप िदए गए ूलेखन के 
अनुसार िद्वपक्षीय माःटर िरपो समझौता करने पर िवचार करें। कें िीय ूितपक्ष (सीसीपी) 
अथार्त भारतीय समाशोधन िनगम िल.(सीसीआइएल) के माध्यम से भुगतान की गई सरकारी 
ूितभूितयों में िरपो लेनदेन के िलए आवँयक नहीं है िजनके पास न्यूनतम ब्याज दर (हेयर 
कट), एमटीएम मूल्य, मािजर्न, बहमुखी नेिटंगु , क्लोिजंग आउट, समंजन का अिधकार, 
समायोजन गारंटी िनिध/संपािश्वर्क, चूक, जोिखम ूबंधन तथा िववाद समाधान/मध्यःथता 
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जैसे िविभन्न सुरक्षात्मक उपाय हैं। तथािप, िरपो करार उन कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में 
िरपो लेनदेन के िलए आवँयक है िजनका िनपटान सीसीपी को शािमल िकए िबना िद्वपक्षीय 
आधार पर होता है। 
 
4.7 खातों का वगीर्करण 

 

बैंकों को िरपो खाता में शेष को यथोिचत रूप से अनुसूची 4 की मद 1(ii) अथवा (iii) के 
अंतगर्त वगीर्कृत करना चािहए। इसी ूकार, िरवसर् िरपो खाता में शेष को यथोिचत रूप से 
अनुसूची 7 की मद 1(ii) क अथवा (iii) ख के अंतगर्त वगीर्कृत िकया जाना चािहए। िरपो 
ब् याज व् यय खाते तथा िरवसर् िरपो ब् याज आय खाते में शेष को बमश: अनुसूची 15 
(यथोिचत रूप से मद II अथवा III के अंतगर्त) तथा अनुसूची 13 (यथोिचत रूप से मद  III 
अथवा IV के अंतगर्त) वगीर्कृत िकया जाए। अन् य सहभािगयों के िलए  तलुनपऽ वगीर्करण 
पर उनसे संबिंधत रेगुलेटरों द्वारा जारी िदशािनदेर्श लागू होंगे। 
 
4.8  ूकटीकरण 
अनुबंध VII के अंतगर्त िनधार्िरत िकए गए ूकटीकरण बैंकों द्वारा 'लेखे पर िटप् पिणयों' में 
िकए जाने चािहए । 
 

4.9   आरिक्षत नकदी िनिध अनुपात (सीआरआर) तथा सांिविधक  
 चलिनिध अनुपात (एसएलआर) पर कारर्वाई करना 
 

(i) सरकारी ूितभूित : 
 
सरकारी ूितभूितयों में बाजार िरपो लेनदेन पर िविनयामक कारर्वाई जैसे अब तक 
चल रही थी वैसे ही जारी रहेगी अथार्त िरपो के अंतगर्त उधार ली गई िनिधयों ्
को सीआरआर/एसएलआर की गणना में शािमल नहीं िकया जाएगा और िरवसर्  
िरपो के अंतगर्त अिजर्त ूितभूित एसएलआर में शािमल होने की पाऽ बनी  
रहेगी । 
 

(ii) कापोर्रेट ऋण ूितभूितयां 
 
कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो लेनदेन के संबंध में, जैसा िक आईडीएमडी. 
डीओडी. 05/11.08.38/2009-10 िदनांक 8 जनवरी 2010 के माध् यम से पहले 
ही सूिचत िकया गया है िक- 
 

क. िरपो के माध् यम से िकसी बैंक द्वारा उधार ली गई रािश की गणना उसकी 
मांग और मीयादी देयताओं (डीटीएल) के एक िहः से के रूप में की जाएगी 
और वह रािश सीआरआर/एसएलआर की पाऽ होगी । 
 

ख. कापोर्रेट बांडों में िरपो के माध् यम से बैंक द्वारा िलए गए उधार की गणना 
िरज़वर् अपेक्षा के िलए उसकी देयताओं के रूप में उस सीमा तक की जाए 
िजस सीमा तक वे बैंिकंग ूणाली के ूित देयताएं हैं और भारतीय िरज़वर् 
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बैंक अिधिनयम, 1934 की धारा 42(1) के अंतगर्त खंड (घ) के अनुसार 
उन् हें घटाया जाए । तथािप, इस ूकार के उधार अंतर-बैंक देयताओं के िलए 
िववेकपूणर् सीमाओं के अधीन होंगे । 

 

5. सामान्य 
 

5.1   आय-िनधार्रण 
i)  कंपनी िनकायों / सावर्जिनक  के्षऽ के उपबमों  की ूितभूितयों के संबंध में, केि सरकार 
अथवा राज्य सरकार ने ब्याज के भुगतान तथा मूलधन की वापसी की गारंटी दी है वहां बैंक 
आय को उपचय आधार पर दजर् कर सकते हैं बशतेर् ब्याज िनयिमत रूप से िदया जाता है 
और कुछ बकाया नहीं है ।  
ii) बैंक उपचय आधार पर कॉपोर्रेट िनकायों के शेयरों पर िमलने वाले लाभांश से ूाप्त आय 
दजर् कर सकते हैं बशतेर् कॉपोर्रेट िनकाय ने अपनी वािषर्क सामान्य बैठक में शेयरों पर 
लाभांश की घोषणा की है तथा शेयरों के ःवामी का भुगतान ूाप्त करने पर अिधकार ःथािपत 
है ।  
iii) जहां इन िलखतों पर ब्याज दर पूवर् िनधार्िरत है तथा इस शतर् पर िक ब्याज की िनयिमत 
चुकौती की जा रही है और कुछ बकाया नहीं है ऐसी सरकारी ूितभूितयों तथा कॉपोर्रेट 
िनकायों के बांडों तथा िडबेंचरों से ूाप्त आय को बैंक उपिचत आधार पर दजर् कर सकते हैं।  
iv)   बैंकों को चािहए िक वे म्युचुअल फंडों की इकाइयों से ूाप्त आय को नकद आधार पर 

दजर् करें। 
 

5.2 खंिडत अविध ब्याज  
 
सरकारी तथा अन्य अनुमोिदत ूितभूितयों में िनवेश के सबंंध में बैंकों को िवबेता को 
भुगतान िकए गए खंिडत अविध ब्याज को लागत के एक िहःसे के रूप में पूंजीकरण नहीं 
करना चािहए, िकंतु उसे लाभ तथा हािन खाते के अंतगर्त व्यय की मद के रूप में समझा 
जाना चािहए । यह नोट िकया जाए िक उपयुर्क्त लेखा पद्धित कर से संबंिधत ूभावों को ध्यान 
में नहीं लेती है तथा इसिलए बैंकों को आयकर ूािधकरणों की अपेक्षाओं का उनके द्वारा 
िनधार्िरत पद्धित के अनुसार अनुपालन करना चािहए।  
 

5.3    िडमेिटिरयलाइज्ड धािरताएं 
 

बैंकों को सूिचत िकया गया है िक भारतीय ूितभूित तथा िविनमय बोडर् द्वारा अनुसूिचत िकये 
गये अनुसार वे ूितभूितयों में िकए जानेवाले लेनदेन का िनपटान केवल िडपॉिजटरीज के 
माध्यम से करें। बैंकों को यह भी सूिचत िकया गया था िक िडमैट फॉमर् में अिनवायर् खरीद-
िबबी की ूिबया लागू कर िदये जाने के बाद वे सूचीबद्ध कंपिनयों के ऐसे शेयर नहीं बेच 
सकें गे जो िफिज़कल फॉमर् में रखे गये थे। 30 जून 2002 तक िबप फामर् में रखे गये बकाया 
िनवेशों को िडमेिटिरयलाइज्ड फामर् में पिरवितर्त करना होगा। ईिक्वटी िलखतों के संबंध में 
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बैंकों से यह अपेिक्षत था िक वे  31 िदसंबर 2004 तक अपनी सभी िबप फामर् में रखी 
गयी ईिक्वटी धािरताओं को िडमेिटिरयलाइज्ड फामर् में पिरवितर्त कर लें। 
 
5.4    कंपिनयों द्वारा जारी जीरो कूपन बांडों में िनवेश 
कंपिनयों द्वारा जारी दीघर्कािलक जीरो कूपन बांडों (ग़ैर-बैंिकंग िवत्तीय कंपिनयों द्वारा जारी 
दीघर्कािलक जीरो कूपन बांड सिहत) से जुड़े भारी ऋण जोिख़म को ध्यान में रखते हए बैंकों ु
को ऐसे दीघर्कािलक जीरो कूपन बांडों में तब तक िनवेश नहीं करना चािहए जब तक 
जारीकतार् कंपनी सभी उपिचत ब्याज के िलए िनके्षप िनिध सिृजत कर उसे तरल 
िनवेशों/ूितभूितयों (सरकारी बांड) में िनवेिशत न करे। इसके अितिरक्त बैंकों को जीरो कूपन 
बांडों में अपने िनवेश के ूित मयार्िदत सीमाएं भी ःथािपत करनी चािहए। 
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अनुबंध 1-क  
 

सरकारी ूितभूितयों में शाटर् सेल 
 
बैंक कें ि सरकार की िदनांिकत ूितभूितयों में शॉटर् सेल कर सकते हैं, बशतेर् शॉटर् पोिजशन 
िबबी के िदन सिहत पाँच शेिडंग िदवसों की अिधकतम अविध के दौरान कवर िकया जाता है। 
दसरेू  शब्दों में आज (िबबी का िदन, टी+0) िकया गया शॉटर् सेल 0टी+4 िदवस की समािप्त 
से पहले कवर िकया जाना चािहए। इस ूकार के शॉटर् पोिजशन केवल उसी ूितभूित की 
समान रािश की सीधी खरीद द्वारा टी कवर िकया जाना चािहए। इस ूयोजन के िलए िवशेष 
रूप से बनाये गये 'िसक्योिरटीज़ शॉटर् सोल्ड (एसएसएस) खाते' में शॉटर् पोिजशन ूितिबिम्बत 
होगा। इस पिरपऽ के ूयोजन के िलए शॉटर् सेल और नोशनल शॉटर् सेल को िनम्नानुसार 
पिरभािषत िकया गया है। 
 

'शॉटर् सेल' उन ूितभूितयों की िबबी है जो िवबेता के पास नहीं है। बैंक `नोशनल' शॉटर् सेल 
भी कर सकते हैं िजसमें वे ऐसी ूितभूित बेच सकते हैं जो `व्यापार के िलए धािरत' 
(एचएफटी) में नहीं है, भले ही वह (िबबी के िलए उपलब्ध (एएफएस)/पिरपक्वता तक 
धािरत (एचटीएम) बही में ही। इसके फलःवरूप जो `नोशनल' शॉटर् पोिजशन होगा उस पर 
वही िविनयामक अपेक्षाएं लागू होंगी जो शॉटर् सेल पर लागू होती हैं। इन िदशािनदेर्शों के 
ूयोजन से शॉटर् सेल में 'नोशनल' शॉटर् सेल को भी शािमल िकया गया है। बैंकों द्वारा िकया 
गया शॉटर् सेल तथा कवर करने के िलए िकया गया लेनदेन एएफएस/एचटीएम ौिेणयों में 
रखी गयी उसी ूितभूित की धािरता और मूल्यांकन को िकसी भी रूप में ूभािवत नहीं 
करेगा। 
 
शॉटर् सेल सौदे बैंक द्वारा िनम्निलिखत शतोर्ं के अधीन िकये जा सकते हैं : 
 
न्यूनतम अपेक्षाएं: 
शॉटर् सेल के संबंध में बैंक िनम्निलिखत शतोर्ं का पालन करेंगे: 
क)  सौदे का िबबी का चरण और 'कवर' का चरण केवल तयशुदा लेनदेन ूणाली - ऑडर्र 
मैिचंग (एनडीएम -ओएम) प्लेटफॉमर् पर िकया जाना चािहए।  
ख)  सौदे का िबबी के चरण और 'कवर' के चरण का िहसाब एचएफटी संवगर् में होना 
चािहए। 
ग)  िकसी भी हालत में िनपटान िदवस को ूितभागी को शॉटर् बेची गयी ूितभूित की 
सुपुदर्गी करने में चूक नहीं होनी चािहए। शॉटर् बेची गयी ूितभूित की सुपुदर्गी न कर पाने पर 
उसे `एसजीएल बाउंिसंग' माना जाएगा तथा इसके िलए बैंक एसजीएल बाउंिसंग के िलए 
िनधार्िरत अनुशासिनक कारर्वाई के पाऽ होंगे। साथ ही, आवँयक समझे जाने पर अन्य 
िविनयामक कारर्वाई भी की जा सकती है । 
घ)  िकसी भी समय बैंक के पास एचएफटी संवगर् में िनम्निलिखत सीमाओं से अिधक िकसी 
ूितभूित में शॉटर् पोिजशन (अंिकत शनू्य) संिचत नहीं होनी चािहए । 
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i.  अथर्सुलभ (िलिक्वड) ूितभूितयों को छोड़कर अन्य ूितभूितयों के मामले में ूत्येक 
ूितभूित के िनगर्त कुल बकाया भंडार का 0.25 % । 
ii.   अथर्सुलभ ूितभूितयों के मामले में ूत्येक ूितभूित के िनगर्त कुल बकाया भंडार का  
0.50% । 
ङ)  उपयुर्क्त िववेकपूणर् सीमा का तात्कािलक आधार पर कड़ाई से अनुपालन सुिनिश्चत करने 
के िलए बैंक पूरी तरह िजम्मेवार होंगे। इसके िलए उन्हें समुिचत ूणाली और आंतिरक 
िनयंऽण ःथािपत करना चािहए। शेिडंग प्लेटफॉमर् (एनडीएस-ओएम) में जो िनयंऽण िदये गये 
हैं वे अितिरक्त साधन के रूप में हैं तथा आंतिरक या िविनयामक सीमाओं के उल्लंघन के 
िलए उन्हें िजम्मेवार नहीं ठहराया जाना चािहए।  भारत सरकार की ूत्येक िदनांिकत 
ूितभूित के बकाया भंडार के बारे में सूचना भारतीय िरज़वर् बैंक के वेबसाइट (यूआरएल :-  
http://rbi.org.in/scripts/NDSUserXs1.aspx) पर उपलब्ध करायी जा रही है। सीमाओ ं के 
अनुपालन के िलए अथर्सुलभ ूितभूितयों की सूची िनयत आय मुिा बाजार और डेिरवेिटव सघं 
(िकमडा) द्वारा समय-समय पर उपलब्ध करायी जाएगी। 
च) जो बैंक शॉटर् सेल सौदे करते हैं वे दैिनक आधार पर शाटर् पोिजशन सिहत अपने संपूणर् 
एचएफटी संिवभाग का बाज़ार आधािरत मूल्यांकन करेंगे तथा इसके पिरणामःवरूप बाज़ार 
आधािरत लाभ/हािन का िहसाब एचएफटी संिवभाग के बाजार आधािरत मूल्यांकन संबंधी 
संबंिधत िदशािनदेर्श के अनुसार करेंगे। 
छ)  सीएसजीएल सुिवधा के अंतगर्त िगफ्ट खाता धारकों (जीएएच) को शॉटर् सेल करने की 
सुिवधा नहीं है। सीएसजीएल खाता रखनेवालों से यह अपेक्षा की जाती है िक वे यह सुिनिश्चत 
करें िक िगल्ट खाता धारक  शॉटर् सेल नहीं करते हैं। 
 

सुपुदर्गी दाियत्व को पूरा करने के िलए (िरपो बाजार के माध्यम से) ूितभूित उधार लेना 
 
चूँिक िजन ूितभूितयों की शॉटर् िबबी की जाती है उनकी अिनवायर् रूप से िनपटान की तारीख 
को सुपुदर्गी करनी पड़ती है, अतः ूितभािगयों को यह अनुमित दी जाती है िक वे िरपो बाजार 
से ूितभूित ूाप्त कर सुपुदर्गी दाियत्व को पूरा करें। अतः, िनपटान चबों के दौरान 
ूितभािगयों को शॉटर् पोिजशन रखने के िलए समथर् बनाने की दृिष्ट से बैंकों को यह अनुमित 
दी गयी है िक वे िरवसर् िरपो के अंतगर्त ूाप्त ूितभूितयों का उपयोग शॉटर् सेल सौदे के 
दाियत्व को पूरा करने में कर सकते हैं। यद्यिप, िरवसर् िरपो का रोल ओवर िकया जा सकता 
है, इस बात पर जोर िदया जाता है िक एक के बाद एक आनेवाली िरवसर् िरपो संिवदाओं की  
सुपुदर्गी बाध्यताओं को भी अिनवायर् रूप से पूरा िकया जाना चािहए, अन्यथा संबंिधत बैंकों के 
िवरुद्ध ऊपर िनिदर्ष्ट िविनयामक कारर्वाई की जा सकती है। तथािप, यह नोट िकया जाना 
चािहए िक िरवसर् िरपो के अंतगर्त ूाप्त ूितभूितयों के उपयाग की उपयुर्क्त अनुमित केवल 
बाजार िरपो के अंतगर्त ूाप्त ूितभूितयों पर लाग ूहोती है, न िक  िरज़वर् बैंक की चलिनिध 
समायोजन सुिवधा के अंतगर्त ूाप्त ूितभूितयों पर। 
 

नीित और आंतिरक िनयंऽण ूणाली  
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इस पिरपऽ के अनुसार वाःतिवक रूप से लेनदेन करने के पहले बैंकों को शॉटर् सेल के 
संबंध में िलिखत नीित बनानी चािहए जो उनके िनदेशक मंडल द्वारा अनुमोिदत होनी चािहए। 
नीित में आंतिरक िदशािनदेर्श होने चािहए िजसमें अन्य बातों के साथ-साथ शॉटर् पोिजशन की 
जोिखम सीमा, सभी पाऽ ूितभूितयों में कुल नोिमनल शॉटर् सीमा (अंिकत मूल्य के संदभर् 
में), हािन रोको सीमा, िविनयामक और आंतिरक िदशािनदेर्शों  का  अनुपालन  सुिनिश्चत 
करने  के िलए आंतिरक िनयंऽण ूणाली,शॉटर् सेल गितिविध की सूचना बोडर् और िरज़वर् बैंक 
को देना, उल्लंघन के मामले में ूिबया, आिद शािमल होंगे। बैंक ऐसी ूणाली ःथािपत करेंगे 
तािक यिद कोई उल्लंघन हो तो तुंत, उसी शेिडंग िदवस के भीतर पता चल जाए। 
 
आंतिरक िनयंऽण ूणाली के अलावा संगामी लेखा परीक्षकों को इन िनदेशों तथा आंतिरक 
िदशािनदेर्शों के अनुपालन का िवशेष रूप से सत्यापन करना चािहए तथा यिद कोई उल्लंघन 
हो तो उसकी सूचना उिचत रूप से कम अविध के भीतर उपयुक्त आंतिरक ूािधकारी को देनी 
चािहए। अपनी मािसक सूचना ूणाली के एक अंग के रूप में संगामी लेखा परीक्षक इस बात 
की जाँच कर सकते हैं िक क्या ःवतंऽ बैक/िमड ऑिफस ने उल्लंघनों को ध्यान में िलया है 
तथा क्या उन्होंने अपेिक्षत समय-सीमा के भीतर उपयुक्त आंतिरक ूािधकारी को सूिचत िकया 
है। इस संबंध में िविनयामक िदशािनदेर्शों के उल्लंघन की सूचना अिवलंब उस लोक ऋण 
कायार्लय में, जहाँ एसजीएल खाता रखा जाता है तथा आंतिरक ऋण ूबंध िवभाग, भारतीय 
िरज़वर् बैंक, मुबंई को भेजी जानी चािहए। 
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अनुबंध 1-ख 
 

जारी होने पर (व्हेन इँयूड)  बाज़ार - िदशािनदेर्श 
 

पिरभाषा 
 

"व्हेन, एज़ और इफ इँयूड" (सामान्यतः "व्हेन-इँयूड" (डब्ल्यू आइ) के रूप में जाना जाता 
है) ूितभूित वह ूितभूित है िजसके िनगर्मन का अिधकार िदया गया है परंतु अभी तक 
वाःतिवक रूप में िनगर्म नहीं िकया गया । डब्ल्यू आइ शेिडंग़ नये शेयर की घोषणा के समय 
और उसे वाःतिवक रूप में जारी करने के समय के बीच में होती है । सभी "व्हेन इँयूड" 
लेनदेन "इफ" आधार पर होते हैं िजसका िनपटान यिद और जब वाःतिवक ूितभूित जारी 
की जाये तब िकया जाता है । 
 

पिरचालन की िबयािविध 
 

व्हेन इँयूड आधार पर िकसी ूितभूित का  लेनदेन िनम्निलिखत पद्धित से िकया जाएगा । 
क.  डब्ल्यूआइ लेनदेन ऐसी ूितभूितयों के मामले में िकया जा सकता है िजनका 

पुनिनर्गर्म  िकया जा रहा हो तथा नयी ूितभूितयों के िनगर्म के िलए डब्ल्यू आइ 
लेनदेन चयिनत आधार पर िकया जाएगा । 

ख.  डब्ल्यूआइ लेनदेन की शरुुआत अिधसूचना की तारीख को की जाएगी और जारी 
करने की तारीख के तुंत पहले कायर् िदवस पर इसे बंद िकया जाएगा । 

ग.  सभी व्यापार की तारीखों के िलए सभी डब्ल्यूआइ लेनदेनों के िनपटान हेतु जारी 
करने की तारीख को संिवदाकृत िकया जाएगा । 

घ.  जारी करने की तारीख को िनपटान के समय डब्ल्यूआइ ूितभूित में व्यापार 
वतर्मान ूितभूित में लेनदेन के साथ समायोिजत िकये जा सकते हैं । 

ङ   'डब्ल्यूआइ' लेनदेन तयशदुा लेनदेन ूणाली आडर्र मैिचंग (एनडीएस-ओएम) पर ही 
शरुू िकए जाएं । 

च. डब्ल्यूआइ बाजार में केवल ूाथिमक व्यापारी खरीद से अिधक िबबी कर सकते हैं । 
ूाथिमक व्यापारी से इतर संःथाएं डब्ल्यूआइ ूितभूित की िबबी केवल तभी कर 
सकते हैं जब उनके पास समकक्ष या उच्चतर रािश की पूवर्गामी खरीद की संिवदा 
हो। 

छ.  डब्ल्यूआइ बाजार में जोिखम की िःथित िनम्निलिखत सीमाओं के अधीन है  : 
 

ौणेी पुनिनगर्िमत ूितभूित  नयी िनगर्िमत ूितभूित 

ूाथिमक 
व्यापारी से इतर

अिधबय, अिधसूिचत रािश के 5 

ूितशत से अनिधक 

अिधबय, अिधसूिचत रािश के 5 

ूितशत से अनिधक 
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ूाथिमक 
व्यापारी 

अिधबय अथवा खरीद से अिधक 
िबबी, अिधसूिचत रािश के 10 

ूितशत से अनिधक 

खरीद से अिधक िबबी तथा 
अिधबय अिधसूिचत रािश के 
बमश: 6 ूितशत और 10 ूितशत 
से अनिधक 

 

ञ.  िकसी भी कारणवश िनलामी के रद्द होने की िःथित में सभी डब्ल्यूआइ व्यापार को 
अिनवायर् बाध्यता के आधार पर ूारंभ से अकृत और शनू्य माना जाएगा । 

आंतिरक िनयंऽण 
डब्ल्यूआइ बाजार में भाग लेने वाले एनडीएस-ओएम के सभी सदःयों के िलए डब्ल्यू आइ पर 
िलिखत नीित होना अिनवायर् है जो िनदेशक बोडर् द्वारा अनुमोिदत होनी चािहए । इस नीित में  
आंतिरक िदशािनदेर्श िनधार्िरत िकये जाने चािहए िजसमें अन्य बातों के साथ-साथ डब्ल्यूआइ 
िःथित (ूितभूित में समम िःथित को शािमल करते हएु  डब्ल्यूआइ और वतर्मान ूितभूित) 
पर जोिखम सीमा, डब्ल्यूआइ और समम ूितभूित के िलए कुल नाम माऽ सीमा (अंिकत 
मूल्य में) िविनयामक तथा आंतिरक िदशािनदेर्शों का अनुपालन सुिनिश्चत करने के िलए 
आंतिरक िनयंऽण व्यवःथाएं, उच्च ूबंधन के डब्ल्यूआइ के कायर्कलापों की सूचना, 
अितबमण से िनपटने की कायर् ूणाली, आिद का समावेश िकया जाना चािहए । उल्लंघनों का 
िनिश्चत रूप से लेनदेन के िदन के  भीतर ही तुंत पता लगाने हेतु एक ूणाली होनी चािहए । 
समवतीर् लेखा परीक्षकों को इन अनुदेशों के अनुपालन का िविशष्ट रूप मे सत्यापन करना 
चािहए और उिचत आंतिरक ूािधकारी को पयार्प्त अल्पाविध के भीतर लेनदेन के िदन ही 
उल्लंघनों, यिद कोई हो, की सूचना देनी चािहए । अपने मािसक िरपोिटर्ंग के भाग के रूप में 
समवतीर् लेखा परीक्षक इस बात का सत्यापन करें िक क्या ःवतंऽ बैक ऑिफस ने ऐसे सभी 
व्यपगमों की पहचान की है और अपेिक्षत समय सीमा के भीतर उनकी सूचना दी है । इस 
संबंध में पाये गये िकसी भी ूकार के उल्लंघन की सूचना िरज़वर् बैंक के संबंिधत िविनयामक 
िवभाग तथा लोक ऋण कायार्लय (पीडीओ), मुंबई और आंतिरक ऋण ूबंध िवभाग, भारतीय 
िरज़वर् बैंक को तुरंत दी जानी चािहए । 
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अनुबंध - 1 ग 
पैरा 1.1 (i) (बी) 

 

बैंकों का िनवेश संिवभाग - ूितभूितयों के लेनदेन - ूाथिमक िनगर्मों के िलए 
नीलामी में आबंिटत ूितभूितयों को बेचने की शतेर्ं 

 

(i) भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा जारी की गयी अिधकृत आबंटन-सूचना के आधार पर 
आबंिटती बैंक द्वारा िबबी की संिवदा केवल एक बार की जा सकती है। 20 जुलाई 2005 के 
हमारे पिरपऽ सं. आरबीआइ/2005-06/73 आईडीएमडी. पीडीआरएस.337/10.02.01/ 
2005-06 तथा 29 माचर् 2004 के हमारे पिरपऽ सं. आइडीएमडी. पीडीआरएस. 
05/10.02.01/2003-04 में िविनिदर्ष्ट शतोर्ं एवं िनबंधनों का अनुपालन िकए जाने पर 
आबंिटती में से खरीदार को संबंिधत ूितभूित की िकसी ूाथिमक नीलामी में पुन: िबबी की 
भी अनुमित है। ूितभूितयों की कोई भी िबबी केवल T+0 अथवा T+1 िनपटान आधार पर 
ही की जाए । 

 

(ii)   आबंिटत ूितभूितयों की िबबी की संिवदा बैंकों द्वारा उन संःथाओं के साथ की जा 
सकती है िजनके एसजीएल खाते भारतीय िरज़वर् बैंक में हैं तथा यह संिवदा सीएसजीएल 
खाताधारकों के साथ तथा उनके बीच  की जा सकती है । उक्त संिवदा  भुगतान पर सुपदुर्गी 
(डीवीपी) ूणाली के माध्यम से अगले कायर् िदवस पर सुपुदर्गी और िनपटान के िलए होगी। 

 

(iii)   बेची गयी ूितभूितयों का अंिकत मूल्य आबंटन-सूचना में बताये गये अंिकत मूल्य से 
अिधक नहीं होना चािहए । 
 

(iv)   िबबी का सौदा दलाल / दलालों के िबना सीधे िकया जाना चािहए । 
 

(v)   इस तरह के िबबी-सौदों का अलग िरकॉडर् रखा जाना चािहए, िजसमें आबंटन-सूचना 
की संख्या और तारीख, आबंिटत ूितभूितयों के िववरण और अंिकत मूल्य जैसे ब्यौरे, खरीद 
संबंधी बातें, बेची गयी ूितभूितयों की संख्या, सुपुदर्गी की तारीख और अंिकत मूल्य, िबबी 
संबंधी बातें, वाःतिवक सुपुदर्गी की तारीख और ब्यौरे अथार्त ्एसजीएल. फामर् सं. आिद िदए 
जाने चािहए। यह िरकॉडर् सत्यापन के िलए िरज़वर् बैंक को उपलब्ध कराया जाना चािहए। इस 
तरह का िरकॉडर् रखने में बैंक की कोई चूक हो तो उसकी िरपोटर् तत्काल दी जानी चािहए। 
 

(vi) ूाथिमक िनगर्मों के िलए नीलामी में आबंिटत और अिधकृत आबंटन-सूचना पर 
आधािरत सरकारी ूितभूितयों के उसी िदन िबबी-लेनदेनों की समवतीर् लेखा-परीक्षा की जायेगी 
और संबंिधत लेखा-परीक्षा िरपोटर् बैंक के कायर्पालक िनदेशक, अध्यक्ष एवं ूबंध िनदेशक को 
हर महीने ूःतुत की जानी चािहए। उसकी एक ूित बैंिकंग पयर्वेक्षण िवभाग, भारतीय िरज़वर् 
बैंक, कें िीय कायार्लय, मुंबई को भी भेजी जानी चािहए ।  
 

(���) भुगतान न होने / चेक नकारे जाने आिद के कारण बैंकों के एसजीएल. खाते में 
ूितभूितयां जमा न होने के कारण िकसी संिवदा की असफलता के िलए संबंिधत बैंक पूरी 
तरह िजम्मेदार होंगे ।  
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अनुबंध 1 - घ  
 

सरकारी ूितभूितयों की िःशिपंग/पुनगर्ठन  पर  िदशािनदेर्श 

 
िःशिपंग/पुनगर्ठन 
 

िवद्यमान सरकारी ूितभूित के आविधक कूपन भुगतान को व्यापार योग्य जीरो कूपन ूितभूितयों में 
पिरवितर्त करने की ूिबया िःशिपंग है िजनका सामान्यतया बाजार में बट्टे पर कारोबार होगा तथा 
उनका मोचन अंिकत मूल्य पर िकया जाएगा। इस ूकार, पाँच वषीर्य ूितभूित से 10 कूपन 
ूितभूितयां (जो कूपन मानी जाएँगी) ूाप्त होंगी जो उनकी कूपन तारीखों को पिरपक्व होंगी तथा एक 
मूल ूितभूित मूल रािश की होगी और यह पाँच वषीर्य ूितभूित की मोचन तारीख को पिरपक्व होगी । 
पुनगर्ठन िःशिपंग की िवपरीत ूिबया है जहाँ कूपन िःशप् स और मूल िःशप् स को एक मूल सरकारी 
ूितभूित में पुनगर्िठत िकया जाता है। 
 

2.   सरकारी ूितभूित अिधिनयम 2006 के खंड 11(2) के ःपष्टीकरण के अनुसार िकसी सरकारी 
ूितभूित को िविशष्ट शतोर्ं के अधीन उसके धारक से ूाप्त आवेदन पर उसके ब्याज और मूलधन के 
िलए अलग से िःशप अथवा पुनगर्िठत िकया जा सकता है। तदनुसार, भारत सरकार द्वारा जारी 
ूितभूितयों की िःशिपंग तथा/अथवा पुनगर्ठन के िलए शतोर्ं को भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा 16 अकू्तबर 
2009 की अिधसूचना आंऋूिव.1762/2009-10 द्वारा अिधसूिचत िकया गया है (अनुबंध I- घ-1)। 
 

िःशिपंग/पुनगर्ठन की ूिबया 
 

3.  िःशिपंग/पुनगर्ठन भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा तयशुदा लेन-देन ूणाली (एनडीएस) के अंतगर्त 
ःवचिलत ूिबया द्वारा िकया जाएगा। िःशिपंग/पुनगर्ठन की ूिबया एक "ःशेट ाू" ूिबया होगी 
िजसमें हःतचािलत हःतके्षप नहीं होगा। िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए अनुरोध एनडीएस  पर  बाजार 
सहभािगयों द्वारा सिृजत और अनुमोिदत िकया जाएगा तथा उसके बाद उसे ूािधकरण के िलए उनके 
पसंद के ूाथिमक व्यापारी को भेज िदया जाएगा। पीडी के ूािधकरण के बाद ऐसे अनुरोध ूणाली 
(पीडीओ-एनडीएस) पर ूाप्त करके उन परकारर्वाई की जाएगी और सिृजत िःशप् स/पुनगर्िठत 
ूितभूितयों के िलए अनुरोध करने वाले सहभािगयों के खातों में आवँयक लेखांकन ूिविष्टयाँ की 
जाएंगी। सहभािगयों द्वारा िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए िकए गए अनुरोधों पर एनडीएस द्वारा 
ूितभिूतयों की वैधता, उपलब्ध शेष रािश जैसी आवँयक वैधता जाँच की जाएगी। तथािप, 
सहभािगयों से अपेक्षा की जाती है िक वे यह सुिनिश्चत करें िक िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए अनुरोध 
करते समय उनके खाते में पयार्प् त शेष रािश उपलब्ध है । 
 

4.    सामान्यतया, सरकारी ूितभूितयों के िलए आइएसआइएन ूितभूितयों की नीलामी के समय 
दी जाती है । तथािप, िःशप् स के मामले में, क्योंिक ये ूितभूितयां सहभागी के अनुरोध पर सिृजत  
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की जाती हैं, आइएसआइएन तथा िःशप् स का नाम पहले से िनधार्िरत एलॉगिथर्म द्वारा सिृजत िकया 
जाता है (अनुबंध-1-घ-2 देखें)। 
 

5.   ूत्येक िःशप् स (कूपन तथा मूल) का अंिकत मूल्य 100 रुपये होगा। 
 

पाऽता 
 

6.   सरकारी ूितभूितयों, जो िःशिपंग/ पुनगर्ठन के पाऽ हैं, के शेष धािरत करने वाले व्यिक्तयों सिहत 
कोई भी संःथा, (समय-समय पर भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा अिधसूिचत िकए अनुसार), इन 
ूितभूितयों को िःशप् स/पुनगर्िठत करा सकते हैं । तथािप, पाऽ सरकारी ूितभूितयों/िःशप् स की अपनी 
शेष रािश की िःशिपंग/पुनगर्ठन के इच्छुक सहभागी (गैर-पीडी) िकसी एक ूाथिमक व्यापारी का 
चयन करके िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए एनडीएस पर अपना अनुरोध सिृजत कर सकते हैं । गैर-पीडी 
सदःयों द्वारा िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए िकए गए ऐसे अनुरोध पीडी द्वारा ूािधकृत िकए जाएंगे तथा 
उसके बाद एनडीएस को उिचत कारर्वाई (िःशिपंग/पुनगर्ठन) के िलए भेजे जाएंगे। िगल्ट खाताधारकों 
द्वारा िःशिपंग/पुनगर्ठन का अनुरोध उनके अपने अिभरक्षकों के समक्ष रखा जाएगा जो अपने माहकों 
की ओर से एनडीएस में अनुरोध करेंगे । चूंिक िःशिपंग/पुनगर्ठन की अनुमित केवल इलैक्शॉिनक रूप 
में ही है, सरकारी ूितभूितयों की िःशिपंग/पुनगर्ठन के इच्छुक सहभािगयों का एसजीएल खाता 
भारतीय िरज़वर् बैंक के पास होना चािहए अथवा उस अिभरक्षक के पास िगल्ट खाता होना चािहए 
िजसका सीएसजीएल खाता भारतीय िरज़वर् बैंक के पास हो । ूाथिमक व्यापारी िःशिपंग/पुनगर्ठन के 
िलए सीधे एनडीएस में अनुरोध कर सकते हैं तथा उन्हें िकसी अन्य पीडी के माध्यम से आने की 
आवँयकता नहीं है। 
 

7. आरंभ में सभी ूाथिमक व्यापारी िःशिपंग/पुनगर्ठन ूािधकृत करने के पाऽ होंगे । तथािप, िरज़वर् 
बैंक अपने िववेक के आधार पर िकसी ूाथिमक व्यापारी को ऐसा अनुरोध ूािधकृत करने के िलए 
इनकार कर सकता है। िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए अपना अनुरोध ूःतुत करते समय बाजार 
भागीदारों को अपना पीडी चुनने की ःवतंऽता होगी । िःशप् स में पीडी की भूिमका माकेर् ट मेकर की 
होगी और वह बाजार में दो तरफा बोली लगाएगा । 
 

समय 
 

8.   िःशिपंग के िलए अनुरोध केवल 9.00 बजे पूवार्ह्न से 2.00 बजे अपराह्न के बीच ही िकया जा 
सकेगा। ूणाली (पीडीओ-एनडीएस) द्वारा ूाप्त िःशिपंग के सभी अनुरोधों पर 2.00 बजे अपराह्न में 
कारर्वाई की जाएगी तथा िःशिपंग के कारण िःशप् स की देय रािश (कूपन तथा मूल रािश) सहभािगयों 
के एसजीएल खाते में जमा करने के िलए ूिविष्टयाँ पािरत की जाएंगी। 2.00 बजे अपराह्न तक 
ूािधकृत न िकए गए अनुरोध िसःटम द्वारा अःवीकृत कर िदए जाएंगे। िकसी भी कारोबार/कायर् 
िदवस को िःशिपंग अनुरोध 2.00 बजे अपराह्न के बाद अनुमोिदत/ूािधकृत नहीं िकए जाएंगे। 
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9.   इसी ूकार, पुनगर्ठन के िलए अनुरोध 9.00 बजे पझवार्ह्न और 2.00 बजे अपराह्न के बीच 
ूःतुत िकए जा सकते हैं। तथािप पुनगर्ठन के िलए अनुरोधों पर ऑनलाइन कारर्वाई की जाएगी 
अथार्त पीडी द्वारा ऐसे अनुरोध ूािधकृत िकए जाने पर तथा पयार्प् त और आवँयक शेष रािश उपलब्ध 
होने  पर  आवेदक सहभागी के खाते में आवँयक लेखांकन ूिविष्टयाँ तुरंत पािरत की जाएंगी। 
तथािप ऊपर पैरामाफ 8 में िनिदर्ष्ट िकए अनुसार 2.00 बजे अपराह्न तक ूािधकृत न िकए गए 
पुनगर्ठन के अनुरोध ूणाली द्वारा अःवीकृत कर िदए जाएंगे। िकसी भी कारोबार/कायर् िदवस को 2.00 
बजे अपराह्न के बाद पुनगर्ठन का कोई भी अनुरोध अनुमोिदत/ूािधकृत नहीं िकया जाएगा । चूंिक 
पुनगर्ठन के अनुरोधों पर कारर्वाई ऑन लाइन होती है, ऐसे अनुरोध जब भी िकसी पीडी के माध्यम से 
आए, पीडी द्वारा िसःटम अिधसूचना (ूािधकरण का अनुरोध) की ूािप्त के 15 िमनट के भीतर 
ूािधकृत कर िदए जाएं।   
 

पाऽ ूितभूितयाँ 
 

10.  भारतीय िरज़वर् बैंक समय-समय पर िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए पाऽ ूितभूितयों को अिधसूिचत 
करता रहेगा। आरंभ करते हएु , भारत सरकार द्वारा जारी ूितभूितयाँ, अःथायी दर बांडों को छोड़कर, 
िजनकी कूपन तारीख 2 जनवरी और 2 जुलाई है, िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए पाऽ होंगी। इस ूकार, 
भारत सरकार द्वारा जारी बकाया ूितभूितयाँ, अःथायी दर बांडों को छोड़कर, िजनकी कूपन 
तारीखें/पिरपक्वता अविध 2 जनवरी और 2 जुलाई है, चाहे उनका पिरपक्वता का वषर् कोई भी हो, 
िःशिपंग/पुनगर्ठन की पाऽ होंगी। 
 

िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए न्यूनतम रािश 
 

11.   िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए ूःतुत की जाने वाली ूितभूितयों की न्यूनतम रािश 1 करोड़ रु. 
(अंिकत मूल्य) और उसके गुणजों में होनी चािहए। 
 

लेखांकन और मूल्यांकन 
 

12.   िःशप् स, जीरो कूपन ूितभूितयाँ होने के कारण, का कारोबार बट्टे पर िकया जाता है तथा 
अंिकत मूल्य पर उनका मोचन िकया जाता है। इस ूकार िःशप् स का मूल्यांकन और लेखांकन जीरो 
कूपन बांड के रूप में तथा बैंकों द्वारा िनवेश संिवभाग के वगीर्करण, मूल्यांकन और पिरचालन के िलए 
िववेकपूणर् मानदंडों पर 1 जुलाई 2009 के बैंिकंग पिरचालन और िवकास िवभाग के माःटर पिरपऽ 
के पैरा 3.7.2 द्वारा िनधार्िरत िकए अनुसार िकया जाएगा। 
 

13.   िःशप् स के मूल्यांकन के िलए आरंभ में ूयोग की जाने वाली छूट की दरें बाजार आधािरत होनी 
चािहए । तथािप, कारोबार की गई ज़ीरो कूपन दरें उपलब्ध न होने पर उनके ःथान पर िफमडा द्वारा 
ूकािशत ज़ीरो कूपन आय का ूयोग िकया जाना चािहए। 
 

14.   िःशिपंग/पुनगर्ठन के पिरणामःवरूप एसजीएल खातों में लेखांकन ूिविष्टयाँ अंिकत मूल्य पर  
पािरत की जाएंगी। अतः सहभागी द्वारा िःशिपंग के िलए अनुरोध करने पर इस ूयोजन के िलए 
ूःतुत सरकारी ूितभूित का अंिकत मलू्य उसके एसजीएल खाते में नामे डाला जाएगा तथा उसी 
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समय कूपन िःशप् स (सकल कूपन रािश के बराबर) का कुल अंिकत मूल्य तथा मूल िःशप् स (सरकारी 
ूितभूित के अंिकत मूल्य के बराबर) का अंिकत मूल्य जमा िकया जाएगा। अनुबंध 1-घ-3 में एक 
उद्धरण िदया गया है।  
 

15.1.  तथािप िःशिपंग के िदन िःशप् स की पहचान उनके छूट ूाप् त मूल्य पर तथा उसी समय इस 
सरकारी ूितभूित की पहचान रद्द की जानी चािहए। पुनगर्ठन के िलए लेखांकन ूिबया िःशिपंग के 
िबलकुल िवपरीत होनी चािहए । िःशप् स के लेखांकन के िलए िवःततृ ूिबया िनम्नानुसार है। 
 

15.2. िःशिपंग/पुनगर्ठन से अपने आप में कोई लाभ/हािन नहीं होनी चािहए । जैसा िक िःशप् स का 
ज़ेडसीवाइसी का उपयोग करते हएु  वतर्मान बट्टे खाते डाला गया मूल्य (कूपन तथा मूलधन) 
ूितभूित के अंिकत मूल्य/बाजार मूल्य के बराबर नहीं होगा, िःशप् स का मूल्य एक घटक का ूयोग 
करते हएु  सामान्य िकया जाएगा जो उस ूितभूित के अंिकत मूल्य अथवा बाजार मूल्य (जो भी कम 
हो) तथा उस ूितभूित से सिृजत सभी िःशप् स के बाजार मूल्य के कुल जोड़ का अनुपात होगा (उद्धरण 
अनुबंध 1-घ- 4 में िदया गया है) । इससे यह सुिनिश्चत होगा िक िःशप् स के बाजार मूल्य का जोड़ 
ूितभूित के अंिकत मूल्य/बाजार मूल्य, जो भी कम हो, के बराबर होगा। 
 

15.3. बैंक अपने िनवेश संिवभाग के एएफएस/एचएफटी के अंतगर्त धािरत पाऽ सरकारी ूितभूितयों 
को िःशप कर सकता है । तथािप, यिद िःशप का सजृन एचटीएम ौणेी में धािरत ूितभूितयों में से 
िकया जाना है तो ूितभूित का अंतरण एएफएस/एचएफटी ौणेी में िकए जाने की आवँयकता है । 
िःशिपंग के ूयोजन हेतु एचटीएम ौणेी से ूितभूितयों का अंतरण, बैंको द्वारा िनवेश संिवभाग के 
वगीर्करण, मूल्यांकन और पिरचालन के िलए िववेकपूणर् मानदंड पर 1 जुलाई 2009 के बैंिकंग 
पिरचालन और िवकास िवभाग के माःटर पिरपऽ द्वारा संबंिधत िदशािनदेर्शों के अनुसार होगा। 
 

15.4. यिद िःशप् स का सजृन एचटीएम संिवभाग में धािरत ूितभूितयों से होगा तो ूितभूितयों का 
अंतरण एचटीएम ौणेी से एएफएस/एचएफटी ौणेी में होगा (एचटीएम से अंतरण व्यवःथा के 
अनुसार अथार्त िदनांक 1 जुलाई 2009 के उक्त माःटर पिरपऽ के अनुसार वषर् के आरंभ में वषर् में एक 
बार होगा) तथा अंतिरत ूितभूित अंिकत मूल्य/बाजार मूल्य की न्यूनतम रािश आगे ले जायी  
जाएगी। मूल् य॑ास होने पर उपलब्ध कराया जाएगा तथा मूल्यविृद्ध होने पर उसे पहले के समान 
अनदेखा कर िदया जाएगा । उसके बाद अंिकत मूल्य/बाजार मूल्य में से न्यूनतर का उपयोग ूत्येक 
िःशप के बाजार मूल्य को अंिकत मूल्य/बाजार मूल्य तक सामान्य करने के िलए िकया जाएगा। 
िःशिपंग के बाद िवद्यमान ूितभूितयों के अंिकत मूल्य/बाजार मूल्य की पहचान समाप् त कर दी 
जाएगी तथा िःशप् स का सामान्य मूल्य कर िदया जाएगा िजसका कुल जोड़ अंिकत मलू्य/बाजार मूल्य 
के िबल्कुल बराबर होगा (िजससे यह सुिनिश्चत हो जाएगा िक िःशिपंग के कारण कोई लाभ या हािन 
नहीं हईु  है)। एचटीएम से ूितभूित के अंतरण के कारण हईु  मूल्यविृद्ध को अनदेखा कर िदया 
जाएगा। एएफएस/एचएफटी संिवभाग से िःशप की गई ूितभूितयों के िलए यही ूिबया अपनाई 
जाएगी। 
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िःशप् स की एसएलआर िःथित 
 

16.   िःशप् स की पहचान एसएलआर ूयोजनों के िलए पाऽ सरकारी ूितभूितयों के रूप में की 
जाएगी तथा उनमें सरकारी ूितभूितयों की सभी िवशेषताएँ होंगी। वे बाजार िरपो के साथ-साथ 
भारतीय िरज़वर् बैंक की चलिनिध समायोजन सुिवधा के अंतगर्त िरपो के िलए, उिचत काँट-छाँट 
सिहत, पाऽ ूितभूितयाँ होंगी। 
 

िःशप् स में कारोबार 
 

17.   आरंभ में िःशप् स पर ओटीसी बाजार में ही कारोबार िकया जा सकेगा। अतः िःशप् स में 
कारोबार ओटीसी बाजार में िकया जाएगा तथा सीसीसआइएल के माध्यम से समाशोधन और 
समायोजन के िलए एनडीएस को िरपोटर् िकया जाएगा। 
 

18.   िःशप् स की मंदिड़या िबबी की अनुमित नहीं होगी। 
 

19. िजन िःशप् स/ूितभूितयों की िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए अनुरोध िकया गया है, सहभागी उन्हें 
पहले बेच नहीं सकते। तदनुसार, सहभािगयों द्वारा िःशप् स/ूितभूितयों का िबबी लेनदेन ूितभूितयों 
के िःशप् स/पुनगर्ठन तथा सहभािगयों के एसजीएल खाते में दशार्ए जाने के बाद ही होगी। 
 

शुल्क और ूभार 
 

20. िरज़वर् बैंक सरकारी ूितभूितयों की िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए कोई शलु्क ूभािरत नहीं करेगा। 
साथ ही, आरंभ में, ूाथिमक व्यापारी, जो पीडीओ-एनडीएस में िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए अनुरोध 
ूािधकृत करने के िलए "ूािधकृत संःथाएँ" हैं, इस गितिविध के िलए सहभािगयों से कोई ूभार नहीं 
लेंगे।  
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अनुबंध 1-घ-1 
 

I. पिरभाषा : 
 
(क)  िःशप् स (ूितभूितयों के पंजीकृत ब् याज और मूलधन का पथृक व् यापार) िभन् न, पथृक 

ूितभूितयां हैं जो सरकारी ूितभूित के नकदी ूवाह से सिृजत होती हैं तथा 
िनम् निलिखत से बनती हैं :- 
 

(i)  कूपन िःशप् स, जहां िःशप का एकल नकदी ूवाह मूल ूितभूित के कूपन ूवाह 
का ूितिनिधत् व करता है । 

(ii)  मूल िःशप, जहां िःशप का एकल नकदी ूवाह मूल ूितभूित के मूल नकदी ूवाह 
का ूितिनिधत् व करता है । 
 

ः पं टीकरण : ूितभूित की िःशिपंग के पिरणामः वरूप बकाया कूपन भुगतान तथा 
एक मूल िःशप के मोचन भुगतान होंगे। तदनुसार ूत् येक िःशप 'शून् य कूपन बांड' बन 
जाएगी क् योंिक पिरपक् वता पर उसका केवल एक नकदी ूवाह होगा । ूत् येक िःशप 
एक िभन् न सरकारी ूितभूित होगी और उसकी एक िभन् न अंतरारं्  शीय ूितभूित 
पहचान संख् या (आइएसआइएन) होगी। 
 

(ख)  'िःशिपंग' का अथर् है, िनयिमत सरकारी ूितभूित से जुड़े नकदी ूवाह को पथृक करने 
की ूिबया अथार्त ूत् ये् क बकाया अधर् वािषर्क कूपन भुगतान तथा अंितम मूलधन के 
भुगतान को पथृक ूितभूितयों में पिरवितर्त करना । 
 

(ग)  'पुनगर्ठन' का अथर् है, िःशिपंग की िवपरीत ूिबया, जहां िःशप् स को िफर से मूल 
ूितभूित बनाने के िलए दबारा इकट्ठा िकया जाता है ।ु  
 

(घ)  'ूािधकृत संः था' का अथर् वह ूाथिमक व् यापारी अथवा अन् य कोई संः था है िजसकी 
पहचान भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा सरकारी ूितभूितयों के धारक से ूितभूितयों की 
िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए उनके धारकों से अनुरोध ः वीकार करके भारतीय िरज़वर् बैंक 
को ूः तुतकतार् के रूप में की गई है । 
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II. िःशप् स के िलए शतेर्ं: 

1.  सरकारी ूितभूितयों की िःशिपंग/पुनगर्ठन की ूिबया भारतीय िरज़वर् बैंक, लोक ऋण 
कायार्लय में पीडीओ-एनडीएस (तयशदुा लेनदेन ूणाली) में की जाएगी। 
 

2.  सभी िदनांिकत सरकारी ूितभूितयां, अः थायी दर बांड के अितिरक् त, िजनकी कूपन 
भुगतान की तारीख 2 जनवरी तथा 2 जुलाई है, पिरपक् वता का वषर् चाहे कोई भी हो, 
िःशिपंग/पुनगर्ठन की पाऽ होंगी। 
 

3.  उसी पिरपक् वता तारीख वाली सभी कूपन िःशप् स की आइएसआइएन वही होगी, चाहे 
िनिहत ूितभूित कोई भी हो, िजससे ब् याज का भुगतान अलग िकया जा रहा है तथा 
उसी नकदी ूवाह की कूपन िःशप् स ूितमोच् य (आपस में अदला-बदली होने वाली) 
होंगी। कूपन िःशप्स की आइएसआइएन मूल िःशप् स के आइएसआइएन से िभन् न 
होगी, चाहे उनकी पिरपक् वता तारीख वही हो, तथा वे ूितमोच् य नहीं होंगी। 
 

4.  धारक के िवकल् प पर िःशिपंग/पुनगर्ठन सरकारी ूितभूित जारी करने की तारीख से 
उसकी पिरपक् वता तक कभी भी िकया जा सकता है। 
 

5.  िःशिपंग/पुनगर्ठन केवल उन पाऽ सरकारी ूितभूितयों के िलए अनुमत होगा जो लोक 
ऋण कायार्लय, भारतीय िरज़वर् बैंक, मुंबई के पास सहायक सामान् य खाता बही 
(एसजीएल)/ माहकों की सहायक सामान् य खाता बही (सीएसजीएल) खाते में रखी 
गई हो । ूत् यक्ष ूितभूितयां िःशिपंग/पुनगर्ठन की पाऽ नहीं होंगी। 
 

6.  सरकारी ूितभूितयों के धारक िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए अपना अनुरोध केवल 
'ूािधकृत संः थाओं' के समक्ष रखेंगे। 
 

7.  िरज़वर् बैंक िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए कोई शलु् क ूभािरत नहीं करेगा। 
 

8.  िःशिपंग/पुनगर्ठन के िलए ूः तुत की जा सकने वाली ूितभूितयों की न् यूनतम रािश 
1 करोड़ रुपये अथवा उसके गुणजों में होनी चािहए। 
 

9.  ये शतेर्ं अिधसूचना की तारीख से ूभावी होंगी। 
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अनुबंध 1-घ-2 
 

िःशप् स के िलए आइ एस आइ एन 
संरचना: 
आइ एन   एम  एम वाइ  वाइ    
देश कूट जारीकतार् 

ूकार/ 
राज् य कूट 

िःशप् स की पिरपक्वता का 
महीना एवं वषर् 

ूितभूित 
ूकार 

परवतीर् 
िःशप् स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
िडिजट 

 
माचर् 2011 में पिरपक्व होने वाले एक सी जी मूल िःशप का उदाहरण: 
 
आइ एन 0  0  3 1  1  पी 0 1  
देश कूट जारीकतार् 

ूकार/ 
राज् य कूट 

िःशप् स की पिरपक्वता का 
महीना एवं वषर् 

ूितभूित 
ूकार 

परवतीर् 
िःशप् स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
िडिजट 

   
माचर् 2011 में पिरपक्व होने वाले एक सी जी कूपन िःशप का उदाहरण: 
 
आइ एन 0  0  3 1  1  सी 0 1  
देश कूट जारीकतार् 

ूकार/ 
राज् य कूट 

िःशप् स की पिरपक्वता का 
महीना एवं वषर् 

ूितभूित 
ूकार 

परवतीर् 
िःशप् स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
िडिजट 

 
कूपन िःशप् स का नामकरण 
 
जीएसडीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइसी; जहां जीएस = सरकारी ूितभूित, 
डीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइ = िःशप् स की पिरपक्वता की तारीख तथा सी = कूपन िःशप । 
(उदाहरण: 25 माचर् 2011 को पिरपक्व होने वाले िकसी कूपन िःशप को जीएस 25 एमएआर 
2011सी के रूप में िलखा जाएगा। 
 
मूल िःशप् स के नामकरण 
 
x.xx% जीएसडीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइपी; जहां  x.xx  = मलू ूितभूित का कूपन है िजससे 
ूधान िःशप सिृजत िकया गया है, जीएस = सरकारी ूितभूित, डीडीएमओएनवाइवाइवाइवाइ 
=  िःशप् स की पिरपक्वता की तारीख तथा पी =  मलू िःशप् स । (उदाहरण: 02 जुलाई 2019 
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को पिरपक्व होनेवाले 7.99%  2019 से सिृजत िकसी मूल िःशप को 7.99%जीएस02जुलाई 
2019पी के रूप में िलखा जाएगा)। 

 
                                                   
 
 

अनुबंध 1-घ-3 
  

 ूितभूितयों की िःशिपंग - एक उदाहरण 
 
िःशिपंग करने योग् य ूितभूितयां 
 

ूितभूित पिरपक् वता की तारीख 
9.39%2011 02 जलुाई 11 
12.30%2016 02 जलुाई 16 

 
िनवेशक 'क'           16 अक् तूबर 2009 की िःथित के अनुसार संिवभाग (लोक ऋण कायार्लय की बिहयों में)  

ूितभूित रािश करोड़ रुपयों में  
(अिंकत मूल् य) 

9.39%2011 100.00 
12.30% 2016 250.00 

 
िनवेशक 'क' द्वारा 17 माचर् 2010 को 9.39%2011 के समतुल् य 5 करोड़ रुपये तथा 12.30%2016 के समतुल् य 10 
करोड़ रुपये का िःशप िकया गया 
 
सिृजत िःशप्स 

9.39%2011  12.30%2016 
         02 जलुाई 10 2,347,500   02 जलुाई 10 6,150,000 
 02 जनवरी 11 2,347,500   02 जनवरी 11 6,150,000 
 02 जलुाई 11 2,347,500   02 जलुाई 11 6,150,000 
मूल िःशप  
(पीएस) 

02 जलुाई 11 50,000,000   02 जनवरी 12 6,150,000 

# ूत् येक कूपन िःशप = (9.39%/2) x 5 

करोड़ 
  02 जलुाई 12 6,150,000 

     02 जनवरी 13 6,150,000 
     02 जलुाई 13 6,150,000 
     02 जनवरी 14 6,150,000 
     02 जलुाई 14 6,150,000 
     02 जनवरी 15 6,150,000 
     02 जलुाई 15 6,150,000 
     02 जनवरी 16 6,150,000 
     02 जलुाई 16 6,150,000 
    मूल िःशप  02 जलुाई 16 100,000,000 
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(पीएस) 
                                              # ूत् येक कूपन िःशप = (12.30%/2) x 10 करोड़  
 
 
 
 
 
िःशिपंग के बाद 17 माचर् 2010 की िःथित के अनुसार संिवभाग (लोक ऋण कायार्लय, मुंबई की बिहयों में)     
 

ूितभूित रािश करोड़ रुपयों में  
(अिंकत मूल् य) 

9.39%2011   950,000,000 
12.30% 2016 2,400,000,000 
सीएस 02 जलुाई 10     8,497,500 
सीएस 02 जनवरी 11     8,497,500 
सीएस 02 जलुाई 11      6,150,000 
सीएस 02 जनवरी 12      6,150,000 
सीएस 02 जलुाई 12       6,150,000 
सीएस 02 जनवरी 13       6,150,000 
सीएस 02 जलुाई 13       6,150,000 
सीएस 02 जनवरी 14       6,150,000 
सीएस 02 जलुाई 14       6,150,000 
सीएस 02 जनवरी 15       6,150,000 
सीएस 02 जलुाई 15       6,150,000 
सीएस 02 जनवरी 16       6,150,000 
सीएस 02 जलुाई 16       6,150,000 
पीएस 02 जलुाई 11      50,000,000 
पीएस 02 जलुाई 16      100,000,000 

             # सीएस= कूपन िःशप् स;  पीएस = मूल िःशप 
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अनुबंध  1-घ-4 
 

लाभ रिहत/हािन रिहत िःथित सुिनिश्चत करने के िलए िःशप् स  
(िःशिपंग/पुनगर्ठन के सामान् यीकरण की िबयािविध) 
 

(केवल उदाहरण के िलए) 
ूितभूित   12.30% 2016 
पिरपक्वता की तारीख  02 जुलाई 2016 
कूपन    12.30% 
िःशिपंग की तारीख  03 माचर् 2010 
 
(1) 03 माचर् 2010 को 12.30%  का बाजार मूल् य         129.96 
(2) बही मूल् य                                       120.00 
(3) िःशप् स के पी वी का कुल योग                      127.87 
(4) सामान् यीकरण गुणक  [(2)÷(3)]                     0.9385  
 

पिरपक्वता 
की तारीख 

पिरपक्वता 
पर रािश 

जेडसीवाइसी िःशप् स का पीवी 
(बाजार मूल् य) 

िःशप् स का 
सामान् यीकृत मूल् य 

 

(क) (ख) (ग) (घ) [0.9385Ø(घ)] 
1 2 जुलाई 10 6.15  4.0683 6.0274 5.6564 
2 2 जनवरी 11  6.15 4.6948 5.8711 5.5098 
3 2 जुलाई 11  6.15 5.3212 5.6841 5.3343 
4 2 जनवरी 12  6.15 5.6128 5.5055 5.1666 
5 2 जुलाई 12  6.15 5.9044 5.3174 4.9901 
6 2 जनवरी 13  6.15 6.1339 5.1305 4.8147 
7 2 जुलाई 13  6.15  6.3633 4.9392 4.6352 
8 2 जनवरी 14  6.15  6.4744 4.7663 4.4730 
9 2 जुलाई 14  6.15  6.5855 4.5946 4.3118 
10 2 जनवरी 15  6.15  6.7227 4.4187 4.1467 
11 2 जुलाई 15  6.15  6.8599 4.2439 3.9827 
12 2 जनवरी 16  6.15  6.9971 4.0707 3.8201 
13 2 जुलाई 16  106.15 7.1343 67.3029 63.1606 

कुल 127.87 120.00 
 

िटप् पणी : 
  

1. ूितभूित को एचटीएम ौणेी में धािरत माना जाता है और इसिलए उसे िःशिपंग, बाजार 
की दर पर िनधार्िरत िकए जाने से पहले एएफएस/एचएफटी में ः थानांतिरत िकया जाता है 
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और बही मूल् य अथवा बाजार मूल् य की िनम् न सीमा का उपयोग सामान् यीकरण गुणक की 
गणना करने में िकया जाएगा । 
 
2. यिद 12.30% 2016 का बाजार मूल् य उसके बही मूल् य से कम हो तो िःशप् स को 
सामान् यीकृत करने के िलए बही मूल् य के बजाय बाजार मूल् य का ूयोग िकया जाएगा अथार्त 
सामान् यीकरण कारक बाजार मूल् य ÷ िःशप् स के पीवी का कुल योग होगा; जहां िःशप् स के 
पीवी की गणना जेडसीवाइसी का ूयोग करके नकदी पर बट्टा लगाकर की जाती है । 
 
3. एएफएस/एचएफटी में ूितभूितयों को इसी िसद्धांत के ूयोग से सामान् यीकृत िकया 
जाएगा (अथार्त बाजार मूल् य् /बही मूल् य की िनम् न सीमा) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



 

  
 
  

70      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2011 

 

अनुबंध 1-ड. 
 

कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो (िरज़वर् बैंक) िनदेश, 2010 
 

1. संिक्षप् त शीषर्क और िनदेशों का ूारंभ 
 

इन िनदेशों को कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो (िरज़वर् बैंक) िनदेश, 2010 कहा जाता है 
जो 01 माचर् 2010 से लागू हैं। 
 

2. पिरभाषाएं 
 

क. 'कापोर्रेट ऋण ूितभूित' का तात् पयर् है अपिरवतर्नीय ऋण ूितभूितयां िजनसे ऋणमः तता 
सिृजत होती है अथवा अिभः वीकृत होती है । इनमें िकसी कें िीय अथवा राज् य अिधिनयम 
द्वारा अथवा उसके अंतगर्त गिठत िकसी कंपनी अथवा िनगिमत िनकाय के िडबेंचर, बांड तथा 
ऐसी अन् य ूितभूितयां शािमल होती हैं िजनसे कंपनी अथवा िनगिमत िनकाय की आिःतयों 
पर कोई ूभार सिृजत होता हो या न होता हो परंतु उसके अंतगर्त सरकार द्वारा जारी की गई 
ऋण ूितभूितयां अथवा िरज़वर् बैंक द्वारा यथािनधार्िरत ऐसे अन् य व् यिक्त, ूितभूित ूािप्तयां 
तथा ूितभूितकृत ऋण िलखत शािमल नहीं होते। 
 

ख. 'ूितभूित ूािप्तयां' का तात् पयर् िवत्तीय आिःत ूितभूितकरण और पुनगर्िठत अिधिनयम, 
2002 (वषर् 2002 का 54) की धारा 2 के खंड (जेडजी) के अंतगर्त यथािनधार्िरत पिरभाषा 
है। 
 

ग. 'ूितभूितकृत ऋण िलखत' का तात् पयर् ूितभूित संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 
(वषर् 1956 का 42) की धारा 2 के खंड (एच) के उप-खंड (आइई) के अंतगर्त उिल्लिखत 
ूकृित की ूितभूित है। 
 

3. कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो के िलए पाऽ ूितभूितयां 
 

क. रेिटंग एजेंिसयों द्वारा 'एए' की रेिटंग या उससे ऊ◌ार की रेिटंग ूाप्त केवल वे सूचीबद्ध 
कापोर्रेट ऋण ूितभूितयां पाऽ होंगी जो िरपो िवबेता के ूितभूित खाते में िडमैट के रूप में 
धािरत हों बशतेर् वािणिज्यक पऽों (सीपी), जमा ूमाण पऽों (सीडी) सिहत एक वषर् से कम 
की मूल पिरपक् वता अविध के अपिरवतर्नीय िडबेंचरों (एनसीडी) जैसे िलखत िरपो करने के 
िलए पाऽ ूितभूित नहीं होंगे । 
 

4. पाऽ सहभागी 
 

िनम् निलिखत संः थाएं कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो लेनदेन करने की पाऽ होंगी : 
 

क. के्षऽीय मामीण बैंकों तथा ः थानीय के्षऽ बैंकों को छोड़कर कोई अनुसूिचत वािणज् य 
बैंक; 

ख. भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा ूािधकृत कोई ूाथिमक व् यापारी; 
ग. भारतीय िरज़वर् बैंक द्वारा पंजीकृत कोई गैर-बैंिकंग िवत्तीय कंपनी (कंपनी अिधिनयम, 

1956 की धारा 617 के अंतगर्त यथापिरभािषत सरकारी कंपिनयों से इतर कंपिनयां); 
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घ. एि़क्जम बैंक, नाबाडर्, रां शीय आवास बैंक तथा िसडबी जैसी अिखल भारतीय िवत्तीय 
संः थाएं; 

ङ. अन् य िविनयिमत संः थाएं बशतेर् उन् हें संबंिधत िविनयामक का अनुमोदन ूाप् त हो;  
उदाहरणाथर् 

 

i.   भारतीय ूितभूित और िविनमय बोडर् द्वारा पंजीकृत कोई म् यूचुअल फंड; 
ii.  रां शीय आवास बैंक द्वारा पंजीकृत कोई आवास िवत्त कंपनी; तथा 
iii. बीमा िविनयामक तथा िवकास ूािधकार द्वारा पंजीकृत कोई बीमा कंपनी 
 

च. इंिडया इन् ृ ाः शक् चर फाइनान् स कंपनी िलिमटेड (आइआइएफसीएल) 
छ. िरज़वर् बैंक द्वारा िवशेष रूप से अनुमत अन् य कोई संः था 
 

5. अविध 
 

कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो की न् यूनतम अविध एक िदन तथा अिधकतम अविध एक 
वषर् होगी। 
 

6. व् यापार 
 

सहभागी कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो लेनदेन ओटीसी बाजार में करेंगे।  
 

7. व् यापारों की सूचना देना 
 
क. सभी िरपो व् यापारों की सूचना व् यापार होने के 15 िदन के भीतर िफम् डा को दी जाए । 
ख. समाशोधन तथा िनपटान के िलए व् यापारों की सचूना बाजार के िकसी समाशोधन गहृ को 
भी दी जाए। 
 

8. व् यापारों का िनपटान 
 

क. कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िकए गए सभी िरपो व् यापारों को सुपुदर्गी बनाम भुगतान 
(डीवीपी) ूणाली के अंतगर्त टी + 1 अथवा टी + 2 आधार पर िनपटाया जाए।  
 

ख. कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो लेनदेन का िनपटान उसी ूकार िकया जाए जैसे उनमें 
िकए गए एकमुँ त ओटीसी व् यापारों का िकया जाता है। 
 

ग. िरपो व् यापारों के ूत् यावतर्न की तारीख को समाशोधन गहृ पक्षकारों की देयताओं की  
गणना करेंगे और सुपुदर्गी बनाम भुगतान (डीवीपी) आधार पर िनपटान करने में मदद  
करेंगे। 
 

9. िरपोकृत ूितभूित की िबबी पर ूितबंध 
 
िरपो के अंतगर्त अिजर्त ूितभूित िरपो बेता (िनिधयों का उधारदाता) द्वारा िरपोटर् की अविध 
के दौरान नहीं बेची जाएगी। 
 

10. उिचत काट-छांट (हेयरकट) 
 

क. ूथम चरण के व् यापार की तारीख को ूचिलत कापोर्रेट ऋण ूितभूित के बाजार मूल् य 
पर 25% का हेयरकट (िरपो की अविध के आधार पर सहभािगयों द्वारा यथािनधार्िरत उच् च 
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ूितशतता) लागू होगा। 
 

ख. उिचत हेयरकट िनधार्िरत करने के िलए सहभागी िनधार्िरत आय मुिा बाजार और 
व् युत् पन् न (डेिरवेिटव् ज) संघ (िफम् डा) द्वारा ूकािशत रेिटंग-हेयरकट गणना पद्धित देखें।  
 

11. मूल् यन 
 

कापोर्रेट ऋण ूितभूित के बाजार मूल् य की गणना करने के िलए कापोर्रेट बांडों में िरपो करने 
वाले सहभागी िफम् डा द्वारा ूकािशत ऋण तािलकाएं देखें। 
 

12. पूंजी पयार्प् तता 
 

कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो लेनदेन पर 01 जुलाई 2009 के माः टर पिरपऽ बैंपिविव. 
सं. बीपी. बीसी. 21/21.06.001/2009-10 के पैरा 7.3.8 के अनुसार पूंजी ूभार लगेगा। 
 

13. ूकटीकरण 
 

िरपो अथवा िरवसर् िरपो लेनदेन के अंतगर्त उधार दी गई अथवा अिजर्त कापोर्रेट ऋण 
ूितभूितयों के ब् यौरे को तलुन पऽ 4 के 'लेखे पर िटप् पणी' के अंतगर्त ूकट िकया जाएगा। 
 

14. लेखा पद्धित 
 

कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो लेनदेन सरकारी ूितभूितयों में िरपो/िरवसर् िरपो लेनदेन के 
िलए एक समान लेखा पद्धित पर संशोिधत िदशािनदेर्शों के अनुसार लेखे में शािमल िकया 
जाएगा। 
 

15. सीआरआर/एसएलआर की गणना तथा उधार सीमा 
 

क. िकसी बैंक द्वारा िरपो के माध् यम से उधार ली गई रािश की गणना उसकी मांग एवं 
मीयादी देयताओं (डीटीएल) के एक िहः से के रूप में की जाएगी और उस पर 18 िसतंबर 
2009 के माः टर पिरपऽ बैंपिविव. आरईटी. बीसी. 45/12.01.001/2009-10 के उपबंधों के 
अनुसार सीआरआर/एसएलआर लगाया जाएगा। 
 

ख. िकसी बैंक द्वारा कापोर्रेट बांडों में िरपो के माध् यम से िलए गए उधार की गणना आरिक्षत 
िनिध अपेक्षा के ूयोजन से उसकी देयताओं के रूप में की जाएगी और िजस सीमा तक वे 
बैंिकंग ूणाली के िलए देयताएं होंगी उस सीमा तक उन् हें भारतीय िरज़वर् बैंक अिधिनयम, 
1934 की धारा 42(1) के अंतगर्त व् याख् या के खंड (घ) के अनुसार समंिजत िकया जाए । 
तथािप, ऐसे उधार 06 माचर् 2007 के पिरपऽ बैंपिविव. बीपी. बीसी. 66/21.01.002/2006-
07 के माध् यम से िनधार्िरत अंतर-बैंक देयताओं के िलए िववेकपूणर् मानदंडों के अधीन होंगे। 
 

16. ूलेखन 

सहभागी िफम् डा द्वारा िनधार्िरत ूलेखन के अनुसार िद्वपक्षीय माः टर  िरपो समझौता  
करेंगे।   
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अनुबंध - II 

पैरा  1.1.6 (i) (जी)  
 

बैंकों का िनवेश संिवभाग - ूितभूितयों के लेनदेन - 
ूत्येक दलाल के िलए सकल संिवदा सीमा  

 

ब. 
सं. उठाए गए मुदे्द उत्तर 

1. वषर् कैलेंडर वषर् होना चािहए या िवत्तीय 
वषर्? 

चूंिक बैंक माचर् के अंत में अपना खाता बंदी 
करते हैं, अत: िवत्तीय वषर् का अनुपालन करना 
अिधक सुिवधाजनक होगा । िफर भी, बैंक कैलेंडर 
वषर् या 12 महीने की िकसी अन्य अविध का 
अनुपालन कर सकते हैं, बशतेर् िक भिवंय में 
इसका अनुपालन लगातार िकया जाये। 

2. क्या सीमा का अनुपालन पूवर्वतीर् वषर् के 
कुल लेनदेन के संदभर् में िकया जाना 
चािहए, क्योंिक चालू वषर् के लेनदेन की 
जानकारी वषर् के अंत में ही हो सकती 
हैं? 

सीमा का अनुपालन समीक्षाधीन वषर् के संदभर् में 
िकया जाना है। सीमा का पिरचालन करते समय 
बैंक को चाल ूवषर् के ूत्यािशत कारोबर को, जो 
पूवर्वतीर् वषर् के कारोबार और चालू वषर् में 
व्यवसाय के पिरमाण में होने वाली विृद्ध या 
कमी के आधार पर हो सकती है, ध्यान में रखना 
चािहए। 

3. क्या वषर् में िकये गये कुल लेनदेन ज्ञात 
करने के िलए ूितपिक्षयों के साथ िकये 
गये ूत्यक्ष लेनदेन, िजनमें दलाल 
शािमल नहीं होते, को भी िहसाब में लेना 
चािहए? 

आवँयक नहीं । िफर भी, यिद बेता या िवबेता 
के रूप में दलालों के साथ कोई ूत्यक्ष लेनदेन 
िकया जाये तो िकसी दलाल के माध्यम से िकये 
जाने वाले लेनदेन की सीमा ज्ञात करने के िलए 
उसे कुल लेनदेन में शािमल करना होगा। 

4. क्या कुल लेनदेन का पिरमाण ज्ञात 
करने के िलए हािज़र वायदा लेनदेन के 
मामले में सौदे के दोनों चरणों, अथार्त ्
बय और िवबय, को शािमल िकया 
जायेगा? 

हाँ। चूंिक खज़ाना िबलों को छोड़कर सरकारी 
ूितभूितयों के हािज़र वायदा लेनदेन पर अब 
ूितबंध लगा िदया गया है और 3 वषीर्य 
िदनांिकत ूितभूितयां हाल ही में खज़ाना िबलों 
के पिरवतर्न द्वारा जारी की गयी हैं, अत: यह 
केवल सैद्धांितक है। 

5. क्या कुल लेनदेन के पिरमाण में ूत्यक्ष 
अिभदान/नीलामी द्वारा खरीदे गये 
केन्िीय ऋण/राज्य ऋण/खज़ाना िबलों 
आिद को शािमल िकया जायेगा? 

नहीं, क्योंिक इसमें िबचौिलए के रूप में दलाल 
शािमल नहीं हैं। 

6. यह संभव है िक कोई दलाल िवशेष 5% 

िनधार्िरत सीमा पर पहंचु  गया हो, िफर 
यिद ूाप्त ूःताव अिधक लाभकारी हो तो उस 
दलाल के िलए सीमा बढ़ायी जा सकती है। उसके 
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भी वह वषर् की शेष अविध में कोई 
ूःताव लेकर आये और बैंक को अन्य 
दलालों, िजन्होंने अभी तक िनधार्िरत 
सीमा तक व्यवसाय नहीं िकया हो, से 
ूाप्त ूःतावों की तुलना में लाभकारी 
ूतीत हो, तो क्या बैंक उस पर िवचार 
कर सकता है। 

िलए कारण अिभिलिखत िकये जाएं और सक्षम 
ूािधकारी/बोडर् का कायोर्त्तर अनुमोदन ूाप्त िकया 
जाये । 

7. क्या माहकों की ओर से िकये गये 
लेनदेन भी वषर् के कुल लेनदेन में 
शािमल िकये जायेंगे। 

हाँ, यिद वे दलालों के माध्यम से िकये जायें। 

8. यिद 5 ूितशत की दलालवार सीमा 
बनाये रखने वाला कोई बैंक, जो दलालों 
के माध्यम से बहतु  कम लेनदेन करता 
है और उसके पिरणामःवरूप उसके 
व्यवसाय का पिरमाण बहतु  कम होता 
है, िविभन्न दलालों के बीच छोटे मूल्यों 
में आदेशों का िवभाजन करना चाहे, 

िजससे मूल्य िवभेद भी उत्पन्न हो 
सकता है, तो क्या ऐसा िकया जा सकता 
है? 

िकसी आदेश को िवभािजत करने की आवँयकता 
नहीं है। यिद िकसी सौदे के कारण िकसी िवशेष 
दलाल का अंश 5 ूितशत की सीमा से अिधक 
हो जाये तो हमारे पिरपऽ में आवँयक लचीलेपन 
का ूावधान िकया गया है िक उसके िलए बोडर् 
का कायोर्त्तर अनुमोदन ूाप्त िकया जा सकता 
है। 

9. समुिचत रूप से यह भिवंयवाणी करना 
संभव नहीं है िक वषर् में दलालों के 
माध्यम से िकये जानेवाले कारोबार की 
कुल माऽा क्या होगी, िजसके 
पिरणामःवरूप 5 ूितशत के मानदंड के 
अनुपालन में िवचलन हो सकता है। 

िजन पिरिःथितयों में सीमा बढ़ायी गयी हो, 
उनका ःपष्टीकरण देकर बैंक बोडर् से कायोर्त्तर 
अनुमोदन ूाप्त कर सकता है। 

10. िनजी के्षऽ के कुछ छोटे बैंकों ने उल्लेख 
िकया है िक जहां दलालों के माध्यम से 
लेनदेन िकये जाते हैं, वहां कारोबार की 
माऽा कम होने के कारण 5 ूितशत की 
सीमा का अनुपालन करने में किठनाई 
होती है। इसिलए सुझाव िदया गया है 
िक जब िकसी दलाल के माध्यम से 
िकया गया कारोबार एक सीमा, अथार्त ्
10 करोड़ रुपये से अिधक हो जाये तभी 
िनधार्िरत सीमा के अनुपालन की अपेक्षा 
की जानी  चािहए। 

जैसा िक पहले ही देखा गया है िक 5 ूितशत 
की सीमा बढ़ायी जा सकती है, बशतेर् िक कायोर्त्तर 
ःवीकृित के िलए सक्षम ूािधकारी को कारोबार 
की सूचना दी जाए। इसिलए हमारे अनुदेशों में 
कोई पिरवतर्न करना आवँयक ूतीत नहीं होता 
है। 
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अनुबंध - III 
                                    पैरा 1.2 (ii) 
 
बैंकों के सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेशों से संबंिधत कायर्दल की िसफािरशें 

 
िनजी तौर के िनगर्मों के संबंध में ूकटीकरण से संबंिधत 
न्यूनतम अपेक्षाओं का ूोफामार्  -  ूःताव का मॉडल दःतावेज 
 
सभी िनगर्मकतार्ओं को एक ूःताव दःतावेज जारी करना चािहए, जो िनदेशक मंडल के 
संकल्प से ूािधकृत हो और यह संकल्प िनगर्म की तारीख से 6 महीने से अिधक पुराना नहीं 
होना चािहए । ूःताव दःतावेज में िनगर्म को ूािधकृत करने के िलए िनदेशक मंडल के 
संकल्प का तथा ूःताव दःतावेज के िनगर्म के िलए ूािधकृत अिधकािरयों के पदनामों का 
िविशष्ट रूप से उल्लेख होना चािहए । ूःताव दःतावेज मुिित या टाइप िकया हआु  होना 
चािहए और उस पर 'केवल िनजी पिरचालन के िलए' िलखा होना चािहए । ूःताव दःतावेज 
पर ूािधकृत अिधकारी के हःताक्षर होने चािहए । ूःताव दःतावेज में कम से कम 
िनम्निलिखत जानकारी अवँय होनी चािहए । 
 

�. सामान्य जानकारी 
 

1. कंपनी के पंजीकृत कायार्लय का नाम और पता 
2. िनदेशकों के पूरे नाम (आद्यक्षरों से बनने वाले पूणर् नाम), पते और उन 

कंपिनयों के नाम, िजनमें वे िनदेशक के रूप में हैं । 
3.    िनगर्म की सूचीबद्धता (यिद सूचीबद्ध हो तो शेयर बाज़ार का नाम) 
4. िनगर्म के खुलने की तारीख 

िनगर्म के बंद होने की तारीख 
बंद होने की तारीख से पहले बंद होने की तारीख 

5. लेखा-परीक्षकों और अमणी ूबंधकों / व्यवःथा करने वालों के नाम और पते 
6. न्यासी (शःटी) का नाम और पता - सहमित पऽ ूःतुत िकया जाना है 

(िडबेंचरों के मामले में) 
7.  िकसी साख ौणेी-िनधार्रक एजेंसी द्वारा साख ौणेी-िनधार्रण और /अथवा 

अद्यतन ौणेी-िनधार्रण के औिचत्य की ूित  
 

II. िनगर्म के ब्योरे  
  (क)    उदे्दँय 

    (ख)   नयी पिरयोजना के संबधं में पिरयोजना लागत और िवत्त व्यवःथा के      
साधन (िजसमें ूवतर्कों का अंशदान शािमल हो) 
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III. मॉडल ूःताव (ऑफर) दःतावेज़ में िनम्निलिखत जानकारी भी होनी चािहए : 
 

(1) आवेदन-धनरािश पर आबंटन की तारीख तक देय ब्याज की दर 
(2)  जमानत, यिद वह जमानती िनगर्म है तो िनगर्म को जमानत ूाप्त होनी 
चािहए, ूःताव दःतावेज़ में जमानत, जमानत का ूकार, ूभार का ूकार, न्यािसयों, 
िनजी ूभार-धारकों, यिद कोई हों, का वणर्न होना चािहए तथा जमानत िनिमर्त करने 
की संभािवत तारीख, न्यूनतम ूितभूित सुरक्षा, पुनमूर्ल्यन, यिद कोई हो, का उल्लेख 
होना चािहए । 
(3)  यिद जमानत के िलए गारंटी द्वारा संपािश्वर्क जमानत है, तो गारंटी की ूित 
या गारंटी की ूधान शतेर्ं ूःताव दःतावेज़ में शािमल की जायें । 
(4) आंतिरक लेखे, यिद कोई हों । 
(5) िपछले लेखा-परीिक्षत तुलन-पऽ तथा लाभ-हािन लेखे का सारांश, लेखा-
परीक्षकों द्वारा ूितबंध, यिद कोई हों, सिहत । 
(6)  िपछले दो ूकािशत तुलन-पऽ संलग्न िकये जायें । 
(7) कर छूट, पूंजी पयार्प्तता आिद से संबंिधत कोई शतेर्ं हों तो उन्हें दःतावेज़ में 
पूरी तरह लाया  जाये । 
(8) बड़े ःतर पर िवःतार करने वाली या नयी पिरयोजनाएं हाथ में लेने वाली 
कंपिनयों के मामले में िनम्निलिखत ब्यौरे (अनुरोध िकये जाने पर पिरयोजना 
मूल्यांकन की ूित उपलब्ध करायी जाये): 

 

(क)  पिरयोजना की लागत, िनिधयों के ॐोतों और उपयोग सिहत 
(ख)  अनुमािनत नकदी ूवाह सिहत ूारंभ होने की तारीख 

        (ग)  िवत्तीय समापन की तारीख (अन्य संःथाओं द्वारा िकये गये वायदों के 
ब्यौरे) 

(घ)  पिरयोजना की रूपरेखा (टेक्नोलोजी, बाज़ार आिद) 
(ङ)  जोिखम वाले तत्व 

 

(9)   यिद िलखत 5 वषर् या अिधक की अविध का है, तो अनुमािनत नकदी ूवाह  
 

IV. बैंक िनजी तौर पर िकये गये िनगर्मों के िलए िनम्निलिखत शतोर्ं पर जोर देने के िलए 
सहमत हो सकते हैं: 
 

कंपिनयों के सभी िनगर्मकतार्ओं को खास कर िनजी के्षऽ की कंपिनयों के िनगर्मकतार्ओं 
को सभी जमानती ऋण िनगर्मों के मामले में, न्यास िवलेख और ूभार दःतावेज़ 
िनंपािदत होने तक, एक अिभदान करार िनंपािदत करने का इच्छुक होना चािहए । बैंकों 
को अन्य बातों के साथ-साथ िनम्निलिखत ूावधानों सिहत एक मानकीकृत अिभदान 
करार का ूयोग करना चािहए । 
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(क)  आबंटन के 30 िदन के भीतर आबंटन पऽ बनाया जाना चािहए । कंपनी अिधिनयम 
में िनधार्िरत सीमा के अंतगर्त न्यास िवलेख और ूभार दःतावेज़ िनंपादन पूरा िकया 
जाना चािहए तथा िडबेंचर ूमाणपऽ ूेिषत िकये जाने चािहए, परन्तु यह कायर् हर 
हालत में अिभदान करार की तारीख से 6 महीने में होना चािहए।  
 

(ख)  उपयुर्क्त का अनुपालन करने में िवलंब के मामले में कंपनी बैंक िवकल्प के 
अनुसार सहमत ब्याज दर से अिभदान की रािश की चुकौती करेगी, या जब तक 
उपयुर्क्त शतेर्ं पूरी नहीं होतीं तब तक कूपन दर से 2 ूितशत अिधक का दंडात्मक 
ब्याज अदा करेगी ।  

 

(ग)  जमानत िनिमर्त िकये जाने तक, 6 महीने की अविध (या बढ़ायी गयी अविध) 
के दौरान कंपनी के ूधान िनदेशकों को उनके ऋण िनगर्म में अिभदान क रने के 
कारण बैंक को होने वाली िकसी हािन के िलए क्षितपूितर् करने के िलए सहमत होना 
चािहए । (यह शतर् सावर्जिनक के्षऽ के उपबमों पर लाग ूनहीं होगी) । 

 

(घ)  यह कंपनी की िजम्मेदारी होगी िक वह िनधार्िरत अविध में जमानत िनिमर्त 
करने के िलए पूवर् ऋणभार-धारकों की सहमित ूाप्त कर ले । अलग-अलग बैंकों को 
उपयुर्क्त तरीके से ूःताव की शतोर्ं, जैसे न्यासी की िनयिुक्त, जमानत िनिमर्त करने 
आिद के अनुपालन के िलए अिभदान करार िनंपािदत करने या उपयुक्त पऽ के िलए 
जोर देना चािहए । 

 

(ङ)  साख ौणेी: दल यह िसफािरश करता है िक सावर्जिनक ूःतावों में सभी ऋण 
िलखतों की साख ौणेी िनधार्रण के संबंध में 'सेबी' के वतर्मान िविनयमों को िनजी 
िनगर्मों के िलए भी लागू िकया जाये । यह शतर् उन अिधमान शेयरों पर भी लाग ू
होगी जो 18 महीने के बाद ूितदेय हैं । 

 

(च)  सूचीबद्धता: इस समय, िनजी तौर के िनगर्मों में बैंकों द्वारा अपेिक्षत सूचीबद्धता 
के संबंध में काफी लचीलापन है । तथािप, दल यह िसफािरश करता है िक कंपिनयों 
को सूचीबद्ध िकये जाने पर बल िदया जाना चािहए (बैंकों की िनवेश नीित में इस 
िनयम का कोई अपवाद हो तो वह बताया जाना चािहए) इससे यथासमय गौण बाज़ार 
िवकिसत करने में सहायता  िमलेगी । सूचीबद्धता का लाभ यह होगा िक सूचीबद्ध 
कंपिनयों को आविधक रूप से ःटॉक एक्सचेंजों को सूचना ूकट करनी होगी, िजससे  
िनवेशक सूचना के रूप में गौण बाज़ार िवकिसत करने में सहायता िमलेगी । वाःतव 
में, �सेबी' ने सभी ःटॉक एक्सचेंजों को सूिचत िकया है िक सभी सूचीबद्ध कंपिनयों 
के लेखा-परीिक्षत न िकये गये िवत्तीय पिरणाम ितमाही आधार पर ूकािशत िकये 
जाने चािहए और उनके द्वारा ऐसी सभी घटनाओं की तत्काल ःटॉक एक्सचेंजों को 
सूचना दी जानी चािहए िजनका असर कंपनी के कायर्िनंपादन / कायर्कलापों पर 
पड़ता हो तथा जो सूचना भावों को ूभािवत करने की दृिष्ट से संवेदनशील हो । 
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(छ)  जमानत / दःतावेज़ ढ यह सुिनिश्चत करने के िलए िक दःतावेज़ समय पर पूरे 
िकये जाएं तथा जमानत  िनिमर्त की जाये, दल ने जो िसफािरशें की हैं वे ूःताव के 
मॉडल ूःताव में दी गयी हैं । यह नोट िकया जाये िक न्यास िवलेख और ूभार 
दःतावेज़ों के िनंपादन में िवलंब के मामले में कंपनी शतेर्ं पूरी न होने तक बैंक के 
िवकल्प पर सहमत ब्याज दर से अिभदान की चुकौती करेगी या कूपन दर से 2 
ूितशत अिधक का दंडात्मक ब्याज अदा करेगी । इसके अलावा, कंपनी के ूधान 
िनदेशकों को जमानत िनिमर्त होने तक 6 महीने की अविध (या बढ़ायी गयी अविध) 
के दौरान ऋण िनगर्म में अिभदान के कारण बैंक को होनेवाली हािन के िलए बैंक को 
ूितपूितर् करने के िलए सहमत होना होगा । 
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अनुबंध IV 
पैरा  1.2.4 

 
बैंकों द्वारा गैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात िनवेश संिवभाग में िनवेशों पर िदशािनदेर्श - 

पिरभाषाएं 
 

1. सुःपष्टता तथा िदशा-िनदेर्शों के कायार्न्वयन में कोई िभन्नता न होना सुिनिश्चत करने 
की दृिष्ट से िदशा-िनदेर्शों की कुछ शतोर्ं को नीचे पिरभािषत िकया गया है। 
 

2. िकसी ूितभूित को 'रेटेड' तब समझा जाएगा जब भारत में सेबी के साथ रिजःटडर् 
बाहरी रेिटंग एजेंसी द्वारा िवःततृ रेिटंग ूिबया की गयी है तथा इसके पास चालू अथवा वैध 
रेिटंग है। रेिटंग को चालू अथवा वैध तब समझा जाएगा जब 
 

(i) िजस बेिडट रेिटंग पऽ पर िनभर्र िकया गया है वह िनगर्म खोलने की तारीख को 
एक महीने से अिधक पुराना नहीं होगा। 
 
(ii) िनगर्म खोलने की तारीख को रेिटंग एजेन्सी का रेिटंग तकार्धार एक वषर् से 
अिधक पुराना नहीं होगा, तथा 
 
(iii) रेिटंग पऽ तथा रेिटंग तकार्धार ूःताव दःतावेज का एक िहःसा है। 
 
(iv) अनुषंगी बाज़ार अजर्न के मामले में िनगर्म की बेिडट रेिटंग ूचिलत होनी 
चािहए तथा संबंिधत रेिटंग एजेंसी द्वारा ूकािशत िकये जानेवाले मािसक बुलेिटन से 
उसकी पुिष्ट होनी चािहए । 
 
िजन ूितभूितयों के िलए बाहरी रेटाग एजेंसी से चालू अथवा वैध रेिटंग ूाप्त नहीं है 
उन्हें अनरेटेड ूितभूितयां समझा जाएगा। 

 
3. भारत में कायर्रत ूत्येक बाहरी रेिटंग एजेंिसयों द्वारा ूदान िकये गये िनवेश मेड 
रेिटंग का आइबीए/एफआइएमएमडीए द्वारा िनधार्रण िकया जाएगा। इनकी आइबीए 
/एफआइएमएमडीए द्वारा वषर् में कम-से-कम एक बार समीक्षा भी की जाएगी। 
 

4. 'सूचीबद्ध ूितभूित' वह ूितभूित है िजसे ःटॉक एक्सचेंज में सूचीबद्ध िकया गया है। 
यिद ऐसा नहीं है तो वह "असूचीबद्ध" ूितभूित है। बाजार (बाजारों) में सूचीबद्ध होने के िलए 
ूः तािवत ूितभूितयों के मामले में बैंकों द्वारा गैर-एसएलआर ऋण ूितभूितयों (ूाथिमक एवं 
अनुषंगी बाजार दोनों) में िनवेश को िनवेश के समय सूचीबद्ध ूितभूित में िनवेश के रूप में 
माना जाए। 

ÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉ.. 
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अनुबंध   V 
पैरा  1.2.20 

 
बैंकों द्वारा गैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात िनवेश संिवभाग के ूबंधन पर 

िववेकपूणर् मानदंड - ूकटीकरण संबंधी अपेक्षाएं 
 
31 माचर् 2004 को समाप्त होनेवाले िवत्तीय वषर् से बैंकों को अपने गैर-सांिविधक चलिनिध 
अनुपात िनवेश संिवभाग के संबंध में तुलन-पऽ की 'लेखों पर िटप्पिणयों' में िनम्निलिखत 
ूकटीकरण करने चािहए ।  
(i)  गैर-सांिविधक चलिनिध अनुपात िनवेशों की िनगर्मकतार् संरचना 
 

(रािश करोड़ रुपयों में)
ब. 
सं. 
 

िनगर्मकतार् 
 
 

रािश 
 
 

िनजी 
प्लेसमेंट 
की 
सीमा 

िनवेश मेड से 
िनम्न ःतर 

की 
ूितभूितयां 

अनरेटेड 
ूितभूित 
की सीमा 

असूचीबद्ध 
ूितभूित 
की सीमा 

1 2 3 4 5 6 7 
1. सरकारी के्षऽ के बैंक      

2. िवत्तीय संःथा      

3. बैंक      

4. िनजी कंपिनयां      

5. सहयोगी/संयुक्त उद्यम      

6. अन्य      

7. मूल्य॑ास के िलए 
ूावधान 

 XXX XXX XXX XXX 

 कुल*      

 
िटप्पणी: 1.     * ःतंभ-3 के अंतगर्त कुल योग का िमलान, तुलन पऽ की अनुसूची 8 में 
िनम्निलिखत ौिेणयों के   अंतगर्त   शािमल िनवेशों के योग के साथ होना चािहए ढ 

(क )  शेयर 
(ख)  िडबेंचर तथा बांड 
(ग)  सहायक/सयंुक्त कंपिनयां 
(घ)  अन्य 

 
2. उक्त ःतंभ 4,5,6 और 7 के अंतगर्त दशार्ई गई रािशयाँ, हो सकता है िक  

परःपर अनन्य न हों। 
 
(ii)   सांिविधक चलिनिध अनुपात से इतर अनजर्क िनवेश 
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िववरण रािश 

(करोड़ रुपए) 
ूारंिभक शेष 

1 अूैल से वषर् के दौरान जोड़ 

उक्त अविध में कटौती 
अंितम शेष 

रखे गए कुल ूावधान 

 
 

ÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉÉ... 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 



 

  
 
  

82      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2011 

 

अनुबंध VI 
पैरा 1.3.1 

िववरणी / िववरण सं. 9 
 

31 माचर् ......की िःथित के अनुसार िनवेश खाते के समाधान की िःथित दशार्ने वाला िववरण 
बैंक / संःथा का नाम :    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(अंिकत मूल्य करोड़ रुपये में) 
ूितभूितयों के ब्यौरे सामान्य 

बही खाता 
शेष 

एसजीएल शेष धािरत 
बैंक 
रसीदें 

धािरत 
एसजीएल 
फामर् 

वाःतव 
में 
धािरत 
िःबप 

बकाया 
सुपुदर्गी 

  लोक ऋण 
का. की 
बिहयों के 
अनुसार 

बैंक / 
संःथा की 
बिहयों के 
अनुसार 

    

1 2 3 4 5 6 7 8 
I.  कें ि सरकार        

II. राज्य सरकार        

III अन्य 

अनुमोिदत 
ूितभूितयां 

       

IV.  सरकारी के्षऽ 
के बांड 

       

V.  भा.यूिनट शःट 
के यूिनट 
(1964) 

       

VI. अन्य (शेयर 
और िडबेंचर 
आिद) 

 
 
 

      

         कुल        

 
 

ूािधकृत अिधकारी के हःताक्षर, 
नाम और पदनाम सिहत 

 

िटप्पणी : इसी ूकार के िववरण संिवभाग ूबंधन योजना के माहकों के खातों और अन्य 
माहकों के खातों (दलालों सिहत) के संबंध में ूःतुत िक ये जाएं। संिवभाग ूबंधन 
योजना / अन्य माहकों के खातों के मामले में ूितभूितयों का अंिकत मूल्य और 
बही मूल्य, जो बैंक के संबंिधत रिजःटरों में हो, ःतंभ 2 में दशार्या जाएं । 

 



 

  
 
  

83      ¤ ÿ̧œ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2011 

 

समाधान िववरण के संकलन के िलए सामान्य अनुदेश 
क)   ःतंभ - 2 (सामान्य बही खाता शेष) 
 

फामेर्ट में ूितभूितयों के संपूणर् ब्यौरे देना आवँयक नहीं है। ूत्येक ौणेी में केवल अंिकत 
मूल्य की कुल रािश का उल्लेख िकया जाये । ूितभूितयों का तदनुरूप बही मूल्य ूत्येक 
ौणेी के अंतगर्त ूितभूितयों के अंिकत मूल्य की रािश के अंतगर्त कोष्ठक में िदया जाए ।  
 

ख)  ःतंभ - 3 और 4 (एसजीएल शेष) 
 

सामान्य रूप से मद 3 और 4 में उिल्लिखत शेष परःपर िमलने चािहए । िकसी लेनदेन के 
लोक ऋण कायार्लय अथवा बैंक की बिहयों में िरकॉडर् न हेने के िकसी कारण से यिद कोई 
अंतर हो तो वह ूत्येक लेनदेन के पूरे ब्यौरे देते हएु  ःपष्ट िकया जाना चािहए । 
 

ग)  ःतंभ - 5 (धािरत बैंक रसीदें) 
 

यिद कोई बैंक खरीद के िलए िकसी बैंक रसीद को जारी होने की तारीख से 30 िदन से 
अिधक रखे तो इस तरह की बैंक रसीदों के ब्यौरे अलग िववरण में िदए जाएं ।  
 

घ)  ःतंभ - 6 (धािरत एसजीएल फामर्) 
 

खरीद के िलए ूाप्त ऐसे एसजीएल फामोर्ं की रािश यहां दी जानी चािहए जो लोक ऋण 
कायार्लय को ूःतुत नहीं िकये गये हैं ।  
 

ङ)  ःतंभ - 7 
 

बांडों, आबंटन पऽों, अिभदान रसीदों और जारीकतार् की खाता बिहयों में ूिविष्ट के ूमाणपऽों 
(सरकारी ूितभूितयों से इतर के िलए), आिद के रूप में धािरत सभी िबपों, बेची गयी िकंतु 
भौितक रूप में सुपुदर् न की गई ूितभूितयों सिहत, की कुल रािश का उल्लेख िकया जाना 
चािहए ।  
च)  ःतंभ - 8 (बकाया सुपुदर्िगयां) 
यह बैंक द्वारा जारी की गयी उन बैंक रसीदों से संबिंधत है, जहां भौितक िबप सुपुदर् नहीं की 
गयी है िकंतु सामान्य बही खाते में रािश घटा दी गयी है । यिद कोई बैंक रसीदें 30 िदन से 
अिधक तक बकाया रहे तो उन बैंक रसीदों के ब्यौरे अलग सूची में िदये जायें, िजसमें िबप 
की सुपुदर्गी न करने के कारण बताये जायें ।  
 

छ)  सामान्य 
 

ःतंभ 2 में ूत्येक मद के सामने बतायी गयी ूितभूितयों के अंिकत मूल्य लेखा ःतंभ सं. 4 
से 7 तक िकसी के भी अंतगर्त बताया जाना चािहए । इसी ूकार बकाया सुपुदर्िगयों (जारी 
की गयी बैंक रसीदों) की रािश, जो ःतंभ 8 में बतायी गयी है, ःतंभ सं. 4 से 7 तक में 
िकसी के भी अंतगर्त बतायी जानी चािहए । इस तरह ःतंभ सं. 2 और 8 का जोड़ ःतंभ सं. 
4 से 7 तक के जोड़ से मेल खायेगा ।  
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अनुबंध - VII 
पैरा  4.8 

ूकटन 
 

बैंकों द्वारा िनम्निलिखत ूकटन तुलन-पऽ की 'लेखा िटप्पिणयों' में िकया जाए:  
(रािश करोड़ रुपयों में ) 

 वषर् के दौरान 
न्यूनतम 
बकाया 

वषर् के दौरान 
अिधकतम 
बकाया 

वषर् के दौरान 
दैिनक औसत 
बकाया 

माचर् 31 की 
िःथित 

`िरपो' के अंतगर्त 
बेची गयी ूितभूितयां 
 

    

`िरवसर् िरपो' के 
अंतगर्त खरीदी गयी 
ूितभूितयां 
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अनुबंध - VIII.1 
पैरा 4.6 

िरपो /िरवसर् िरपो लेनदेनों के िलए लेखा पद्धित हेतु संःतुत लेखा पद्धित  
 

(�) िनम्निलिखत खाते रखे जाएं अथार्त: i) िरपो खाता, ii) िरवसर् िरपो खाता, iii) िरवसर् िरपो 
ब्याज समायोजन खाता, iv)  िरपो ब्याज व्यय खाता, v) िरवसर् िरपो ूाप् य ब् याज खाता तथा 
vi) िरपो ब् याज देय खाता। 
(��) उपयुर्क् त के अलावा िनम् निलिखत 'कांशो' खाते भी रखे जा सकते हैं जैसे (i) िरपो खाता 
के अंतगर्त बेची गई ूितभिूतयां, (ii) िरवसर् िरपो खाता के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयां, (iii) 

िरपो खाते के अंतगर्त ूाप् य ूितभूितयां तथा (iv) िरवसर् िरपो खाता के अंतगर्त जमा योग् य 
ूितभूितयां। 
 
िरपो 
(���) िरपो लेनदेन के पहले चरण में ूितभूितयों के बाज़ार संबंिधत मूल्यों पर बेचा जाए 
तथा दसरेू  चरण में व्युत्पन्न मूल्य पर पुनः खरीदा जाए। िबबी तथा पुनः खरीद को िरपो 
खाते में दशार्या जाए । तथािप, दसरे चरण में ूितफल रािश में िरपोू  ब् याज शािमल होगा।  
(��) यद्यिप ूितभूितयों को िवबेता के िनवेश खाते से अलग नहीं िकया गया है और उन् हें 
िरपो बेता के िनवेश खाते में शािमल नहीं िकया गया है। इसिलए आवँ यक कांशा ूिविष्टयों 
का ूयोग करते हए ूितु भूितयों का अंतरण दशार्या जाएगा।    
  

 

िरवसर् िरपो 
(�) िरवसर् िरपो लेनदेन में पहले चरण में ूितभूितयों को ूचिलत बाज़ार मूल्य पर खरीदा 
जाए तथा दसरेू  चरण में उसी मूल्य पर बेचा जाए। तथािप, दसरे चरण में ूितफल ू रािश में 
िरपो ब् याज शािमल िकया जाएगा । खरीद तथा िबबी को िरवसर् िरपो खाते में िहसाब में 
िलया जाए। 
(��) िरवसर् िरपो लेनदेनों के अंतगर्त अिजर्त ूितभूितयां यिद अनुमोिदत ूितभूितयों हों तो 
िरवसर् िरपो खाते में शेष, तुलनपऽ ूयोजनों से िनवेश खाते का िहःसा होंगे लेिकन उन्हें 
सांिविधक चलिनिध अनुपात के ूयोजनों से ध्यान में िलए जा सकता 
हैं। 

 

िरपो/िरवसर् िरपो से संबंिधत अन्य पहलू 
 
(vii) यिद िरपो के अंतगर्त बेची गई ूितभूित के ब्याज के भुगतान की तारीख िरपो अविध 

में आती है तो ूितभूित के बेता द्वारा ूाप्त कूपनों को ूािप्त की तारीख को िवबेता को 
िदया जाए क्योंिक दसरेू  चरण में िवबेता द्वारा देय नकद ूितफल में कोई मध्यवतीर् 
नकद ूवाह शािमल नहीं हैं। 

(viii) लेखा अविध के अंत में बकाया िरपो लेनदेनों के संबधं में ब्याज के उपचय को दशार्ने 
के िलए बेता/िवबेता की बिहयों में बमशः िरपो ब्याज आय/व्यय को दशार्ने के िलए 
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लाभ तथा हािन खाते में उिचत ूिविष्टयां पािरत की जाएं तथा उसी ूाप् य आय/देय 
व् यय के रूप में नामे/जमा िकया जाए।  

(ix) िरपो अविध के दौरान भी िरपो िवबेता जैसी िःथित होगी उसके अनुसार कूपन/बट्टा 
उपिचत करता रहेगा जबिक िरपो बेता उसे उपिचत नहीं करेगा। 

(x) िनदशीर् उदाहरण अनुबंध - VIII.2 में िदए गए हैं। 
 
इस तरह से पािरत ूिविष्टयां को अगली लेखा अविध के पहले कायर् िदन को िरवसर् 
िकया जाना चािहए। 
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अनुबंध - VIII.2 
 

िरपो तथा िरवसर् िरपो लेनदेन की समान लेखा ूणाली के िलए िनदशीर् उदाहरण 
 
यद्यिप इस पिरपऽ में "िरपो" शब्द का ूयोग सामान्य अथर् में िकया गया है िजसके भीतर 
िरपो तथा िरवसर् िरपो दोनों (जो केवल िरपो लेनदेन को दशार्ता है) को समािहत िकया गया 
है। इस अनुबंध में िरपो तथा िरवसर् िरपो लेनदेन को ःपष्ट करने के िलए उनकी लेखापद्धित 
के संबंध में अलग-अलग िदशािनदेर्श िदए गए हैं। 

 

क.   िदनांिकत ूितभूित के संबंध में िरपो /िरवसर् िरपो  
1. कूपन  धािरत ूितभूित में िरपो के संबंध में ब्योरा: 
 
िरपो के अंतगर्त ूःतुत ूितभूित 6.35% 2020  

कूपन अदायगी की तारीख 02 जनवरी तथा 02 जुलाई  

ूितभूित का बाजार मूल्य रु. 90.9100 (1) 
िरपो की तारीख़ 28 माचर् 2010  
िरपो ब्याज दर 5.00%  
िरपो की अविध 5 िदन  

िरपो के ूत् यावतर्न की तारीख 2 अूैल 2010  

पहले चरण के िलए खंिडत अविध का 
ब्याज* 

6.35% x 86 / 360 x 100 = 1.5169 (2) 

पहले चरण के िलए नकदी ूितफल (1) + (2) = 92.4269 (3) 
िरपो ब्याज ** 92.4269 x5/365x5.00%= 0.0633 (4) 
दसरेू  चरण के िलए नकदी ूितफल (3)+(4) = 92.4269 + 0.0633 = 92.4902  

 

*   30 /360 िदवस गणना पद्धित का ूयोग करते हएु   
** वाःतिवक / 365 िदवस गणना पद्धित का ूयोग करते हएु   
 

2. िरपो िवबेता के िलए लेखा पद्धित (िनिधयों का उधारकतार्)                        

पहला चरण  
 नामे जमा 
नकदी  92.4269  

िरपो खाता  92.4269 

िरपो खाता के अंतगर्त ूाप् य ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 92.4269  

िरपो खाता के अंतगर्त बेची गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   92.4269 

दसराू  चरण   
 नामे जमा 
िरपो खाता  92.4269  

िरपो ब् याज व् यय खाता 0.0633  
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नकदी खाता  92.4902 

िरपो खाता के अंतगर्त बेची गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 92.4269  

िरपो खाता के अंतगर्त ूाप्य ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   92.4269 

 
3. िरपो बेता के िलए लेखा पद्धित (िनिधयों का उधारदाता)   
ूथम चरण  
 नामे जमा 
िरवसर् िरपो खाता 92.4269 

नकदी खाता  92.4269 

िरपो खाता के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 92.4269 

िरपो खाता के अंतगर्त सुपदुर् की गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   92.4269 
 

दसराू  चरण 
 नामे जमा 
नकदी खाता 92.4902  

िरवसर् िरपो खाता  92.4269 

िरवसर् िरपो ब्याज आय खाता  0.0633 

िरपो खाता के अंतगर्त सुपदुर् की गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 92.4269 

िरपो खाता के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   92.4269
 

4. समायोजन लेखों के िलए लेजर ूिविष्टयां 
 

िरपो खाता के अंतगर्त ूाप् य ूितभूितयां 
 

नामे जमा 
िरपो खाता के अंतगर्त 
बेची गई ूितभूितयों को 
(िरपो ूथम चरण) 

92.4269 िरपो खाता के अंतगर्त बेची 
गई ूितभूितयों के द्वारा (िरपो 
दसरा चरणू ) 

92.4269

 
िरपो खाता के अंतगर्त बेची गई ूितभूितयां 

 

नामे जमा 
िरपो खाता के अंतगर्त 
ूाप् य ूितभूितयों को 
(िरपो दसरा चरणू ) 

92.4269 िरपो खाता के अंतगर्त ूाप् य 
ूितभूितयों द्वारा (िरपो ूथम 
चरण) 

92.4269

 
िरपो खाता के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयां 

 

नामे जमा 
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िरवसर् िरपो खाता के 
अंतगर्त जमा करने योग् य 
ूितभूितयों को (िरवसर् 
िरपो ूथम चरण) 

92.4269 िरवसर् िरपो खाता के अंतगर्त 
जमा करने योग् य ूितभूितयों 
के द्वारा (िरवसर् िरपो दसरा ू
चरण) 

92.4269

 
िरपो खाता के अंतगर्त जमा करने योग् य ूितभूितयां 

 

नामे जमा 
िरवसर् िरपो खाता के 
अंतगर्त खरीदी गई 
ूितभूितयों को (िरवसर् 
िरपो दसरा चरणू ) 

92.4269 िरवसर् िरपो खाता के अंतगर्त 
खरीदी गई ूितभूितयों के 
द्वारा (िरवसर् िरपो ूथम 
चरण) 

92.4269

 

5. यिद तुलन पऽ की तारीख िरपो की अविध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उपिचत ब् याज 
दजर् करने तथा दसरे िदन उसे ूत् याू वितर्त करने के िलए शांिजट खातों अथार्त देय िरपो ब् या् ज 
खाता तथा ूाप् य िरवसर् िरपो ब् याज खाता का पारयोग कर सकते हैं । ूाप् य्  तथा देय िरपो 
ब् याज का शेष तुलन पऽ में उपयुक् त ूिविष्टयां पािरत करके लाभ तथा हािन खाते में िलया 
जाएगा : 
 

लेनदेन चरण  पहला चरण तुलन पऽ तारीख दसरा चरणू  
तारीख  28 माचर् 10  31 माचर् 10  02 अूैल 10 
 
क) 31 माचर् 2010 को िरपो िवबेता (िनिधयों का उधारकतार्) की बही में ूिविष्टयां 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
िरपो ब् याज व् यय खाता (लाभ और हािन लेखे 
में अंतिरत िकए जाने वाले खाता शेष) 

0.0506 (4 िदनों का 
िरपो ब् याज) 

 

देय िरपो ब् याज खाता  0.0506 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
लाभ हािन लेखा 0.0506   
िरपो ब् याज व् यय खाता  0.0506 
 
ख) 01 अूैल 2010 को िरपो िवबेता (िनिधयों का उधारकतार्) की बिहयों में ूिविष्टयों का 
ूत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
देय िरपोटर् ब् याज खाता 0.0506   
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िरपो ब् याज व् यय  0.0506 
 
ग) 31 माचर् 2010 को िरपो बेता (िनिधयों का उधारदाता) की बिहयों में ूिविष्टयां 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
ूाप् य िरवसर् िरपो ब् याज खाता 0.0506   
िरवसर् िरपो ब् याज आय खाता (लाभ और हािन 
लेखे में अंतिरत िकए जाने वाले खाता शेष) 

 0.0506 (4 िदनों 
का िरपो ब् याज) 

 
लेखा शीषर् नामे जमा 

िरवसर् िरपो ब् याज आय खाता 0.0506   
लाभ हािन लेखे  0.0506 
 
घ) 01 अूैल 2010 को िरपो बेता (िनिधयों का उधारदाता) की बिहयों में ूिविष्टयों का 
ूत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
िरवसर् िरपो ब् याज आय खाता 0.0506   
ूाप् य िरवसर् िरपो ब् याज खाता  0.0506 
ख.  खजाना िबल का िरपो /िरवसर् िरपो  

1. खजाना िबल के िरपो का ब्योरा  
 

िरपो के तहत ूःतुत ूितभूित 07 मई 2010 को अविधपूणर् होने वाले भारत 
सरकार के  91 िदवसीय खजाना िबल 

 

िरपो के तहत ूःतुत ूितभूित का 
मूल्य 

99.0496 रुपये (1) 

िरपो की तारीख 28 माचर् 2010  

िरपो ब्याज दर 5%  

िरपो की अविध 5 िदन  

पहले चरण के िलए कुल नकदी 
ूितफल 

99.0496 (2) 

िरपो ब्याज* 99.0496 X 5%X 5 /365 = 0.0678 (3) 

दसरेू  चरण के िलए नकदी ूितफल (2)+(3) = 99.0496 + 0.0678 = 99.1174  

* वाःतिवक / 365 िदवस गणना पद्धित का ूयोग करते हएु   
 
 
2.  िरपो िवबेता (िनिधयों का उधारकतार्) के िलए लेखा पद्धित 
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पहला चरण  
 नामे जमा 
नकदी  99.0496  

िरपो खाता  99.0496 

िरपो खाता के अंतगर्त ूाप् य ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 99.0496  

िरपो खाता के अंतगर्त बेची गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   99.0496 

दसराू  चरण   
 नामे जमा 
िरपो खाता  99.0496  

िरपो ब् याज व् यय खाता 0.0678  

नकदी खाता  99.1174 

िरपो खाता के अंतगर्त बेची गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 99.0496  

िरपो खाता के अंतगर्त ूाप्य ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   99.0496 

 
3.िरपो बेता के िलए लेखा पद्धित (िनिधयों का उधारदाता)   
ूथम चरण  
 नामे जमा 
िरवसर् िरपो खाता 99.0496 

नकदी खाता  99.0496 

िरपो खाता के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 99.0496 

िरपो खाता के अंतगर्त जमा की गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   99.0496 
 

दसराू  चरण 
 नामे जमा 
नकदी खाता 99.1174  

िरवसर् िरपो खाता  99.0496 

िरवसर् िरपो ब्याज आय खाता  0.0678 

िरपो खाता के अंतगर्त जमा की गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा) 99.0496 

िरपो खाता के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयां (कांशा द्वारा)   99.0496 

 
4.समायोजन लेखों के िलए लेजर ूिविष्टयां 
िरपो खाता के अंतगर्त ूाप् य ूितभूितयां 

नामे जमा 
िरपो खाता के अंतगर्त 
बेची गई ूितभूितयों को 
(िरपो ूथम चरण) 

99.0496 िरपो खाता के अंतगर्त बेची 
गई ूितभूितयों के द्वारा 
(िरपो दसरा चरणू ) 

99.0496 
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िरपो खाता के अंतगर्त बेची गई ूितभूितयां 
नामे जमा 

िरपो खाता के अंतगर्त 
ूाप् य ूितभूितयों को 
(िरपो दसरा चरणू ) 

99.0496 िरपो खाता के अंतगर्त 
ूाप् य ूितभूितयों द्वारा 
(िरपो ूथम चरण) 

99.0496 

    

 
िरपो खाता के अंतगर्त खरीदी गई ूितभूितयां 

नामे जमा 
िरवसर् िरपो खाता के 
अंतगर्त जमा करने योग् य 
ूितभूितयों को (िरवसर् 
िरपो ूथम चरण) 

99.0496 िरवसर् िरपो खाता के 
अंतगर्त जमा करने योग् य 
ूितभूितयों के द्वारा (िरवसर् 
िरपो दसरा चरणू ) 

99.0496 

 
िरपो खाता के अंतगर्त जमा करने योग् य ूितभूितयां 

नामे जमा 
िरवसर् िरपो खाता के 
अंतगर्त खरीदी गई 
ूितभूितयों को (िरवसर् 
िरपो दसरा चरणू ) 

99.0496 िरवसर् िरपो खाता के 
अंतगर्त खरीदी गई 
ूितभूितयों के द्वारा (िरवसर् 
िरपो ूथम चरण) 

99.0496 

 
5. यिद तुलन पऽ की तारीख िरपो की अविध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उपिचत ब् याज 
दजर् करने तथा दसरे िदन उसे ूत् याू वितर्त करने के िलए शांिजट खातों अथार्त देय िरपो ब् या् ज 
खाता तथा ूाप् य िरवसर् िरपो ब् याज खाता का पारयोग कर सकते हैं । ूाप् य्  तथा देय िरपो 
ब् याज का शेष तुलन पऽ में उपयुक् त ूिविष्टयां पािरत करके लाभ तथा हािन खाते में िलया 
जाएगा : 
 

लेनदेन चरण  पहला चरण तुलन पऽ तारीख दसरा चरणू  
तारीख  28 माचर् 10  31 माचर् 10  02 अूैल 10 
 
क) 31 माचर् 2010 को िरपो िवबेता (िनिधयों का उधारकतार्) की बही में ूिविष्टयां 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
िरपो ब् याज व् यय खाता (लाभ और हािन लेखे 
में अंतिरत िकए जाने वाले खाता शेष) 

0.0543 (4 िदनों का 
िरपो ब् याज) 

 

देय िरपो ब् याज खाता  0.0543 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
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लाभ हािन लेखा 0.0543  
िरपो ब् याज व् यय खाता  0.0543 
 
ख) 01 अूैल 2010 को िरपो िवबेता (िनिधयों का उधारकतार्) की बिहयों में ूिविष्टयों का 
ूत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
देय िरपोटर् ब् याज खाता 0.0543  
िरपो ब् याज व् यय  0.0543 
 
ग) 31 माचर् 2010 को िरपो बेता (िनिधयों का उधारदाता) की बिहयों में ूिविष्टयां 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
ूाप् य िरवसर् िरपो ब् याज खाता 0.0543  
िरवसर् िरपो ब् याज आय खाता (लाभ और हािन 
लेखे में अंतिरत िकए जाने वाले खाता शेष) 

 0.0543 (4 िदनों 
का िरपो ब् याज) 

 
लेखा शीषर् नामे जमा 

िरवसर् िरपो ब् याज आय खाता 0.0543  
लाभ हािन लेखे  0.0543 
घ) 01 अूैल 2010 को िरपो बेता (िनिधयों का उधारदाता) की बिहयों में ूिविष्टयों का 
ूत् यावतर्न 
 

लेखा शीषर् नामे जमा 
िरवसर् िरपो ब् याज आय खाता 0.0543  
ूाप् य िरवसर् िरपो ब् याज खाता  0.0543 
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पिरिशष्ट 
 

माःटर पिरपऽ में समेिकत पिरपऽों की सूची 
 
सं. पिरपऽ सं. तारीख पिरपऽ की 

संगत पैरा 
सं. 

िवषय माःटर 
पिरपऽ 
की पैरा 
सं. 

1. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी. 69/ सी.469-90/91 

18 जनवरी 
1991 

1,  2,  4 माहकों की ओर से संिवभाग 
ूबंधन 

1.3.3 

2. अ. शा. बैपिविव. 
सं.एफएससी.46/सी. 469-
91/92 

26 जुलाई  
1991 

4 (i), (ii), 
(iii), (iv), 
(v), (iv) 

बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेन-देन 

1.2 (i) 

3. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी. 143ए/ 24.48. 
001/ 91-92 

20 जून 
1992 

3 (I),  3   
(I)-(ii) - 
(iii)-(iv) -
(v)- (xi)-
(xii)-(xvi)-
(xvii), 3(II), 
3 (III), 
3(V)-(i) -  
(ii)- (iii), (3) 
एवं (4) 

बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेन-देन 

1.2 (ii), 
(iii) और  
(iv) 
1.2.2, 
1.2.3, 
1.2.5, 
1.2.6, 
1.2.7 

4. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी.11/  24.01.009/92-
93 

30 जुलाई  
1992 

3, 4, 5, 6 माहकों की ओर से संिवभाग 
ूबंधन 

1.3.3 

5. बैपिविव. सं. एफएमसी. 
बीसी.17/  24.48.001/ 
92-93 

19 अगःत 
1992 

2 बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेन-देन 

1.3.2 

6. बैपिविव. सं. एफएमसी. 
बीसी. 62/ 27.02.001/ 
92-93 

31 िदसंबर   
1992 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेन-देन 

1.2.6 

7. बैपिविव. सं. एफएमसी. 
1095/ 27. 01.002/93 

15 अूैल 
1993 

1 एवं 
संलग्न 
ूपऽ 

बैंकों का िनवेश संिवभाग- धािरत 
शेयरों आिद का समाधान 

1.3.1 
एवं  
अनुबंध 
- VI 

8. बैपिविव. सं. एफएमसी. 
बीसी. 141/ 
27.02.006/93-94 

19 जुलाई  
1993 

अनुबंध बैंकों का िनवेश संिवभाग-
ूितभूितयों का लेन-देन - अलग-
अलग दलालों के िलए समम 
संिवदा सीमा-ःपष्टीकरण 

अनुबंध 
- II 

9. बैपिविव. सं. एफएमसी. 
बीसी.1/ 27.02.001/93-
94 

10  जनवरी  
1994 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग-
ूितभूितयों का लेनदेन- सहायक 
सामान्य बही खाता अंतरण फामर् 
का अनादिरत होना - लगाये जाने 

1.2.2 
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वाले अथर्दंड 
10. बैपिविव. सं. 

एफएमसी.73/ 
27. 7.001/94-95 

7 जून  
1994 

1, 2 संिवभाग ूबधंन योजना के 
अंतगर्त जमारािशयां ःवीकार 
करना 

1.3.3 

11. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी. 130/24.76.002/ 
94-95 

15 नवंबर   
1994 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग-
ूितभूितयों का लेनदेन - बैंक 
रसीदें (बी आर) 

1.2.3 

12. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी.129/ 24.76.002/ 94-
95 

16 नवंबर   
1994 

2 एवं 3 बैंकों का िनवेश संिवभाग- 
ूितभूितयों का लेनदेन - दलालों 
की भूिमका 

1.2.6 

13. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी. 142/24.76.002/ 
94-95 

9 िदसंबर  
1994 

1 एवं 2 बैंकों का िनवेश संिवभाग- 
ूितभूितयों का लेनदेन - दलालों 
की भूिमका 

1.2.6 

14. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी.70/ 24.76.002/ 95-
96 

8 जून  
1996 

2 सरकारी ूितभूितयों की खुदरा 
िबबी 

1.2.4 

15. बैपिविव. सं. एफएससी. 
बीसी. 71/24.76.001/ 96 

11 जून 
1996 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेनदेन 

1.2.2 

16. बैपिविव. सं.  बीसी. 
153/24.76.002/96 

29 नवंबर   
1996 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेनदेन 

1.2.6 

17. बैंपिविव. बीपी. बीसी. 9/ 
21.04.048/98 

29 जनवरी   
1997 

3 िववेक सम्मत मानदंड - पूंजी 
पयार्प्तता, आय िनधार्रण, आिःत 
वगीर्करण और ूावधानीकरण 

5.1(iii) 
एवं (iv) 

18. बैंपिविव. बीपी. बीसी. 
32/ 21.04.048/97 

12 अूैल  
1997 

1  एवं  2 िववेक सम्मत मानदंड - पूंजी 
पयार्प्तता, आय िनधार्रण, आिःत 
वगीर्करण और ूावधानीकरण 

5.1 (i) 
एवं  (ii)

19. बैंपिविव. सं.एफएससी.  
बीसी.129/ 
24.76.002/97 

22 अकू्तबर  
1997 

1 सरकारी ूितभूितयों की खुदरा 
िबबी 

1.2.4 

20. बैंपिविव. सं. बीसी. 112/ 
24.76.002/97 

14 अक् तूबर 
1997 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग- 
ूितभूितयों का लेनदेन - दलालों 
की भूिमका 

1.2.6 

21. बैंपिविव. बीपी. बीसी.  
75/ 21.04.048/98 

4 अगःत  
1998 

सभी सरकारी और अन्य अनुमे◌ािदत 
ूितभूितयों का अिधमहण - 
खिण्डत 

अविध का ब्याज  - लेखांकन 
ूिबया 

5.2 

22. डीबीएस. सीओ. 
एफएमसी. बीसी.1/ 
22.53.014/98-99 

7 जुलाई  
1999 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेनदेन 

1.3.1 (i) 

23. डीबीएस. सीओ. 
एफएमसी. बीसी. 18/ 

28 अकू्तबर 
1999 

2, 3, 4 एवं 
5 

बैंकों का िनवेश संिवभाग - 
ूितभूितयों का लेनदेन 

1.2.2 
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22.53.014/ 99-2000 
24. बैपिविव. सं.  एफएससी. 

बीसी. 26/ 24.76.002/ 
2000 

6 अकू्तबर  
2000 

2 ूाथिमक िनगर्मों की नीलािमयों 
में आबंिटत की गयी सरकारी 
ूितभूितयों की िबबी 

1.2. (i) 
(ख) 

25. बैपिविव. बीपी. बीसी. 
32/ 21.04.048/ 2000-01 

16 अकू्तबर   
2000 

सभी िनवेशों के वगीर्करण और मलू्यन 
के संबंध में िदशा-िनदेर्श 

2,एवं 3 

26. बैंपिविव. एफएससी.  
बीसी. सं. 39/ 
24.76.002/2000 

25 अकू्तबर  
2000 

1 बैंकों का िनवेश संिवभाग- 
ूितभूितयों का लेनदेन - दलालों 
की भूिमका 

1.2.6 

27. डीआइआर. बीसी. 107/ 
13.03.00/ 2000-01 

19 अूैल 
2001 

6 वषर् 2001-2002 की मौििक एवं 
ऋण नीित -ब्याज दर नीित 

5.3 

28. बैपिविव. बीपी. बीसी. 
119/ 21.04.137/ 2000-
2001 

11मई   
2001 

अनुबंध - 5 

एवं 12 

बैंकों द्वारा ईिक्वटी का िवत्तपोषण 
और शेयरों में िनवेश- संशोिधत 
िदशा-िनदेर्श 

1.2,  
1.2.5, 
1.3, 
1.3.1 

29. बैंपिविव. बीपी. बीसी. 
127/ 21.04.048 2000-
01 

7 जून   
2001 

सभी बैंकों के  एस एल आर से इतर 
िनवेश 

1.2 .8 
अनुबंध 
- III 

30. बैंपिविव. बीपी. बीसी. 
61/21.04.048/2001-02 

25 जनवरी 
2002 

सभी बैंकों /िवत्तीय संःथाओं द्वारा 
िनवेश के िलए िदशािनदेर्श और 
बैंकों /िवत्तीय संःथाओं द्वारा 
पुनगर्िठत खातों के िवत्तपोषण के 
िलए िदशािनदेर्श 

1.2.8 
(iv) 

31. बैंपिविव. एफएससी.  
बीसी. सं. 113/ 
24.76.002/ 
2001-02 

7 जून 
2002 

सभी बैंकों के िनवेश संिवभाग - 
सरकारी ूितभूितयों में लेनदेन 

1.3.4 

32. डीबीएस.सीओ. 
एफएमसी.बीसी.7/22.53.0
14/2002-03 

7 नवंबर 
2002 

पैरा 2 बैंकों द्वारा िनवेश संिवभाग का 
पिरचालन - बैंकों द्वारा समवतीर् 
लेखा परीक्षा - िरपोटोर्ं का 
ूःतुतीकरण 

1.2.7 
(ग) 

33. बैंपिविव. एफएससी.  
बीसी. सं. 90/ 
24.76.002/2002-03 

31 माचर् 
2003 

सभी हािज़र वायदा संिवदाएं 1.2.1(i), 
(ii) एवं 
(iii) 

34. आइडीएमसी. 
3810/11.08. 10/2002-
03 

24 माचर् 
2003 

सभी िवपो/िरवसर् िरपो लेनदेनों की 
एकसमान लेखा पद्धित के िलए 
िदशािनदेर्श 

4, 
अनुबंध 
VII एवं 
अनुबंध 
VIII 

35. बैपिविव. बीपी. बीसी. 
44/21.04.141/ 
2003-04 

12 नवंबर 
2003 

सभी एसएलआर से इतर ूितभूितयों में 
बैंक के िनवेश पर िववेकपूणर् 
िदशािनदेर्श 

1.2.8 
अनुबंध 
IV, V 

36. बैपिविव. बीपी. 10 िदसंबर सभी एसएलआर से इतर ूितभूितयों में 1.2.8 
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बीसी.53/21.04.141/200
3-04 

2003 बैंक के िनवेश पर िववेकपूणर् 
िदशािनदेर्श 

37. बैंपिविव. एफएससी.बीसी.  
59/24.76.002/ 2003-04 

26 िदसंबर 
2003 

सभी ूाथिमक िनगर्मों के िलए नीलामी 
में आबंिटत सरकारी ूितभिूतयों 
की उसी  िदन िबबी 

अनुबंध 
 I (ग) 

38. आइडीएमडी. पीडीआरएस. 
05/ 
10.02.01/2003-04 

29 माचर् 
2004 

3,4,6 ,एवं 
7 

सरकारी ूितभूितयों में लेनदेन 1.2 
(i)(ए) 

39. आइडीएमडी. 
पीडीआरएस.4777/ 
10.02. 01/2004-05 

11 मई 
2005 

3 ूाथिमक िनगर्मों में आबंिटत 
ूितभूितयों की िबबी 

1.2 
(i)(बी) 

40. आइडीएमडी. 
पीडीआरएस.4779/ 
10.02. 01/2004-05 

11 मई 
2005 

2,3,4,5 हािज़र वायदा संिवदाएं 1.2.1.(
बी) 
1.2.1.(
सी) 

41. आइडीएमडी. 
पीडीआरएस. 
4783/10.02. 
01/2004-05 

11 मई 
2005 

3 सरकारी ूितभिूतयों में लेनदेन -  
टी + 1 िनपटान 

1.2.(1) 
(सी) 

42. बैंपिविव. एफएससी. 
बीसी. सं. 28/ 24.76. 
002/ 2004-05 
 

12 अगःत 
2004 

2 सरकारी ूितभूितयों में लेनदेन 1,2 
(i)(ए) 

43. बैपिविव. बीपी. बीसी. 
29/21.04.141/2004-05 

13 अगःत 
2004 

संलग्नक 
का  

2 (बी) 

िववेकपूणर् मानदंड - राज्य 
सरकार के गारंटीकृत िनवेश 

3.5.2 

44. बैपिविव. डीआइआर. 
बीसी.32/13.07.05/2004-
05 

17 अगःत 
2004 

2 ईिक्वटी में बैंकों के िनवेश का 
िडमेटेिरयलाइजेशन 

5.3 

45. बैंपिविव. बीपी. बीसी. 
37/21.04.141/2004-05 

2  िसतंबर 
2004 

1(i) एवं (ii) बैंकों के िनवेश संिवभाग के 
वगीर्करण पर िववेकपूणर् मानदंड 

2.1(ii) 
एवं 
(iii) 

46. बैंपिविव. एफएसडी. बीसी.  
सं. 31/ 24.76.002/ 
2005-06 

1  िसतंबर 
2005 

2, 3 एनडीएस - ओएम - ूितपक्ष की 
पुिष्ट 

1.2.5 (i) 
(सी) 

47. बैंपिविव. बीपी. बीसी. सं. 
38/21.04.141/ 2005-06 

10 अकू्तबर 
2005 

सभी पूंजी पयार्प्तता - िनवेश उतार-
चढ़ाव आरिक्षत िनिध 

3.4 

48. आइडीएमडी. 
सं. 03/11.01.01 

(बी)/2005-06 

28 फरवरी 
2006 

2,3,4,5 सरकारी ूितभूितयों में अनुषंगी 
बाज़ार लेनदेन - आंतर िदवसीय 
मंदिडया िबबी 

1.2(i) 
(ए) 

49. आइडीएमडी. स.ं 3426/  

11.01.01 (डी)/2005-06 

3 मई 2006 सभी कें ि सरकार की ूितभितयों में 
`व्हेन  इँयूड' लेनदेन 

1.2(i) 
(ए) 

50. बैंपिविव.सं. बीपी. बीसी. 
27/ 21.01.002/ 2006-
07 

23 अगःत  
2006 

2,4 िववेकपूणर् िदशािनदेर्श - वी सी 
एफ में बैंक िनवेश 

3.9 
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51. आइडीएमडी. 
सं. 2130/ 11.01.01 
(डी)/2006-07 

16 नवंबर 
2006 

सभी कें ि सरकार की ूितभितयों में 
`व्हेन  इँयूड' लेनदेन 

1.2(i) 
(ए) 

52. बैंपिविव. सं. एफएसडी. 
बीसी. 46/ 24.01.028/ 
2006-07 

12 िदसंबर  
2006 

16 बी (ii) संपूणर् ूणाली की दृिष्ट से 
महत्वपूणर् गैर-बैंिकंग िवत्तीय 
कंपिनयों का िवत्तीय िविनयमन 
तथा बैंकों से उनका संबधं 

1.3.3 (i) 

53. आइडीएमडी. स.ं . . .     
/ 11.01.01(बी)/ 2006-
07 

31 जनवरी 
2007 

सभी सरकारी ूितभूितयों में अनुषंगी 
बाज़ार लेनदेन - शॉटर् सेिलंग 

1.2(i) 
(ए) 

54. 
 

मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 11 जुलाई 
2007 

सभी अविधपणूर्ता तक धािरत 
ूितभूितयाँ 
 
 
 

3.1 (i) 

55. 
 

बैंपिविव.सं. बीपी.बीसी. 
56/21.04.141/2007-08 

6 िदसंबर 
2007 

सभी ौणेीिनधार्रण न की गई 
सांिविधक चलिनिध अनुपात से 
इतर ूितभूितयों में िनवेश पर 
सीमा - बुिनयादी सुिवधा बांड 

1.2.7 

56. 
 

बैंपिविव.सं. बीपी.बीसी.  
86 / 21.04.141/ 2007-
08 

22 मई 
2008 

सभी ूितभूितयों का मूल्यांकन 3.7.1 

57. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 10 अक् तूबर 
2008 

सभी एक ौणेी से दसरी ौणेी में ू
ूितभूितयों का अंतरण 2.3 (iv) 

58. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 6 फरवरी 
2009 

सभी सांिविधक चलिनिध अनुपात से 
इतर ूितभूितयां 

1.2.12 

59. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 5 फरवरी 
2009 

सभी गैर-सूचीबद्ध सांिविधक चलिनिध 
अनुपात से इतर ूितभूितयाँ 

1.2.13 

60. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 16 माचर् 
2009 

सभी ूितभूितयों का वगीर्करण 3.2 

61. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 11 फरवरी 
2009 

सभी बैंकों का िनवेश संिवभाग  अनुबंध 
1(सी)(i) 

62. आरबीआइ/2009-
10/102 

आइडीएमडी.डीओडी. सं.    
334/11.08.36/ 2009-

10 

20 जुलाई 
2009 

सभी सरकारी ूितभूितयों में हािजर 
वायदा संिवदा  

1.2.2 

63. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 3 िसतंबर 
2009 

सभी ओटीसी बाज़ार में सरकारी 
ूितभूितयों के लेनदेन में व् यापार 
की छटू  

1.1.5 
(ग) 

64. आरबीआइ/2009-
10/184 

आइडीएमडी.सं.        

16 अक् तूबर 
2009 

सभी कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में 
ओटीसी व् यापार 

1.2.2.1 
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1764/11.08.38/ 
2009-10 

65. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 6 नवंबर 
2009 

सभी आरिक्षत िनिध तथा आय कर 
अिधिनयम 1961 के अंतगर्त 
सिृजत िवशेष पूंजी आरिक्षत 
िनिध खाते से सबंंिधत 
ः पं टीकरण 

 

2.1 (vi) 

66. मेलबॉक्स ःपष्टीकरण 23 िदसंबर 
2009 
 
 
 

सभी रां शीय आवास बैंक की मामीण 
आवास िवकास िनिध 

( आरएचडीएफ) में िनवेश सबंंधी 
कारर्वाई 

2.1 (iv) 
(ग ) 

67. आरबीआइ/2009-
10/284 

आइडीएमडी.डीओडी. सं.    
05/11.08.38/2009- 
10 

8 जनवरी 
2010 

सभी कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में िरपो 1.2.22 

68. आइडीएमडी/4135/      
11.08.043/2009-10 

23 माचर् 
2010 

सभी सरकारी ूितभूितयों में िरपो- 
िरवसर् िरपो लेनदेन के िलए एक 
समान लेखा पद्धित 

माः टर 
पिरपऽ 
का पैरा 
4 

69. आरबीआइ/2009-
10/360 

आइडीएमडी.डीओडी. सं.    
07/11.01.09/2009-10 

25 माचर् 
2010 

सभी िःशिपंग/सरकारी ूितभूितयों के 
पुनगर्ठन से सबंंिधत िदशािनदेर्श 

1.1.1 

70. मेलबॉक् स ः पं टीकरण 30 माचर् 
2010 

सभी अिमम के ूकार के िडबेंचरों में 
िनवेश संबधंी ः पं टीकरण 

2.1 (ii) 
(ग) और 
3.7.1 

71. आरबीआइ/2009-
10/403 

आइडीएमडी.डीओडी. सं.    
08/11.08.38/ 2009-

10 

16 अूैल 
2010 

सभी कापोर्रेट ऋण ूितभूितयों में 
हािजर वायदा संिवदा 

1.2.22 
और 
अनुबंध 
1-ड. 

72. बैंपिविव. सं. बीपी. बीसी. 
98/ 21.04.141 /2009-
10 

23 अूैल 
2010 

सभी गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर 
ूितभूितयों में िनवेश 

1.2.10 

73. बैंपिविव. सं. बीपी. बीसी. 
97/ 21.04.141 /2009-
10 

23 अूैल 
2010 

सभी इन् ृ ाः शक् चर गितिविधयों से 
संबद्ध कंपिनयों द्वारा जारी बांडों में 
बैंकों द्वारा िकये गये िनवेशों का 
वगीर्करण 

2.1 
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74. आरबीआइ/2010-11/115 

आइडीएमडी. 
डीओडी.17/11.01.01(बी)/
2010-11 

14 जुलाई 
2010 

सभी सरकारी ूितभूित अिधिनयम, 
2006, धारा 27 और 30  - 
एसजीएल फामर् के बाउंस होने पर 
दंड लगाना  

1.1.3(vi
i) (ग) 

75.  मेलबॉक् स ः पं टीकरण 20 जुलाई 
2010 

सभी बैंकों द्वारा इंृाःशक्चर िबया-
कलापों से सबंद्ध कंपिनयों द्वारा 
जारी बांडों में िनवेशों के 
वगीर्करण पर ःपष्टीकरण  

2.1 (ii) 
(ग) 

76. मेलबॉक् स ः पं टीकरण 3 अगःत 
2010 

सभी  Banks’ investments in Central 
Government guaranteed 
bonds – Asset Classification  
 

3.10.3 

77. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.34
/21.04.141/2010-11 
तथा 
डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.56
/21.04.141/2010-11   

6 अगःत 
तथा 1 
नवंबर 
2010 

सभी पिरपक्वता अविध (एचटीएम) 

तक धािरत ौणेी के अंतगर्त 

धािरत िनवेशों की िबबी  

2.3 (i) 

78. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.44
/21.04.141/2010-11  

29 िसतंबर 
2010  

सभी जीरो कूपन बांडों में िनवेश संबंधी 
िववेकपूणर् मानदंड 
 

5.4 

79. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.58
/21.04.141/2010-11  

4 नवंबर 
2010 

सभी िनवेश के िलए लेखापद्धित Ð 
िनपटान की तारीख आधािरत 
लेखांकन   

1.1 (घ) 

80. डीबीओडी.बीपी.बीसी.सं.72
/21.04.141/2010-11  

31 िदसंबर 
2010  

सभी एक वषर् की पिरपक्वता अविध 
वाली ग़ैर-एसएलआर ूितभिूतयों  
- अपिरवतर्नीय िडबेंचरों 
(एनसीडी) में िनवेश  

1.2.3 
(छ) और 
1.2.5 

81 डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.79
/21.04.141/2010-11  

31 जनवरी 
2011 

सभी बैंकों की सहायक कंपिनयों/सयंुक्त 
उद्यमों में िनवेश के मूल्य में 
ःथायी ॑ास का मूल्य िनधार्रण  

3.1 (ii)  

82. भािरबैं/2010-11/551 

आइडीएमडी.सं.29/11.08.
043/2010-11 

30 मई 
2011 

सभी िरिप/िरवसर् िरपो लेनदेन के 
लेखांकन हेत ु िदशािनदेर्श - 
ःपष्टीकरण 

4.6 

 
 
 
 


	मास्टर परिपत्र - बैंकों द्वारा निवेश संविभाग के वर्गीकरण,
	मास्टर परिपत्र - बैंकों द्वारा निवेश संविभाग के वर्गीकरण, मूल्यांकन
	ङ)  स्तंभ - 7
	छ)  सामान्य
	नामे
	जमा
	नामे
	जमा
	नामे
	जमा
	नामे
	जमा
	ख.  खजाना बिल का रिपो /रिवर्स रिपो 
	नामे
	जमा
	नामे
	जमा
	नामे
	जमा
	नामे
	जमा






