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लय))))    अिधसचूनाअिधसचूनाअिधसचूनाअिधसचूना                                                    मु� बई, 17 अ� तूबर, 2019 स.ं स.ं स.ं स.ं     फेमाफेमाफेमाफेमा. 396. 396. 396. 396    /2019/2019/2019/2019----आरबीआरबीआरबीआरबी    िवदेशी मु
ा �बंधन (ऋण िलखत)िवदेशी मु
ा �बंधन (ऋण िलखत)िवदेशी मु
ा �बंधन (ऋण िलखत)िवदेशी मु
ा �बंधन (ऋण िलखत)    िविनयमावलीिविनयमावलीिविनयमावलीिविनयमावली, 2019 , 2019 , 2019 , 2019     सासासासा....का.का.का.का.िनिनिनिन....    796796796796    (अ(अ(अ(अ).— िवदशेी मु�ा �बंधन अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) क� धारा 6 क� उपधारा (2) के खंड (ए) और धारा 47  �ारा �द� त शि�य  का �योग करते #ए और  िवदशेी मु�ा �बंधन (भारत स ेबाहर के िनवासी ) यि� �ारा �ितभूित िनग*म अतंरण ) िविनयमावली, 2017 का अिध-मण करते #ए भारतीय .रज़व* ब0क भारत के बाहर रहने वाले िनवासी ) यि� �ारा भारत म2 िनवेश को िनयंि3त करने के िलए िन� निलिखत िविनयम  का िनधा*रण करता ह,ै यथा :- अ� याअ� याअ� याअ� याय  य  य  य  I �ारि�भक �ारि�भक �ारि�भक �ारि�भक     1. 1. 1. 1. लघ ुशीष!क और �वत!न लघ ुशीष!क और �वत!न लघ ुशीष!क और �वत!न लघ ुशीष!क और �वत!न     ::::----     (1) इन िविनयम  को िवदशेी मु�ा �बंधन (ऋण िलखत) िविनयमावली, 2019 कहा जाएगा।  (2)   ये िविनयम शासक�य राजप3 म2 �काशन क� तारीख से �भावी ह गे। 2.  2.  2.  2.  प$रभाषाएं प$रभाषाएं प$रभाषाएं प$रभाषाएं : -        इन िविनयम  म2, , , , जबतक संदभ* के अनुसार अ: यथा अपेि<त नह= हो तो,:- 



2   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART II—SEC. 3(i)] क) “अिधिनयम” का आशय ह ैिवदशेी मु�ा �बंधन अिधिनयम, 1999 (1999 का 42);     ख) “आि?त पुनस@रचना क� पनी” का आशय ह ैऐसी क� पनी जो  िव� तीय आि?तय  का �ितभिूतकरण और पुनग*ठन तथा �ितभिूत िहत का �वत*न अिधिनयम, 2002 (2002 का 54) क� धारा 3 के तहत भारतीय .रज़व* ब0क म2 पंजीकृत हो;  ग)  “�ािधकृत डीलर” म� वे � यि� शािमल ह� िज� ह� इस अिधिनयम क� धारा 10 क� उपधारा (1) �ािधकृत  कया गया है; घ) “ऋण िलखत”  का आशय ह ैऐसी िलखत2 जो इन िविनयम  क� अनुसूची 1 म2 शािमल ह0; ङ)  “िवदशेी के: �ीय ब0क”  का आशय ह ैऐसी सं? था या संगठन या िनगिमत िनकाय जो भारत से बाहर Iकसी दशे म2 ? थािपत हो और िजसे उस दशे के वत*मान कानून के तहत के: �ीय ब0क के कायJ को पूरा करने का दािय� व सKपा गया हो;  च)  “एफसीएनआर(बी) खाते” का आशय ह ैिवदशेी मु�ा अिनवासी (ब0क) खाता िजसका रखरखाव िवदशेी मु�ा �बंधन (िडपॉिजट) िविनयम, 2016 के अनुसार Iकया जाता ह;ै  छ) “एफपीआइ” अथवा “िवदशेी पोट*फोिलयो िनवेशक” का आशय ह ैऐसा ) यि� जो भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड* (िवदशेी पोट*फोिलयो िनवेशक) िविनयम, 2014 के उपबंध  के अनुसार पंजीकृत हो;  ज) “भारतीय क� पनी”  का आशय ह ैभारत म2 िनगिमत कोई क� पनी;  झ) “भारतीय सं? था” का आशय ह ैकोई भारतीय क� पनी या कोई एलएलपी; ञ) “िनवेश” का आशय ह ैभारत म2 िनवासी Iकसी ) यि� �ारा िनगिमत Iकसी ऋण िलखत या यूिनट के िलए अिभदान करना, अिध-य करना, अपने पास रखना या ह? तांतरण करना; ट)  “�� यावत*न के आधार पर िनवेश” का आशय ह ैऐसा िनवेश, िव-य या प.रप� वता पर िमलने वाला धन िजसम2 से कर  क� कटौती हो चुक� हो, और भारत से बाहर �ेिषत Iकए जाने का पा3 हो और “अ�� यावत*न आधार पर िनवेश” - इस अिभ) यि� का तदनुसार ही अथ* िलया जाएगा;   ठ)  “� यूचुअल फ: ड”  का आशय ह ैऐसी सं? था िजसका िनयं3ण भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड*  (� यूचुअल फ: ड) िविनयम, 1996 �ारा Iकया जाता ह;ै ड)  “एलएलपी” का आशय ह ैसीिमत दािय� व साझेदारी अिधिनयम, 2008 (2009 का 6) के तहत ग.ठत और पंजीकृत सीिमत दािय� व साझेदारी; ढ)  “सूचीबT भारतीय क� पनी” का आशय ह ैऐसी भारतीय क� पनी िजसक� कोई भी इIUटी िलखत या ऋण िलखत भारत म2 Iकसी मा: यता�ाV त ? टॉक ए� सचे: ज म2 सूचीबT हो और  “गैरसूचीबT भारतीय क� पनी” - इस अिभ) यि� का तदनुसार ही अथ* िलया जाएगा; ण) “� यूिनिसपल बॉ: ड” का आशय ह ै भारत के सिंवधान के अनुX छेद 243� यू के तहत ग.ठत नगरपािलकाZ �ारा िनग*िमत ऋण िलखत2; त) “एनआरआई” अथवा “अिनवासी भारतीय”   का आशय ह ैकोई ) यि� जो भारत के बाहर का िनवासी भारतीय नाग.रक ह;ै 



¹Hkkx IIµ[k.M 3(i)] Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 3 थ)  “ओसीआई” अथवा “भारत का िवदशेी नाग.रक” का आशय ह ैभारत से बाहर का िनवासी कोई ) यि� िजसका पंजीकरण नाग.रकता अिधिनयम, 1955 (1955 का 57) क� धारा 7(ए) के तहत भारत का काड*धारी िवदेशी नाग.रक के तौर पर #आ हो;  द) “यूिनट” का आशय ह ैIकसी � यूचुअल फ: ड म2 Iकसी िनवेशक का लाभदायी िहत; ध) “वे: चर पंूजी फ: ड” का आशय ह ै: यास के \प म2 ? थािपत कोई िनिध,  कोई क� पनी िजसम2 भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड* (वैकि]पक िनवेश िनिध) िविनयम, 2012 के तहत िनगिमत िनकाय और पंजीकृत  क� पनी के \प म2 ? थािपत िनध ि◌ भी शािमल ह0।  (2) इन िविनयम  म2 �यु� त Iक: तु प.रभािषत नह= Iकए गए श_ द  और अिभ) यि�य  का वही अथ* रहगेा जो अिधिनयम, िनयमावली और िविनयमावली म2 -मश: िनधा*.रत कर Iदया गया ह।ै  अ�याय अ�याय अ�याय अ�याय II    सभी िनवशेक' पर लागू सामा*य शत+सभी िनवशेक' पर लागू सामा*य शत+सभी िनवशेक' पर लागू सामा*य शत+सभी िनवशेक' पर लागू सामा*य शत+    3. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश पर �ितबंध 3. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश पर �ितबंध 3. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश पर �ितबंध 3. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश पर �ितबंध ----    इस अिधिनयम अथवा इसके तहत बनाए गए िनयम  अथवा िविनयम  म2 अ:य �कार से Iकए गए �ावधान  के अलावा, भारत के बाहर का िनवासी कोई भी aि� भारत म2 िनवेश नह= करेगा।  �ावधान Iकया गया ह ैIक इस अिधिनयम अथवा इसके तहत बनाए गए िनयम  अथवा िविनयम  के अनुसार Iकए गए और इन िविनयम  के �ार�भ क� ितिथ पर धा.रत िनवेश को इन िविनयम  के अतंग*त Iकया #आ माना जाएगा और उसे तदनुसार इन िविनयम  �ारा िनयंि3त Iकया जाएगा।    आगे यह �ावधान Iकया गया ह ैIक, आवbयक समझी जाने वाली ऐसी शतJ के अधीन, .रज़व* ब0क, आवेदन �ाd होने पर तथा पया*d कारण होने पर, भारत के बाहर िनवासी aि� को भारत म2 िनवेश करने क� अनुमित �दान कर सकता ह।ै   4. िनवेश �ा4 करने पर �ितबंध4. िनवेश �ा4 करने पर �ितबंध4. िनवेश �ा4 करने पर �ितबंध4. िनवेश �ा4 करने पर �ितबंध - अ:यथा Iक अिधिनयम म2 Iकए गए �ावधान  अथवा िनयम  अथवा उसके अंतग*त बनाए गए िविनयम  स ेरि<त न हो, कोई भारतीय सं?था अथवा कोई �यूचुअल फ़ंड, अथवा कोई जोिखम पंूजी फंड (व2चर कैिपटल फ़ंड) अथवा कोई फ़म* अथवा aि�य  का संघ अथवा कोई ?वािम�व �ितgान भारत के बाहर िनवासी Iकसी aि� से भारत म2 कोई िनवेश �ाd नह= कर2गे अथवा ऐसे िनवेश को अपनी बही म2 दज* नह= कर2गे:  बशतh Iक, .रज़व* ब0क, आवेदन �ाd होने पर तथा पया*d कारण होने पर, आवbयक समझी जाने वाली ऐसी शतJ के अधीन, Iकसी भारतीय सं?था अथवा Iकसी �यूचुअल फ़ंड, अथवा Iकसी जोिखम पंूजी फंड (व2चर कैिपटल फ़ंड) अथवा Iकसी फ़म* अथवा aि�य  का संघ अथवा Iकसी ?वािम�व �ितgान को भारत के बाहर िनवासी Iकसी aि� स ेभारत म2 कोई िनवेश �ाd करने अथवा दज* करने क� अनुमित �दान Iकया हो।   5. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश करने संबंधी अनुमित5. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश करने संबंधी अनुमित5. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश करने संबंधी अनुमित5. भारत के बाहर /कसी िनवासी 0ि1 2ारा िनवेश करने संबंधी अनुमित - जबतक Iक इन िविनयम  अथवा संबंिधत अनुसूची म2 अ:यथा िविनiद*j न हो भारत के बाहर िनवासी Iकसी aि� �ारा Iकया गया कोई िनवेश �वेश माग*, िनवेश क� सीमा तथा ऐसे िनवेश  के िलए इन िविनयम  म2 िनधा*.रत प.रचारी शतJ के अधीन ह गे।  (1) भारत के बाहर िनवासी कोई aि�, क2 � सरकार के परामश* स े .रज़व* ब0क �ारा िनिहताथ* अनुमित �ाd होने पर, अनुXछेद 1 म2 िविनiद*j िनयम  और शतJ के अधीन तथा उस �कार से ऋण िलखत (डे_ट इ:?kम2ट) -य या िव-य सकता ह।ै  (2) भारत के बाहर िनवासी कोई aि� समय-समय पर भारतीय �ितभूित और िविनमय बोड* �ारा िनधा*.रत सीमा तथा अनुXछेद 1 म2 िविनiद*j शतJ के अधीन भारतीय �ितभूित और िविनमय बोड* �ारा अनुमोIदत ए�सच2ज पर कारोबार योlय सभी aु�पmी सिंवदा म2 सौदा कर सकता ह।ै         



4   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART II—SEC. 3(i)] (3) भारत के बाहर िनवासी कोई aि� भारतीय .रज़व* ब0क �ारा समय-समय पर िनधा*.रत शतJ के अधीन Iकसी भी aु�पmी संaवहार म2 सिंवदा कर सकता ह।ै  6. भारतीय कंपिनय' का िवलय अथवा अिवलय अथवा समामेलन6. भारतीय कंपिनय' का िवलय अथवा अिवलय अथवा समामेलन6. भारतीय कंपिनय' का िवलय अथवा अिवलय अथवा समामेलन6. भारतीय कंपिनय' का िवलय अथवा अिवलय अथवा समामेलन    भारतीय कंपनी िविध :यायािधकरण (एनसीएलटी)/सम<म �ािधकारी �ारा जहां भारतीय कंपनी के िलए योजना क� aव?था क� गई ह,ै भारतीय कंपनी िनoिलिखत शतJ के अधीन भारत के बाहर िनवासी िहतधारक  को बोनस के \प म2 िवतरण के माpयम स ेअपनी सामा:य आरि<त िनिध म2 से अप.रवत*नीय मोचनीय अिधमानी शेयर अथवा अप.रवत*नीय मोचनीय अिधमनी िडब2चर जारी कर सकती ह0, यथा:  क. भारत के बाहर िनवासी Iकसी aि� �ारा भारतीय कंपनी म2 मलू \प से Iकया गया िनवेश इन िविनयम  तथा संबंिधत अनुसूची म2 िविनiद*j शतJ के अनुसार हो;  ख. उ� िनग*म, कंपनी अिधिनयम, 2013 के �ावधान  के अनु\प ह ै तथा राrीय कंपनी िविध :यायािधकरण (एनसीएलटी)/स<म �ािधकारी �ारा अनुमोIदत योजना क� िनiद*j शतJ, यIद कोई हो, का पालन Iकया गया ह।ै  ग. भारतीय कंपनी Iकसी ऐसी गितिविध/<े3 म2 काय* न करे िजसम2 भारत के बाहर िनवासी aि� �ारा िनवेश िनिषT हो।  7. कर और िब9: आगम' का िव�षेण (रेिमटे*स) 7. कर और िब9: आगम' का िव�षेण (रेिमटे*स) 7. कर और िब9: आगम' का िव�षेण (रेिमटे*स) 7. कर और िब9: आगम' का िव�षेण (रेिमटे*स)     7.1 कर  इन िविनयम  के अंतग*त सभी संaवहार भारत म2 ब0sकंग aव?था के माpयम स ेIकए जाएंगे तथा भारत म2 लागू कर  तथा अ:य शु]क /आरोिपत रािश के भुगतान के अधीन ह गे।  7.2    िब-� आगम  का िव�ेषण (रेिमटे:स) (1) भारत के बाहर िनवासी Iकसी aि� �ारा रखे गए Iकसी ऋण िलखत के िब-� आगम  का िव�ेषण इन िविनयम  तथा संबंिधत अनुसूची म2 िविनiद*j शतJ को छोड़कर अ:यथा नह= Iकया जाएगा।  (2) कोई �ािधकृत aापारी Iकसी ऋण िलखत के िब-� आगम  (लागू कर को घटकर) को भारत के बाहर िनवासी िव-ेता aि� को ऐसे ऋण िलखत  के िव�ेषण क� अनुमित �दान कर सकता ह-ै बशतh -  (i) उस िव-ेता �ारा वह िलखत ��यावत*न के आधार पर रखा गया हो; तथा  (ii) अ:य मामल  म2 िलखत क� िब-� के िलए तथा उसके िब-� आगम  के िव�ेषण के िलए .रज़व* ब0क से अनुमोदन िलया गया हो;  (3) �ािधकृत aापारी - अनुमत aु�पmी (ड.ेरवे.टव) संaवहार से संबंिधत - आवक तथा जावक दोन  �कार के - िव�ेषण क� अनुमित द ेसकता ह ै अनुसूची अनुसूची अनुसूची अनुसूची IIII    भारत के बाहर िनवासी 0ि1 2ारा ऋण िलखत' का 9य और िव9यभारत के बाहर िनवासी 0ि1 2ारा ऋण िलखत' का 9य और िव9यभारत के बाहर िनवासी 0ि1 2ारा ऋण िलखत' का 9य और िव9यभारत के बाहर िनवासी 0ि1 2ारा ऋण िलखत' का 9य और िव9य    1. 1. 1. 1. भारत के बाहर के िनवासी के िलए अनुमित भारत के बाहर के िनवासी के िलए अनुमित भारत के बाहर के िनवासी के िलए अनुमित भारत के बाहर के िनवासी के िलए अनुमित     अअअअ. िवदेशी पोट!फोिलयो िनवेशक'(एफपीआई) के िलए अनुमित . िवदेशी पोट!फोिलयो िनवेशक'(एफपीआई) के िलए अनुमित . िवदेशी पोट!फोिलयो िनवेशक'(एफपीआई) के िलए अनुमित . िवदेशी पोट!फोिलयो िनवेशक'(एफपीआई) के िलए अनुमित     कोई िवदशेी पोट*फोिलयो िनवेशक(एफपीआई) भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड* तथा .रज़व* ब0क �ारा िनधा*.रत िनबंधन और शतJ के अधीन िनoिलिखत िलखत  को ��यावत*नीय आधार पर -य कर सकता ह:ै 
क) IदनांIकत सरकारी �ितभिूत/ख़ज़ाना िबल; 
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ख)  भारतीय कंपनी �ारा जारी अप.रवत*नीय िडब2चर/बांड;  
ग)  भारतीय कंपनी �ारा जारी वािणिuयक प3;  
घ)  घरेल ू�युचुअल फंड यूिनट  अथवा ए�सच2ज पर aापा.रत फंड(ईटीएफ) जो इIUटी के 50 �ितशत स ेकम या उसके बराबर क� िनिध का िनवेश करते ह0;  
ङ)  आि?त पुनvन*मा*ण कंपिनय  �ारा जारी �ितभिूत रसीद2(एसआर);  
च)  ब0क  �ारा जारी ऋण िलखत जो िविनयामक�य पंूजी म2 शािमल करने के िलए पा3 ह0;  
छ)  ऋण वध*न बांड;  
ज)  इन िविनयम  के िविनयम 6 के अनुसार जारी सूचीबT अप.रवत*नीय/ मोचनीय अिधमानी शेयर अथवा िडब2चर; 
झ)  �ितभूितकृत ऋण िलखत, साथ ही (i) ब0क , िवwीय सं?थाZ या �वत*क के \प म2 एनबीएफसी क� आि?तय  के �ितभिूतकरण केिलए ग.ठत िवशेष �योजन माpयम(एसपीवी) �ारा जारी Iकसी �माणप3 अथवा िलखत;  
ञ)  इंxा?y�चर ऋण फंड �ारा जारी zपए मू]यवग* के बांड /यूिनट ;   बशतh इसम2 ऐस ेिलखत शािमल ह गे जो 22 नवंबर, 2011 को या उसके बाद माने गए      (डी�ड) एफपीआई �ारा जारी Iकए गए ह ।  ट) �युिनिसपल बांड बशतh Iक एफपीआई ऐसे िलखत  के �?ताव द2 जो .रज़व* ब0क �ारा समय-समय पर मा:यता�ाd ?टाक ए�सच2ज  पर िविनयम 5 के उप-िविनयम 2 के अनुसार ए�सच2ज म2 aापा.रत aु�पmी संिवदा म2 उनके संaवहार के िलए संपाv{*क के \प म2 अनुमत ह ।  बबबब. अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित . अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित . अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित . अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित ––––    �Aयावत!न आधार पर�Aयावत!न आधार पर�Aयावत!न आधार पर�Aयावत!न आधार पर    (1) कोई भी अिनवासी भारतीय(एनआरआई) अथवा भारत के िवदशेी नाग.रक(ओसीआई) िबना Iकसी सीमा के, िनoिलिखत िलखत  को ��यावत*नीय आधार पर -य कर सकता ह:ै  क. सरकारी IदनांIकत �ितभिूतयां(वाहक �ितभिूत को छोड़कर) अथवा ख़ज़ाना िबल अथवा घरेलू �युचुअल फंड अथवा ए�सच2ज पर aापा.रत फंड(ईटीएफ) क� यूिनट  को जो इIUटी के 50 �ितशत से कम या उसके बराबर क� िनिध का िनवेश करते ह0; ख. सरकारी <े3 के उप-म (पीएसयू) �ारा भारत म2 जारी बांड; ग. इंxा?y�चर ऋण फंड  �ारा जारी बांड;  घ. इन िविनयम  के िविनयम 6 के अनुसार जारी सूचीबT अप.रवत*नीय/ मोचनीय अिधमानी शेयर अथवा िडब2चर; (2) कोई एनआरआई अथवा ओसीआई ब0क  �ारा जारी ऐसे ऋण िलखत  को ��यावत*न आधार पर -य कर सकते ह0 जो िविनयामक�य पंूजी म2 शािमल करने के िलए पा3 ह ;  (3) कोई एनआरआई, प2शन िनिध िविनयामक�य और िवकास �ािधकरण(पीएफआरडीए) �ारा अिधशािसत एवं िनयंि3त राrीय प2शन �णाली म2 अिभदान कर सकता ह,ै बशतh वह aि� पीएफआरडीए अिधिनयम के �ावधान  के अनुसार िनवेश करने के िलए पा3 हो। वाvष*क�/सिंचत बचत ��यावत*नीय होगी:  



6   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART II—SEC. 3(i)] बशतh Iक एनआरआई/ओसीआई ऐसे िलखत  के �?ताव द2 जो .रज़व* ब0क �ारा समय-समय पर मा:यता�ाd ?टाक ए�सच2ज  पर िविनयम 5 के उप-िविनयम 2 के अनुसार ए�सच2ज म2 aापा.रत aु�पmी संिवदा म2 उनके संaवहार के िलए संपाv{*क के \प म2 अनुमत ह । सससस. अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित . अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित . अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित . अिनवासी भारतीय'(एनआरआई) अथवा भारत के िवदेशी नाग$रक'(ओसीआई)  के िलए अनुमित ––––    अ�Aयाअ�Aयाअ�Aयाअ�Aयावत!न आधार वत!न आधार वत!न आधार वत!न आधार परपरपरपर    (1) कोई भी अिनवासी भारतीय(एनआरआई) अथवा भारत के िवदशेी नाग.रक(ओसीआई) िबना Iकसी सीमा के, अ��यावत*नीय आधार पर सरकारी IदनांIकत �ितभूितय  (वाहक �ितभूित को छोड़कर) अथवा ख़ज़ाना िबल, घरेलू �युचुअल फंड अथवा ए�सच2ज पर aापा.रत फंड(ईटीएफ) यूिनट  को -य कर सकते ह0 जो इIUटी के 50 �ितशत से कम या उसके बराबर क� िनिध अथवा राrीय योजना/बचत �माणप3 म2 िनवेश करते ह0; (2) कोई भी एनआरआई अथवा ओसीआई, िबना Iकसी सीमा के, अ��यावत*नीय आधार पर इन िविनयम  के िविनयम 6 के अनुसार जारी सूचीबT अप.रवत*नीय/ मोचनीय अिधमानी शेयर अथवा िडब2चर -य कर सकते ह0; (3) कोई भी एनआरआई अथवा ओसीआई, िबना Iकसी सीमा के, अ��यावत*नीय आधार पर िचट के रिज?yार अथवा इसक� ओर से राuय सरकार �ा �ािधकृत Iकसी अिधकारी �ारा �ािधकृत िचट फंड म2 अिभदान कर सकते ह0।  दददद. सरकारी �ितभिूतय' क: खरीद के िलए िवदेशी कB 
ीय बCक' अथवा बDपEी िवकास बCक को अनुमित. सरकारी �ितभिूतय' क: खरीद के िलए िवदेशी कB 
ीय बCक' अथवा बDपEी िवकास बCक को अनुमित. सरकारी �ितभिूतय' क: खरीद के िलए िवदेशी कB 
ीय बCक' अथवा बDपEी िवकास बCक को अनुमित. सरकारी �ितभिूतय' क: खरीद के िलए िवदेशी कB 
ीय बCक' अथवा बDपEी िवकास बCक को अनुमित    (1) भारतीय .रज़व* ब0क ने िजन िवदशेी क2 �ीय ब0क , ब#प<ी िवकास ब0क  अथवा अ: य इकाइय  को अनुमित �दान क� ह,ै वे .रज़व* ब0क �ारा िनiद*~ ट िनबंधन और शतJ के अनुसार IदनांIकत सरकारी �ितभिूतय /खजाना िबल  क� खरीद अथवा िब-� कर सकते ह0। 2. 2. 2. 2. भुगतान का तरीकाभुगतान का तरीकाभुगतान का तरीकाभुगतान का तरीका    (1) एफपीआई �ारा खरीद ेगए िलखत  के िलए अदा क� जानेवाली रािश का भुगतान ब0sकंग चैनल के ज.रए िवदशे  से होनेवाले आवक �ेषण अथवा िवदशेी मु�ा �बंधन (जमा) अिधिनयम 2016 के अनुसार रखे गए Iकसी िवदेशी मु�ा खाते और/अथवा िवशेष अिनवासी zपया (एसएनआरआर) खाते म2 धा.रत िनिध म2 स े Iकया जाए। िवदेशी मु�ा खाता और एसएनआरआर खाते का उपयोग केवल और िवशषे \प स ेइस अनुसूची के तहत लेन-दने के िलए Iकया जाए।  (2) अिनवासी भारतीय  अथवा ओसीआई �ारा �� यावत*न आधार खरीद ेगए िलखत  के िलए अदा क� जानेवाली रािश का भुगतान ब0sकंग चैनल के ज.रए िवदशे  स ेहोनेवाले आवक �ेषण अथवा िवदेशी म�ुा �बंधन (जमा) अिधिनयम 2016 के अनुसार रखे गए एनआरई/एफसीएनआर(बी) खाते म2 धा.रत िनिध म2 से Iकया जाए।  (3) (क) अिनवासी भारतीय  अथवा ओसीआई �ारा गैर-�� यावत*न आधार खरीद ेगए िलखत  और (ख) रा~ yीय प2शन �णाली म2 अिनवासी भारतीय  के अंशदान के िलए अदा क� जानेवाली रािश का भुगतान ब0sकंग चैनल के ज.रए िवदेश  से होनेवाले आवक �ेषण अथवा िवदशेी मु�ा �बंधन (जमा) अिधिनयम 2016 के अनुसार रखे गए एनआरई/एफसीएनआर(बी)/एनआरओ खाते म2 धा.रत िनिध म2 से Iकया जाए। (4) Iकसी िवदेशी क2 �ीय ब0क अथवा ब#प<ी िवकास ब0क �ारा IदनांIकत सरकारी �ितभिूत क� खरीद के िलए अदा क� जानेवाली रािश का भुगतान ब0sकंग चैनल के ज.रए िवदशे  से होनेवाले आवक �ेषण अथवा .रज़व* ब0क के िवशेष अनुमोदन से खोले गए खाते म2 धा.रत िनिध म2 से Iकया जाए।  (5) अ: य अिनवासी िनवेशक  �ारा खरीद ेगए िलखत  के िलए अदा क� जानेवाली रािश का भुगतान ब0sकंग चैनल के ज.रए िवदशे  से होनेवाले आवक �ेषण म2 स ेIकया जाए।      



¹Hkkx IIµ[k.M 3(i)] Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 7 3. 3. 3. 3. िलखत' क: िब9: के िलए अनुमितिलखत' क: िब9: के िलए अनुमितिलखत' क: िब9: के िलए अनुमितिलखत' क: िब9: के िलए अनुमित    इस अनुसूची के अनुसार िलखत  क� खरीद करनेवाला भारत के बाहर का कोई िनवासी .रज़व* ब0क और भारतीय �ितभिूत िविनमय बोड* �ारा िनiद*~ ट Iकए जानेवाले िनयम  एवं शतJ के अधीन ऐसे िलखत  क� िब-�/भुनाई कर सकता ह।ै  4. 4. 4. 4. िब9:/प$रपG विब9:/प$रपG विब9:/प$रपG विब9:/प$रपG वता लाभ का ता लाभ का ता लाभ का ता लाभ का िविविविव�ेषण/जमा�ेषण/जमा�ेषण/जमा�ेषण/जमा    (1) िवदशेी पोट*फोिलयो िनवेशक  (एफपीआई) �ारा धा.रत िलखत  क� िब-�/प.रप� वता लाभ (कर  को छोड़कर) को भारत के बाहर िव�ेिषत Iकया जा सकता ह ैअथवा िवदेशी मु�ा खाते अथवा एफपीआई के एसएनआरआर खाते म2 जमा Iकया जा सकता ह।ै  (2) एनआरआई अथवा ओसीआई �ारा धा.रत िलखत  क� िनवल िब-�/प.रप� वता लाभ (कर  को छोड़कर) को :  क. संबंिधत ) यि� के उस एनआरओ खाते म2 जमा Iकया जाए जहां उ� त िलखत गैर-�� यावत*न आधार पर धा.रत Iकए गए थे ख. संबंिधत ) यि� के उस एनआरओ खाते म2 जमा Iकया जाए जहां िलखत  क� खरीद के िलए भगुतान एनआरओ खाते म2 धा.रत िनिध म2 से Iकया गया था अथवा ग. िवदशे िव�ेिषत कर Iदया जाए अथवा एनआरआई/ओसीआई िनवेशक के िवक] प पर उसके उस एनआरई/एफसीएनआर(बी)/एनआरओ खाते म2 जमा कर Iदया जाए जहां उ� त िलखत  क� खरीद �� यावत*न आधार पर क� गई थी। (3) अ: य सभी मामल  म2, िब-�/प.रप� वता लाभ (कर  को छोड़कर) को िवदशे  म2 िव�ेिषत Iकया जा सकता ह ैअथवा .रज़व* ब0क क� पूवा*नुमित से खोल ेगए खाते म2 जमा Iकया जा सकता ह।ै       
 [Qk- la- 1@14@bZ,e@2015] टी. रिब शंकर, मु� य महा�बंधक  

 

RESERVE BANK OF INDIA 

(Financial Markets Regulation Department) 

(CENTRAL OFFICE) 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 17th
  
October, 2019 

No. FEMA 396/2019-RB 

Foreign Exchange Management (Debt Instruments) Regulations, 2019 

G.S.R . 796(E).— In exercise of the powers conferred by clause (a) of sub-section (2) of section 6 and section 

47 of the Foreign Exchange Management Act, 1999 (42 of 1999), and in supersession of the Foreign Exchange 

Management (Transfer of Issue of Security by a Person Resident outside India) Regulations, 2017, the Reserve Bank 

makes the following regulations to regulate investment in India by a Person Resident Outside India, namely:- 

 

CHAPTER I 

PRELIMINARY 

1. Short title and commencement :-  (1) These Regulations may be called the Foreign Exchange Management (Debt 

Instruments) Regulations, 2019. 

(2)  They shall come into force from the date of their publication in the Official Gazette. 

2. Definitions: - In these Regulations, unless the context otherwise requires,:- 

a) “Act” means the Foreign Exchange Management Act, 1999 (42 of 1999);  

b) “asset reconstruction company” means a company registered with the Reserve Bank under section 3 of the 

Securitisation and Reconstruction of Financial Assets and Enforcement of Security Interest Act, 2002 (54 of 

2002); 
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c)  “authorised dealer” includes a person authorised under sub-section (1) of section 10 of the Act; 

d) “debt instruments” means the instruments listed under Schedule 1 of the regulations; 

e)  “foreign central bank” means an institution or organisation or body corporate established in a country outside 

India and entrusted with the responsibility of carrying out central bank functions under the law for the time 

being in force in that country; 

f)  “FCNR (B) account” means a Foreign Currency Non-Resident (Bank) account maintained in accordance with 

the Foreign Exchange Management (Deposit) Regulations, 2016; 

g) “FPI” or “Foreign Portfolio Investor” means a person registered in accordance with the provisions of the 

Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2014; 

h) “Indian company” means a company incorporated in India;  

i) “Indian entity” shall mean an Indian company or a LLP ; 

j) “investment” means to subscribe, acquire, hold or transfer any debt instrument or unit issued by a person 

resident in India; 

k)  “investment on repatriation basis” means an investment, sale or maturity proceeds of which are net of taxes, 

eligible to be repatriated out of India, and the expression “investment on non-repatriation basis”, shall be 

construed accordingly; 

l)  “mutual fund” means an entity governed by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) 

Regulations, 1996; 

m)  “LLP” means a limited liability partnership formed and registered under the Limited Liability Partnership Act, 

2008 (6 of 2009); 

n)  “listed Indian company” means an Indian company which has any of its equity instruments or debt 

instruments listed on a recognised stock exchange in India and the expression “unlisted Indian company” shall 

be construed accordingly; 

o) “municipal bonds” mean debt instruments issued by municipalities constituted under Article 243Q of the 

Constitution of India; 

p) “NRI” or “Non-Resident Indian” means an individual resident outside India who is a citizen of India; 

q)  “OCI” or  “Overseas Citizen of India” means an individual resident outside India who is registered as an 

Overseas Citizen of India Cardholder under section 7(A) of the Citizenship Act, 1955 ( 57 of 1955); 

r)  “unit” means a beneficial interest of an investor in a mutual fund;                                                                                                

s)   “venture capital fund” means a fund established in the form of a trust, a company including a body corporate 

and registered under the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 

2012. 

(2) The words and expressions used but not defined in these regulations shall have the same meanings respectively 

assigned to them in the Act, rules and regulations. 

 

CHAPTER II 

GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO ALL INVESTORS 

3. Restriction on investment by a person resident outside India. - Save as otherwise provided in the Act, or rules or 

regulations made thereunder, no person resident outside India shall make any investment in India. 

Provided that an investment made in accordance with the Act or the rules or the regulations framed thereunder and held 

on the date of commencement of these Regulations, shall be deemed to have been made under these Regulations and 

shall accordingly be governed by these Regulations: 

Provided further that the Reserve Bank may, on an application made to it and for sufficient reasons, permit a person 

resident outside India to make any investment in India subject to such conditions as may be considered necessary. 

4. Restriction on receiving investment.- Save as otherwise  provided in the Act or rules or regulations made thereunder, 

an Indian entity or a mutual fund, or a venture capital fund or a firm or an association of persons or a proprietary concern 

shall not receive any investment in India from a person resident outside India or record such investment in its books : 

Provided that the Reserve Bank may, on an application made to it and for sufficient reasons, permit an Indian entity or a 

mutual fund, or a venture capital fund or a Firm or an Association of Persons or a proprietary concern to receive any 
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investment in India from a person resident outside India or to record such investment subject to such conditions as may 

be considered necessary. 

5. Permission for making investment by a person resident outside India.- Unless otherwise specified in these 

regulations or the relevant Schedules, any investment made by a person resident outside India shall be subject to the entry 

routes, the investment limits and the attendant conditionalities for such investment as laid down in these regulations. 

(1) A person resident outside India, permitted for the purpose by the Reserve Bank in consultation with Central 

Government, may purchase or sell debt instruments in the manner and subject to the terms and conditions specified 

in Schedule 1. 

(2) A person resident outside India may trade in all exchange traded derivative contracts approved by Securities and 

Exchange Board of India from time to time subject to the limits prescribed by Securities and Exchange Board of India 

and conditions specified in Schedule 1. 

(3) A person resident outside India may enter into contract in any derivative transaction subject to conditions laid down 

by the Reserve Bank from time to time. 

6. Merger or demerger or amalgamation of Indian companies 

Where a Scheme of Arrangement for an Indian company has been approved by National Company Law Tribunal 

(NCLT)/ Competent Authority , the Indian company may issue non-convertible redeemable preference shares or non-

convertible redeemable debentures out of its general reserves by way of distribution as bonus to the shareholders resident 

outside India, subject to the following conditions, namely: 

a. the original investment made in the Indian company by a person resident outside India is in accordance with 

these Regulations and the conditions specified in the relevant Schedule; 

b. the said issue is in accordance with the provisions of the Companies Act, 2013 and the terms and conditions, if 

any, stipulated in the scheme approved by National Company Law Tribunal (NCLT)/ Competent Authority have 

been complied with; 

c. the Indian company shall not engage in any activity/ sector in which investment by a person resident outside 

India is prohibited. 

7.  Taxes and Remittance of sale proceeds. 

7.1. Taxes 

All transaction under these regulations shall be undertaken through banking channels in India and subject to payment of 

applicable taxes and other duties/ levies in India. 

7.2. Remittance of sale proceeds 

(1) No remittance of sale proceeds of a debt instrument held by a person resident outside India shall be made otherwise 

than in accordance with these Regulations and the conditions specified in the relevant Schedule. 

(2) An authorised dealer may allow the remittance of sale proceeds of a debt instrument (net of applicable taxes) to the 

seller of such instrument resident outside India - 

Provided - 

(i)  the instrument was held by the seller on repatriation basis; and 

(ii)  Reserve Bank's approval has been obtained in other cases for sale of the instrument and remittance of the sale 

proceeds thereof; 

(3) An authorised dealer may allow remittances – both inward and outward – related for permitted derivatives 

transactions. 

SCHEDULE 1 

Purchase and sale of debt instruments by a person resident outside India 

1. Permission to persons resident outside India 

A. Permission to Foreign Portfolio Investors (FPIs) 

An FPI may purchase the following debt instruments on repatriation basis subject to the terms and conditions specified 

by the Securities and Exchange Board of India and the Reserve Bank: 

(a)  dated Government securities/ treasury bills; 

(b)  non-convertible debentures/ bonds issued by an Indian company; 
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(c)  commercial papers issued by an Indian company; 

(d)  units of domestic mutual funds or Exchange-Traded Funds (ETFs) which invest less than or equal to 50 percent in 

equity; 

(e)  Security Receipts (SRs) issued by Asset Reconstruction Companies; 

(f)  debt instruments issued by banks, eligible for inclusion in regulatory capital; 

(g)  Credit enhanced bonds; 

(h)  Listed non-convertible/ redeemable preference shares or debentures issued in terms of Regulation 6 of these 

Regulations; 

 (i)  Securitised debt instruments, including (i) any certificate or instrument issued by a special purpose vehicle (SPV) 

set up for securitisation of asset/s with banks, Financial Institutions or NBFCs as originators;  

(j)  Rupee denominated bonds/ units issued by Infrastructure Debt Funds; 

Provided this will include such instruments issued on or after November 22, 2011 and held by deemed FPIs. 

(k)  Municipal Bonds : 

Provided that FPIs may offer such instruments as permitted by the Reserve Bank from time to time as collateral to the 

recognized Stock Exchanges in India for their transactions in exchange traded derivative contracts as specified in sub-

Regulation 2 of Regulation 5. 

B. Permission to Non-resident Indians (NRIs) or Overseas Citizens of India (OCIs) – Repatriation basis 

(1) A Non-resident Indian (NRI) or an Overseas Citizen of India (OCI) may, without limit, purchase the following 

instruments on repatriation basis, 

a. Government dated securities (other than bearer securities) or treasury bills or units of domestic mutual funds or 

Exchange-Traded Funds (ETFs) which invest less than or equal to 50 percent in equity; 

b. Bonds issued by a Public Sector Undertaking (PSU) in India; 

c. Bonds issued by Infrastructure Debt Funds; 

d. Listed non-convertible/ redeemable preference shares or debentures issued in terms of Regulation 6 of these 

Regulations; 

 (2) An NRI or an OCI may purchase on repatriation basis debt instruments issued by banks, eligible for inclusion in 

regulatory capital. 

(3) An NRI may subscribe to National Pension System governed and administered by Pension Fund Regulatory and 

Development Authority (PFRDA), provided such person is eligible to invest as per the provisions of the PFRDA Act. 

The annuity/ accumulated saving will be repatriable: 

Provided that NRI/ OCIs may offer such instruments as permitted by the Reserve Bank from time to time as collateral to 

the recognized Stock Exchanges in India for their transactions in exchange traded derivative contracts as specified in sub-

regulation 2 of regulation 5. 

C. Permission to Non-resident Indians (NRIs) or Overseas Citizens of India (OCIs) – Non-Repatriation basis 

(1) An NRI or an OCI may, without limit, purchase on non-repatriation basis, dated Government securities (other than 

bearer securities), treasury bills, units of domestic mutual funds or Exchange-Traded Funds (ETFs) which invest less than 

or equal to 50 percent in equity,  or National Plan/ Savings Certificates. 

(2) An NRI or an OCI may, without limit, purchase on non-repatriation basis, listed non-convertible/ redeemable 

preference shares or debentures issued in terms of Regulation 6 of these Regulations. 

(3) An NRI or an OCI may, without limit, on non-repatriation basis subscribe to the chit funds authorised by the 

Registrar of Chits or an officer authorised by the State Government in this behalf. 

D. Permission to Foreign Central Banks or a Multilateral Development Bank for purchase of Government 

Securities 

(1) Foreign Central Banks, Multilateral Development Banks or any other entity permitted by the Reserve Bank, may 

purchase or sell dated Government Securities/treasury bills, as per terms and conditions specified by the Reserve Bank. 

2. Mode of Payment 

(1) The amount of consideration for purchase of instruments by FPIs shall be paid out of inward remittance from abroad 

through banking channels or out of funds held in a foreign currency account and/ or Special Non-Resident Rupee 



¹Hkkx IIµ[k.M 3(i)] Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 11 

(SNRR) account maintained in accordance with the Foreign Exchange Management (Deposit) Regulations, 2016. The 

foreign currency account and SNRR account shall be used only and exclusively for transactions under this Schedule. 

(2) The amount of consideration for purchase of instruments by NRIs or OCIs on repatriation basis shall be paid out of 

inward remittances from abroad through banking channels or out of funds held in NRE/ FCNR(B) account maintained in 

accordance with the Foreign Exchange Management (Deposit) Regulations, 2016. 

(3) The amount of consideration for (a) purchase of instruments by NRIs or OCIs on non-repatriation basis and (b) 

subscriptions to the National Pension System by NRIs shall be paid out of inward remittances from abroad through 

banking channels or out of funds held in NRE/ FCNR(B)/ NRO account maintained in accordance with the Foreign 

Exchange Management (Deposit) Regulations, 2016. 

(4) The amount of consideration for purchase of Government dated securities by a Foreign Central Bank or a Multilateral 

Development Bank shall be paid out of inward remittances from abroad through banking channels or out of funds held in 

an account opened with the specific approval of the RBI. 

(5) The amount of consideration for purchase of instruments by other non-resident investors shall be paid out of inward 

remittances from abroad through banking channels. 

3. Permission for Sale of instruments 

A person resident outside India who has purchased instruments in accordance with this Schedule may sell/ redeem the 

instruments subject to such terms and conditions as may be specified by the Reserve Bank and the Securities Exchange 

Board of India. 

4. Remittance/ credit of sale/ maturity proceeds 

(1) The sale/ maturity proceeds (net of taxes) of instruments held by Foreign Portfolio Investors (FPIs) may be remitted 

outside India or may be credited to the foreign currency account or SNRR account of the FPI. 

(2) The net sale/ maturity proceeds (net of taxes) of instruments held by NRIs or OCIs, may be: 

a. Credited to the NRO account person concerned where the instruments were held on non-repatriation basis 

b. Credited to the NRO account person concerned where the payment for the purchase of the instruments sold was 

made out of funds held in NRO account, or 

c. Remitted abroad or at the NRI/ OCI investor's option, credited to his NRE/ FCNR(B)/ NRO account, where the 

instruments were purchased on repatriation basis. 

(3) In all other cases, the sale/ maturity proceeds (net of taxes) may be remitted abroad or credited to an account opened 

with the prior permission of the Reserve Bank.   

 

 

 [F. No. 1/14/EM/2015] 

T. RABI SANKAR, Chief General Manager 
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