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la-  104] ubZ fnYyh] eaxyokj] ekpZ 27] 2018@pS=k 6] 1940      
No.  104] NEW DELHI, TUESDAY, MARCH 27, 2018/CHAITRA 6, 1940 िव� म�ंालयिव� म�ंालयिव� म�ंालयिव� म�ंालय    ((((आ�थक काय� िवभागआ�थक काय� िवभागआ�थक काय� िवभागआ�थक काय� िवभाग))))    (बजट �भाग)(बजट �भाग)(बजट �भाग)(बजट �भाग)    सामा�य सामा�य सामा�य सामा�य अिधसचूनाअिधसचूनाअिधसचूनाअिधसचूना    नई �द� ली,  27 माच�, 2018 िवषय: भारत सरकार क� �ितभिूतय  क� िब!�िवषय: भारत सरकार क� �ितभिूतय  क� िब!�िवषय: भारत सरकार क� �ितभिूतय  क� िब!�िवषय: भारत सरकार क� �ितभिूतय  क� िब!�    फा.स.ं 4(2)फा.स.ं 4(2)फा.स.ं 4(2)फा.स.ं 4(2)----ड#$यएंूडएम/2018ड#$यएंूडएम/2018ड#$यएंूडएम/2018ड#$यएंूडएम/2018.—भारत सरकार क� अिधसूचना फा.सं. 4(9)-ड��यूएंडएम/2000 �दनांक 6 मई, 2002और अिधसूचना फा.सं. 4(13)-ड��यूएंडएम/2008 �दनांक 8 अ'ूबर, 2008  का अिध)मण करके, भारत सरकार, एत,ारा सरकारी -ितभूितय. (िज0ह2 आगे -ितभूितय. के 5प म2 िन7द8 �कया गया ह)ै के िनग�म के िलए सामा0य �दशािनद;श अिधसूिचत करती ह।ै सरकारी -ितभूितय. का िनग�म इस अिधसूचना (िजसे साधारण अिधसूचना कहा गया ह)ै  म2 दी गई िनबंधन एवं शत> तथा -@येक -ितभूित िनग�म के संबंध म2 समय-समय पर जारी क� गई िविश8 अिधसूचना म2 पृथक 5प से अिधसूिचत शत> के अधीन �कया जाएगा।   साधारण अिधसूचना का उDेEय सरकारी -ितभूित के िनग�म. पर लागू सामा0य िनबंधन तथा शत> और िविभG �कHम. क� सरकारी -ितभूितय. के िनग�म क� िवशेषताJ ितिथ -णािलय. का उ�लेख करना रहा ह।ै -@येक -ितभूित िनग�म के संबंध म2 समय-समय पर जारी क� गई िविश8 अिधसूचना साधारण अिधसूचना क� संपूरक होगी और इसम2 �कसी िवशेष -ितभूित िनग�म से संबंिधत िविश8 लMण. को शािमल �कया जाएगा।  2222. सरकारी �ितभिूतय . सरकारी �ितभिूतय . सरकारी �ितभिूतय . सरकारी �ितभिूतय     पर लाग ूसामा�य िनबधंन और शत2 पर लाग ूसामा�य िनबधंन और शत2 पर लाग ूसामा�य िनबधंन और शत2 पर लाग ूसामा�य िनबधंन और शत2      सरकारी -ितभूितय. के सभी िनग�म. पर लागू सामा0य िनबंधन और शतN िनOिलिखत ह.गी:  2.1 िनवशे के िलए पा2.1 िनवशे के िलए पा2.1 िनवशे के िलए पा2.1 िनवशे के िलए पा����ता ता ता ता     
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  फम>, कंपिनय., िनगिमत िनकाय., संHथाJ, राQय सरकार., भिवRय िनिधय. और 0यास. सिहत भारत म2 िनवास करने वाला कोई भी Sि' सरकारी -ितभूितय. म2 िनवेश कर सकता है। अिनवासी भीरतीय, भारतीय मूल के Sि' “सेबी’’के पास पंजीकृत एवं भारतीय Tरजव� बUक Vारा अनुमो�दत िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक भी और आरबीआई Vारा िविन7द8 कोई अ0य Sि' जो भारत के िनवासी नहY हU, इस संबंध म2 भारत सरकार के पूवा�नुमोदन से सरकारी -ितभूितय. म2 िनवेश करने के पाZ हU। िवदशेी क2 [ीय बUक (एफसीबी) भारतीय Tरवज� बUक Vारा िवदशेी क2 [ीय बUक. Vारा �कए गए \पये म2 िनवेश संबंधी योजना म2 िनधा�Tरत िनबंधन और शत> के अधीन भारत सरकार से परामश� करनके सरकारी -ितभूितय. म2 िनवेश हतेु पाZ हU।  भारत से बाहर रहने वाले �कसी Sि' अथवा ऐसी �कसी भी कंपनी जो भारत से बाहर िनगिमत हU और ऐसी कंपनी क� �कसी भी शाखा Vारा सरकारी -ितभूितय. पर लागू कानून के अ0य उपबंध. के अितTर' िवदशेी मु[ा -बंधन अिधिनयम, 1999 और उसके अंतग�त बनाए गए िनयम. के उपबंध. के अधीन ही िनवेश �कया जाएगा।  2.2 �यनूतम अिभदान 2.2 �यनूतम अिभदान 2.2 �यनूतम अिभदान 2.2 �यनूतम अिभदान      सरकारी -ितभूितय. को 10,000 \पये (अं�कत मू�य) क� 0यूनतम रािश और उसके बाद 10,000 \पये के गुणज. म2 िनग�िमत �कया जाएगा।  2.3 आवेदन क� �7!या2.3 आवेदन क� �7!या2.3 आवेदन क� �7!या2.3 आवेदन क� �7!या    (i) नीलामी के िलए -ितHपध_ और गैर--ितHपध_ दोन. बोिलयां भारतीय Tरजव� बUक Vारा िनधा�Tरत नीलामी बदं होने के समय तक नीलामी के �दन भारतीय Tरजव� बUक के कोर बU`कग सो�युशन (ई-कुबेर) -णाली पर इलैabॉिनक 5प म2 -Hतुत क� जानी चािहए। िविश8 पTरिHथितय. जैसा�क नेटवक�  क� िवफलता आ�द को छोड़कर भौितक 5प म2 बोिलयां Hवीकार नहY क� जाएंगी। तथािप, एफपीआई और एनआरआई को अपना आवेदन नामो�द8 -ािधकृत डीलर बUक शाखाJ के जTरए -Hतुत करना चािहए।  (ii) नीलामी के तरीके जैसा�क सॉवरेन Hवण� बांड, 7.75% बचत कर योgय बांड आ�द के जTरए को छोड़कर सरकारी -ितभूितय. के िलए िविधवत 5प से भरे hए पूण� आवेदन भारतीय Tरजव� बUक के काया�लय या इस -योजनाथ� अिधसूिचत �कसी काया�लय म2 िविन7द8 तारीख पर भारतीय Tरजव� बUक Vारा िविन7द8 समय/बU`कग समय समाi होने के पहले -Hतुत �कया जाना चािहए।  (iii) सरकारी -ितभूितय. के )य हतेु आवेदन -Hतुत करने वाले इjछुक Sि' िविन7द8 -पZ म2 यथा िविन7द8 िनबंधन व शत> Vारा भी आबk ह.गे।   2.4 सरकारी �ितभिूतय  के िलए भुगतान 2.4 सरकारी �ितभिूतय  के िलए भुगतान 2.4 सरकारी �ितभिूतय  के िलए भुगतान 2.4 सरकारी �ितभिूतय  के िलए भुगतान      सफल आवेदक./िनवेशक. Vारा सरकारी -ितभूितय. के िलए भुगतानर िविश8 अिधसूचना म2 उि�लिखत ऐसी तारीख. पर भारतीय Tरजव� बUक, मुंबई के पM म2 दये चैक अथवा बUकर के भुगतान आदशे या भारतीय Tरजव� बUक म2 अपने चालू खात2 के नामे डालने के -ािधकार या इलैabॉिनक िनिध अंतरण या भारतीय Tरजव� बUक Vारा यथािन7द8 अ0य तरीके Vारा �कया जा सकता ह।ै  2.5 2.5 2.5 2.5 �ितभिूत का :प �ितभिूत का :प �ितभिूत का :प �ितभिूत का :प      िनवेशक. को सरकारी -ितभूितय. का िनग�म भारतीय Tरजव� बUक म2 उनके सहायक सामा0य बही खाते म2 या उनके Vारा यथािन�[8 संHथा के घटक के सहायक सामा0य बही खात1ेम2 जमा करके अथवा भारतीय Tरजव� बUक के पास रखे बांड बही खाते म2 जमा करके या भारतीय Tरजव� बUक Vारा सरकारी -ितभूित अिधिनयम, 2006 के अनुसार इस संबंध म2 -ािधकृत �कसी अ0य संHथा, अथवा सरकारी -ितभूित अिधिनयम, 2006 के उपबंध. के तहत यथािनधा�Tरत ऐसे �कसी अ0य -पZ के Vारा �कया गया जाएगा। जहां आवEयक होगा सरकारी -ितभूितय. के -पZ को अलग से अिधसूिचत �कया जाएगा।  2.6 #याज का भगुतान2.6 #याज का भगुतान2.6 #याज का भगुतान2.6 #याज का भगुतान    (i) सरकारी -ितभूितय. पर �याज का भुगतान भारतीय Tरजव� बUक के लोक ऋण काया�लय. या इस -योजन हतेु समय-समय पर अिधसूिचत भारतीय Tरजव� बUक के �कसी अ0य काया�लय या भारतीय Hटेट बUक क� शाखाJया लोक ऋण काया�लय का काय� करने वाले 
                                                 1सीएसजीएल भारतीय �रजव� ब�क म� एससीएल खाते ह� जहां ब�क के उपभो�ा� क� सरकारी �ितभूितयां ब�क क� !वयं क� धा�रत सरकारी �ितभूितय# से अलग रखी जाती है।  
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 �कसी भी राजकोष अथवा उप-राजकोष म2 जहां भारतीय Tरजव� ब2क का कोई काया�लय अथवा भारतीय Hटेट बUक क� कोई शाखा नहY ह ैिस�nम को छोड़कर जहां िस�nम के Hटेट बUक के साथ टाइ-अप ह ैके Vारा �कया जाएगा। -ितभूितय. पर �याज का भुगतान भारतीय Tरजव� बUक के �कसी भी काया�लय/भारतीय Tरजव� बUक Vारा इस बारे म2 अपनी तरफ से िन7द8 �कसी अ0य अिभकरण के काया�लय के पास रखे बांड बही खाते म2 ऐसे काया�लय/अिभकरण म2 �कया जाएगा।   (ii) �याज का भुगतान \पये के िनकटतम पूणाoक म2 �कया जाएगा। इस -योजन के िलए पचास पैसे से कम �याज क� रािश को नजर अंदाज कर �दया जाएगा और पचास पैसे अथवा अिधक को अगले \पये म2 पूणाo�कत �कया जाएगा।  2.7 सरकारी �ितभिूतय  क� वापसी2.7 सरकारी �ितभिूतय  क� वापसी2.7 सरकारी �ितभिूतय  क� वापसी2.7 सरकारी �ितभिूतय  क� वापसी----अदायगीअदायगीअदायगीअदायगी    (i) सरकारी -ितभूितय. क� वापसी-अदायगी भारतीय Tरजव� बUक के उस लोक ऋण काया�लय या �कसी अ0य संHथा को क� जाएगी, जहां पर ये वापसी-अदायगी के िलए पंजीकृत हU।  (ii) सरकारी -ितभूितय. को भारत सरकार के िवक�प पर, जहां एक सरकारी -ितभूित के िनग�म से संबंिधत िवशेष अिधसूचना म2 ‘कॉल आपशन’िविन7द8 �कया गया हो, िविन7द8 मोचन ितिथ से पूव� वापसी-अदायगी क� जा सकती ह।ै ऐसे मामल. म2 मोचन िविश8 अिधसूचना म2 िनिहत शत> के अनुसार �कया जाएगा।  (iii) सरकारी -ितभूितय. क�, -ितभूित धारक के िवक�प पर, जहां एक सरकारी -ितभूित के िनग�म से संबंिधत िवशेष अिधसूचना म2 एक ‘पुट’आपp िविन7द8 �कया गया हो, िविन7द8 मोचन ितिथ से पवू� वापसी-अदायगी क� जा सकती ह।ै ऐसे मामल. म2 मोचन िविश8 अिधसूचना म2 िनिहत शत> के अनुसार �कया जाएगा।  (iv) सरकारी -ितभूितय. क� पावसी अदायगी, उस िHथित जहां न तो ‘कॉल आपशन’ और न ही ‘पुट आqशन’िविन7द8/-योग �कया जाता ह,ै िवशेष अिधसूचना म2 िविन7द8 मोचन ितिथ पर क� जाएगी।  2.8 सरकारी  �ितभिूत क� ह>तातंरणीयता 2.8 सरकारी  �ितभिूत क� ह>तातंरणीयता 2.8 सरकारी  �ितभिूत क� ह>तातंरणीयता 2.8 सरकारी  �ितभिूत क� ह>तातंरणीयता     (i) सरकारी -ितभूित अिधिनयम, 2006 तथा उसके अधीन बने सरकारी -ितभूितय. िविनयम, 2007 और इस अिधसूचना क� शत> तथा इस संबंध म2 समय-समय पर भारत सरकार Vारा जारी अ0य अिधसूचना के अनुसार सरकारी -ितभूितय. को नवीकृत, उप-िवभािजत, समे�कत, 5पांतTरत तथा अंतTरत �कया जा सकता ह।ै  (ii) �कसी -ितभूित के संबंध म2 जारी क� गई -ितभूित का एक 5प से दसूरे 5प म2 5पांतरण उन 5प. से संबंिधत -ितबंध. के अधीन होगा िजसम2 सरकारी -ितभूितयां जारी क� जाएंगी।  (iii) अिनवासी भारतीय., एफपीआई तथा िवदशेी क2 [ीय बUक. Vारा सरकारी -ितभूितय. का अंतरण िवदशेी मु[ा -बंधन अिधिनयम के अंतग�त बने िविनयम. तथा भारतीय Tरजव� बUक के �दशािनद;श. के अधीन �कया जाएगा। इसके अितTर' -ितभूितय. का अंतरण भी समय-समय पर यथा आशोिधत सेबी के एफपीआई िविनयम, 2014 के अधीन होगा।  2.9 सरकारी �ितभिूतय  के सबंधं मA �योCय काननू 2.9 सरकारी �ितभिूतय  के सबंधं मA �योCय काननू 2.9 सरकारी �ितभिूतय  के सबंधं मA �योCय काननू 2.9 सरकारी �ितभिूतय  के सबंधं मA �योCय काननू     (i)  सरकारी -ितभूितय.को अिभदान करने वाले अथवा धाTरत करने वाले सभी Sि'य. के अिधकार. का िनधा�रण ऐसे सभी िवषय. के साथ �कया जाएगा जो सरकारी -ितभूित अिधिनयम, 2006 और उसके अधीन बने सरकारी -ितभूित िविनयम, 2007 तथा इस अिधसूचना के साथ पTठत एवं समय-समय पर जारी अ0य कोई ऐसी अिधसूचना या इस संबंध म2 भारत सरकार के परामश� से भारतीय Tरजव� बUक Vारा भिवRय म2 जारी क� जाने वाली -ेस िवsिiय. क� शत> Vारा होगा।  (ii) भारत म2 इस समय लागू कर कानून. के उपबंध सरकारी -ितभूितय. के िनवेशक अथवा धारक क� दनेदारी के आकलन और िनधा�रण करने के -योजन. हतेु -योQय ह.गे।  (iii) सरकारी -ितभूितय.के संबंध म2 �कसी िववाद का िनण�य भारत म2 0यायालय. Vारा �कया जाएगा।  3. भारतीय Dरजव� बEक Fारा भागीदारी 3. भारतीय Dरजव� बEक Fारा भागीदारी 3. भारतीय Dरजव� बEक Fारा भागीदारी 3. भारतीय Dरजव� बEक Fारा भागीदारी     
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  भारतीय Tरजव� बUक भी समय-समय पर यथासंशोिधत राजकोषीय उtरदािय@व एवं बजट -बंधन अिधिनयम, 2003 तथा उसके तहत बनाए गए िविनयम. क� शत> के अधीन िविश8 पTरिHथितय. म2 बोली म2 अ-ितHपध_ के 5प म2 भाग ले सकता ह ैया अ0य िनग�म. म2 सरकारी -ितभूितय. को अिभदान भी रक सकता है। भारतीय Tरजव� बUक को -ितभूितय. के आबंटन का आधार अंितम मू�य/नलीमी म2 आय अथवा भारत सरकार Vारा तय �कया गया कोई मू�य/लाभ होगा।  4. 4. 4. 4. सरकारी �ितभिूतय  के िनग�म के तरीकेसरकारी �ितभिूतय  के िनग�म के तरीकेसरकारी �ितभिूतय  के िनग�म के तरीकेसरकारी �ितभिूतय  के िनग�म के तरीके    भारत सरकार समय-समय पर सरकारी -ितभूितय. का िनOिलिखत तरीक. से िनग�म कर सकती ह:ै-  (i) आय आधाTरत या मू�य आधाTरत नीलामी (ii)  पूव� घोिषत िनधा�Tरत कूपन दर. पर बोली भागीदार. तक सीिमत होती ह ैजैसा�क भारत सरकार Vारा अिधसूिचत ह।ै (iii) टैप िब)� के माuयम से (iv)  राजकोषीय hिंडय./ �दनां�कत -ितभूितय. के 5पांतरण Vारा (v)  �कसी अ0य तरीके के माuयम स,े जैसा अिधसूिचत �कया जाए। 5555....        सरकारी �ितभिूतय  केसरकारी �ितभिूतय  केसरकारी �ितभिूतय  केसरकारी �ितभिूतय  के    िनग�म िनग�म िनग�म िनग�म के िभके िभके िभके िभGGGG----    िभG तरीक  क� िवशेषताएंिभG तरीक  क� िवशेषताएंिभG तरीक  क� िवशेषताएंिभG तरीक  क� िवशेषताएं    5.1 5.1 5.1 5.1     नीलामी के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�मनीलामी के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�मनीलामी के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�मनीलामी के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�म    (i)  -ितभूितय. का िनग�म नीलामी के माuयम से या तो क�मत आधार �कया जाएगा।  जहां िनग�म क�मत आधार पर होता ह,ै  कूपन का पूव�िनधा�रण �कया जाएगा, उदाहरणाथ� पुनvनग�िमत सरकारी -ितभूित म2 और बोलीदाताJ को -ितभूित के -ित 100 \पये अं�कत मू�य पर क�मत उwधृत करनी होगी िजस पर वे )य करना चाहते हU।  जहां िनग�म आय के आधार पर होता ह ै-ितभूित के कूपन का िनधा�रण भारतीय Tरजव� बUक Vारा क� जाने वाली नीलामी म2 उस पkित से �कया जाता ह ैिजसका -ावधान इसके पxात ्तथा पुनः समय-समय पर जारी क� गई िविश8 अिधसूचना Vारा �कया जाता ह।ै  अिHथर दर वाले बॉ0ड को छोड़कर पTरपzता तक -ितभूित का कूपन वही रहता ह।ै (ii)   दशमलव के चार अंक. तक S' तथा वाvषक लाभ -ितशत अथवा वह मू�य, जैसा भी मामला हो, का आवेदन पZ म2 Hप8 5प स ेउ�लेख �कया जाना चािहए।  (iii)   आवेदक -@येक बोली के िलए अलग-अलग आवेदन पZ. के माuयम से लाभ क� िभG-िभG दर. पर एक से अिधक बोली लगा सकता ह।ै  �कसी Sि' Vारा लगाई गई बोिलय. क� कुल रािश िव)य हेतु -Hतािवत सरकारी -ितभूितय. क� कुल रािश से अिधक नहY होनी चािहए।  साथ ही, वह अितTर' रािश जो {ीन शू के िवक�प के तहत बनाए रखी जा सकती ह,ै  य�द कोई ह,ै जो सरकार -योग करना चाहती हो। इसके अलावा,  नीलामी म2 एक Sि' Vारा -Hतुत सभी बोिलय. क� कुल रािश उस िवशेष नीलामी म2 िब)� के िलए रखी गई कुल अिधसूिचत रािश से अिधक नहY होनी चािहए।  (iv)    -ाi क� गई बोिलय. के आधार पर भारतीय Tरजव� बUक भारत सरकार के परामश� से लाभ क� अिधकतम दर अथवा 0यूनतम पेशकशी क�मत िनधा�Tरत करेगा िजस पर नीलामी म2 सरकारी -ितभूितय. के )य के िलए -Hताव Hवीकार �कए जाएंगे। क�मत आधाTरत नीलािमय. के मामले को छोड़कर, नीलामी म2 िनधा�Tरत आय क� अिधकतम दर नीलामी म2 बेची गई -ितभूितय. के संबंध म2 -ित वष� कूपन दर -ितशत होगी।  (v)  -ितभूितय. के िनग�म क� नीलािमय.(लाभ आधार अथवा क�मत आधार पर)भारत सरकार के परामश� से भारतीय Tरजव� बUक Vारा तय �कए गए सम5प मू�य तरीके या अनेक मू�य तरीके या �कसी अ0य तरीके से आयोिजत क� जाएंगी। 
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  (क)   जहां नीलामी को सम5प म�ूय तरीके Vारा आयोिजत �कया जाता ह,ै वहां भारतीय Tरजव� बUक Vारा यथा िनधा�Tरत अ|तन दर. पर आमंिZत -ितयोगी बोिलय. तथा लाभ क� अिधकतम दर समािहत या अ|तन मू�य. तथा 0यूनतम  आमंZण मू�य समािहत को लाभ क� अिधकतम दर या इस -कार िनधा�Tरत 0यूनतम आमंZण मू�य पर Hवीकार �कया जाएगा।भारतीय Tरजव� बUक लाभ क� अिधकतम दर से अिधक तथा बUक Vारा यथा िनधा�Tरत 0यूनतम मू�य से कम लगाई गई बोिलय. को अHवीकृत �कया जाएगा।  (ख)   जहां नीलामी अनेक मू�य तरीके Vारा आयोिजत क� जाती  हो,  वहां भारतीय Tरजव� बUक Vारा यथािनधा�Tरत लाभ क� अिधकतम दर या 0यूनतम आमंZण मू�य पर  आमंिZत बोिलयां Hवीकृत ह.गी।भारतीय Tरजव� बUक Vारा िनधा�Tरत लाभ क� अिधकतम दर से कम दर  अथवा 0यूनतम आमंZण म�ूय से अिधक पर िनिवदा क� गई अ0य बोिलय. को लाभ क� दर अथवा संबंिधत बोली म2 उwधृत दर. पर Hवीकार �कया जाएगा।  लाभ आधाTरत नीलािमय. म2,  उन सफल बोलीदाताJ,  िजनक� दर2 लाभ क� अिधकतम दर से अपेMाकृत कम होती ह,ै  को -ीिमयम के 5प म2 क�मत अंतर का भुगतान करना आवEयक होगा।भारतीय Tरजव� बUक Vारा िनधा�Tरत लाभ क� अिधकतम दर से ऊंची दर. पर उwधृत बोिलय. को रD कर �दया जाएगा।  (ग)    जहां नीलामी �कसी अ0य िविध Vारा आयोिजत होती ह,ै  बोिलय. क� Hवीकृित क� िविध का िनण�य भारत सरकार Vारा �कया जाएगा। (vi)   भारतीय Tरजव� बUक Vारा यथािन7द8 Sि8 और संHथाएं (िज0ह2 खुदरा िनवेशक कहा गया ह)ै भारत सरकार के परामश� से अ-@यM 5प स,े  �कसी अनुसूिचत बUक अथवा ऐसी सेवाJ क� पेशकश करने वाले डीलर अथवा इस -योजन के िलए भारतीय Tरजव� बUक Vारा अनुमत �कसी अ0य एज2सी के माuयम स,े  अ-ितHपध_ आधार पर नीलािमय. म2 भागीदारी कर सकते हU।अ-ितHपध_ आधार पर भागीदारी करने के िलए, पाZता मानदडं और वह िविध िजसके अनुसार ऐसी बोिलय. को -Hतुत �कया जाएगा,  भारतीय Tरजव� बUक Vारा घोिषत क� जाएंगी। अ-ितHपध_ बोलीदाताJ को -ितभूितय. का आबंटन भारतीय Tरजव� बUक के िववेकािधकार के आधार पर �कया जाएगा और उस मू�य पर �कया जाएगा जो नीलामी म2 Hवीकार क� गई -ितHपध_ मू�य. के आधार पर -ाi hए भाTरत औसत मू�य अथवा िविश8 अिधसूचना म2 घोिषत �कसी अ0य मू�य से अिधक न हो।  अ-ितHपध_ आधार पर खुदरा िनवेशक. को आवंTटत �कए जाने वाली -ितभूितय. क� नॉिमनल रािश,  भारतीय Tरजव� बUक Vारा यथािन7द8 नॉिमनल रािश के अंदर अथवा बाहर,  िनग�म क� कुल नॉिमनल रािश के अिधकतम -ितशत अथवा भारतीय Tरजव� बUक Vारा िनधा�Tरत �कसी अ0य -ितशत तक सीिमत होगी। (vii)   भारतीय Tरजव� बUक भारत सरकार के परामश� स े  अितTर' अिभदान. को उस सीमा तक Hवीकार करने का िववेकािधकार रखता ह,ै जो -ितभूित से संबंिधत िविश8 अिधसूचना म2 िविन7द8 हो सकती ह ैऔर वह तदनुसार -ितभूित का आबंटन करेगा। (viii)     भारतीय Tरजव� बUक को भारत सरकार के परामश� से पूरा िववेकािधकार होगा �क वह उिचत समझ ेतो, िबना कोई कारण बताए, �कसी या सभी बोिलय. को पूण�तःअथवा अंशतः Hवीकृत अथवा रD कर सकता ह।ै 5.2 5.2 5.2 5.2 पूव�पूव�पूव�पूव�----घोिषत कूपन दर  पर �ितभिूतय  का िनग�मघोिषत कूपन दर  पर �ितभिूतय  का िनग�मघोिषत कूपन दर  पर �ितभिूतय  का िनग�मघोिषत कूपन दर  पर �ितभिूतय  का िनग�म    (i)    ऐसी -ितभूितय. पर कूपन िनग�म क� तारीख से पहले घोिषत �कया जाएगा और िन7द8 अिधसूचना के अनुसार  -ितभूित -ीिमयम/ छूट के अनुसार जारी क� जाएगी। (ii)   य�द कुल अिभदान �कसी िनधा�Tरत कूपन -ितभूितय. के संबंध म2 िब)� के िलए -Hतािवत कुल रािश से बढ़ जाता ह,ै भारतीय Tरजव� बUक भारत सरकार के परामश� से सभी आवेदक. को आंिशक आबंटन कर सकता है। (iii)  भारतीय Tरजव� बUक को भारत सरकार के परामश� से {ीनशू िवक�प अथा�त -ितभूित के िनग�म से संबंिधत िवशेष अिधसूचना म2 िविन7द8 �कए जा सकने वाली सीमा तक अिधक अिभदान Hवीकार करने और तदनुसार -ितभूित का आबंटन करने का िववेकािधकार होगा। (iv)   भारत सरकार के परामश� से भारतीय Tरजव� बUक को यह िववेकािधकार होगा �क वह कोई कारण बताए िबना ही �कसी या सभी आवेदन. को पूण�त: या अंशतः Hवीकृत या रD कर सकता ह।ै 
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 5.3 5.3 5.3 5.3 टैटैटैटैप प प प िब!� के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�मिब!� के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�मिब!� के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�मिब!� के माHयम स े�ितभिूतय  का िनग�म     टैप पर बेची गई -ितभूितय. के संबंध म2 अिधसूचना म2 कुल रािश नहY दशा�ई जाती ह।ै  ऐसी -ितभूितय. क� िब)� को एक से Qयादा �दन तक बढ़ाया जा सकता ह ैऔर इस िब)� को �कसी भी �दन बU`कग काय� समय के दौरान �कसी भी समय बंद �कया जा सकता ह।ै 5.4 5.4 5.4 5.4     पDरपJ होन ेवाली राजकोषीय पDरपJ होन ेवाली राजकोषीय पDरपJ होन ेवाली राजकोषीय पDरपJ होन ेवाली राजकोषीय Kिंडय Kिंडय Kिंडय Kिंडय /7दना7ंकत �ितभिूतय  के :/7दना7ंकत �ितभिूतय  के :/7दना7ंकत �ितभिूतय  के :/7दना7ंकत �ितभिूतय  के :पातंरण मA नई सरकारी �ितभिूतय  क� ि>वMचग/ िनग�मपातंरण मA नई सरकारी �ितभिूतय  क� ि>वMचग/ िनग�मपातंरण मA नई सरकारी �ितभिूतय  क� ि>वMचग/ िनग�मपातंरण मA नई सरकारी �ितभिूतय  क� ि>वMचग/ िनग�म    कुछ िन7द8 पTरपzता वाली राजकोषीय hिंडय. के धारक.  और िन7द8 �दनां�कत -ितभूितय. के धारक. को यह िवक�प �दया जाता ह ै�क अपनी राजकोषीय hिंडय./�दनां�कत -ितभूितय. को िन7द8 मू�य. पर िब)� के िलए -Hतािवत नई -ितभूितय. म2 5पांतTरत करा ल2।नई -ितभूितय. को नीलामी/ पूव� घोिषत कूपन आधार पर िनग�िमत �कया जा सकता ह।ै 6 6 6 6             िविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतयांिविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतयांिविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतयांिविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतयां    भारत सरकार समय-समय पर िनOिलिखत -कार क� सरकारी -ितभूितयां जारी कर सकती ह:ै- (i)  िनयत कूपन दर. वाली -ितभूितयां। (ii) घटने बढ़ने वाली कूपन दर. वाली -ितभूितयां अथा�त  मु'दर बांड (एफआरबी),  महगंाई से जुड़े बांड,  पूंजी सूचकां�कत बांड(ज़ेडसीबी) (iii) जीरो कूपन बांड। (iv) वे -ितभूितयां िजनके िलए अिभदान िविन7द8 �कHत. म2 -ाi होता ह।ै (v) वे -ितभूितयां िजनके िलए भारत सरकार Vारा वापसी अदायगी िविन7द8 �कHत. म2 क� जाती ह(ैिनयत सं�या और �कHत. क� रािश के जTरए पTरशोधन)। (vi) अंत:Hथािपत Sु@पाद वाली -ितभूितयां (उदाहरणाथ� कॉल और पुट ऑqशन)। (vii)  �कसी िविश8 अिधसूचना म2 यथा अिधसूिचत �कसी अ0य िवशषेता वाली -ितभूितयां। 7 7 7 7         िविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतय  क� िवशेषताएंिविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतय  क� िवशेषताएंिविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतय  क� िवशेषताएंिविभG �कार क� सरकारी �ितभिूतय  क� िवशेषताएं    7. 1 7. 1 7. 1 7. 1         िनयतिनयतिनयतिनयत    कूपन दर  वाली �ितभिूतयांकूपन दर  वाली �ितभिूतयांकूपन दर  वाली �ितभिूतयांकूपन दर  वाली �ितभिूतयां    (i)  -ितभूित क� अविध के दौरान िनयत क� गई शेष -ितभूितय. पर िविश8 कूपन दर लागू रहगेी और उसका भुगतान आविधक 5प से �कया जाएगा। (ii)  -ितभूित का िनग�म ब�े पर, सममू�य पर अथवा अं�कत मू�य के -ीिमयम पर �कया जाएगा। (iii)   -ितभूित का शोधन समम�ूय पर �कया जाएगा। 7.2 7.2 7.2 7.2         घटनेघटनेघटनेघटने----बढ़न ेवाली बढ़न ेवाली बढ़न ेवाली बढ़न ेवाली कूकूकूकूपन दर  वाली �ितभिूतया ंअथा�त अ>थायी दर पन दर  वाली �ितभिूतया ंअथा�त अ>थायी दर पन दर  वाली �ितभिूतया ंअथा�त अ>थायी दर पन दर  वाली �ितभिूतया ंअथा�त अ>थायी दर बॉ�डबॉ�डबॉ�डबॉ�ड    आ7दआ7दआ7दआ7द    (i)  -ितभूित पर वह कूपन दर लागू रहगेी जो संबंिधत संदvभत दर म2 पTरवत�न होने के अनसुार अलग-अलग होगी।संदvभत दर का वण�न और वहतरी का िजससे कूपन दर आधार दर से संबंिधत है,  िविश8 अिधसूचना म2 घोिषत �कया जाएगा। (ii)  कूपन दर 0यूनतम िनधा�Tरत दर अथवा उ�तम दर, य�द कोई हो, िविश8 अिधसूचना म2 यथा िन7द8, जैसा भी मामला हो, के अधीन हो सकती ह।ै (iii) घटने बढ़ने वाली कूपन दर वाली -ितभूितय./बांड. के संबंध म2 िनग�म क� िविध िविश8 अिधसूचना म2 घोिषत िविध के अनुसार होगी।     
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 7.3 7.3 7.3 7.3         जीरो कूपन बाडंजीरो कूपन बाडंजीरो कूपन बाडंजीरो कूपन बाडं    (i)    शू0य कूपन बांड ब�े पर जारी �कए जाते हU और इनका मोचन सममू�य पर �कया जाता ह।ै ऐसे बॉ0ड. पर �कसी �याज का भुगतान नहY �कया जाता। (ii)  नीलामी Vारा जारी �कए गए शू0य कूपन बांड. के संबंध म2 मू�य, िजस पर शू0य कूपन के बांड -ित 100 \पए (सांकेितक) खरीद करन ेका -Hताव ह ैिजसे चार दशमलव Hथान. तक S' �कया गया ह,ै का आवेदन म2 Hप8 5प से उ�लेख �कया जाना चािहए।आवेदन,  िजसम2 आवEयक �योरे जैसे का बॉ0ड का नािमनल मू�य, -ित 100 \पये मू�य िजस पर बांड क� खरीद �कए जाने का -Hताव ह ैअथवा िजनम2 अपूण� �यौरे �दए गए हU, आवेदक को �कसी उ�लेख के िबना रD कर �दए जाएंगे। (iii)  िनिवदाJ के जTरए -ाi क� गई बोिलय. के आधार पर वह कट ऑफ मू�य िजस पर मु' कूपन बॉ0ड. क� खरीद के िलए िनिवदाएं Hवीकार क� जाएगी। यह नीलामी भारत सरकार के परामश� से भारतीय Tरजव� बUक Vारा िनधा�Tरत क� जाएगी जो �कसी भी बोली या  सभी बोिलय.  को पूण�तः अथवा आंिशक 5प से िबना कोई कारण बताए Hवीकार अथवा रD कर सकता है।  ऐसी सभी बोिलयां जो कटऑफ मू�य से अिधक पाई जाती ह,ै Hवीकार क� जाएंगी और अ0य सभी बोिलयां िज0ह2 Hवीकृत कट ऑफ माaस� से कम पाया जाएगा, रD कर दी जाएंगी। 7.4 7.4 7.4 7.4         इस पQित के जDरए जारी �ितभिूतया ंिजनके िलए या तो अिभइस पQित के जDरए जारी �ितभिूतया ंिजनके िलए या तो अिभइस पQित के जDरए जारी �ितभिूतया ंिजनके िलए या तो अिभइस पQित के जDरए जारी �ितभिूतया ंिजनके िलए या तो अिभदादादादान �ाR होता है अथवा वापसी अदायगी 7क>त  मA क� जाती हैन �ाR होता है अथवा वापसी अदायगी 7क>त  मA क� जाती हैन �ाR होता है अथवा वापसी अदायगी 7क>त  मA क� जाती हैन �ाR होता है अथवा वापसी अदायगी 7क>त  मA क� जाती है। । । ।      -ितभूितयां या तो नीलामी Vारा अथवा कूपन दर पूव� घोषणा करके जारी क� जाती है। -ितभूितय. क� िवशेषता यह ह ै �क -ितभूितय. का भुगतान या तो िविन7द8 �कHत. म2 -ाi होता ह ैअथवा -ितभूितय. क� वापसी अदायगी िविन7द8 �कHत. म2 क� जाती ह,ै जैसा�क -ितभूित के िनग�म से संबंिधत िविश8 अिधसूचना म2 अिधसूिचत ह।ै 7.5 7.5 7.5 7.5     अअअअ�तः �तः �तः �तः >थािपत >थािपत >थािपत >थािपत UुUUुुUुVपाद वाली �ितभिूतयांVपाद वाली �ितभिूतयांVपाद वाली �ितभिूतयांVपाद वाली �ितभिूतया ं    सरकारी -ितभूितया ं  अंतःHथािपत Sु@पिtक  िवशेषताJ के साथ उदाहरणाथ� कॉल तथा पुट ऑqशन िनग�िमत क� जाए।  सरकारी -ितभूित क� वापसी अदायगी, िविन7द8 मोचन ितिथ से पूव� भारत सरकार के िवक�प पर उस सूरत म2 क� जाए जहां सरकारी -ितभूित के िनग�म से संबंिधत िविश8 अिधसूचना म2 एक कॉल ऑqशन िविन7द8 �कया गया ह,ै  तथा सरकारी -ितभूित क� िविन7द8 मोचन ितिथ से पूव�, -ितभूित के धारक के िवक�प पर उस सूरत म2 वापसी अदायगी क� जाए जहां सरकारी -ितभूित के िनग�म से संबंिधत िविश8 अिधसूचना म2 एक पुट ऑqशन िविन7द8 �कया गया ह।ै 8. 8. 8. 8.     िविशW अिधसचूना मA घोिषत क� जान ेवाली अ�य िनबधंन एव ंशत2िविशW अिधसचूना मA घोिषत क� जान ेवाली अ�य िनबधंन एव ंशत2िविशW अिधसचूना मA घोिषत क� जान ेवाली अ�य िनबधंन एव ंशत2िविशW अिधसचूना मA घोिषत क� जान ेवाली अ�य िनबधंन एव ंशत2     सरकारी -ितभूित के -@येक िनग�म क� अ0य िविश8 िनबंधन एवं शतN समय-समय पर िविश8 अिधसूचनाJ म2 अलग से अिधसूिचत क� जाएंगी। भारत के रा�पित के आदेश से, -शांत गोयल, संयु' सिचव 
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MINISTRY OF FINANCE 

(Department of Economic Affairs) 

(BUDGET DIVISION) 

GENERAL NOTIFICATION 

New Delhi, the 27th March, 2018 

Subject : Sale of Government of India Securities 

F.No.4(2)-W&M/2018.—Government of India, in supersession of Notification F.No.4(9)-

W&M/2000 dated 6
th
May, 2002, and Notification F.No.4(13)-W&M/2008 dated 8

th
 October, 2008 issued by 

Government of India,  hereby notifies general guidelines for issuance of Government Securities (hereinafter 

referred to as Securities). Issuance of Securities, will be subject to terms and conditions spelt out in this 

Notification (called the 'General Notification') as also terms and conditions notified separately in the 

Specific Notifications to be issued from time to time in respect of each security issue. 

 The General Notification lists out basic terms and conditions applicable to issues of Government 

Securities (G-Secs) and the features and methods of issue of different types of Government Securities. 

Specific Notification issued from time to time in respect of each security issue, will supplement the General 

Notification and cover additional specific features pertaining to the particular security issue. 

2. General Terms and conditions applicable to Government Securities 

The general terms and conditions applicable to all issues of Government Securities will be as under: 

2.1 Eligibility for Investment 

Investment in the Government Securities may be made by any person resident in India, including firms, 

companies, corporate bodies, institutions, State Governments, Provident Funds and Trusts, Non-Resident 

Indians, Overseas Citizens of India Foreign Portfolio Investors (FPIs) registered with the Securities and 

Exchange Board of India (SEBI)and approved by Reserve Bank of India (RBI) and other person not resident 

in India, as specified by the RBI with the prior approval of the Government of India, in this regard.  Foreign 

Central Banks (FCBs) will also be eligible to invest in the Government securities subject to the terms and 

conditions stipulated by the RBI, in consultation with the Government of India, in the Scheme for Rupee 

Investments by FCBs. Investment by a person resident outside India or a Company which is incorporated 

outside India or any branch of such Company shall be subject to the provisions of the Foreign Exchange 

Management Act, 1999 (FEMA) and Regulations framed there under, in addition to the other provisions of 

law applicable to Government Securities.  

2.2 Minimum Subscription 

Government Securities will be issued for a minimum amount of ` 10,000 (Face Value) and in multiples of  

` 10,000 thereafter. 

2.3 Procedure for Application 

(i) Both competitive and non-competitive bids for the auction should be submitted in electronic format on 

the Reserve Bank of India’s Core Banking Solution (E-Kuber) system on the day of the auction, up to the 

close of auction time prescribed by the RBI. Bids in physical form will not be accepted except in 

extraordinary circumstances such as network failure, etc. FPIs and NRIs, however, should submit their 

applications through the designated Authorised Dealer bank branches.  

(ii) Applications for Government Securities other than through the auction mode, such as for Sovereign Gold 

Bonds, 7.75% savings taxable bonds, etc. duly filled in and complete in all respects should be submitted to the 

office of RBI or any other office notified for the purpose, before the close of specified time/banking hours 

notified by the RBI on the specified date(s). 

(iii) Interested persons submitting applications for purchase of Government Securities shall also be bound by 

other terms and conditions as indicated in the Specific Notification. 

 

 



¹Hkkx Iµ[k.M 1º Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 9 

 
2.4 Payment for Government Securities 

Payment for the Government Securities shall be made by the successful applicants/investors on such dates as 

mentioned in the Specific Notification, by means of cheque drawn on RBI, Mumbai or any specified office of 

RBI or Banker's pay order or by authority to debit their current account with RBI or by Electronic Fund 

Transferor by any other means as specified by RBI. 

2.5 Form of Security 

The Government Securities shall be issued to the investors by credit to their Subsidiary General Ledger 

Account or to a Constituents’ Subsidiary General Ledger Account
1
, maintained with RBI or by credit to their 

Bond Ledger Account maintained with RBI or with any institution authorised by the RBI in this behalf as per 

the Government Securities Act, 2006, or in the form of Stock Certificate or in such other form as may be 

prescribed under the provisions of the Government Securities Act, 2006. The other Form of G-Secs will be 

notified separately, if and where necessary. 

2.6 Payment of Interest 

(i) Interest on Government Securities will be paid at the Public Debt Offices of the RBI or any other office of 

Reserve Bank of India notified for this purpose from time to time, or at branches of the State Bank of India or 

at any Treasury or Sub-Treasury served by Public Debt Office where there is no office of Reserve Bank of 

India or branch of the State Bank of India, except Sikkim, where tie-up is with State Bank of Sikkim. Interest 

on securities held in Bond Ledger Account with any of the offices of RBI/ Agency, as specified by Reserve 

Bank of India in this behalf, will be paid at such Office/Agency. 

(ii) Interest will be paid after rounding off the amount to the nearest whole rupee. For this purpose, amount of 

interest less than fifty paise will be ignored and fifty paise or more will be rounded off to the next rupee.  

2.7 Repayment of Government Securities 

(i) The Government Securities will be repaid at Public Debt Offices of the Reserve Bank of India or any other 

institution at which they are registered at the time of repayment. 

(ii) The Government Security may be repaid at the option of Government of India, before the specified 

redemption date, where a ‘call option’ is specified in the Specific Notification relating to the issue of a 

Government Security. The redemption in such cases will be made in line with the conditions contained in the 

Specific Notification. 

(iii) The Government Security may be repaid, at the option of the holder of the Security, before the specified 

redemption date, where a ‘put option’ is specified in the Specific Notification relating to the issue of a 

Government Security. The redemption in such cases will be made in line with the conditions contained in the 

Specific Notification. 

(iv) The Government Security will be repaid on the date of redemption specified in the Specific Notification, 

when neither a ‘Call Option’ nor a ‘Put Option’ is specified/exercised. 

2.8 Transferability of Government Securities 

(i) Government Securities can be renewed, sub-divided, consolidated, converted and transferred in accordance 

with the provisions of the Government Securities Act, 2006 and the Government Securities Regulations, 2007 

framed there under, and the terms of this notification and any further notification which may be issued by the 

Government of India from time to time in this regard. 

(ii) The conversion of any Security issued from one form to the other will be subject to the restrictions with 

respect to the forms in which the Government Securities shall be issued. 

(iii) The transfers of Government Securities by NRIs, FPIs and FCBs will be subject to Regulations framed 

under FEMA and guidelines issued by the RBI. Transfer of securities by FPIs, in addition, will also be subject 

to applicable SEBI’s FPI Regulations 2014, as modified from time to time. 

                                                 
1
CSGL are the SGL accounts with RBI where the G-Secs of bank’s customers are held separately from the banks’ own 

holding of G-Secs. 
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2.9 Laws applicable in regard to the Government Securities 

(i) The rights of all persons subscribing to or holding the Government Securities shall be determined in 

accordance with the Government Securities Act, 2006 and the Government Securities Regulations, 2007, 

framed there under, read with the terms of this Notification and such other Notification as may be issued from 

time to time or by the terms of Press Releases, as may be issued in future by Reserve Bank of India, in 

consultation with Government of India, in this regard. 

(ii) The provisions of the tax laws for the time being in force in India will be applicable for the purposes of 

assessing and determining the liability of the investor or holder of the Government Securities. 

(iii) Any dispute in relation to the Government Securities shall be subject to the jurisdiction of the Courts in 

India.  

3. Participation by Reserve Bank of India 

The Reserve Bank of India may also, under exceptional circumstances brought out in the Fiscal Responsibility 

and Budget Management (FRBM) Act, 2003, as amended from time to time, and the Rules framed there 

under, participate in the auction as a non-competitor or subscribe to the Government Securities in other issues. 

Allotment of Securities to Reserve Bank of India will be at the cut off price/yield emerging in the auction or at 

a negotiated price/yield decided by the Government of India. 

4. Modes of issue of Government Securities 

The Government of India may issue Government Securities, from time to time, through following modes: 

i.  Auction, either yield based or price based. 

ii. At pre-announced fixed coupon rates with bidding limited to participants, as notified by GoI. 

iii. On-tap sale. 

iv. By conversion of treasury bills/dated securities. 

v.  Any other mode, as may be notified. 

5. Features of different modes of issue of Government Securities 

5.1 Issue of Securities through auction 

(i) The Securities will be issued through auction, either on price basis or on yield basis. Where the issue is on 

price basis, the coupon will be pre-determined, e.g. in re-issued G-Secs, and the bidders have to quote the 

price per ` 100/- face value of the security, at which they desire to purchase the security. Where the issue is 

on yield basis, the coupon of the security is decided in an auction conducted by RBI in the manner as provided 

hereinafter and further provided in the Specific Notifications issued from time to time. The security carries the 

same coupon till maturity, except for Floating Rate Bonds (FRBs). 

(ii) The yield per cent per annum or the price, as the case may be, expressed up to four decimal places, should 

be clearly stated in the application. 

(iii) An applicant may submit multiple bids at same/different rates of yield or prices, as the case may be, 

through separate applications for each bid. The aggregate amount of bids submitted by a person for an 

individual security should not exceed the aggregate amount of Government Securities offered for sale, plus 

additional amount that can be retained under the green shoe option, if any, that the Government may like to 

exercise. Further, the aggregate amount of all bids submitted by a person in the auction should not exceed the 

total notified amount offered for sale in that particular auction. 

(iv) On the basis of the bids received, the Reserve Bank of India, in consultation with Government of India, 

will determine the maximum rate of yield or the minimum price offered, as the case may be, at which offers 

for purchase of Government Securities will be accepted at the auction. Except in the case of price-based 

auctions, the maximum rate of yield determined at the auction will be the per annum coupon rate on the 

Securities sold at the auction. 

(v) The auctions for issue of securities (yield basis or price basis) can be held as per ‘Uniform price’ method 

or on ‘Multiple price’ method or any other method as decided by the Reserve Bank of India, in consultation 

with the Government of India. 
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(a) Where an auction is held as per ‘Uniform price’ method, competitive bids offered with rates up to and 

including the maximum rate of yield or the prices up to and including the minimum offer price, as 

determined by the Reserve Bank of India, will be accepted at the maximum rate of yield or minimum 

offer price so determined. Bids quoted higher than the maximum rate of yield or lower than the 

minimum price, as determined by the Reserve Bank of India, in consultation with the Government of 

India, will be rejected. 

(b) Where an auction is held on ‘Multiple price’ method, competitive bids offered up to the maximum 

rate of yield or the minimum offer price, as determined by the Reserve Bank of India, in consultation 

with the Government of India, will be accepted at the respective bid rate, subject to a ceiling of 

notified amount, including the green shoe option. In yield-based auctions, successful bidders, whose 

quotes are lower than the maximum rate of yield accepted, are required to pay the price differential in 

the form of a premium. All other bids, viz bids quoted higher than the cut-off rate of yield or lower 

than the cut-off price, as determined by the Reserve Bank of India, in consultation with the 

Government of India, will be rejected. 

(c) Where the auction is held on any other method, the method of acceptance of the bids will be decided 

by the Government of India. 

(vi) Individuals and institutions,(called ‘Retail investors’), as may be specified by the Reserve Bank of India, 

in consultation with the Government of India, can participate in the auctions on ‘non-competitive’ basis, 

indirectly through an aggregator/ Facilitator as per the scheme of Non-competitive bidding facility announced 

by the RBI, in consultation with the Government of India. Eligibility criteria for participation on non-

competitive basis and the manner in which such bids should be submitted will be announced by Reserve Bank 

of India, in consultation with the Government of India. Allocation of the Securities to non-competitive bidders 

will be at the discretion of the RBI, in consultation with the Government of India, and will be at a price not 

higher than the weighted average price arrived at on the basis of the competitive bids accepted at the auction 

(including the amount of green shoe option) or any other price announced in the Specific Notification. The 

nominal amount of Securities that will be allocated to Retail investors on non-competitive basis will be 

restricted to a maximum percentage of the aggregate nominal amount of the issue, within or outside the 

nominal amount, as specified in the Specific Notification by the Government of India. 

(vii) The Reserve Bank of India,  in consultation with Government of India, will have the discretion to accept 

excess subscriptions to the extent as may be specified in the ‘Specific Notification’ pertaining to the issue of 

the Security and make allotment of the security accordingly. 

(viii) The Reserve Bank of India will have full discretion, in consultation with the Government of India, to 

accept or reject any or all bids either wholly or partially, without assigning any reason. 

5.2 Issue of Securities at pre-announced coupon rates 

(i) The coupon on such Securities will be announced before the date of floatation and the Securities may be 

issued at par/premium/discount as per the Specific Notification.  

(ii) In case the total subscription exceeds the aggregate amount offered for sale in respect of affixed coupon 

Security, the Reserve Bank of India, in consultation with the Government of India, may make partial allotment 

to some or all the applicants.  

(iii)The Reserve Bank of India, in consultation with the Government of India, will have the discretion to go 

for Green Shoe Option i.e. accept excess subscriptions to the extent as may be specified in the ‘Specific 

Notification’ pertaining to the issue of the Security and make allotment of the security accordingly. 

(iv) The Reserve Bank of India, in consultation with the Government of India, will have the discretion to 

accept or reject any or all applications, either wholly or partially, without assigning any reason.  

5.3 Issue of Securities through tap sale 

No aggregate amount is indicated in the notification in respect of the Securities sold on tap. Sale of such 

Securities may be extended to whole or part of the year and the sale may be closed at any time on any day. 
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5.4 Switching/ Issue of new Government Securities in conversion of maturing Treasury Bills/dated 

securities 

The holders of Treasury Bills of certain specified maturities and holders of specified dated securities are 

provided an option to convert the respective Treasury Bills/dated security at specified prices into new 

Securities offered for sale. The new Securities could be issued on an auction/pre-announced coupon/ price 

basis. 

6.Types of Government Securities. 

The Government of India may issue from time to time the following types of Securities: 

i. Securities with fixed coupon rates. 

ii. Securities with variable coupon rates, e.g. Floating Rate Bonds (FRBs), Inflation Linked Bonds, Capital 

Indexed Bonds, etc. 

iii. Zero Coupon Bonds (ZCBs). 

iv. Securities for which the subscription maybe paid in specified instalments. 

v. Securities for which repayment by GoI is made in specified instalments (amortisation through fixed number 

and amount of instalments). 

vi. Securities with Embedded Options (e.g. Call and Put Options). 

vii. Securities with other features as notified in the Specific Notification. 

7. Features of Types of Government Securities 

7.1 Securities with fixed coupon rates 

(i) Such securities carry a specific coupon rate remaining fixed during the term of the security and payable 

periodically. 

(ii) Issue of security may be at a discount, at par or at a premium to the face value. 

(iii) Redemption of the Security will be at par. 

7.2 Securities with variable coupon rates, viz., Floating Rate Bonds, etc. 

(i) The Security carry a coupon rate which will vary according to the change in the reference rate to which it is 

linked.  The description of the reference rate and the manner in which the coupon rate is linked to the former 

will be announced in the Specific Notification. 

(ii) Coupon rate may be subject to a floor or cap, if any, as the case may be, as prescribed in the Specific 

Notification. 

(iii) Method of issue in respect of securities/bonds with variable coupon rate will be as announced in the 

Specific Notification.  

7.3 Zero Coupon Bonds (ZCBs) 

(i) ZCBs are issued at a discount and redeemed at par. No interest is paid on such bonds.  

(ii) In respect of ZCBs issued through auction, the price at which the ZCBs are proposed to be purchased per  

` 100 of nominal value, expressed up to four decimal places should be specifically stated in the application. 

Applications which do not contain details, such as the nominal value of the Bonds, the price per  ` 100 at 

which Bonds are proposed to be purchased or which contain any other incomplete details are liable to be 

rejected, without any reference to the applicant. 

(iii) On the basis of the bids received through tenders, the cut-off price at which tenders for purchase of Zero 

Coupon Bonds will be accepted at the auction would be determined by RBI, in consultation with the 

Government of India, to accept or reject any or all bids either wholly or partially, without assigning any 

reason. All such bids, which are found to be up to the cut-off price, will be accepted and all other bids, which 

are found to be lower than the accepted cut-off price, will be rejected. 
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7.4 Securities issued through the method where either the subscription and/or repayment is 

received/paid in instalments 

The Securities under this method are issued either by auction or at pre-announced coupon rate. The special 

feature of the Securities is that either the payment for the securities is received in specified instalments or the 

repayment of the securities is made in specified instalments, as notified in the Specific notification relating to 

the issue of the security. 

7.5 Securities with Embedded Derivatives 

Government Securities may be issued with embedded derivative features, for example, Call and Put Options. 

The Government security may be repaid at the option of Government of India, before the specified redemption 

date, where a call option is specified in the Specific Notification relating to the issue of a Government 

Security and the Government Security may be repaid, at the option of the holder of the Security, before the 

specified redemption date, where a ‘put option’ is specified in the Specific Notification relating to the issue of 

a Government Security. 

8. Other Terms and conditions to be announced in the Specific Notification: 

The other terms and conditions specific to each issue of Government Securities will be notified separately in 

the Specific Notifications from time to time. 

By Order of the President of India, 

PRASHANT GOYAL, Jt. Secy. 
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