
भारत म� लोक ऋण का संि�� इितहास

ई�ट�इं�डया�कंपनी��ारा�जारी�एक
शु�आती�ऋण��लखत

ई�ट�इं�डया�कंपनी��ारा�जारी�एक
शु�आती�ऋण��लखत

�ावणकोर��रयासत��ारा�जारी
एक�सरकारी�वचनप�

हैदराबाद��रयासत��ारा�जारी�एक
सरकारी��टॉक�स�ट��फकेट

��व��शता�द��क��ओर��भारतीय��रयासत��क��उधारी�आव�यकताए�ंदेशी�ब�कर��व�फाइन��सयस���ारा�पूरी�क��जाती�थ�।�भारत�म��लोक�से�उधार�लेने�क�
अवधारणा�क��शु�आत�ई�ट�इं�डया�कंपनी��ारा�अपने�द��ण�भारतीय�अ�भयान���ए�ंलो��� च�यु����के��व�पोषण�के��लए��ई।�कालांतर�म���सरकार�के�पास
जनता�का�उधार�लोक�ऋण�के��प�म��जाना�गया।�अपने�से��जतना�हो�सकता�था��उससे�अ�धक�संतोषजनक�शत��पर�ब�क��से�मीयाद��व�अ�पाव�ध��व�ीय
�नभाव��एकोमोडेशन��क��उगाही�का���व��शता��द�के�अंत�क��ओर�कंपनी��ारा�सरकारी�ब�क��क���ापना�म��कम�योगदान�नह��था।�ऋण��बंधन�सरकारी
ब�क��क� ��य�ब�क�पढ़����ा�पत�करने�का�एक�बड़ा��ो�साहन�बना।

लोक�ऋण�क��उगाही�सरकार�के�राज�व�घाट���सरकार�क��आय�और�सरकार�चलाने�म��खच���कए�गए�पैसे�का�अंतर��को�पूरा�करने�अथवा�लोक�काय���पूँजी
�नमा�ण��के��लए�क��जाती�है।�रेलवे��नमा�ण�और��स�चाई�नहर�जैसे�लोक�काय��के��लए�उधार�का�काय��पहले�पहल������म���आ।��थम��व��यु��म��यु��क�
लागत�के��लए����टश�कोषागार�म��भारत�के�योगदान�के�कारण�भारत�का�लोक�ऋण�बढ़ा।����टश�भारत�के��ांत����ॉ�व�स��को�पहली�बार�ऋण�जारी�करने
क��अनुम�त��दसंबर������म���मली�जब�गवन�म�ट�ऑफ़�इं�डया�ऐ�ट�������क��धारा�����ए��के�तहत��ानीय�सरकार�उधारी��नयम�जारी��कए�गए।��ा�तीय
�वाय�ता�क��शु�आत�के�पूव���केवल�तीन��ांत��यथा�बॉ�बे��यूनाइटेड��ॉ�व�सेज़�और�पंजाब�ने�इस�अनुम�त�का�उपयोग��कया।������तक�लोक�ऋण�का
�बंधन��े�सड�सी�ब�क��तथा�भारत�के��नयं�क�व�महालेखा�परी�क�ने��कया�और�उसके�बाद�मु�ा��नयं�क��कं�ोलर�ऑफ़�कर�सी��ने������तक�यह�काय�
देखा�जब��रज़व��ब�क�ने�काय��शु���कया।

समय�के�साथ��याज�दर�बदलते�रहे�और������के��व�ोह�के�बाद��मश��लगभग����और�बाद�म�������म�����तक�आ�गए।������म����स���������
कागज�बना�जो�लगभग����वष��तक�अ��त�व�म��रहा।�जब������म���रज़व��ब�क�ने�मु�ा��नयं�क�से�लोक�ऋण��बंधन�का�काय��अपने�हाथ�म���लया��क� �
सरकार�का�कुल��न�धक�कज������करोड़��पए�का�था��जसम�������ट�ल�ग�ऋण�और������पया�ऋण�का�था�तथा��ांत��का����करोड़����था।

मोटे�तौर�पर�भारत�म��लोक�ऋण�को��न�न�ल�खत�चरणो�म��बाँटा�जा�सकता�है।

�����तक
जब�लोक�ऋण�मु�यत���व�पोषण��फाइनै�स�ग��अ�भयान��क��ज�रत��से�संचा�लत�था।

1867-1916
जब�रेलवे�व�नहर��और�ऐसे�अ�य�उ�े�य��के��लए�लोक�ऋण�उगाहा�गया।

1917-1940
जब�मु�यत��के�आधार�पर�लोक�ऋण�काफ़��बढ़�गया।

1940-1946



जब�यु��ज�नत�मु�ा����त�के�कारण�चालू�यु��कालीन�आय�को��यादा�से��यादा�समेट�लेने�क��को�शश��ई।

1947-1951
यु��के�बाद��व�ा��म�भंग�का�समय�था�और�अथ��व�ा�अ�त��त�थी।�वा�ष�क�बजट�म���जसके��लए��े�डट��लया�गया�था�उन�उधारी
अनुमान��को�भारत�सरकार�हा�सल�नह��कर�पाई।

1951-1985
जब�उधारी�पंच�वष�य�योजना��से��भा�वत��ई।

1985-1991
जब�च�वत��स�म�त��रपोट��के�सुझाव��पर�सरकारी���तभू�तय��क���याज�दर��को�बाजार��याज�दर��से��मलाने�का��यास��आ।

�����से�अब�तक
जब��ापक�सरकारी���तभू�त�बाजार�सुधार��ारंभ��ए�एवं�एक�स��य�ऋण��बंधन�नी�त�लागू�क��गई।�तदथ��खजाना��बल�समा�त��कए�गए�
नीलामी����या�के�ज�रये���तभू�तय��क���ब���शु���ई��जीरो�कूपन�बॉ�ड���लो�ट�ग�रेट�बॉ�ड�और�पूंजी�सूचकां�कत�बॉ�ड�जैसे�नए��लखत��क�
शु�आत��ई��भारतीय���तभू�त��ापार��नगम�क���ापना��ई��सरकारी���तभू�तय��म���ाथ�मक��ापारी��णाली�लागू��ई��प�रप�वता�के�दायरे
को��व�तार��दया�गया��सुपुद�गी�बनाम�भुगतान�क��शु�आत��ई��मानक�मू�यांकन�मानक��नधा��रत��ए��और�बाजार����या���ारा�काय��म�
पारद�श�ता�सु�न��त�करने�के��यास��कए�गए��सूचना��का��सार�और���तीयक�बाजार�को�ग�त�देने�के��यास��कए�गए��जससे�बाजार�को
�ापकता�व�गहराई�देकर�स�म�बनाया�जा�सके।

अनुमान�है��क�माच�������के�अंत�म��क� ��व�रा�य�सरकार��क��संयु�त�बकाया�देयताए�ं������लयन�ह��जो��क�देश�के�सकल�घरेलू�उ�पाद��जीडीपी��के���
��तशत�से�अ�धक�है।�भारत�और��व��भर�म��सरकारी�बॉ�ड��ने�संसाधन�जुटाने�के��लए�समय�समय�पर�न�केवल�नवो�मेषी�प��तयां�अपनाई�ह���भारत�म�
�����के�दशक��व������के�उ�राध��म��म��जारी��ाइज�बॉ�ड��जैसी�बाजी�सं�वदा�को�वैध�कर�देना��अ�पतु��व�भ��नवो�मेषी�योजना��के��लए�भी��यु�त
�ए�ह��जैसे��वकास�के��लए��व���जम�दारी��था�उ�मूलन�जैसा�सामा�जक�सुधार��पया�वरण�क��र�ा��अथवा��वण��������म��जारी��वण��बॉ�ड��से�लोग��को
�र�करने�के��लए।

सामा�यत��देश�म��सव��म�जो�खम�सरकारी�को�माना�जाता�है�और�सरकारी���तभूती�अ�य�जारीकता��इकाइय��क��त�संबंधी�प�रप�वता�पर��याज�दर��के
�लए�मानक�तय�करती�है।�सै�ां�तक��प�से��सरकार�जो�दे�रही�है���सरे��बाजार�क��जो�खम�अवधारणा�के�अनुसार��उससे�अ�धक�रेट�पर�उधार�ले�सकते�ह�।
अत��एक�सु�वक�सत�सरकारी���तभू�त�बाजार�संसाधन��के�कुशल�आबंटन�म��सहायक�होता�है।�देश�का�ऋण�बाजार��काफ़��हद�तक�सरकारी�बॉ�ड�माक� ट
क��गहराई�पर��नभ�र�करता�है।�इसी�संदभ��म���सरकारी���तभू�त�बाजार�को��ापकता�व�गहराई�देकर�स�म�बनाने�के�हा�लया�कदम�उठाए�गए�ह�।

भारत�सरकार��ारा�जारी��ी�मयम��ाइज�बॉ�ड �ी�मयम��ाइज�बॉ�ड��का�उ�ाटन�करते��व�
मं�ी

�बहार�जम�दारी�उ�मूलन���तपू�त��बॉ�ड
सामा�जक�सुधार�हेतु�सरकारी�बॉ�ड��के�उपयोग
को�दशा�ते�ह�।


