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अिधसूचना सं. एफएमआरडी.डीआईआरडी.11/14.03.004/2021-22, िदनांक 10 फरवरी 2022 
मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (के्रिडट डे�रवेिटव) िनदेश, 2022 

(xx फरवरी 2026 को अद्यितत)-मसौदा 
 
भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 (1934 का 02) (इसके बाद अिधिनयम के रूप में उ���खत) की 
धारा 45यू के साथ पिठत धारा 45डब�ू के तहत प्रद� श��यो ं का प्रयोग करते हुए और प�रपत्र 
सं.आईडीएमडी.पीसीडी.सं.14.03.04/10/2012-13, िदनांक 07 जनवरी 2013 को िनष् क्रिमत करते हुए, 
भारतीय �रज़वर् बैंक (इसके बाद �रज़वर् बैंक के रूप में उ���खत) एतदद्वारा िन�िल�खत िनदेश जारी करता 
है। 
 
इस संबंध में िवदेशी मुद्रा प्रबंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42), िवदेशी मुद्रा प्रबंध (ऋण िलखत) 
िविनयमावली, 2019 (अिधसूचना सं.फेमा.396/2019-आरबी, िदनांक 17 अक् तूबर 2019) और िवदेशी 
पोटर्फोिलयो िनवेशको ंद्वारा के्रिडट िडफाल् ट स् वैप (सीडीएस) में लेनदेन – प�रचालनगत अनुदेशो ंके संबंध 
में जारी ए.पी. (डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.23, िदनांक 10 फरवरी 2022 का संदभर् भी आकृ� िकया 
जाता है। 
 
1. लघु शीषर्क, व् या�� और प्रवतर्न 
(i) इन िनदेशो ंको मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (के्रिडट डे�रवेिटव) िनदेश, 2022 कहा जाएगा। 
(ii) ये िनदेश भारत में ओवर-द-काउन् टर (ओटीसी) बाजार और मान् यता-प्राप् त स् टॉक एक् सचेंजो ंमें िकए गए 
के्रिडट डे�रवेिटव संव् यवहारो ंके िलए अनुमेय होगें। 
(iii) ये िनदेश 09 मई 2022 से लागू होगें। 
 
2. प�रभाषाएं 

(i) इन प�रभाषाओ ंमें यिद संदभर् से अन् यथा अपेिक्षत नही ंहो तो : 
 
(ए) सीडीएस के ‘नीलामी िनपटानʼ का आशय ऐसी िनपटान प्रिक्रया से है िजसमें संदभर्/प्रदेय दाियत् वो ंकी 
कीमत िजसपर िनपटान िकया जाएगा, उसका िनधार्रण नीलामी पद्धित के माध् यम से िकया जाता है। 
 
(बी) सीडीएस के ‘नकद िनपटानʼ का आशय ऐसी िनपटान प्रिक्रया से है िजसमें संरक्षण के्रता को संरक्षण 
िवके्रता द्वारा संदभर्गत दाियत् वो ंके प्रत् यािशत वसूली मूल् य को घटाते हुए सीडीएस संिवदा की नोशनल रकम 
का भुगतान िकया जाता है। 
 
(सी) ‘केन् द्रीय प्रितपक्षʼ का आशय ऐसे प्रितष् ठान से है जो स् वयं को एक या एकािधक िव�ीय बाजारो ंमें 
सौदाकृत संिवदाओ ंके प्रितपक्षो ंके बीच अंत:स् थािपत करता है और इस प्रकार प्रत् येक िवके्रता के िलए के्रता 
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और प्रत् येक के्रता के िलए िवके्रता बन जाता है और इस प्रकार खुली संिवदाओ ंके िनष् पादन को सुिनि�त 
करता है। 
 
(डी) ‘कंपनीʼ का वही आशय होगा जो कंपनी अिधिनयम, 2013 (2013 का 18) की धारा 2(20) में िनधार्�रत 
िकया गया है। 
 
(ई) ‘काप�रेट बॉन् डो ंऔर िडबेंचरों̓  का अथर् अप�रवतर्नीय ऋण प्रितभूितयां है जो ऋणग्रस् तता का सृजन अथवा 
अिभस् वीकृित करती हैं और इनमें िवधान के प्रभाव से गिठत िकसी िनगिमत िनकाय या िकसी न् यास या िकसी 
सांिविधक िनकाय द्वारा िनगिमत िडबेंचर, बॉन् ड और इसी प्रकार की अन् य प्रितभूितयां शािमल हैं, चाहे ये 
िनगर्मकतार् की आ��यो ंपर कोई प्रभार सृिजत करती हो ंया नही,ं लेिकन इनमें केन् द्र सरकार या िकसी राज् य 
सरकार द्वारा या भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा यथािनिदर् ष् ट िकसी अन् य व् य�� द्वारा िनगर्िमत मुद्रा बाजार ऋण 
िलखतें, प्रितभूित रसीदें , प्रितभूितकृत ऋण िलखतें और बॉन् ड शािमल नही ंहैं।  
 
(एफ) ‘के्रिडट चूक स् वैप (सीडीएस)ʼ का अथर् ऐसा के्रिडट डे�रवेिटव है िजसमें एक पक्ष (संरक्षण िवके्रता) 
दूसरे पक्ष (संरक्षण के्रता) को संदभर्गत प्रितष् ठान के संबंध में के्रिडट इवेंट के मामले में भुगतान करने का 
वचन देता है, और इसके बदले में संरक्षण-के्रता द्वारा संरक्षण िवके्रता को आविधक भुगतान (प्रीिमयम) तब 
तक िकए जाते हैं जब तक िक संिवदा का समापन या के्रिडट इवेंट, दोनो ंमें से जो भी पहले हो, नही ंहो जाए।  
 
(जी) ‘के्रिडट डे�रवेिटवʼ का अथर् ऐसी डे�रवेिटव संिवदा है िजसके मूल् य का िनधार्रण अंतिनिहर्त ऋण िलखत 
के के्रिडट जो�खम से या अंतिनिहर्त ऋण िलखतो ंके सूचकांक से िकया जाता है। 
 
(एच) ‘के्रिडट इवेंटʼ का आशय है िकसी के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा में पूवर्-प�रभािषत घटना, जो इस संिवदा 
के तहत िनपटान को उत् पे्र�रत करती है। 
 
(आई) ‘प्रदेय दाियत् वʼ का आशय है संदभर्गत प्रितष् ठान द्वारा िनगर्िमत ऐसा ऋण िलखत जो के्रिडट इवेंट की 
��ित होने पर संरक्षण के्रता द्वारा संरक्षण िवके्रता को भौितक रूप से िनपटाई गई सीडीएस संिवदा के रूप 
में िदया जा सकता है। 
 
(जे) ‘इलेक् ट� ॉिनक ट� े िडंग प् लेटफामर् (ईटीपी)ʼ का वही आशय रहेगा जो िदनांक 16 जून, 2025 के समय-समय 
पर यथासंशोिधत मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् बैंक (इलेक् ट� ॉिनक ट� े िडंग प् लेटफामर्) िनदेश, 2025 के 
पैराग्राफ 2(1)(iii) में िनधार्�रत िकया गया है। 
 
(के) ‘एक् सचेंजʼ का अथर् ‘मा�ता-प्राप् त स् टॉक एक् सचेन् जʼ है और इसका वही अथर् रहेगा जो प्रितभूित संिवदा 
िविनयमन अिधिनयम, 1956 (1956 का 42) की धारा 2(एफ) में िनधार्�रत िकया गया है। 
 
(एल) 'के्रिडट सूचकांको ंपर वायदा' का अथर् एक मानकीकृत डे�रवेिटव संिवदा है, िजसे संिवदा के समय 
िनधार्�रत मू� पर एक भिव� की िनिदर्� तारीख में अंतिनर्िहत ऋण िलखतो ं के सूचकांक को खरीदने या 
बेचने के िलए, एक मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंज पर कारोबार िकया जाता है। 
 
(एम) ‘सरकार-संबद्ध प्रितष् ठानʼ का वही अथर् रहेगा जो भारतीय लेखांकन मानक (इन् ड एएस) 24 : संबद्ध 
पक्ष प्रकटीकरण के अनुच् छेद 9 में िनधार्�रत िकया गया है । 
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(एन) ‘हेिजंगʼ का आशय है िकसी िवशेष ऋण िलखत या िकसी ऋण िलखत के पोटर्फोिलयो के के्रिडट 
जो�खम को कम करने के िलए के्रिडट डे�रवेिटव लेनदेन करने के िक्रयाकलाप। 
 
(ओ) ‘अवसंरचना कंपनीʼ का अथर् ऐसी कंपनी है जो आिथर्क कायर् िवभाग, िवत् त मंत्रालय, भारत सरकार द्वारा 
08 अपै्रल 2016 को अिधसूिचत राजपत्र अिधसूचना सं.एफ.सं.13/6/2009-आईएनएफ, समय-समय पर 
यथासंशोिधत अवसंरचना उप-के्षत्रो ंकी सुमेिलत मास् टर सूची में िनिदर् ष् ट िव�श्� अवसंरचना उप-के्षत्रो ं से 
संबंिधत िक्रयाकलापो ंमें प्रमुख रूप से कायर्रत हो।  
 
(पी) ‘माक� ट मेकरʼ का अथर् ऐसा प्रितष् ठान है जो अन् य माक� ट मेकसर् और प्रयोक् ताओ ंको कीमतें प्रदान करता 
है।  
 
(�ू) ‘मुद्रा बाजार ऋण िलखतʼ का अथर् है- एक वषर् तक की मूल या आरंिभक प�रपक् वता वाले वािणज् य पत्र 
और अप�रवतर्नीय िडबेंचर, जैसा िक 03 जनवरी 2024 की अिधसूचना सं.एफएमआरडी.डीआईआरडी. 
09/14.02.001/2023-24 के माध् यम से जारी तथा समय-समय पर यथासंशोिधत मा�र िनदेश – भारतीय 
�रज़वर् बैंक (एक वषर् तक की मूल या आरंिभक प�रपक् वता वाले वािणज् य पत्र और अप�रवतर्नीय िडबेंचर) 
िनदेश, 2024 में प�रभािषत है, और जमा प्रमाणपत्र, जैसा िक 04 जून 2021 की अिधसूचना 
सं.एफएमआरडी.डीआईआरडी.03/14.01.003/2021-22 के माध् यम से जारी तथा समय-समय पर 
यथासंशोिधत मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (जमा प्रमाणपत्र) िनदेश, 2021 में प�रभािषत है।  
 
(आर) ‘िनवल मािलयतʼ का वही अथर् रहेगा जो कंपनी अिधिनयम, 2013 (2013 का 18) की धारा 2(57) में 
िनधार्�रत है। 
 
(एस) ‘ओवर-िद-काउन् टर (ओटीसी) बाजारʼ का अथर् है ऐसे बाजार जहां एक् सचेंजो ंके अलावा िकसी भी अन् य 
प्रकार से संव् यवहार िकए जाते हैं और इसमें इलेक् ट� ॉिनक ट� े िडंग प् लेटफामर् (ईटीपी) भी शािमल रहेंगे। 
 
(टी) ‘अिनवासीʼ का अथर् होगा ‘भारत से बाहर का िनवासी व् य��ʼ और इसका वही अथर् रहेगा जैसा िवदेशी 
मुद्रा प्रबंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) की धारा 2(डब�ू) में िनधार्�रत िकया गया है।  
 
(यू) सीडीएस के ‘भौितक िनपटानʼ का अथर् है ऐसी िनपटान प्रिकया िजसमें संरक्षण के्रता िकसी भी पात्र प्रदेय 
दाियत् वो ंकी िडलीवरी संरक्षण िवके्रता को सीडीएस संिवदा की नोशनल रकम की प्रा�� के बदले में करता 
है।  
 
(वी) ‘संदभर् आ��ʼ का अथर् है संदभर् प्रित�ान द्वारा िनगर्म िकया गया ऋण िलखत या कुल �रटनर् �ैप संिवदा 
में िविनिदर्� अंतिनर्िहत ऋण िलखतो ंका सूचकांक।  
 
(डब�ू) ‘संदभर् प्रितष् ठानʼ का अथर् है ऐसा प्रितष् ठान िजसके के्रिडट जो�खम के बदले में के्रिडट डे�रवेिटव 
संिवदा की जाती है। 
 
(ए�) ‘संदभर् दाियत् वʼ का अथर् है ऐसा ऋण िलखत जो संदभर् प्रितष् ठान द्वारा िनगर्िमत िकया जाता है और 
संिवदा के मूल् यांकन और नकद िनपटान मूल् य के िनधार्रण या के्रिडट इवेंट होने की ��ित में प्रदेय दाियत् व 
के िनधार्रण हेतु सीडीएस संिवदा में िविनिदर् ष् ट िकया जाता है। 
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(वाई) ‘संबंद्ध पक्षʼ का वही अथर् रहेगा जो भारतीय लेखांकन मानक (इन् ड एएस) 24 : संबद्ध पक्ष प्रकटीकरण 
के अनुच् छेद 9 में िनधार्�रत िकया गया है।   
 
(ज़ेड) ‘िनवासीʼ का अथर् होगा ‘भारत में िनवासी व् य��ʼ और इसका वही अथर् रहेगा जो िवदेशी मुद्रा प्रबंध 
अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) की धारा 2(वी) में िनधार्�रत है।  
 
(एए) ‘एकल-नाम सीडीएसʼ का अथर् है ऐसी सीडीएस संिवदा िजसमें अंतिनर्िहत एक एकल संदभर् प्रितष् ठान 
है। 
 
(बीबी) ‘प्रितस् थापन घटनाʼ का अथर् है ऐसी कोई घटना िजसके प�रणामस् वरूप संदभर् दाियत् व को संदभर् 
प्रितष् ठान द्वारा िनगर्िमत िकसी अन् य दाियत् व से प्रितस् थािपत िकया जाता है। 
 
(सीसी) ‘उ�रािधकार घटनाʼ का अथर् है ऐसी कोई घटना िजसके प�रणामस् वरूप कोई संदभर् प्रितष् ठान 
संदभर्गत दाियत् व के िलए प्रमुख दाियत् वधारक नही ंरह जाता है। 
 
(डीडी) ‘टोटल �रटनर् �ैपʼ का अथर् ऐसी के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा है िजसमें एक पक्षकार (टोटल �रटनर् 
भुगतानकतार्) दूसरे पक्षकार (टोटल �रटनर् प्रा�कतार्) को संदभर् आ�� का स�ूणर् आिथर्क प्रदशर्न अंत�रत 
करने को प्रितबद्ध होता है, और बदले में, बेंचमाकर्  से संबद्ध पूवर्-िनधार्�रत िनयत या अ��र दर प्रा� करता 
है।   
 
(ईई) ‘प्रयोक् ताʼ का अथर् है ऐसा व् य�� जो माक� ट मेकर के अलावा, डे�रवेिटव संव् यवहार करता है। 
 
(ii) इन िनदेशो ंमें प्रयुक् त िकन् तु प�रभािषत नही ंिकए गए शब् दो ंऔर अिभव् य��यो ंका वही अथर् रहेगा जो 
इस अिधिनयम में िनधार्�रत िकया गया है। 
 
3. पात्र सहभागी 
 
(i) िनम् निल�खत व् य�� के्रिडट डे�रवेिटव बाजार में सहभािगता करने के पात्र होगें : 
 
(ए) िनवासी; और 
 
(बी) भारत के बाहर के िनवासी, जो िदनांक 17 अ�ूबर 2019 की समय-समय पर यथासंशोिधत िवदेशी 
मुद्रा प्रबंध (ऋण िलखत) िविनयमावाली, 2019 के तहत कॉरपोरेट बॉ�ो ंऔर िडबेंचरो ंमें िनवेश करने के 
पात्र हैं।  
 
4. ओटीसी बाजार में के्रिडट डे�रवेिटव संबंधी िनदेश  
 
4.1 अनुमत उत् पाद 
 
माक� ट मेकर और प्रयोक् ता सीडीएस और टीआरएस संिवदाओ ंमें संव् यवहार कर सकते हैं, जो इसके प�ात 
िविनिदर्� िनदेशो ंके अधीन होगें। 
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4.2 माक� ट मेकसर् और प्रयोक् ता 
 
4.2.1 माक� ट मेकर 
 
(i) िनम् निल�खत प्रितष् ठान के्रिडट डे�रवेिटव में माक� ट मेकर के रूप में कायर् करने के पात्र होगें : 

(ए) लघु िवत् त बैंको,ं भुगतान बैंको,ं स् थानीय के्षत्र बैंको ं और के्षत्रीय ग्रामीण बैंको ं को छोडकर अनुसूिचत 
वािणज् य बैंक; 
 
(बी) एकल प्राइमरी डीलर (एसपीडी) और आवासन िवत् त कंपनी (एचएफसी) सिहत गैर-बैंिकंग िव�ीय 
कंपनी (एनबीएफसी), िवगत िव�ीय वषर् की 31 माचर् के लेखापरीिक्षत तुलनपत्र के अनुसार िजनकी न् यूनतम 
िनवल स् वत् वाधीन िनिधयां रु.500 करोड़ हैं, बशत� भारतीय �रज़वर् बैंक के िविनयमन िवभाग ने िविशष् ट 
अनुमोदन िदया हो; और 
 
(सी) भारतीय िनयार्त आयात बैंक, राष् ट� ीय कृिष और ग्रामीण िवकास बैंक, राष् ट� ीय आवास बैंक और भारतीय 
लघु उद्योग िवकास बैंक और रा�� ीय िव�ीय अवसंरचना और िवकास बैंक। 
 
(ii) माक� ट मेकर के रूप में कायर् करने का अनुमोदन प्राप् त हाने के बाद यिद कोई एनबीएफसी, कोई 
एसपीडी या कोई एचएफसी पात्रता मानदंडो ंको पूरा करने में िवफल रहती है तो वह माक� ट मेकर के तौर 
पर कायर् नही ंकरेगी। एनबीएफसी, एसपीडी या एचएफसी ऐसी संिवदाओ ंकी प�रपक् वता/प�रसमापन तक 
िवद्यमान संिवदाओ ंके तहत अपने दाियत् वो ंको पूरा करना जारी रखेंगी। 
 
(iii) के्रिडट डे�रवेिटव संव् यवहार के पक्षकारो ंमें से कम-से-कम एक पक्ष को इस प्रयोजन हेतु �रज़वर् बैंक 
द्वारा प्रािधकृत माक� ट मेकर या केन् द्रीय प्रितपक्ष रहना होगा। 
 
4.2.2 प्रयोक् ता वग�करण फे्रमवकर्  
 
(i) के्रिडट डे�रवेिटव संिवदओ ंका प्रस् ताव करने के प्रयोजन से प्रयोक् ताओ ंको माक� ट मेकर द्वारा या तो �रटेल 
अथवा गैर-�रटेल के रूप में वग�कृत िकया जाएगा। 
 
(ii) गैर-�रटेल प्रयोक् ताओ ंके रूप में वग�कृत िकए जाने के िलए िनम् निल�खत प्रयोक् ता पात्र होगें: 
 
(ए) माक� ट मेकर के अलावा, एसपीडी और एचएफसी सिहत एनबीएफसी; 
(बी) भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास प्रािधकरण (इरडाई) द्वारा िविनयिमत बीमा कंपिनयां; 
(सी) पेंशन िनिध िविनयामक और िवकास प्रािधकरण (पीएफआरडीए) द्वारा िविनयिमत पेंशन िनिधयां; 
(डी) भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) द्वारा िविनयिमत म् यूचुअल फन् ड; 
(ई) भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) द्वारा िविनयिमत वैक��क िनवेश िनिधयां; 
(एफ) नवीनतम लेखापरीिक्षत तुलनपत्र के अनुसार (ए) न् यूनतम रु.500 करोड़ की िनवल मािलयत (बी) 
न् यूनतम रु.1000 करोड़ की टनर्ओवर वाली िनवासी कंपिनयां; 
(जी) सेबी में पंजीकृत िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक; और 
(एच) इन िनदेशो ंके पैरा 4.2.1 के अनुसार माक� ट मेकर होने की अ�था पात्र कोई प्रित�ान।  
 



(iii) कोई प्रयोक् ता जो गैर-�रटेल प्रयोक् ता के रूप में वग�कृत िकए जाने का पात्र नही ंहै, उसे �रटेल प्रयोक् ता 
के रूप में वग�कृत िकया जाएगा। 
 
(iv) कोई प्रयोक् ता जो गैर-�रटेल प्रयोक् ता के रूप में वग�कृत िकए जाने का अन् यथा पात्र है, उसके पास �रटेल 
प्रयोक् ता के रूप में वग�कृत िकए जाने का िवकल् प रहेगा। 
 
4.3 ओटीसी बाजार में के्रिडट डे�रवेिटव के सहभागी  
 
4.3.1 के्रिडट चूक स् वैप हेतु संरक्षण के्रता और िवके्रता 
 
(i) �रटेल प्रयोक् ताओ ंको केवल हेिजंग के प्रयोजन हेतु संरक्षण का क्रय करने की अनुमित दी जाएगी। 
(ii) गैर-�रटेल प्रयोक् ताओ ंको िकसी प्रितबंध के िबना प्रयोजन हेतु संरक्षण क्रय की अनुमित दी जाएगी। 
 
(iii) िनम् निल�खत गैर-�रटेल प्रयोक् ता संरक्षण िवके्रता के रूप में कायर् करने के पात्र होगें : 

(ए) इरडाई द्वारा िविनयिमत बीमा कंपिनयां; 
(बी) पीएफ़आरडीए द्वारा िविनयिमत पेंशन िनिधयां; 
(सी) सेबी द्वारा िविनयिमत म् यूचुअल फन् ड; 
(डी) सेबी द्वारा िविनयिमत वैक��क िनवेश िनिधयां; और 
(ई) सेबी में पंजीकृत िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक। 

 
(iv) पैरा 4.3.1(iii) के तहत उ���खत बीमा कंपिनयो,ं पेंशन िनिधयो,ं म् यूचुअल फन् डो ंऔर वैक��क िनवेश 
िनिधयो ंको संरक्षण िवके्रताओ ंके रूप में कायर् करने की अनुमित होगी, जो उनके संब��त िविनयामको ंसे 
अनुमोदन के अधीन होगी। 
 
(v) िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशको ंकी सहभािगता, िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशको ंद्वारा के्रिडट चूक स् वैप में 
संव् यवहार – प�रचालनगत अनुदेश के संबंध में 10 फरवरी 2022 के ए.पी.(डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.23 
के प्रावधानो ंके अधीन होगी। 
 
4.3.2  टोटल �रटनर् �ैप में सहभागी  
 
(i) एक माक� ट मेकर, ��� को छोड़कर िकसी िनवासी को, प्रयोजन के अनुसार िकसी प्रितबंध के िबना 
टीआरएस का प्र�ाव कर सकता है। माक� ट मेकर िकसी ��� को टीआरएस का प्र�ाव नही ंकरेगा। 
(ii) एक माक� ट मेकर, भारत के बाहर के िनवासी को, केवल हेिजंग के प्रयोजन हेतु  टीआरएस का प्र�ाव 
करेगा। 
 
4.4 संदभर् प्रितष् ठान, दािय� और आ��याँ   
(i) के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा में संदभर् प्रितष् ठान एक िनवासी प्रितष् ठान होगा जो पैरा 4.4 (ii) के तहत 
उ���खत िकसी भी ऋण िलखत का िनगर्म करने का पात्र है। 
 
(ii) भारत में िनगर्िमत िनम् निल�खत ऋण िलखत सीडीएस संिवदा में संदभर् दाियत् व या टीआरएस संिवदा में 
संदभर् आ�� बनने का पात्र होगें : 
(ए) मुद्रा बाजार ऋण िलखतें; 
(बी) दरांिकत आईएनआर कॉप�रेट बॉन् ड और िडबेंचर; और 
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(सी) अवसंरचना कंपिनयो ं द्वारा स् थािपत िवशेष प्रयोजन साधनो ं द्वारा िनगर्िमत अदरांिकत आईएनआर 
कॉप�रेट बॉन् ड और िडबेंचर। 
 
(iii) मांग/पुट आप् शन वाले बॉन् ड संदभर् दाियत् व/संदभर् आ�� का पात्र होगें। 
 
(iv) आ��-समिथर्त प्रितभूितयां/बंधक-समिथर्त प्रितभूितयां और के्रिडट विधर्त/गारंटीकृत बॉन् ड, प�रवतर्नीय 
बॉन् ड, आिद जैसे संरचनागत दाियत् वो ंको संदभर् दाियत् वो/ंसंदभर् आ��यो ंके रूप में अनुमित नही ंदी जाएगी। 
 
(v) संदभर् दाियत् व/प्रदेय दाियत् व/संदभर् आ�� को अभौितक रूप में रखना होगा। 
 
(vi) सीडीएस के िलए अंतिनर्िहत संदभर् दािय� या टीआरएस के िलए संदभर् आ��, एक सूचकांक हो सकता 
है िजसमें इन िनद�शो ंके पैरा 4.4 (ii) में िनधार्�रत केवल पात्र ऋण िलखत शािमल होगें, जो इस शतर् के अधीन 
होगा िक सूचकांक एक ऐसे िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक द्वारा प्रकािशत िकया जाता है िजसे िदनांक 28 िदसंबर, 
2023 के समय-समय पर यथासंशोिधत भारतीय �रज़वर् बैंक (िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक) िनदेश के तहत 
�रज़वर् बैंक द्वारा िविधवत प्रािधकृत िकया गया है, या िदनांक 8 माचर्, 2024 की समय-समय पर यथासंशोिधत 
भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (सूचकांक प्रदाता) िविनयमावली के तहत सेबी द्वारा िविधवत प्रािधकृत 
िकया गया है।  
 
नोट: सूचकांक जो पूरी तरह से या आंिशक रूप से मुद्रा बाजार ऋण िलखतो ंपर आधा�रत है, को  िव�ीय 
बेंचमाकर्  प्रशासक द्वारा प्रकािशत िकया जाएगा, िजसे िदनांक 28 िदसंबर, 2023 के समय-समय पर 
यथासंशोिधत भारतीय �रज़वर् बैंक (िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक) िनदेश, 2023 के तहत �रज़वर् बैंक द्वारा 
िविधवत प्रािधकृत िकया गया है। 
 
4.5 के्रिडट डे�रवेिटव हेतु अ� प�रचालनगत िनदेश 
 
4.5.1 क्रय, अवमोचन और िनपटान 
 
(i) यिद संदभर् प्रितष् ठान िकसी प्रितपक्षकार का संबंद्ध पक्ष है तो बाजार सहभागी सीडीएस या टीआरएस 
संव् यवहार में प्रवेश नही ंकरें गे। हालांिक, दो (या अिधक) सरकार-संबद्ध प्रितष् ठानो ंको इन िनेदेशो ंके प्रयोजन 
से संबद्ध पक्ष नही ंमाना जाएगा। माक� ट मेकर समुिचत िनयंत्रण स् थािपत करें गे तािक यह सुिन�श् चत हो सके 
िक संबंिधत पक्षो ंके साथ संव् यवहारो ंको �तंत्र आधार पर पूरा कर िलया जाता है। 
 
(ii) बाजार सहभागी, संदभर् प्रितष् ठानो/ंसंदभर् दािय�ो/ंसंदभर् आ��यो ंसे जुड़े के्रिडट डे�रवेिटव लेनदेन नही ं
करें गे, यिद यथाअनुमेय आधार पर, नकदी बाजार में इसी प्रकार के जो�खमो ंया िकसी अन् य िविनयामक 
िनषेध का उल् लंघन के कारण ऐसे सहभािगयो ंपर िविनयामक िनषेध हैं। 
 
(iii) मूल प्रितपक्ष के साथ संिवदा का अवमोचन करके या नवस् थापन (नोवेशन)0

1 के माध् यम से िकसी अन् य 
पात्र बाजार सहभागी को संिवदा का प्रत् यापर्ण करके, बाजार सहभागी अपनी सीडीएस संिवदा से बाहर हो 
सकते हैं, जो अिधसूचना सं.डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.76/21.04.157/2013-14 के माध् यम से 9 िदसम् बर 
2013 को जारी ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा संबंधी प�रपत्र के प्रावधानो ंकी शत� के अधीन होगंी। हालांिक, 

 
1 नवस् थापन (नोवेशन) शेष बचे पक्ष और िकसी तृतीय पक्ष (अंत�रती) के बीच नई संिवदा करते हुए िकसी ओटीसी डे�रवेिटव 
संव् यवहार (वह अंित�रती जो िवद्यमान संिवदा से बाहर होता है, और शेष बचे पक्ष) के दो प्रितपक्षकारो ंके बीच संिवदा के प्रितस् थापन 
को कहा जाता है। अंत�रती शेष पक्ष के िलए नवीन प्रितपक्षकार बन जाता है। 
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उक् त प�रपत्र के पैरा 2,  पैरा 5.1 और पैरा 5.2 के तहत प्रावधान इन िनदेशो ंके अनुसार िकए गए सीडीएस 
संव् यवहारो ंके िलए अनुमेय नही ंहोगें।  
 
(iv) बाजार सहभागी सीडीएस संिवदाओ ंको िद्वपक्षीय रूप से या �रज़वर् बैंक द्वारा अनुमोिदत िकसी अन् य 
क् लीय�रंग और िनपटान व् यवस् था के माध् यम से िनपटाएंगे। 
 
(v) सीडीएस संिवदाएं नकद िनपटान, भौितक िनपटान या िकसी नीलामी के माध् यम से िनपटाई  जा सकती 
हैं। नकद िनपटान और नीलामी से िनपटान की पद्धित का िनधार्रण इन िनदेशो ंके पैरा 5 के तहत िनिदर् ष् ट 
िकए अनुसार के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रण सिमित द्वारा िनधार्�रत िकया जाएगा। 
 
(vi) टीआरएस में उपयोग की जाने वाली कोई भी �ोिटंग �ाज दर िकसी िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक 
द्वारा प्रकािशत एक बेंचमाकर्  होगी, िजसे िदनांक 28 िदसंबर, 2023 के समय-समय पर यथासंशोिधत 
भारतीय �रज़वर् बैंक (िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक) िनदेश, 2023 के तहत भारतीय �रजवर् बैंक द्वारा िविधवत 
प्रािधकृत िकया गया है। 
 
4.5.2 हेिजंग के प्रयोजन से प्रयोक् ता के साथ के्रिडट डे�रवेिटव संव् यवहार  
 
(i) हेिजंग के प्रयोजन से के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा करते समय, माक� ट मेकर यह सुिन�श् चत करें गे िक प्रयोक् ता 
को : 
(ए) िकसी भी पात्र संदभर् दाियत् व/ कोई भी पात्र संदभर् दािय� का एक् सपोजर होगा; 
(बी) अपने द्वारा धा�रत संदभर् दाियत् व/संदभर् आ�� के अंिकत मूल् य से उच् चतर नोशनल रकम वाले सीडीएस 
संिवदा(ओ)ं का क्रय नही ंकरेगा; और 
(सी) अपने द्वारा धा�रत संदभर् दाियत् व/संदभर् आ�� की प�रपक् वता से बाद की समयाविध वाले सीडीएस या 
संदभर् दाियत् व की प�रपक् वता के तत् काल बाद की प�रपक् वता तारीख वाले मानक सीडीएस/टीआरएस का 
क्रय नही ंकरेगा।  
 
(ii) उक् त के अनुपालन को सुिन�श् चत करने के िलए माक� ट मेकर �रटेल प्रयोक् ता से कोई भी सुसंगत 
जानकारी/प्रलेख मांग सकते हैं, बदले में ऐसी जानकारी प्रदान करना उनका दाियत् व होगा। 
 
(iii) हेिजंग के प्रयोजन से के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा करने वाले �रटेल प्रयोक् ता, िजस तारीख को अंतिनिहर्त 
एक् सपोजर नही ंरह जाएगा, उस तारीख से एक माह के भीतर अपनी सीडीएस पोिजशन से िनकल जाएंगे। 
 
(iii) �रटेल प्रयोक् ता िजस सीडीएस संिवदा में शािमल हो,ं उन संिवदाओ ंका अिनवायर्तया भौितक िनपटान 
करना होगा। 
 
4.5.3 मानकीकरण 
 
(i) के्रिडट डे�रवेिटव संिवदाओ ंके िलए िनपटान आधार और बाजार पर�राओ ंको िफक् स् ड इन् कम मनी 
माक� ट एन् ड डे�रवेिटव एसोिसएशन ऑफ इ��या (िफमडा) द्वारा बाजार सहभािगयो ंके परामशर् से और 
अंतरार्�� ीय सव��म पद्धितयो ंके आधार पर िनधार्�रत िकया जाएगा।  िफमडा के्रिडट डे�रवेिटव लेनदेन के 
िलए मानक प्रलेखन प्रिक्रयाएं भी िनधार्�रत कर सकता है। बाजार सहभागी, वैक��क रूप से, के्रिडट 
डे�रवेिटव संिवदाओ ंके िलए एक मानक मा�र समझौते का उपयोग कर सकते हैं। 
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(ii) बाजार सहभािगयो ंको सुिनि�त करना होगा िक सीडीएस संिवदा में संरक्षण िवके्रता का प्रत् यक्ष दावे का 
िनरूपण हो। संिवदा में ऐसा कोई वाक् यांश नही ंहोगा जो : 
 
(ए) संरक्षण िवके्रता को संिवदा को एकपक्षीय रूप से िनरस् त करने की सहूिलयत देता हो, संिवदा के िनबंधनो ं
के तहत संरक्षण के्रता द्वारा चूक करने के मामले को छोड़कर; 
(बी) के्रिडट इवेंट होने के बाद और संिवदा के िनबंधनो ंके तहत आवश् यक शत� और अपेक्षाओ ंको पूरा 
करने के बाद, के्रिडट इवेंट भुगतान को समयबद्ध तरीके से करने में संरक्षण िवके्रता को प्रितबंिधत करते हो;ं 
या 
(सी) के्रिडट इवेंट हािनयो ंके िलए संरक्षण के्रता के प्रित संरक्षण िवके्रता को िकसी प्रकार का उपाय प्रदान 
करते हो।ं 
 
4.5.4 ग्राहक संरक्षण 
(i) ओटीसी बाजार में माक� ट मेकर, भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा 16 िसतम् बर 2021 के प�रपत्र 
सं.एफएमआरडी.एफएमडी.07/02.03.247/2021-22 के माध् यम से जारी और समय-समय पर 
यथासंशोिधत मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (ओटीसी बाजार में माक� ट मेकसर्) िनदेश, 2021 और 15 
माचर् 2019 को जारी तथा समय-समय पर यथासंशोिधत भारतीय �रज़वर् बैंक प�रपत्र 
सं.एफएमआरडी.एफएमएसडी.11/11.01.012/2018-19 के माध् यम से जारी भारतीय �रज़वर् बैंक (बाजार 
दुरुपयोग से बचाव) िनदेश, 2019 का अनुपालन करें गे। 
 
4.5.5 �रपोिट�ग 
 
(i) माक� ट मेकर सभी ओटीसी सीडीएस संव् यवहारो ंको संव् यवहार होने के 30 िमनट के भीतर ही क् लीय�रंग 
काप�रेशन ऑफ इंिडया िल.(सीसीआईएल) की ट� ेड �रपॉिजटरी में �रपोटर् करें गे। 
 
(ii) माक� ट मेकर सभी अवमोचन, नवस् थापन, िनपटान संव् यवहारो ंऔर िकसी भी के्रिडट, प्रितस् थापन या 
अनुक्रमण घटना की �रपोटर् सीसीआईएल की ट� ेड �रपॉिजटरी में �रपोटर् करें गे। 
 
(iii) �रपोिट�ग प्रारूप सीसीआईएल द्वारा �रज़वर् बैंक की पूवार्नुमित से प्रदान िकया जाएगा।  
 
5. के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रण सिमित 
 
(i) िफमडा द्वारा के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रण सिमित का गठन िकया जाएगा िजसमें माक� ट मेकर और के्रिडट 
डे�रवेिटव में प्रयोक् ताओ ंको मतदाता सदस् यो ंके तौर पर शािमल िकया जाएगा। िफमडा यह सुिनि�त करेगी 
िक प्रयोक् ताओ ंको सिमित में पयार्प् त रूप से प्रितिनिधत् व िमलता है। इस समित में अवलोकनकतार् सदस् यो ं
के रूप में केन् द्रीय प्रितपक्षकार और परामशर्दाता सदस् यो ंके रूप में िविधक/लेखापरीक्षा/परामशर्दाता फम� 
को भी शािमल िकया जाएगा। 
 
(ii) िफमडा द्वारा के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रक सिमित के िक्रयाकलापो ंको िनयंित्रत करने हेतु अंतरराष् ट� ीय 
सव�त् तम व् यवहारो ंके अनुरूप िनयमो ंका गठन िकया जाएगा। 
 
(iii) जब भी बाजार सहभागी संपकर्  करें गे तो के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रक सिमित के्रिडट डे�रवेिटव संिवदाओ ं
के मह�पूणर् प्रावधानो ंके यथातथ् य िनधार्रको ंको तैयार करेगी, िजसमें के्रिडट इवेंट की घटनाएं, प्रितस् थापन 
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घटनाएं, अनुक्रमण घटनाएं, क्रमानुयायी संदभर् प्रितष् ठान की पहचान का िनधार्रण, आिद शािमल होगें, लेिकन 
यह इतने तक ही सीिमत नही ंरहेगा। 
 
(iv) के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रक सिमित बाजार सहभािगयो ं के परामशर् से सीडीएस संिवदाओ ं के नकद 
िनपटान हेतु मानक पद्धित का िवकास करेगी। 
 
(v) जब भी बाजार सहभागी संपकर्  करें गे तो के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रक सिमित सीडीएस संिवदाओ ं के 
िनपटान हेतु संदभर् कीमत िनधार्�रत करने के िलए नीलामी का अयोजन करे। नीलामी आयोिजत करने के 
मामले में के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रक सिमित कायर्पद्धितयां/रक्षोपाय �ािपत करेगी तािक यह सुिनि�त हो 
सके िक संदभर् कीमत का िनधार्रण उिचत और पारदश� तरीके से िकया जाए। 
 
(vi) के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रक सिमित के िनणर्य बाजार सहभािगयो ंके िलए बाध् यकारी होगें। 
 
6. एक् सचेंज ट� ेडेड के्रिडट डे�रवेिटव के िलए िनदेश 
 
6.1 के्रिडट िडफा� �ैप  
 
(i) एक् सचेंज, गारंटीकृत िनपटान सिहत मानकीकृत एकल-नाम सीडीएस संिवदाओ ंऔर के्रिडट सूचकांको ं
पर सीडीएस संिवदाओ ंका प्रस् ताव कर सकते हैं। 
 
(ii) उत् पाद के िडजाइन, उत् पाद िडजाइन में प�रवतर्नो,ं पात्र सहभािगयो ंऔर सीडीएस संिवदाओ ंके अन् य 
िववरणो ंके िलए एक् सचेंजो ंको �रज़वर् बैंक से पूवार्नुमोदन प्राप् त करना होगा। �ॉक ए�चेंज पर ट� ेड के 
िन�ादन और िनपटान की प्रिक्रया संबंधी प�रचालनगत िदशा-िनद�श सेबी द्वारा िनिदर्� िकए जाएंगे।  
 
(iii) संदभर् प्रितष् ठानो ंऔर एक् सचेंज-ट� ेडेड सीडीएस के िलए संदभर् दाियत् व इन िनदेशो ंके पैरा 4.4 के तहत 
िनिदर् ष् ट िकए अनुसार होगें। 
 
(iv) ए�चेंज-ट� ेडेड सीडीएस संिवदा के िलए के्रिडट इंडे� एक सूचकांक होगा िजसमें इन िनदेशो ंके पैरा 
4.4 (ii) में िनधार्�रत केवल पात्र ऋण िलखतो ंका समावेश होगा, बशत� िक  यह सूचकांक एक िव�ीय बेंचमाकर्  
प्रशासक द्वारा प्रकािशत िकया जाता है िजसे िदनांक 28 िदसंबर, 2023 के  समय-समय पर यथासंशोिधत 
भारतीय �रज़वर् बैंक (िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक) िनदेशो ंके तहत �रज़वर् बैंक द्वारा िविधवत प्रािधकृत िकया 
गया है,  या िदनांक 8 माचर्, 2024 की समय-समय पर यथासंशोिधत भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् 
(सूचकांक प्रदाता) िविनयमावली के तहत सेबी द्वारा िविधवत प्रािधकृत िकया गया है।  
 
नोट: एक सूचकांक जो पूरी तरह से या आंिशक रूप से मुद्रा बाजार ऋण िलखतो ंपर आधा�रत है, को एक 
िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक द्वारा प्रकािशत िकया जाएगा, िजसे िदनांक 28 िदसंबर, 2023 के  समय-समय पर 
यथासंशोिधत भारतीय �रज़वर् बैंक (िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक) िनदेशो ं के तहत �रज़वर् बैंक द्वारा िविधवत 
प्रािधकृत िकया गया है। 
 
(v) ऐसे सहभागी जो इन िनदेशो ंके पैरा 4.2.2 के तहत प�रभाषा के अनुसार �रटेल प्रयोक् ता हैं वे एक् सचेन् ज-
ट� ेडेड सीडीएस में केवल हेिजंग के िलए संव् यवहार करें गे और ऐसा प्रयोक् ता : 
 
(ए) को िकसी भी पात्र संदभर् दाियत् व का एक् सपोजर होगा; 
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(बी) अपने द्वारा धा�रत संदभर् दाियत् व के अंिकत मूल् य से उच् चतर नोशनल रकम वाले सीडीएस संिवदा(दाओ)ं 
का क्रय नही ंकरेगा; और 
(सी) अपने द्वारा धा�रत संदभर् दाियत् व की प�रपक् वता से बाद की समयाविध वाले सीडीएस या संदभर् दाियत् व 
की प�रपक् वता के तत् काल बाद की प�रपक् वता तारीख वाले मानक सीडीएस का क्रय नही ंकरेगा। 
 
(vi) के्रिडट डे�रवेिटव िनधार्रक सिमित द्वारा िकए गए िनधार्रण एक् सचेन् ज-ट� ेडेड सीडीएस संिवदाओ ंके िलए 
अनुमेय होगें। 
 
(vii) िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशको ं(एफपीआई) संरक्षण िवके्रता और/या संरक्षा के्रता के रूप में एक् सचेन् ज-
ट� ेडेड सीडीएस में लेनदेन कर सकते हैं। िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशको ंकी सहभािगता िवदेशी पोटर्फोिलयो 
िनवेशको ंद्वारा के्रिडट चूक स् वैप (सीडीएस) में संव् यवहार – प�रचालनगत अनुदेश के बारे में 10 फरवरी 
2022 को जारी ए.पी.(डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.23 के प्रावधानो ंके अनुसार होगी। िवदेशी पोटर्फोिलयो 
िनवेशको ंद्वारा िवक्रय िकए गए संरक्षणो ंकी सकल नोशनल रकम की �रपोटर् एक् चेन् जो ंद्वारा सीसीआईएल 
को दैिनक आधार पर िदवस के अंत में की जाएगी या यिद �रज़वर् बैंक द्वारा अपेिक्षत हो तो अंतरा-िदवस 
आधार पर की जाएगी। 
 
6.2 के्रिडट सूचकांको ंपर वायदे  
 
(i) ए�चेंज, गारंटीकृत िनपटान के साथ के्रिडट सूचकांको ंपर वायदा संिवदाओ ंकी पेशकश कर सकते हैं, 
बशत� िक: 
 
(ए)   वायदा संिवदाओ ंके िलए अंतिनर्िहत के रूप में उपयोग िकया जाने वाला के्रिडट सूचकांक केवल पात्र 
ऋण िलखतो ंसे बना होगा जैसा िक इन िनदेशो ंके पैरा 4.4 (ii) में िनधार्�रत िकया गया है; तथा 
 
(बी)   सूचकांक की संरचना/प्रशासन सेबी द्वारा जारी िनदेशो ंके अनुसार होगा। 
 
नोट: एक के्रिडट सूचकांक जो पूरी तरह से या आंिशक रूप से मुद्रा बाजार ऋण िलखतो ंपर आधा�रत है, 
एक िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक द्वारा प्रकािशत िकया जाएगा, िजसे िदनांक 28 िदसंबर, 2023 के समय-समय 
पर यथासंशोिधत भारतीय �रजवर् बैंक (िव�ीय बेंचमाकर्  प्रशासक) िनदेश, 2023 के  तहत �रज़वर् बैंक द्वारा 
िविधवत प्रािधकृत िकया गया है। 
 
ए�चेंजो ंको उ�ाद िडजाइन, उ�ाद िडजाइन में प�रवतर्न, पात्र सहभािगयो ंऔर वायदा संिवदाओ ं के 
अ� िववरणो ंके िलए �रज़वर् बैंक का पूवर् अनुमोदन प्रा� करना होगा। �ॉक ए�चेंजो ंपर ट� ेडो ंके िन�ादन 
और िनपटान की प्रिक्रया संबंधी प�रचालन िदशा-िनद�श सेबी द्वारा िनधार्�रत िकए जाएंगे। 
 
(ii) के्रिडट सूचकांको ंपर वायदा में िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशको ं(एफपीआई) की भागीदारी िन�िल�खत 
के अधीन होगी: 
 
(ए)  के्रिडट सूचकांको ंपर वायदा संिवदाओ ं में एफपीआई द्वारा ग्रहण की गई समग्र अिधक्रय ��ित  को 
कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंके िलए िनवेश सीमा के तहत माना जाएगा, जैसा िक िदनांक 07 जनवरी, 2025  
के  समय-समय पर यथासंशोिधत मा�र िनदेश - भारतीय �रजवर् बैंक (ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश) 
िनदेश, 2025 में िनिदर्� है;  
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(बी)  िकसी भी एफपीआई की कुल सकल अिधिवक्रय (बेची गई) ��ित, िकसी भी समय कॉप�रेट बॉ� और 
िडबेंचर और के्रिडट सूचकांको ंपर वायदा संिवदाओ ं में अपनी समेिकत अिधक्रय ��ित  से अिधक नही ं
होगी; तथा 
 
(सी)  एफपीआई, उन के्रिडट सूचकांको ंपर वायदा संिवदाओ ं में भाग नही ंलेंगे जहां अंतिनर्िहत के्रिडट 
सूचकांक में मुद्रा बाजार ऋण िलखत शािमल हैं। 
 
6.3 अ� िनदेश  
 
(i)  ए�चेंजो ंको यह सुिनि�त करना होगा िक ए�चेंजो ंपर सहभािगयो ंको के्रिडट डे�रवेिटव संिवदाओ ंसे 
जुड़े जो�खमो ंके बारे में पयार्� रूप से जागरूक िकया जाए। 
 
(ii) सहभागी, संदभर् प्रित�ानो ं  से जुड़े के्रिडट डे�रवेिटव लेनदेन नही ंकरें गे, यिद नकद बाजार में समान 
ए�पोजर मानने पर िनयामक प्रितबंध हैं या िकसी अ� िनयामक प्रितबंध का उ�ंघन है, जैसा भी लागू 
हो। 
 
(iii)  ए�चेंज, के्रिडट डे�रवेिटव लेन-देन से संबंिधत कोई भी सूचना �रज़वर् बैंक या िकसी अ� एजेंसी को 
उसी रीित और प्रारूप में प्र�ुत करें गे, जैसा �रज़वर् बैंक द्वारा िविनिदर्� िकया जाए, और �रज़वर् बैंक द्वारा 
िविनिदर्� समय-सीमा के भीतर प्र�ुत िकया जाए। 
 
7.  मू�ांकन पद्धित  
 
माक� ट मेकर को मािक� ग टू माक� ट  के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा के िलए सुदृढ़ पद्धित अपनानी होगी।। अपनाई 
गई मू�ांकन पद्धित को समान रूप से लागू िकया जाएगा और उिचत रूप से प्रले�खत और प्रकिटत िकया 
जाएगा। 
 
8. िववेकपूणर् मानदंड, लेखांकन और पंूजी संबंधी अपेक्षाएं 
 
(i) बाजार सहभािगयो ंद्वारा के्रिडट डे�रवेिटव के िलए अपने-अपने िविनयामको ंद्वारा जारी अनुमेय िववेकपूणर् 
मानदंडो ंऔर पंूजी पयार्प् तता संबंधी अपेक्षाओ ंका अनुपालन िकया जाएगा। 
 
(ii) बाजार सहभािगयो ं द्वारा के्रिडट डे�रवेिटव संिवदाओ ं का लेखांकन संबंिधत िविनयामको ं द्वारा जारी 
िविनयामक िदशािनदेशो/ंअनुदेशो ं के साथ पिठत और अिधसूिचत अनुमेय लेखांकन मानको ं के अनुसार 
िकया जाएगा। यिद अिधसूिचत अनुमेय लेखांकन मानक या संबंिधत िविनयामक ने के्रिडट डे�रवेिटव 
संिवदओ ंके िलए लेखांकन व् यवहार अिधसूिचत नही ं िकए हैं तो इस बारे में यिद इंस् टीटू्यट ऑफ चाटर्डर् 
एकाउन् टेन् टस ऑफ इंिडया द्वारा यिद कोई िदशािनदेश हो ंतो उनका अनुपालन िकया जाएगा। 
 
9. �रज़वर् बैंक द्वारा मांगी गई जानकारी प्रदान करने का दाियत् व 
 
पात्र सहभािगयो ंसिहत के्रिडट डे�रवेिटव संिवदओ ंका कारोबार करने वाले व् य��यो ंया एजे��यो ंसे, �रज़वर् 
बैंक द्वारा यथािनधार्�रत प्रारूप और तरीके से यथािनधार्�रत समय-सीमा में, �रज़वर् बैंक ऐसी कोई भी जानकारी 
या िववरण या कोई स् पष् टीकरण मांग सकता है, जो �रज़वर् बैंक के अिभमत से सुसंगत हो, और ऐसे व् य��, 



एजे��यां और सहभागी इस प्रकार की जानकारी, िववरण या स् पष् टीकरण �रज़वर् बैंक द्वारा यथािनधार्�रत 
तरीके और प्रारूप में यथािनधार्�रत समय-सीमा के भीतर प्रस् तुत करें गे। 
 
10. डाटा का प्रकीणर्न 
 
�रज़वर् बैंक या �रज़वर् बैंक द्वारा प्रािधकृत कोई भी व् य�� या एजेंसी, के्रिडट डे�रवेिटव बाजार में संव् यवहारो ं
से संबंिधत िकसी भी अनामकृत डाटा को लोकिहत में प्रकािशत कर सकता है। 
 
11. िनदेशो ंका उल् लंघन 
 
िकसी व् य�� या िकसी एजेंसी द्वारा इन िनदेशो ंके िकसी भी प्रावधान या िकसी भी अन् य अनुमेय कानून के 
प्रावधानो ंका उल् लंघन िकए जाने की ��ित में, उस व् य�� या एजेंसी को अपने कृ� का बचाव करने का 
पयार्प् त अवसर देने के बाद, �रज़वर् बैंक द्वारा कानून के अनुसार कोई भी दंडात् मक या िविनयामक कारर्वाई 
करने के साथ-साथ, उस व् य�� या एजेंसी को के्रिडट डे�रवेिटव बाजार में कारोबार करने के िलए एक-बार 
में एक माह तक की अविध के िलए विजर्त कर िदया जाएगा, और इस प्रकार की कारर्वाई को सावर्जिनक 
िकया जाएगा। 
 
12. ये िनदेश िजस तारीख से प्रभावी हुए हैं, उस तारीख से िकए गए सभी के्रिडट डे�रवेिटव संव् यवहारो ंके 
िलए अनुमेय होगें। िवद्यमान िनदेश उन के्रिडट डे�रवेिटव संव् यवहारो ंके िलए इन संिवदाओ ंके कालातीत 
होने तक अनुमेय बने रहेंगे जो संबंिधत िनदेश के अनुसार िनष् पािदत िकए गए हैं। 
 


